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WYBRANE DANE FINANSOWE potrocze / 2008  [potrocze / 2007  jpdtrocze / 2008  |potrocze / 2007
dane dotyczace skonsolidowanego sprawozdania finansowego
I. Przychody ze sprzedazy 161203 144 596 46 355 37 571
1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 5109 6 198 1469 1610
11I. Zysk (strata) brutto 5461 6 441 1570 1674
IV. Zysk (strata) netto 3472 5433 998 1412
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjne;j 44 038 -1 946 -12 663 -506
VI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 2779 -6 028 -799 -1 566
VII. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnoéci finansowe;j 46 370 9127 13 334 2372
VIII. Przeptywy pienigzne netto razem -447 1153 -129 300
IX. Aktywa razem na dzien* 307 522 299 265 91683 83 547
X.Zobowigzania dtugoterminowe* 20 386 37 341 6 078 10 425
XI. Zobowigzania krétkoterminowe* 130 832 147 012 39 005 41 042
XII. Kapitat wtasny* 156 304 114 912 46 599 32080
XIII. Kapitat akcyjny* 75839 37 919 22610 10 586
XIV. Liczba akcji (w sztukach) 24 543 252 12 271 626 24 543 252 12 271 626
XV. Zysk (strata) na jedna akcje zwykig (w z/EUR) 0,14 0,44 0,04 0,12
XVI. Wartoé¢ ksiggowa na jedng akcje (w z/EUR) 6,37 9,36 1,9 2,61
dane dotyczace skrdconego sprawozdania finansowego

XVII. Przychody ze sprzedazy 133 590 123 867 38 414 32185
XVIII. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2635 3730 758 969
XIX. Zysk (strata) brutto 1943 3948 559 1026
XX. Zysk (strata) netto 1042 3948 300 1026
XXI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j -38 254 -2 583 -11 000 -671
XXII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -7 356 -5 502 -2 115 -1 430
XXIII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 44 819 9202 12 888 2 391
XXIV. Przeptywy pieniezne netto razem -791 1117 -227 290
XXV. Aktywa razem na dzien* 269 675 273 406 80 399 76 328
XXVI. Zobowigzania dtugoterminowe* 19 000 36 336 5665 10 144
XXVII. Zobowigzania krétkoterminowe* 100 065 125 422 29 833 35015
XXVIII. Kapitat wtasny* 150 610 111648 44 902 31169

Komisja Nadzoru Finansowego




FERRUM PSr
XXIX. Kapitat akcyjny* 75839 37 919 22610 10 586
XXX. Liczba akcji (w sztukach) 24 543 252 12 271 626 24 543 252 12 271 626
XXXI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w z/EUR) 0,04 0,32 0,01 0,09
XXXII. Wartoé¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZ/EUR) 6,14 9,1 1,83 2,54

* Dane bilansowe za poprzedni okres prezentowane sa na dzien 31.12.2007r.

Raport powinien zosta¢ przekazany do Komisji Nadzoru Finansowego, Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz agencji

informacyjnej zgodnie z przepisami prawa
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Opis

Raport Biegtego Rewidenta .pdf

2008r

Raport niezaleznego Biegtego rewidenta z przeglgdu petnrgo sprawozdania
pkonsolidowanego obejmujgcego okres od 1 stycznia 2008r do 30 czerwca

Sprawozdanie Biegtego Rewidenta.pdf

Sprawozdanie uzupetniajgce Raort niezaleznego biegtego rewidenta z
przegladu petnego sprawozdania skonsolidowanego Grupy Kapitatowej, w
ktdrej jednostkg dominujaca jest "FERRUM" Spotka Akcyjna

Vatgcznik Nr 2 do sprawozdania niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu

zat. 2 .pdf petnego sprawozdania skonsolidowanego Grupy Kapitatowej, w ktérej
ednostkg dominujacg jest "FERRUM" Spodtka Akcyjna
Zatgcznik Nr 3 do sprawozdania niezaleznego biegtego rewidenta z przeglgdu
zat. 3 .pdf petnego sprawozdania skonsolidowanego Grupy Kapitatowej, w ktérej

ednostka dominujgcy jest "FERRUM" Spotka Akcyjna

Oswiadczenia Zarzadu.pdf

Oswadczenia Zarzadu "FERRUM" S.A.

Skonsolidowane pétroczne sprawozdanie 2008.pdf

Rozszerzone skonsolidowane potroczne sprawozdanie finansowe za okres 6
miesigcy konczacych sie¢ 30czerwca 2008r

Sprawozdanie Zarzadu za | pétrocze 2008.pdf

potrocze 2008

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej "FERRUM" S.A. za |

PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU

Data Imig i Nazwisko [Stanowisko/Funkcja Podpis
2008-09-29 Man Waszczak Prezes Zarzadu Man Waszczak
2008-09-29 [Tadeusz Kaszowski Wiceprezes Zarzadu [Tadeusz Kaszowski

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Data Imig i Nazwisko

IStanowisko/Funkcja

Podpis

2008-09-29 [Stanistaw Gtowacki

Prokurent

Stanistaw Gtowacki

Komisja Nadzoru Finansowego
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RAPORT
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU PELNEGO SPRAWOZDANIA SKONSOLIDOWANEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2008 R. DO 30 CZERWCA 2008 R.

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki ”Ferrum” Spétki Akceyjnej w Katowicach,
ul. Porcelanowa 11.

Dokonalismy przegladu zalaczonego sprawozdania skonsolidowanego grupy kapitatowe;,
w ktorej dominujaca jednostka jest spotka “Ferrum” S. A. z siedziba w Katowicach,
ul. Porcelanowa 11, na ktore sktada sie:

1) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2008

roku, ktéry po stronie aktywow 1 pasywow zamyka si¢ suma 307.521.704,86 z1.,

2) skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia

2008 r. do 30 czerwca 2008 r. wykazujacy zysk netto w wysokosci 3.472.471,72 21,

3) zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres
od 1 stycznia 2008 r. do 30 czerwca 2008 r. wykazujace wzrost

kapitalu wlasnego o kwotg 41.391.796,06 zt.,

4) skonsolidowany rachunek przeplywow pieni¢znych za okres od
1 stycznia 2008 r. do 30 czerwca 2008 r. wykazujacy zmniejszenie

$rodkow pienigznych o kwoteg 447.748,39 zl.,

5) informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz
inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie tego sprawozdania skonsolidowanego odpowiada Zarzad jednostki
dominujace;.

Naszym zadaniem byto dokonanie przegladu tego sprawozdania.



Przeglad przeprowadzili§my stosownie do obowiazujacych w Polsce przepisoéw prawa i norm
wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Radg¢ Bieglych
Rewidentéw oraz Migdzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej. Normy i standardy
nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i1 przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby
uzyska¢ umiarkowana pewno$¢, ze sprawozdanie skonsolidowane nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci.

Przegladu dokonaliémy glownie droga analizy danych sprawozdania skonsolidowanego,
wgladu w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz
0sOb odpowiadajacych za finanse 1 ksiggowo$¢ jednostki dominujace;.

Zakres i metoda przegladu sprawozdania skonsolidowanego istotnie roézni si¢ od badan
lezacych u podstaw opinii wyrazanej o prawidtowos$ci i jasnosci rocznego sprawozdania
skonsolidowanego, dlatego nie mozemy wydac takiej opinii o zataczonym sprawozdaniu.

Dokonany przez nas przeglad nie ujawnit niczego, co wskazywatoby na istotne znieksztatcenie
obrazu sytuacji majatkowej 1 finansowej grupy kapitatlowej “Ferrum” S.A. na dzien 30
czerwca 2008 r. oraz jej wyniku finansowego za okres od 1 stycznia 2008 r. do 30 czerwca
2008 r. przekazywanego przez zalaczone sprawozdanie skonsolidowane, sporzadzone zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowos$ci, Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczos$ci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogltoszonymi w formie
rozporzadzen wykonawczych Komisji Europejskiej.

Podmiot uprawniony
MW RAFIN Marian Wcisto
Biuro Ustug Rachunkowosci i Finanséw Sp. j.

41-200 Sosnowiec, al. Zwyciestwa 3

Biegly Rewident Podmiot uprawniony nr 3076

Anna Jeziorska-Hesse

Nr ewid. 9455/7065 PREZES
Biegly Rewident

Marian Wcisto
nr ewid. 5424/785

Sosnowiec, dnia 22 wrzesnia 2008 roku.



Sprawozdanie

uzupelniajace Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pelnego sprawozdania skonsolidowanego
Grupy Kapitalowej, w ktorej jednostka dominujaca jest
FERRUM” Spoélka Akcyjna

z siedziba w Katowicach, ul. Porcelanowa 11

. Przegladem objeto skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia
2008 r. do dnia 30 czerwca 2008 r. w okresie od dnia 6 wrzednia 2008 r. do dnia 19

wrzesnia 2008 r.

. Sprawozdanie niniejsze sporzadzit biegly rewident — Anna Jeziorska-Hesse nr ewid.
9455/7065, zam. w Zawierciu, ul. Klonowa 7/31.

. Skiad Zarzadu jednostki dominujacej — "Ferrum” S. A. w pierwszym potroczu 2008 roku byt
nastepujacy:

Prezesem Zarzadu byt pan Jan Waszczak
Wiceprezesem Zarzadu byt pan Tadeusz Kaszowski
. Gtéwnym Ksiegowym jednostki dominujacej byt pan Stanistaw Glowacki

. Przeglad zostat przeprowadzony przez biegtego rewidenta w oparciu o umowe nr 36/08/08
z dnia 17 lipca 2008 r. zawartg z MW RAFIN Marian Wecisto Biuro Ustug Rachunkowosci i
Finansow Spotka Jawna z siedzibg w Sosnowcu, Al. Zwyciestwa 3, wpisanym na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdanh finansowych prowadzong przez Krajowg

Izbe Biegtych Rewidentéw pod nr 3076.

Umowa ta zostata zawarta w wykonaniu Uchwaty Nr 2/VI/08 Rady Nadzorczej "Ferrum”
S.A. z dnia 26.06.2008 r.

MW RAFIN Marian Wocisto Biuro Ustug Rachunkowosci i Finanséw Spétka Jawna
z siedzibg w Sosnowcu oraz bieglty rewident badajacy sprawozdania finansowe sg

niezalezni od badanej jednostki.



A. CZESC OGOLNA

Sklad grupy kapitatowej

1.

W skiad grupy kapitatowej objetej skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
wchodza;:

— jednostka dominujgca — ”"Ferrum” S.A.

— jednostka zalezna — Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum S. A.

Spotka zalezna ZKS Ferrum S.A. do konsolidacji wiaczona jest metodg petna.

"Ferrum” S.A. oraz Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum S.A. nie zawarty umowy
o utworzeniu podatkowej grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy o podatku

dochodowym od oséb prawnych.

Charakterystyka jednostek grupy kapitatowej

”Ferrum” S.A. w Katowicach

Przedmiotem dziatalnosci byto gtéwnie:

PKD 27,22, Z, produkcja rur stalowych,
PKD 28, 21, Z, produkcja cystern, pojemnikdw i zbiornikéw metalowych,
PKD 28, 51, Z, obrébka metali i naktadanie powtok na rury stalowe,

PKD 28, 11, produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci.

Faktyczny przedmiot dziatalnosci nie odbiegat od =zarejestrowanego i zgodny byt

z numerem REGON i statutem spotki.

Podstawa prawna dziatalnosci

1)

Akt notarialny z dnia 8.03.1995 r., repertorium A nr 2736/95, sporzgadzony przed

notariuszem Pawtem Btaszczykiem w Kancelarii Notarialnej w Warszawie, ul. Dtuga 31

wraz aktami notarialnymi wprowadzajagcymi zmiany w statucie spotki.

Ostatnia zmiana miata miejsce dnia 10.05.2007 r. aktem notarialnym sporzgdzonym

przez notariusza Anne Stupinska-Mitas z kancelarii notarialnej w Katowicach przy ul.
Mickiewicza 15 — repertorium A nr 7465/2007;

Ustawa z dnia 15.09.2000 r. — Kodeks spotek handlowych ( Dz. U. Nr 94, poz. 1037 z

pdzn. zmianami ).

Spotka powotana zostata na czas nieokreslony.

Sprawozdanie uzupetniajace raport z przegladu skonsolidowanego sprawozdania

”Ferrum” S.A. w Katowicach za okres od 1.01.2008r. do 30.06.2008r.



Organ rejestrowy i data wpisu do rejestru

Wpis do Rejestru Przedsiebiorcéw dokonany zostat na podstawie postanowienia Sadu
Rejonowego w Katowicach Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 19
listopada 2001 r. — sygn. KA.\VIlII NS-REJ.KRS/603/04/821 pod numerem KRS
0000063239.

Rejestracja podatkowa i statystyczna

NIP PL 6340128794 - wg zaswiadczenia z dnia 25.02.2005 r.

REGON 272581760 - wg zaswiadczenia z dnia 02.02.2005 r.

Wysokos¢ kapitatu podstawowego:

Na dzien 30.06.2008 r. kapitat podstawowy wynosit 75.838.648,68 zt. Stanowity go
wytgcznie akcje zwykie na okaziciela w ilosci 24.543.252 szt., o wartosci nominalnej
3,09 zt. kazda.

Struktura akcjonariatu na 30.06.2008 r. przedstawiata sie j. n.:

llo$¢ akcji Udziat %

) Akcjonariusze ilosci akciji
Nystal S.A. Swietochtowice 6.397.303 26,07
"B.S.K. Return” Sp. z 0.0. Zawiercie 6.754.131 27,52
Wtérmet Recycling Sp. z 0.0. 189.656 0,77
Huta Zabrze S.A. 295.869 1,21
pozostali akcjonariusze 10.906.293 44,43
Razem: 24.543.252 100,0

Kazdej akcji odpowiada jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy spotki
"Ferrum” S.A.

Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum S. A. w Katowicach

Przedmiotem dziatalnosci byto gtéwnie:

- PKD 24,20,Z, produkcja rur, przewodow, ksztattownikdw zamknietych i fgcznikéw
- PKD 25,11,Z,  produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci

- PKD 25,29,Z, produkcja pozostatych zbiornikdw, cystern i pojemnikéw metalowych
- PKD,25,61,Z, obrobka metali i naktadanie powtok na metale

- PKD 25,94,Z, produkcja ztaczy i $rub

- PKD 28,29,Z, produkcja pozostatych maszyn ogolnego przeznaczenia

Faktyczny przedmiot dziatalnosci nie odbiegat od zarejestrowanego i zgodny byt z

numerem REGON i statutem spoiki.

Sprawozdanie uzupetniajace raport z przegladu skonsolidowanego sprawozdania 3
”Ferrum” S.A. w Katowicach za okres od 1.01.2008r. do 30.06.2008r.



Podstawa prawna dziatalnosSci

1) Akt notarialny z dnia 3.12.2007 r. — repertorium A nr 6262/2007 sporzadzony przez
notariusza Haline Mikotajczyk, KN w Katowicach, ul. MlyAska 5/4; sprostowany dnia
4.12.2007 r. — repertorium A nr 6280/2007;

2) Akty notarialne zmieniajace tre$¢ statutu spotki — ostatnia zmiana z dnia 19.06.2008 r.

— repertorium A nr 4528/2008 sporzgdzony przez notariusza Haline Mikotajczyk, KN w
Katowicach, ul. Mtynska 5/4;

3) Ustawa z dnia 15.09.2000 r. — Kodeks spoétek handlowych ( Dz. U. Nr 94, poz. 1037 z

pozn. zmianami ).

Spotka powotana zostata na czas nieoznaczony.

Organ rejestrowy i data wpisu do rejestru

Wpis do Rejestru Przedsigbiorcow dotyczacy zmiany formy prawnej ze spofki
z ograniczong odpowiedzialnoscig na spétke akcyjng w Krajowym Rejestrze Sgdowym
dokonany zostat dnia 23 stycznia 2008 roku na podstawie postanowienia Sadu
Rejonowego Katowice-Wschdéd w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego — sygn. KA.VIII NS-REJ.KRS/411/08/150.

Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum Spétka Akcyjna z siedzibg w Katowicach wpisany
zostat pod numerem KRS 0000297390.

Rejestracja podatkowa i statystyczna

NIP PL 9542392521 - zaswiadczenie z dnia 9.05.2008 r.
REGON 277682192 - zaswiadczenie z dnia 04.02.2008 r.

Wysokos¢ kapitatu zakladowego

Kapitat podstawowy na dzien 30 czerwca 2008 roku wynosi 10.000.000,00 zt. Stanowig

go akcje w ilosci 1.000.000 szt., o wartosci nominalnej 10,00 zt. kazda.

Zatrudnienie ogétem — sredniookresowe 652  osoby
w tym:

- w jednostce dominujace;j 442  osoby
- wjednostce zaleznej 210 oséb

Podstawa prawna sporzadzenia i badania skonsolidowaneqo sprawozdania

finansowego:

1. Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej promulgowane przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci

Sprawozdanie uzupetniajace raport z przegladu skonsolidowanego sprawozdania
”Ferrum” S.A. w Katowicach za okres od 1.01.2008r. do 30.06.2008r.



V.

VL.

VII.

2. Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady Unii Europejskiej Nr 1606/2002

z dnia 19 lipca 2002r. w sprawie stosowania miedzynarodowych standardow

rachunkowosci

3. Rozporzadzenie Komisji Europejskiej Nr 1725/2003 z dnia 29 wrze$nia 2003r.,

przyjmujgce okreslone miedzynarodowe standardy rachunkowosci (wraz

z pézniejszymi zmianami)

4. Ustawa o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 r. (tekst jednolity Dz. U. z 2002 r., nr

76, poz. 694 z pdzn. zmianami) w zakresie nie objetym uregulowaniami

miedzynarodowych standardéw sprawozdawczosci finansowej;

5. Miedzynarodowe Standardy Rewizji Finansowe;.

Informacje n/t powiazania kapitalowego jednostki dominujacej z Zakladem

Konstrukciji Spawanych Ferrum S.A.:

ilos¢ akcji 1.000.000 sztuk,
wartos¢ akcji na koniec okresu 10.000 tys. zt.,
suma bilansowa na koniec okresu 49.194 tys. zt.,

udziat procentowy w sumarycznym zestawieniu spotek
konsolidowanych 15,43 %,
przychody ze sprzedazy, pozostate przychody oraz przychody
finansowe za okres od 1.01.2008 r. do 30.06.2008 r. 30.433 tys. zt.,
udziat procentowy w sumarycznym zestawieniu spotek
konsolidowanych 18,23 %,
wynik finansowy brutto za okres od 1.01.2008 r. do 30.06.2008 r. 5.471 tys. zt.,
udziat procentowy w sumarycznym zestawieniu spotek

konsolidowanych 64,49 %,

Informacje dotyczace wplywu oséb petniacych funkcje kierownicze

w jednostce dominujacej na pozostate jednostki.

Prezes Zarzgdu "Ferrum” S.A wchodzi w sktad Rady Nadzorczej spotki Zaktad

Konstrukcji Spawanych Ferrum S.A.

W skiad Zarzadu Zakfadu Konstrukcji Spawanych Ferrum S.A. nie wchodzg osoby
sprawujace funkcji kierownicze w "Ferrum” S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe qrupy kapitalowej, w ktoérej

jednostka dominujaca jest "Ferrum” S.A. w Katowicach za 2007 rok:

1. Bylo badane przez MW RAFIN Marian Wecisto Biuro Ustug Rachunkowosci i

Finansow Sp. J. z siedzibg w Sosnowcu, Al. Zwyciestwa 3 i uzyskato opinie bez

Sprawozdanie uzupetniajace raport z przegladu skonsolidowanego sprawozdania 5
”Ferrum” S.A. w Katowicach za okres od 1.01.2008r. do 30.06.2008r.



VIII.

zastrzezen. Obejmowato ono sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej
oraz zalezne;j.

2. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2007 grupy kapitatlowej
"Ferrum” S.A. z siedzibg w Katowicach zostato zatwierdzone przez Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki "Ferrum” S.A. Uchwatag nr 1V/2008
w dniu 18 czerwca 2008 roku.

3. Dnia 30 czerwca 2008 r. zostato przestane do Centrum Obstugi Kancelarii
Prezesa Rady Ministréw w celu publikacji w Monitorze Polskim "B”. Przedptata
zostata dokonana przelewem z dnia 5 wrzesnia 2008 .

4. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2007 rok Grupy Kapitatowej,
w ktorej jednostkg dominujgca jest "Ferrum” S.A. w Katowicach wraz ze
sprawozdaniem z dziatalno$ci oraz opinig, raportem z badania i aktami
notarialnymi zatwierdzajgcymi powyzsze sprawozdania ztozono w Sadzie

Rejonowym w Katowicach — rejestracja nastgpita w dniu 26.06.2008 r.

Whioskéw i zalecen biegtych rewidentéw z badania skonsolidowanego

sprawozdania finansoweqgo za poprzedni rok obrotowy nie byto.

Objete przegladem skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za
okres od 01.01.2008r. do 30.06.2008 r. tj. na dzien bilansowy 30.06.2008 r. sktada

sie z:

a) skonsolidowanego bilansu sporzadzonego na dzien

30.06.2008 r., ktéry po stronie aktywow i pasywow

wykazuje sume 307.522 tys. zi.
b) skonsolidowanego rachunku zyskow i strat za rok

obrotowy od 01.01.2008r. do 30.06.2008r., wykazujacego

zysk w kwocie 3.472 tys. zi.
c) zestawienia zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym

wykazujacego zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 41.392 tys. zt.
d) skonsolidowanego rachunku przeptywéw pienieznych

wykazujacego zmniejszenie stanu Srodkéw pienieznych

netto o sume 447 tys. zt.
e) informacji dodatkowych o  przyjetych  zasadach

rachunkowosci oraz innych informacji objasniajacych.

Kierownik jednostki dominujacej ztozyt wszystkie zadane przez biegtego

rewidenta oswiadczenia, wyjasnienia i informacje.

W trakcie przegladu nie nastapity ograniczenia zakresu ani metod badania.
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XI.

XIL.

Przeglad sprawozdan finansowych jednostek objetych konsolidacja:

1. Sprawozdanie finansowe za okres od 1.01.2008 r. do 30.06.2008 r. jednostki
dominujacej byto przedmiotem przegladu, ktére przeprowadzone zostato przez
MW RAFIN Biuro Ustug Rachunkowosci i Finanséw Spétka Jawna z siedzibg

w Sosnowcu w oparciu o0 umowe nr 35/08/08 z dnia 17 lipca 2008 r.

2. Sprawozdanie finansowe za okres od 1.01.2008 r. do 30.06.2008 r. jednostki
zaleznej objetej konsolidacja metodg petna byto przedmiotem przegladu
przeprowadzonego przez MW RAFIN Biuro Ustug Rachunkowosci i Finansow
Spotka Jawna z siedzibg w Sosnowcu w oparciu o umowe nr 39/08/08 z dnia
4 sierpnia 2008 r.

Struktura podmiotowa i metody konsolidacji sprawozdan finansowych

Jednostka dominujgca objeta konsolidacjg Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum S.A.
metodg petna.

B. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

Prawidlowos$¢ stosowanego systemu rachunkowosci

1.

Jednostka dominujgca i jednostka zalezna posiadajg aktualng dokumentacije opisujaca
przyjeta przez nie polityke rachunkowosci zgodng z Miedzynarodowymi Standardami

Sprawozdawczosci Finansowe;.

Przyjete przez jednostki grupy kapitatowej zasady rachunkowosci sg stosowane w
sposdb ciagly. Ksiegi rachunkowe zostaly prawidtowo otwarte na podstawie

prawidtowo sporzadzonych bilanséw zamkniecia.

Spotki  okreslity, ze rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy, a okresami
sprawozdawczymi sg miesigce kalendarzowe.

Jednostki objete konsolidacja przyjety jednakowe metody wyceny aktywow
i pasywow oraz sporzgdzania sprawozdan finansowych zgodnie z przyjetymi zasadami
rachunkowosci, zachowujgc poréwnywalno$¢ i mozliwos¢ sporzgadzenia poprawnie
konsolidacji. W jednostkach przyjeta zostata zasada sporzadzania rachunku zyskéw

i strat metodg poréwnawcza, a rachunku przeptywéw pienieznych — metodg posrednia.

Spotki, objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym stosowaty zasady
i metody prowadzenia rachunkowosci warunkujgce prawidtowos¢ sporzadzenia

dokumentacji konsolidacyjnej i skonsolidowanego sprawozdania.
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Systemy informatyczne spoétki dominujacej i spotki zaleznej zapewnialy peing
sprawnosc¢ i zgodnos¢ wynikdw przetwarzania z dokumentacjg oraz dowodami

ksiegowymi.

Poprawnos¢ prowadzenia ksigg rachunkowych w spétkach oraz ich zgodnosé
z dokumentacja opisujaca przyjete zasady rachunkowosci byta przedmiotem przegladu

jednostkowych sprawozdan finansowych.

Ustalono, Zze jednostki posiadajg poprawny system archiwowania dowodéw

ksiegowych i ksigg rachunkowych, ktére sg prowadzone w siedzibach spétek.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej "Ferrum” S.A. za okres od
1.01.2008 r. do 30.06.2008 r. sporzadzone zostato wg Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej, Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzgdzen wykonawczych
Komisji Europejskiej. Zastosowane zostaty wszystkie MSSF i MSR obowigzujace na

dzien bilansowy.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz korekty i wylaczenia konsolidacyjne
przeprowadzono zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci Nr 27

‘Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe’.

Spoétka dominujaca posiada dokumentacje konsolidacyjna, stanowigcg podstawe

sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 1.01.2008 r.

do 30.06.2008 r., na ktorg skifadaja sie:

— jednostkowe sprawozdania finansowe spoétek wchodzacych w sktad grupy
kapitatowej,

— wszelkie korekty i wytgczenia konsolidacyjne niezbedne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

— noty konsolidacyjne.

Sprawozdania jednostkowe spétek objetych konsolidacjg byty objete przegladem przez
biegtego rewidenta. Badania potwierdzity prawidtowos¢ i rzetelnos¢ prowadzenia ksiag
rachunkowych jak réwniez wyceny i sporzadzenia jednostkowych sprawozdan.

Sprawozdania uzyskaty pozytywne opinie.
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C. OCENA AKTYWOW | PASYWOW ORAZ OCENA SYTUACJI FINANSOWEJ

1. Zmiana_stanu_ aktywow (majatku) na 30.06.2008 r. w stosunku do stanu na
31.12.2007 r. oraz jego struktura sg nastepujace:
w tys. zt
N ' 30.06.2008 r. 31.12.2007 r. Dynamika
Sktadniki aktywow kwota struktura kwota struktura 2:4
w % w % w %
1 2 3 4 5 6
Aktywa trwate 151 137 49,1% | 153040 51,1% 98,8%
1. Wartosci niematerialne 4 315 1,4% 3 541 1,2% 121,9%
2. Rzeczowe aktywa trwate 133 098 43,3% | 135406 44,0% 98,3%
3. Aktywa z tyt. odroczonego
podatku dochodowego 3472 1,1% 3 838 1,2% 90,5%
4. Aktywa finansowe 1375 0,4% 1375 0,4% 100,0%
5. Naleznosci dlugoterminowe 8 877 2,9% 8 880 2,9% 100,0%
Aktywa obrotowe 156 385 50,9% | 146 225 48,9% 106,9%
1. Zapasy 75330 24.5% 79 885 26,0% 94,3%
2. Naleznosci z tyt. dostaw i ustug 63 071 20,5% 49 761 16,2% 126,7%
3. Pozostate naleznosci 14 835 4,8% 14 100 4,6% 105,2%
4. Pochodne instrumenty finansowe 1080 0,4% 0 0,0%
5. Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty 2069 0,7% 2479 0,8% 83,5%
AKTYWA RAZEM 307 522 100,0% | 299 265 100,0% 102,8%

Udziat procentowy aktywoéw trwalych i

obrotowych

31.12.2007r.

51,1%

Rok .

30.06.2008r.

O Aktywa trwate

m Aktywa obrotowe
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40%

60% 80%

100%

Majatek grupy kapitatowej wg stanu na dzien 30 czerwca 2008 roku, w poréwnaniu do

stanu 31 grudnia 2007 roku zwiekszyt sie o prawie 3%, wartosciowo o 8.257 tys. zl.
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W okresie pierwszego pétrocza 2008 roku, udziat majatku trwatego w aktywach ogotem

zmniejszyt sie o 2 punkty procentowe na korzys¢ majatku obrotowego.

W grupie kapitatowej wg stanu na 30 czerwca 2008 roku zachowana byta ‘ztota reguta

bilansowa’ - majatek trwaty w petni byt pokryty kapitatem wiasnym.

2. Zmiana _stanu_zrédet pochodzenia aktywéw (majatku) na 30.06.2008 r.
w stosunku do stanu na 31.12.2007 r. oraz jeqo struktura sa nastepujace:
w tys. zf
N ’ 30.06.2008 r. 31.12.2007 r. Dynamika
Sktadniki pasywow kwota | struktura kwota | struktura 2:4
w % w % w %
1 2 3 4 5 6
Kapitat witasny 156 304 50,8% | 114912| 38,4%| 136,0%
1. Kapitat akcyjny 75839 24,7% 37919 12,7%| 200,0%
2. Kapitat zapasowy 77 001 25,0% 66 435 22,2% 115,9%
3. Niepodzielony wynik finansowy -8 0,0% -1 447 -0,5%
4. Zysk netto 3472 1,1% 12 005 4,0% 28,9%
Zobowigzania dtugoterminowe 20 386 6,6% 37 341 12,5% 54,6%
1. Rezerwa z tyt. odroczonego
podatku dochodowego 10 230 3,3% 9695 3,2% 105,5%
2 Diugoterminowe rezerwy na
zobowigzania 1863 0,6% 1821 0,6%| 102,3%
3. Kredyty i pozyczki 167 0,1% 3513 1,2% 4,8%
4. Zobowigzania dtugoterminowe 8 126 2,6% 22 312 7,5% 36,4%
Zobowiagzania krotkoterminowe 130 832 42,6%| 147012 49,1% 89,0%
1. Krétkoterminowe rezerwy na
zobowigzania 5339 1,8% 1547 0,5%| 3451%
2. Kredyty i pozyczki 52 929 17.2% 38 817 13,0%| 136,4%
3. Zobowiagzania z tyt. dostaw i ustug 37 919 12,3% 47 847 16,0% 79,3%
4. Pozostate zobowigzania
krotkoterminowe 34 645 11,3% 57 986 19,4% 59,7%
5. Pochodne instrumenty finansowe 0 0,0% 815 0,3% 0,0%
PASYWA RAZEM 307522 100,0%| 299265| 100,0%| 102,8%

Systematycznie wzrasta kapitat wtasny grupy. Na dzien 30.06.2008 r., w poréwnaniu do

stanu na 31.12.2007 r., kapitat wkasny wzrdst o prawie 36%. Na wzrost kapitatu wtasnego w

pierwszym potroczu 2008 roku wptynety wygenerowane zyski spotek objetych konsolidacjg

oraz emisja nowych akcji serii "E” w spétce dominujace;.

Udziat kapitatéw wlasnych w pasywach ogétem, w poréwnaniu do stanu na 31.12.2007

roku zwiekszyt sie o 12,4 punktéw procentowych.
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Udziat procentowy kapitatu wikasnego oraz
zobowigzan dlugo- i krétkoterminowych

31.12.2007r. 38,4% 12,5% 49,1% -
- o Kapitat wkasny
m Zobowigzania
Rok | dtugoterminowe
0O Zobowigzania
| krotkoterminowe
30.06.2008r. 50,8% 6,6% 42,6%
||
0% 20% 40% 60% 80% 100%

W grupie kapitalowej wg stanu na 30 czerwca 2008 roku wystepuje dodatni kapitat

obrotowy, ktéry umozliwia zachowanie ptynnoéci finansowej na bezpiecznym poziomie.

30.06.2008 r. 31.12.2007 r.
- kapitat wtasny 156.304 tys. zt. 114.912 tys. zth.
- zobowigzania dtugoterminowe 20.386 tys. zi. 37.341 tys. zt.
- kapitat staty 176.690 tys. zt. 152.253 tys. zl.
- aktywa trwate 151.137 tys. zt. 153.040 tys. zt.
- kapitat obrotowy: 25.553 tys. zi. -787 tys. zt.

W poréwnaniu do stanu na 31.12.2007 r., kapitat pracujgcy wzrést o 26.340 tys.

zt.,

osiggajac na dzien 30 czerwca 2008 r. warto$¢ dodatnig w wysokosci 25.553 tys. zt.

3. Wyniki finansowe w pierwszym poétroczu 2008 roku w stosunku do pierwszego
potrocza 2007 roku sa nastepujace:
w tys. zi
od od
1.01.2008r. 1.01.2007r. L.
4o 4o Wskaznik
30.06.2008r. | 30.06.2007r.
L.p. Tresé (+) zysk (+) zysk (+) poprawa %
(-) strata (-) strata (-) pogorszenie (3:4)
1 2 3 4 5 6
1. | Wynik na sprzedazy 5742 6 021 -279 95,4%
Wynik na pozostatych
2. | przychodach i kosztach
operacyjnych -633 177 -810| -357,6%
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Wynik dziatalnosci operacyjnej 5109 6 198 -1 089 82,4%
3. | Wynik na przychodach i kosztach
finansowych 352 243 109| 144,9%
4. | Zysk brutto 5 461 6 441 -980 84,8%
5a). | Podatek dochodowy biezacy 1088 1008
5b). | Podatek dochodowy odroczony 901 0
6. | Zysk netto 3472 5433 -1 961 63,9%

porownanie wynikow
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Wynik na sprzedazy w grupie kapitatowej, w ktérej jednostkg dominujgca jest "Ferrum”
S.A. w okresie pierwszego pofrocza 2008 roku wyniost 5.742 tys. zt. Wynik ten zostat
zmniejszony nadwyzkg pozostatych kosztéw operacyjnych nad pozostatymi przychodami
operacyjnymi w kwocie 633 tys. zt., generujac zysk na dziatalnosci operacyjnej
w wysokosci 5.109 tys. zt. Po zwiekszeniu o dodatni wynik z dziatalnosci finansowe;j
w kwocie 352 tys. zt., okres pierwszego pétrocza 2008 roku zamknat sie zyskiem brutto
w wysokos$ci 5.461 tys. zt.

Zysk brutto zostat pomniejszony o kwote podatku dochodowego od os6b prawnych:

- biezacego w wysokosci 1.088 tys. zt.

- odroczonego w wysokosci 901 tys. zt.,

w wyniku czego zysk netto za pierwsze poétrocze 2008 roku uksztattowat sie w wysokosci
3.472 tys. zi
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4. Istotne wskazniki ptynnos$ci finansowej oraz wskazniki z rachunku przeptywow

pienieznych sa nastepujace:

Lp. Nazwa wskaznika Rok Rok + Poprawa
biezacy poprzedni | - Pogorszenie

1 2 3 4 5
1. | Pokrycia biezacych zobowigzan 1,25 1,01 +0,24
2. | Ptynnosci — szybki 0,65 0,46 +0,19
3. | Ptynnosci — bardzo szybki 0,02 0,02 -
4] Obrotu naleznosci z tyt. dostaw 55 dni 55 dni O dni
5. | Obrotu zobowigzan z tyt. dostaw 43 dni 61 dni + 18 dni
6. | Obrotu materiatami 67 dni 60 dni -7 dni
7. | Obrotu wyrobami gotowymi 33 dni 36 dni + 3 dni
8. | Pokrycia majatku kapitatami wiasnymi 0,51 0,38 +0,13
9. | Obcigzenia majatku zobowigzaniami 0,41 0,49 + 0,08

Plynnos¢ finansowa w spotce ulegta znacznej poprawie. Wg stanu na 30.06.2008 r.,
w porownaniu do stanu na 31.12.2007 roku, wskaznik ptynnosci Ill stopnia (current
ratio) wzrést o 24 punkty procentowe, wskaznik ptynnosci Il stopnia (quick ratio) wzrést

0 19 punktéw procentowych.

W poroéwnaniu do stanu na 31 grudnia 2007 roku, poprawie ulegt wskazniki obrotu
zobowigzaniami o 18 dni, natomiast obrét naleznosciami pozostat na niezmienionym
poziomie. Spfata zobowigzan jest krétsza o 12 dni od regulowania naleznosci.

Wskaznik ptynnosci dynamicznej w zakresie obrotu zapasami wyrobow gotowych

poprawit sie o 3 dni.

Znacznej poprawie ulegty wskazniki wyptacalnosci:
- pokrycia majatku kapitatem wlasnym o 13 punktow procentowych,

- obcigzenia majatku zobowigzaniami o 8 punktéw procentowych.

Szczegotowa prezentacja wskaznikow ptynnosci finansowej, wskaznikéw rotacji
naleznosci, zobowigzan i zapaséw oraz wskaznikéw wyptacalnosci znajduje sie w

zatgczniku nr 2 niniejszego sprawozdania.

5. Wnioski koncowe

W toku przegladu sprawozdan jednostkowych za okres od 1.01.2008r. do 30.06.2008r.
spotek objetych konsolidacjg oraz sprawozdania skonsolidowanego nie stwierdzono
zjawisk negatywnie wptywajacych na sytuacje majgtkowq i finansowag zaréwno tych
spotek jak i grupy kapitatowej jako catosci. Nie wystapity przestanki mogace swiadczyé

0 zagrozeniu kontynuacji dziatalnosci grupy kapitatowej w najblizszej przysztosci.
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Sprawozdanie skonsolidowane potwierdza zachowanie kontynuacji dziatania grupy
kapitatowej "Ferrum” S.A. Kapitat wtasny grupy kapitatowej od dnia 31.12.2007 r. do
dnia 30.06.2008 r. wzrést o 36%, wartosciowo o 41.392 tys. zi., kapitat pracujacy
natomiast wzrdst 0 26.340 tys. zi.

Réwniez zdaniem Zarzadu “"Ferrum” S.A. w Katowicach, w najblizszym okresie
obrachunkowym, nie wystgpig =zagrozenia, ktére spowodowatyby ograniczenie
dziatalnosci spétki dominujacej i zaleznej oraz grupy kapitatowe;.

D. PRZEGLAD SKLADNIKOW MAJATKU, ZRODEL JEGO POCHODZENIA

| POZYCJI KSZTALTUJACYCH WYNIK CALOKSZTALTU DZIALALNOSCI

GRUPY KAPITALOWEJ

AKTYWA TRWALE

1. Wartosci niematerialne i prawne

1) Wartos¢ poczatkowa wartosci niematerialnych spoétek objetych konsolidacjg

wynosi:
— jednostki dominujacej 5.313 tys. zh.
— jednostki zaleznej 168 tys. zl.

Razem: 5.481 tys. zt

2) Umorzenie wartosci niematerialnych jednostek objetych konsolidacjg

wynosi:
— jednostki dominujacej 1.066 tys. zt.
— jednostki zaleznej 100 tys. zl.

Razem: 1.166 tys. zl.

3) Wartos¢ netto wartosci niematerialnych wykazana na dzien 30.06.2008 r.

wynosi 4.315 tys. zt.
Udziat procentowy w sumie bilansowej 1,4%

Wartosci niematerialne nie podlegaty korektom konsolidacyjnym. Zostaty

prawidtowo ujete w bilansie skonsolidowanym.

2. Rzeczowe aktywa trwate

1) Warto$¢ poczatkowa rzeczowych aktywow trwatych objetych konsolidacjg

wynosi:
— jednostki dominujace;j 200.256 tys. zt.
— jednostki zaleznej 6.646 tys. zt.

Razem: 206.902 tys. zt.
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2)  Umorzenie srodkow trwatych objetych konsolidacjg wynosi:

— jednostki dominujace;j 72.731 tys. zth.
— jednostki zaleznej 1.073 tys. zl.
Razem: 73.804 tys. zt.

3) Warto$¢ netto Srodkéow trwatych wykazana w
bilansie na dzien 30.06.2008r. wynosi 133.098 tys. zt
Udziat procentowy w sumie bilansowej 43,3%

Z ogotu wartoSci netto rzeczowego majatku trwatego przypada na:

a) grunty 554 tys. zt.
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 35.665 tys. zt.
c) urzadzenia techniczne i maszyny 91.438 tys. zt.
d) sSrodki transportu 1.084 tys. zl.
e) inne srodki trwate 4.357 tys. zl.

W obszarze rzeczowego majatku trwatego nie wystgpity wytgczenia i korekty

konsolidacyjne. Rzeczowe aktywa trwate prawidtowo zostaty ujete w bilansie
skonsolidowanym.

Aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego

wynoszg 3.472 tys. zh
Udziat procentowy w sumie bilansowej 1,1%

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustalone zostaty w oparciu o
ujemne roznice przejsciowe wystepujgce miedzy ksiegowg a podatkowg
wartoscig sktadnikow aktywoéw i pasywow bilansu w spoétkach objetych

konsolidacjg i prawidtowo zaprezentowane w sprawozdaniu skonsolidowanym.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe wystapity tylko w spétce dominujgcej. Stanowity je akcje:

Wartos¢ brutto Odpisy Wartos¢ netto
aktualizujace

- w jednostce powigzanej 10.018 tys. zt. Otys.zt. 10.018 tys. zt.

- w pozostatych jednostkach 1.386 tys. zt. 11 tys. zt. 1.375 tys. zk.

11.404 tys. zt. 11 tys. zt.  11.393 tys. zt.
pomniejszone o:

— wylgczenia konsolidacyjne akcji ZKS Ferrum S.A. -10.018 tys. zt.
Aktywa finansowe na dzien 30.06.2008 r. 1.375 tys. zt.
Udziat procentowy w sumie bilansowej 0,4%
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Aktywa finansowe w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostatly

wykazane prawidtowo.

Dokonane wytgczenia akcji zostaty ustalone zgodnie z

konsolidaciji.

5. Naleznosci dlugoterminowe

Naleznosci dlugoterminowe wynosza;

Udziat procentowy w sumie bilansowej

w tym:
— w jednostce dominujacej

— w jednostce zaleznej

wymagang procedurg

8.877 tys. zt
29%

8.786 tys. zi.
91 tys. zh.

Naleznosci diugoterminowe to naleznosci od jednostek spoza grupy, wobec

czego nie wystapity wylaczenia konsolidacyjne. W bilansie skonsolidowanym

naleznosci dtugoterminowe zostaty prawidtowo wykazane w skorygowanej cenie

nabycia.

Il. AKTYWA OBROTOWE

1. Zapasy
Udziat procentowy w sumie bilansowej

Z tego przypada na:
1) materiaty

- materiaty brutto
- odpis aktualizujgcy materiaty
2) potprodukty i produkty w toku
- poiprodukty i produkty w toku brutto
- odpis aktualizujgcy produkty w toku
3) produkty gotowe
4) towary

75.330 tys. zt.

Z podanych wyzej zapasow ogoétem przypada na:

— jednostke dominujaca
— jednostke zalezng

Razem:

24,5 %
38.014 tys. zt.
38.788 tys. zt.
- 774 tys. zt.
10.735 tys. zl.
10.853 tys. zt.
- 118 tys. zt.
26.576 tys. zt.
5 tys. zl.
53.875 tys. zt.
21.455 tys. z.
75.330 tys. zti.

W pozycji zapasow nie miaty miejsca wylgczenia konsolidacyjne.

Stan zapaséw nierotacyjnych przedstawiat sie nastepujaco:

Stan na 1.01.2008 r. 892 tys. zt., w tym odpis aktualizujgcy 892 tys. zi.
Stan na 30.06.2008 r. 892 tys. zt., w tym odpis aktualizujacy 892 tys. zi.
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Warto$§¢ zapasow ustalono i wykazano prawidlowo w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym.

Naleznosci krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug

Zagregowana warto$¢ naleznosci krotkoterminowych z tyt.
dostaw i ustug brutto spotek konsolidowanych wynosi 65.502 tys. zt.

pomniejszona o:
— odpisy z tytutu aktualizacji wyceny 1.668 tys. zl.

pomniejszona o:
— wytaczenia konsolidacyjne 763 tys. zt.

Naleznosci krotkoterminowe z tyt. dostaw i ustug wykazane w
skonsolidowanym bilansie na dzien 30.06.2008 r. 63.071 tys. zth.

Udziat procentowy w sumie bilansowej 20,5 %

w tym przypada na:
— naleznosci od jednostek powigzanych 499 tys. zt.

— naleznosci od pozostatych jednostek 62.572 tys. zt.

Na naleznosci watpliwe i sporne utworzono w spotkach odpisy aktualizujace

zaliczone w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych.

Naleznosci wykazane w sprawozdaniach finansowych spotek grupy kapitatowej
zostaly skorygowane o wylaczenia wzajemnych obrotéw rozrachunkow
wystepujacych miedzy spotkami objetymi konsolidacja.

Naleznosci z tyt. dostaw i ustug zostaty prawidtowo ustalone i wykazane
w skorygowanej cenie nabycia, przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej,
ktorg jest stopa ustawowych odsetek. Zaprezentowane zostaly w wartosciach
wymagalnych tj. fgcznie z naliczonymi odsetkami. Saldo naleznosci wyrazonych w
walutach obcych zostato wycenione wedlug kursu s$redniego NBP na dzien
30.06.2008 r.

Z kwoty brutto naleznosci z tytutu dostaw i ustug przypada na naleznoSci:

— nieprzeterminowane 54.826 tys. zt.
—  przeterminowane 10.676 tys. zt.
w tym:
a) do 3 miesiecy 8.727 tys. zt
b) od 3 do 6 miesiecy 359 tys. zt.
¢) od 6 do 12 miesiecy 5 tys. zt.
d) powyzej 12 miesiecy 1.685 tys. zt.
Razem brutto: 65.502 tys. zt.
- odpisy z tytutu aktualizacji wyceny 1.668 tys. zl.
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wytaczenia i korekty konsolidacyjne 763 tys. zt.

Razem netto: 63.071 tys. zi.

Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug wykazano w skonsolidowanym bilansie

w prawidtowej wielkoSci.

Pozostate naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe pozostate brutto wynosza;: 15.135 tys. zl.
pomniejszone o:

— odpisy z tytutu aktualizacji wyceny 300 tys. zt.
Nalezno$ci krotkoterminowe pozostate wykazane

w skonsolidowanym bilansie na dzieh 30.06.2008 r. 14.835 tys. zt.
Udziat procentowy w sumie bilansowej 4,8 %

w tym przypada na:
— naleznosci z tyt. podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen

i innych Swiadczen 1.456 tys. zt.
— czynne rozliczenia miedzyokresowe 1.805 tys. zt.
— inne naleznosci 11.574 tys. zt.

Z podanych wyzej naleznosci przypada na:

— jednostke dominujaca 11.560 tys. z.
— jednostke zalezng 3.275 tys. zl.
Razem: 14.835 tys. zl.

W pozycji pozostatych naleznosci nie miaty miejsca korekty konsolidacyjne.
Naleznosci zostaty prawidtowo ustalone i wycenione oraz kompletnie ujete

w skonsolidowanym bilansie.

Pochodne instrumenty finansowe wynoszag 1.080 tys. zh.

Udziat procentowy w sumie bilansowej 0,4 %

Warto$¢ pochodnych instrumentéw finansowych prezentowana w bilansie
skonsolidowanym stanowi réznice pomiedzy zakontraktowanymi przez spofki
cenami walutowych transakcji terminowych a ich wartoscig godziwg na dzieh 30

czerwca 2008 roku:

w tym:

1) w spoétce dominujgcej — zobowigzanie -567 tys. zt.

2) w spoice zaleznej — aktyw +1.647 tys. zt.
- naleznos¢ w skonsolidowanym sprawozdaniu 1.080 tys. zl.

Pozycja zostata prawidtowo zaprezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu

za okres pierwszego potrocza 2008 roku.
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5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wynosza 2.069 tys. zt.

Udziat procentowy w sumie bilansowej 0,7 %
i sktadajg sie z:

1) srodkéw pienieznych w jednostce dominujacej 1.494 tys. zl.
2) s$rodkéw pienieznych w jednostce zaleznej 575 tys. zt.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg sume $rodkéw pienieznych
w jednostce dominujacej i zaleznej. Srodki w walutach obcych zostaly ujete
w ksiegach wg kursu zamkniecia, ktory grupa kapitalowa przyjeta na poziomie
Srednich kurséw NBP na 30.06 2008 r.

W pozycji Srodkéw pienieznych nie miaty miejsca wytaczenia konsolidacyjne.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty zostaly wycenione w wartoéci nominalnej

i kompletnie zaprezentowane w skonsolidowanym bilansie.

. KAPITAL WEASNY

Kapitat witasny wynosi 156.304 tys. zi.
Udziat procentowy w sumie bilansowej 50,8%
i sktada sie z:
1) Kapitatu podstawowego 75.839 tys. zt.
2) Kapitatu zapasowego 77.001 tys. zt.
3) Niepodzielonego wyniku z lat ubiegtych -8 tys. zt.
4) Zysku netto 3.472 tys. zt.

1. Kapital podstawowy grupy kapitatowej

Zagregowana wartos¢ wyniosta: 85.839 tys. zh.
Wytaczenia wartosci akcji spotki zaleznej -10.000 tys. zt.
Kapitat podstawowy na dzien 30.06.2008 r. wykazany

w skonsolidowanym bilansie w wysokosci 75.839 tys. zt.

jest prawidtowy i stanowi go kapitat jednostki dominujace;j.

2. Kapitat zapasowy

Kwota kapitalu zapasowego stanowi sume kapitatow

zapasowych spétek konsolidowanych i wynosi 77.001 tys. zt.

Nie wystapity korekty konsolidacyjne. Kapitat zapasowy zostat prawidtowo ujety

w skonsolidowanym bilansie.

3. Niepodzielony wynik z lat ubiegtych

Zagregowana wartosé wyniosta: 0 tys. zt.
Wytaczenia i korekty konsolidacyjne -8 tys. zt.
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Wynik z lat ubiegtych na dzien 30.06.2008 r. wykazany

w skonsolidowanym bilansie wynosi -8 tys. zt.

Wytgczenia i korekty konsolidacyjne obejmowaty:
— korekte konsolidacyjng z tytutu rozliczonej w wynik dodatniej
wartosci firmy powstatej przy pierwszym objeciu udziatow
jednostki zaleznej -18 tys. zt.

— korekte z tyt. wylaczenia odpisu aktualizujgcego odsetki od

naleznosci jednostki dominujacej +10 tys. zl.
korekty konsolidacyjne w pierwszym pétroczu 2008 roku -8 tys. zt.
Wynik netto
Zagregowana warto$¢ wyniosta: 3.482 tys. zt. zt.
w tym:
— jednostki dominujace;j 1.042 tys. zt.
— jednostki zaleznej 2.440 tys. zl.
Wytgczenie konsolidacyjne wyniosto -10 tys. zt.
Wynik netto grupy kapitatowej 3.472 tys. zt.

Wylaczenie konsolidacyjne dotyczyto odwrédcenia odpisu aktualizujgcego odsetki
od naleznosci spétki dominujgcej od spotki zaleznej.

Skonsolidowany zysk wykazano w bilansie w wielkosci prawidtowe;j.

IV. ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

1.

2,

Rezerwy z tytutu odroczoneqo podatku dochodowego
wynoszg 10.230 tys. zt.
Udziat procentowy w sumie bilansowej 3,3%

i sktadajg sie z rezerw na odroczony podatek dochodowy:
1) w jednostce dominujacej 9.913 tys. zh

2) w jednostce zaleznej 317 tys. zt

W skonsolidowanym bilansie pozycja rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego stanowi sume rezerw tworzonych w jednostkach wchodzacych w
skltad grupy w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych

réznigcych wartos¢ ksiegowag od wartosci podatkowej aktywow i zobowigzan.

Pozycja rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostata prawidiowo

zaprezentowana w sprawozdaniu skonsolidowanym.

Dilugoterminowe rezerwy na zobowigzania wynoszg 1.863 tys. zt.

Udziat procentowy w sumie bilansowej 0,6 %
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i sktadajq sie z:
1) rezerw dtugoterminowych w jednostce dominujace;j 1.461 tys. zl.

2) rezerw dtugoterminowych w jednostce zalezne;j 402 tys. zt.

W pozycji dtugoterminowych rezerw na zobowigzania nie mialy miejsca
wytaczenia konsolidacyjne.
Skonsolidowany bilans zawiera sume dlugoterminowych rezerw tworzonych na

Swiadczenia pracownicze i podobne dla jednostki dominujacej i zaleznej.

Pozycja dtugoterminowych rezerw na zobowigzania zostata prawidtowo

zaprezentowana w sprawozdaniu skonsolidowanym.

3. Kredyty i pozyczki dlugoterminowe wynoszg 167 tys. zt.
Udziat procentowy w sumie bilansowej 0,1 %

Pozycja dtugoterminowych kredytéw i pozyczek obejmuje wartosci zadtuzen
jednostki dominujacej, ktérych termin ptatnosci przypada pézniej niz 12 miesiecy
po dniu bilansowym. Pozycja zostata wyceniona na dzien bilansowy wg

skorygowanej ceny nabycia i prawidlowo zaprezentowana w skonsolidowanym

bilansie.
4. Zobowiazania diugoterminowe wynoszg 8.126 tys. zi.
Udziat procentowy w sumie bilansowej 2,6 %
i sktadajg sie z:
1) zobowigzan w jednostce dominujacej 7.459 tys. zt.
2) zobowigzan w jednostce zaleznej 667 tys. zt.

w tym przypada na:

— zobowigzania z tyt. dostaw i ustug 348 tys. zt.
— rozliczenia miedzyokresowe 6.802 tys. zt.
— pozostate zobowigzania 976 tys. zt.

W  pozycji dlugoterminowych zobowigzan nie miaty miejsca wytaczenia
konsolidacyjne.

Zagregowana wartos¢ zobowigzan dtugoterminowych wyceniona zostata metodg
zamortyzowanego kosztu. Zostata kompletnie i prawidtowo ujeta w sprawozdaniu

skonsolidowanym.

V. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

1. Krétkoterminowe rezerwy na zobowigzania wynoszg 5.339 tys. zi.
Udziat procentowy w sumie bilansowej 1,8 %
Sprawozdanie uzupetniajace raport z przegladu skonsolidowanego sprawozdania 21

”Ferrum” S.A. w Katowicach za okres od 1.01.2008r. do 30.06.2008r.



i sktadajq sie z:
1) rezerw w jednostce dominujacej 614 tys. zl.

2) rezerw w jednostce zaleznej 4.725 tys. zh.

W pozycji krétkoterminowych rezerw na zobowigzania nie miaty miejsca
wytgczenia konsolidacyjne. Skonsolidowany  bilans  zawiera  sume
krotkoterminowych rezerw na zobowigzania spétek konsolidowanych.

Pozycja zostata prawidtowo oszacowana i zaprezentowana w skonsolidowanym

bilansie.
2. Kredyty i pozyczki krotkoterminowe wynosza 52.929 tys. zt.
Udziat procentowy w sumie bilansowej 17,2 %
i sktadajq sie z:
1) kredytéw i pozyczek w jednostce dominujacej 44.634 tys. zt.
2) kredytow w jednostce zaleznej 8.295 tys. zti.

Pozycja krotkoterminowych kredytow i pozyczek obejmuje zagregowang wartosc
zadtuzen spotki  dominujacej oraz zaleznej, ktére zostaty wycenione
w skorygowanej cenie nabycia oraz w sposéb wiasciwy zaprezentowana

w skonsolidowanym bilansie.

3. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

Zagregowana warto$¢ zobowigzan z tyt. dostaw i ustug

spotek objetych konsolidacjg wynosi 38.682 tys. zt.
i Sktadajg sie z zobowigzan z tytutu. dostaw i ustug:

1) w jednostce dominujacej 29.984 tys. zt.
2) w jednostce zaleznej 8.698 tys. zt.

pomnigjszone o:

— wytgczenia i korekty konsolidacyjne 763 tys. zt.
Zobowigzania krotkoterminowe z tyt. dostaw i ustug

wykazane w skonsolidowanym bilansie 37.919 tys. zh.
Udziat procentowy w sumie bilansowej 12,3 %

w tym przypada na:
— zobowigzania od jednostek powigzanych 9.670 tys. zt.

— zobowigzania od pozostatych jednostek 28.249 tys. zt.

Struktura czasowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug jest nastepujgca:
a) nieprzeterminowane 37.192 tys. zt.

b) przeterminowane 1.490 tys. zl.
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VL.

w tym:

— do 3 miesiecy 1.480 tys. zt.
— od 3 do 6 miesiecy 10 tys. zt.
— powyzej 6 miesiecy 0 tys. zt.
wytgczenia konsolidacyjne - 763 tys. zi.
Razem: 37.919 tys. zt.

Wartos¢ zobowigzan z tytutu dostaw i ustug objeta sume zobowigzan spétki

dominujacej i zaleznej pomniejszong o wzajemne rozrachunki.

Zobowigzania z tytutlu dostaw i ustug =zostaly zaprezentowane
w skonsolidowanym sprawozdaniu kompletnie i prawidtowo. Wykazane zostaty
w skorygowanej cenie nabycia, przy uwzglednieniu efektywnej stopy

procentowej, ktdrg jest stopa ustawowych odsetek.

Pozostate zobowiazania krétkoterminowe wynoszg 34.645 tys. zi.

Udziat procentowy w sumie bilansowej 11,3 %

i sktadajg sie z pozostatych zobowigzan krotkoterminowych:
1) w jednostce dominujacej 24.266 tys. zt.

2) w jednostce zaleznej 10.379 tys. zl.

w tym przypada na:
— zobowigzania z tyt. podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen i

innych $wiadczen 5.600 tys. zt.
— rozliczenia miedzyokresowe 1.887 tys. zt.
— inne zobowigzania 27.158 tys. zt.

Pozostate zobowigzania krotkoterminowe zostaty kompletnie i prawidtowo ujete
w skonsolidowanym bilansie.
W tej pozyciji nie wystapity korekty konsolidacyjne, prezentowana kwota w bilansie

objeta zagregowang wartos¢ spétek objetych konsolidacja.

WYNIK FINANSOWY

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat grupy kapitatlowej sporzadzony zostat

przez:

pofaczenie w petnej wysokosci poszczegdlnych pozycji jednostkowych
rachunkow zyskéw i strat spétki dominujacej i jednostki zaleznej oraz dokonanie
wytgczen kwot transakcji wystepujacych miedzy spétkami;

wytaczenie z rachunku zyskéw i strat grupy kapitatowej korekt konsolidacyjnych.
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W grupie "Ferrum” S.A. w pierwszym potroczu 2008 roku nie mialy miejsca

zaniechania dziatalnosci. Jednostki wchodzace w sktad grupy prowadzity dziatalnosci

kontynuowane.

1. Przychody i koszty oraz wynik finansowy wynikajace z rachunku zysku i strat —

wariant poréwnawczy za okres od 1.01.2008 r. do 30.06.2008 r. sq nastepujace:

Przychody ze Odpowiadajace im Wynik
Tresé sprzedazy, zbytu i koszty + zysk
_ pozostate — strata
DZIALALNOSC OPERACYJNA 160.877 tys. zt. 155.768 tys. zt.
Produkty 157.421 tys. zt. 151.435 tys. zl. 5.986 tys. zt.
Towary i materiaty 3.782 tys. zt. 3.076 tys. zi. 706 tys. zt.
Zmiana stanu produktow -1.073 tys. zt. X -1.073 tys. zt.
Koszt wytworzenia produktow na
wiasne potrzeby 123 tys. zt. X 123 tys. zt.
Pozostate przychody operacyjne 624 tys. zi. X
Pozostate koszty operacyjne X 1.257 tys. zt. -633 tys. zt.
ZYSK Z DZIALALNOSCI
OPERACYJNEJ X X 5.109 tys. zh.
Przychody finansowe 2.563 tys. zl. X 352 tys. zl.
Koszty finansowe X 2.211 tys. zt.
ZYSK BRUTTO X X 5.461 tys. zt.
Podatek dochodowy biezacy X X 1.088 tys. zt.
Odroczony podatek dochodowy X X 901 tys. zt.
ZYSK NETTO X X 3.472 tys. zt.

1.1. Przychody ogdtem za okres od 1.01.2008 r. do 30.06.2008 r.

ujete w jednostkowych rachunkach zyskow i strat wynoszg 165.977 tys. zt.

Wytaczenia i korekty konsolidacyjne przychodoéw wynoszg - 2.537 tys. zt.
w tym:
— wylgczenie z tyt. sprzedazy produktow -1.390 tys. zt.
— wylgczenie z tyt. sprzedazy towaréw i materiatow -32 tys. zt.
— korekta konsolidacyjna z tyt. prezentacji wyniku na

réznicach kursowych dot. dziatalnosci operacyjnej -48 tys. zt.
— korekta konsolidacyjna z tyt. prezentacji wyniku na

réznicach kursowych dot. dziatalno$ci finansowej -1.018 tys. zt.
— korekta konsolidacyjna z tyt. prezentacji wyniku na

sprzedazy rzeczowego majgtku trwatego -16 tys. zt.
— wylgczenie z tyt. naliczonych odsetek -23 tys. zt.
— odwrdcenia odpisu aktualizujgcego odsetki od naleznosci -10 tys. zt.

Przychody prawidtowo i kompletnie wykazane

w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat wynoszg 163.440 tys. zi.
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1.2. Koszty ogdtem za okres od 1.01.2008 r. do 30.06.2008 r. ujete

w jednostkowych rachunkach zyskéw i strat wynoszag 160.506 tys. zt.
Wytaczenia i korekty konsolidacyjne kosztow wynoszg - 2.527 tys. zt.
w tym:

— wylgczenie z tyt. zakupu produktow - 1.390 tys. zt.
— wytgczenie z tyt. zakupu towardéw i materiatow - 32 tys. zt.

— korekta konsolidacyjna z tyt. prezentacji wyniku na

réznicach kursowych dot. dziatalnosci operacyjnej -48 tys. zt.
— korekta konsolidacyjna z tyt. prezentacji wyniku na

réznicach kursowych dot. dziatalno$ci finansowej -1.018 tys. zt.

— korekta konsolidacyjna z tyt. prezentacji wyniku na

sprzedazy rzeczowego majgtku trwatego -16 tys. zt.
— wylgczenie z tyt. naliczonych odsetek -23 tys. zt.
Koszty prawidtowo i kompletnie wykazane
w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat wynosza 157.979 tys. zi.
Zysk brutto grupy kapitatowej 5.461 tys. zt.

1.3. Wazniejsze pozycje pozostatych przychodoéw i kosztow operacyjnych.

Przychody
- odsetki zwigzane z dziatalnoscig operacyjng 404 tys. zt
- otrzymane odszkodowania i reklamacje 118 tys. zt
Koszty
- odsetki zwigzane z dziatalnoscig operacyjng 362 tys. zt.
- wycena kaucji walutowych 595 tys. zt.
- odszkodowania, reklamacje, kary umowne 73 tys. zt.

14. Wazniejsze pozycije przychoddéw i kosztéw finansowych.

Przychody finansowe

- umorzenie kredytow i odsetek od kredytow 2.304 tys. zt.

- nadwyzka dodatnich réznic kursowych 259 tys. zt.

Koszty finansowe:

- odsetki i prowizje zwigzane z dziatalnoscig finansowg 1.492 tys. zt.
- opfaty z tyt. factoringu 352 tys. zt.
- koszty emisji akciji 276 tys. zt.

Pozostate przychody i koszty oraz przychody i koszty finansowe

w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat zostalty ustalone i wykazane

prawidtowo.
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2. Obowiazkowe zmniejszenia zysku

- z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych 1.989 tys. zl.
w tym:

- podatek biezgcy 1.088 tys. zt.
- podatek odroczony 901 tys. zt.

Dochod do opodatkowania podatkiem dochodowym od osob prawnych wystapit
w jednostce zaleznej. Grupa "Ferrum” S.A. nie jest grupg podatkowg, w zwigzku
z czym wyliczony podatek od dochodu ZKS Ferrum S.A. zostat
zaewidencjonowany w ksiegach spotki zaleznej i prawidlowo wykazany

w sprawozdaniu skonsolidowanym.

Prezentacja podatku dochodowego w sprawozdaniu finansowym

- podatek biezacy za okres od 1.01.2008 r. do 30.06.2008 r. 1.088 tys. zt.
- podatek odroczony za okres od 1.01.2008 r. do 30.06.2008 r. 901 tys. zt.
- wykorzystanie rezerwy na podatek odroczony -88 tys. zt.
- wykorzystanie aktywu na podatek odroczony +918 tys. zt.
- utworzenie rezerwy na podatek odroczony +623 tys. zt.
- utworzenie aktywu na podatek odroczony -552 tys. zl.
Razem wartos$¢ podatku dochodowego od oséb prawnych 1.989 tys. zl.

Wartosci biezacego podatku dochodowego oraz rezerwy i aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego od oséb prawnych zostaty poprawnie ujete
w ksiegach rachunkowych spoétek objetych konsolidacjg oraz prawidtowo

wykazane w sprawozdaniu skonsolidowanym.

3. Zysk netto grupy kapitalowej
za okres od 1.01.2008 r. do 30.06.2008 r. wynosi 3.472 tys. zt.

i zostat prawidtowo ustalony i wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu.

4. Rozliczenia wykorzystania dotacji

Spotce dominujacej zostata przyznana dotacja do aktywow na realizacje
opracowania i wdrozenia technologii wytwarzania wielkogabarytowych
ksztattownikow zimnogietych na podstawie Umowy o dofinansowanie wykonania
projektu celowego nr 6 ZR9 2006C/06782 z dnia 1 grudnia 2006 roku zawartej
pomiedzy Ministrem Nauki i Szkolnictwa Wyzszego, a "Ferrum” S.A., bedacg
‘wnioskodawcg’ i Politechnika Slaska bedaca ‘wykonawcy’.

Przyznane srodki wg stanu na 30.06.2008 r. wynoszg 1.757 tys. zi. i sa
aktywowane i prezentowane w rozliczeniach miedzyokresowych przychodow.
Rozliczenie dotacji rozpocznie sie od momentu rozpoczecia amortyzowania prac

rozwojowych.
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VILI.

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, OGRANICZENIA W PRAWACH WEASNOSCI

ISTOTNE ZDARZENIA PO DACIE,

NA KTORA SPORZADZONO

SPRAWOZDANIE SKONSOLIDOWANE

1. Wykaz grup zobowigzan zabezpieczonych na majatku grupy kapitatowej

w zt
Stan na 30.06.2008 roku Stan na 31.12.2007 roku
Zobowiazanie | kwota kredytu, | kwota kwota kwota kredytu, | kwota kwota
zabezpieczone | pozyczkiiinne | zabezpieczenia zabezpieczenia | pozyczki i inne | zabezpieczenia zabezpieczenia
w tys. zh w tys. zh wyrazona jako | w tys. zt. w tys. zh wyrazona jako

% aktywow % aktywoéw
Hipotecznie 32.539 79.000 25,7 33.227 70.545 23,6
Zastaw na
majatku 54.915 160.966 52,3 44.779 130.765 43,7
Przewtaszczenia
rzeczy 0 0 0 245 8.832 3,0
ruchomych
Zastaw na 14.648 4.000 1,3 16.944 4.000 1,3
udziatach
Przelew
wierzytelnosci 262 3.000 1,0 2.044 6.000 20
Petnomocnictwo
do rachunkow 7.365 8.000 2,6 4.000 4.000 1,3
bankowych
Razem 254.966 82,9 224.142 74,9

2. Zobowigzania warunkowe, w tym rowniez udzielone przez grupe kapitatowg

gwarancje i poreczenia, takze wekslowe:

Rodzaj zobowiazan,
gwarancji, poreczen

Stan na 30.06.2008 roku

Stan na 31.12.2007 roku

Kwota

% aktywow

Kwota

% aktywow

Zobowigzanie warunkowe

41 tys. zt.

0,01

41 tys. zt.

0,01

Zobowigzanie warunkowe grupy stanowi kwote przypadajaca do zaptaty przez spétke

dominujaca na rzecz Urzedu Miasta Katowice z tyt. ochrony srodowiska w przypadku

braku wywigzania sie ze swoich obowigzkow.

3. Zdarzenia po dacie bilansu.

Po dacie zamkniecia bilansu nie wystapity zdarzenia gospodarcze, ktére powinny by¢

ujete w sprawozdaniu finansowym za pierwsze potrocze 2008 roku. Nie wystapity

takze zdarzenia, ktére mogtyby wptyna¢ ujemnie na sytuacje majatkowa i finansowg

spoétki w nastepnych okresach.
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F.

VIIL.

IX.

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH,
INFORMACJE DODATKOWE O PRZYJETYCH ZASADACH RACHUNKOWOSCI
ORAZ INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE

Struktura przeptywu sSrodkéw pienieznych w pierwszym potroczu 2008 .

w skonsolidowanym rachunku przedstawiata sie nastepujgco:
- przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjne;j -44.038 tys. zt.
- przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej -2.779 tys. zt.

- przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej +46.370 tys. zt.

Przeptywy pieniezne razem: -447 tys. zt.

- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tyt. ré6znic kursowych +37 tys. zt.

Bilansowa zmiana srodkow pienieznych -410 tys. zt.

Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych jest wtasciwie powigzany
z bilansem, rachunkiem zyskéw i strat oraz ksiegami rachunkowymi spétek

objetych konsolidacja.

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 1.01.2008 r. do
30.06.2008 r. zawierajg wszystkie zagadnienia wymagane Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej. Przedstawione zostaty metody wyceny
aktywéw i pasywow. Dane zawarte w informacji dodatkowej sg kompletne i

prawidtowo prezentowane.

NARUSZENIE PRAWA

W toku badania nie stwierdzono naruszenia przepiséw prawa podatkowego,
dewizowego, celnego, kodeksu spoétek handlowych oraz zachowane zostaly zasady

zgodnie ze statutami spotek objetych konsolidacja.

OCENA SKONSOLIDOWANEGO WYNIKU FINANSOWEGO ZA OKRES OD
1.01.2008 R. DO 30.06.2008 R.

Stwierdzamy prawidtowos¢ i rzetelno$s¢ skonsolidowanego wyniku finansowego,

polegajacg na wykazaniu w nim rezultatédw catoksztattu dziatalnosci oraz sytuacji

majatkowej i finansowej grupy kapitatowej zgodnie z prawdg materialna.

USTALENIA KONCOWE

1.

Sprawozdanie niniejsze zawiera 29 stron maszynopisu kolejno ponumerowanych.
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Kazdg ze stron oznaczono, umieszczajgc na niej obok numeru strony podpis biegtego

rewidenta.

2. Do sprawozdania zatacza sie:

1)  Wnhnioski i uwagi — nie wystepuija,

2) Wskazniki zyskownosci, ptynnosci finansowej i wyptacalnosci,

3) Stan odpisow =z tytutu aktualizacji wyceny aktywéw oraz rezerw na
zobowigzania na 30.06.2008 r.,

4) Potwierdzenie odbioru (przy egzemplarzu podmiotu badajgcego).

(podmiot badajacy)
MW RAFIN Marian Wcisto

Biuro Ustug Rachunkowosci i Finanséw Sp. j.
41-200 Sosnowiec, al. Zwyciestwa 3

Biegly Rewident Podmiot uprawniony nr 3076
Anna Jeziorska-Hesse
Nr ewid. 9455/7065 PREZES

Biegly Rewident
Marian Wcisto
nr ewid. 5424/785

Sosnowiec, dnia 22 wrzes$nia 2008 r.
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Zatacznik Nr 2

Wskazniki zyskownosci , ptynnosci finansowej i wyptacalnosci za okres od 1.01.2008 r. do 30.06.2008 r.

Wys. z1
Kwoty Wskaznik
okres od Zmiana wskaznika
okres od 1.01.2008 | Rok poprzedni 1.01.2008 r. do | Rok poprzedni
Rodzaj wskaznika i sposéb wyliczenia r. do 30.06.2008 r. 2007 30.06.2008 r. 2007 + poprawa, -pogorszenie
1 2 3 4 5 6
WSKAZNIKI ZYSKOWNOSCI
1. Wskaznik zyskownoSci sprzedazy
Zysk netto x 100 3472 12 005
= 2,15 4,03 -1,88
Przychody ze sprzedazy 161 203 298 150
2.
Wskaznik zyskownosci ogolem majatku (ROA)
Zysk netto x 100 3472 12 005 brak
= e 1,14 4,40 porownywalnosci
Przecigtny stan majatku 303 394 273 038
3 Skorygowany wskaznik zyskownosci ogélem
' majatku (ROA1)
Zysk netto + odsetki zaptacone netto (tj. bez p.d.o.p.) x
100 5326 14 816 brak
= 1,76 5,43 poréwnywalnosci
Przecigtny stan majatku 303 394 273 038
4. Wskaznik produktywnosci majatku trwalego
Przychody ze sprzedazy 161 203 298 150 brak
= 1,17 2,25 porownywalnosci
Przecigtny stan produkcyjnego majatku trwatego 138 180 132772
5.
Wskaznik zyskownoS$ci kapitaléw wlasnych (ROE)
zysk netto x 100 3472 12 005 brak
= 2,56 11,02 poréwnywalnosci
Przecigtny stan kapitalow wlasnych 135 608 108 910
6. Wskaznik zyskownosci kapitalu catkowitego
zysk netto x 100 3472 12 005 brak
= 1,14 4,40 poréwnywalnosci
Przecigtny stan kapitatu catkowitego 303 394 273 038
7. Skala dzwigni finansowej
zyskownos$¢ kapitalow wiasnych (poz. 5) - 2.56-1.76 11.02-5.43 0.80 559 brak
skorygowana zyskowno$¢ majatku (poz. 3) T T ’ ? poréwnywalnos$ci
WSKAZNIKI PEYNNOSCI FINANSOWEJ
1 2 3 4 5 6
8. Wskaznik pokrycia biezacych zobowigzan
$rodki obrotowe x 100 156 385 146 225
S e 124,62 101,09 23,53
zobowiazania krotkoterminowe 125 493 144 650
9. Wskaznik szybkosci splaty zobowigzan
$rodki obrotowe - zapasy x 100 81055 66 340
= 64,59 45,86 18,73
zobowiazania krotkoterminowe 125 493 144 650
10. ‘Wskaznik plynnosci bardzo szybki
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty x 100 2 069 2479
= 1,65 1,71 -0,06
zobowiazania krotkoterminowe 125 493 144 650
11. Wskaznik obrotu nalezno$ci w razach
Przychéd ze sprzedazy 161 203 298 150
= 3,31 6,69
Przecigtny stan naleznosci z tyt. dostaw i ustug minus
VAT 48 752 44 547
12. Wskaznik obrotu naleznos$ci w dniach
Liczba dni w okresie 181 365
= 55 55 0
Wskaznik obrotu nalezno$ci w razach 3,31 6,69
13. ‘Wskaznik obrotu zobowiazaniami w razach
Koszt wlasny sprzedazy 155461 285031
- 4,18 5,94
Przecigtny stan zobowigzan z tytulu dostaw i ustug
minus VAT 37 154 47978




14. Wskaznik obrotu zobowigzaniami w dniach
Liczba dni w okresie 181 365
= e 43 61 18
Wskaznik obrotu zobowiazaniami w razach 4,18 5,94
15. Wskaznik obrotu zapasami w razach
Zuzycie materialow 110 740 217 990
= 2,72 6,06
Przecigtny stan zapasOw materialow 40 660 35960
16. Wskaznik obrotu zapasami w dniach
Liczba dni w okresie 181 365
= 67 60 -7
Wskaznik obrotu zapasami materiatow w razach 2,72 6,06
17. Wskaznik obrotu zapasami w razach
Przychdd ze sprzedazy produktow 157 421 292 984
= 5,46 10,04
Przecigtny stan zapasow wyrobow gotowych 28 845 29 196
18. Wskaznik obrotu zapasami w dniach
Liczba dni w okresie 181 365
= 33 36 3
Wskaznik obrotu w razach 5,46 10,04
WSKAZNIKI WYPEACALNOSCI
1 2 3 4 5 6
19. Wskaznik pokrycia odsetek zyskiem w razach
Zysk brutto + odsetki 7315 17 850
= 3,95 6,35 -2,40
Odsetki 1854 2811
20. Wskaznik obciazenia majatku
zobowigzaniami kréotkoterminowymi
Zobowiazania krotkoterminowe x 100 125 493 145 465
= 40,81 48,61 7,80
Majatek ogdtem 307 522 299 265
21. Wskaznik pokrycia majatku
kapitalami wlasnymi
Kapitaty wtasne x 100 156 304 114912
= 50,83 38,35 12,48
Aktywa ogotem 307 522 299 632
2. Wskaznik zobowigzan krétkoterminowych do
kapitaléw wlasnych
Przecigtne zobowiazania krotkoterminowe x 100 135479 120 599
= 86,68 104,95 18,27
Kapitaly wlasne 156 304 114912
23. Wskaznik pokrycia zobowigzan
nadwyzka finansowa
Nadwyzka finansowa 8611 21210 brak
= 0,06 0,18 porownywalnosci
Przecigtne zobowiazania krotkoterminowe 135479 120 599

Przecigtny stan naleznosci z tyt. dostaw i ustug zostat urealniony poprzez doprowadzenie do stanu brutto - odwrdcenie odpiséw aktualizujacych
oraz 'unettowiony' poprzez $rednig stawke VAT ktora wyniosta:

w roku 2007 - 114,76%
a w okresie I pétrocza 2008 r. - 115,72%

Przecigtny stan zobowiazan z tyt. dostaw i ushug zostal skorygowany o warto$¢ zobowiazan wg uktadu jednostki dominujacej
oraz 'unettowiony' $rednia stawka VAT, ktéra wyniosla:

w roku 2007 - 112,89%
a w okresie I potrocza 2008 r. - 112,11%




Stan odpisow z tytulu aktualizacji wyceny aktywow oraz rezerw na zobowiazania
wedlug stanu na dzien 30.06.2008 r.

Zalacznik nr 3

w tys. zL
Ny Rezerwa na
Zapasy Naleznos$¢ Rezerwana | .
Lp. Tres¢ fiﬁ::l)s,::;e Srodkow podatek sw1adczen1a. lz.(;zz:_iiﬂe Razem
obrotowych gléwna odsetki odroczony emerytalne i y
nodobne
1 2 3 5 6 7 8 9 10 11
1 |Stan na poczatek okresu 11 892 2097 194 9 695 2 362 1006 16 257
9 Odpisy z tytutu aktualizacji 0 0 0 9% x « x 96
wyceny
3 |Utworzenie rezerwy X X X X 623 415 4 665 5703
Razem (2+3+4) 0 0 0 96 623 415 4 665 5799
4 |Wykorzystanie 0 0 245 81 88 240 1006 1660
5 Us}ame przyczyn, dla 0 0 0 0 0 0 0 0
ktérych dokonano:
a) odpisow 0 0 0 0 0 0 0 0
b) utworzenie rezerw 0 0 0 0 0 0 0
6 Rozwigzanie odpls_ow’ng 0 0 16 77 % X X 93
skutek sptaty naleznosci
7 [Inne 0 0 0 0 0 0 0 0
Razem (4+5+6+7) 0 0 261 158 88 240 1006 1753
8 |Stan na koniec okresu 11 892 1836 132 10 230 2 537 4 665 20 303




Oswiadczenie Zarzadu ,, FERRUM” S.A.
w sprawie rzetelnosci sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za I polrocze 2008r.

Zarzad oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, zataczone pétroczne
skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone
zostaty zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore
zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska, a w sprawach nieuregulowanych
powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r., nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami) oraz
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi jak réwniez wymogami odnoszacymi
sie do emitentéw papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych
notowan gietdowych.

Zataczone skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe odzwierciedla w
sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa oraz wynik
finansowy. Takze sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci zawiera prawdziwy obraz rozwoju
i osiaghiel oraz sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Data 29.09.2008r.

Prezes Zarzqadu V-ce Prezes Zarzqadu

Jan Waszczak Tadeusz Kaszowski



Oswiadczenie
Zarzadu "Ferrum” Spotki Akcyjnej
w Katowicach , ul. Porcelanowa 11

Oswiadczamy, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdah finansowych,
dokonujacy przegladu pétrocznego skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania
finansowego za okres od 1.01.2008r. do 30.06.2008r. zostat wybrany zgodnie z
przepisami prawa i jest nim: M.W. ,RAFIN” Marian Wcisto Biuro Ustug Rachunkowosci i
Finansow Spotka Jawna z siedzibq w Sosnowcu posiadajace wpis ha liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdah finansowych, prowadzong przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentow pod numerem 3076 rejestru. Podmiot ten oraz biegli rewidenci
dokonujacy tego przegladu spemiaja warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego

raportu, zgodnie z wiaSciwymi przepisami prawa krajowego.

Data 29.09.2008 r.

Prezes Zarzqadu V-ce Prezes Zarzqadu

Jan Waszczak Tadeusz Kaszowski



Grupa Kapitatowa ,Ferrum” S.A.
Rozszerzone skonsolidowane
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Grupa Kapitatowa ,Ferrum” S.A.

Rozszerzone skonsolidowane pdtroczne sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy korniczacych sie 30 czerwca 2008 roku

(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANY BILANS
Nota Stan na Stan na
30.06.2008r. 31.12.2007r.
AKTYWA
I. Aktywa trwale 151 137 153 040
1. Warto$ci niematerialne 1 4315 3541
2. Rzeczowe aktywa trwate 2ab 133 098 135 406
3. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3 3472 3838
4. Aktywa finansowe 4 1375 1375
5. Naleznosci dlugoterminowe 5 8 877 8 880
1. Aktywa obrotowe 156 385 146 225
1. Zapasy 6 75 330 79 885
2. Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug 5 63 071 49 761
3. Pozostate nalezno$ci 14 835 14 100
4. Pochodne instrumenty finansowe 1 080 0
5. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 7 2 069 2479
Aktywa razem 307 522 299 265
PASYWA
I. Kapital wlasny 8 156 304 114 912
1. Kapitat akcyjny 9 75 839 37919
2. Kapitat zapasowy 77001 66 435
3. Niepodzielony wynik finansowy -8 -1 447
4. Zysk (strata) netto 3472 12 005
I1. Zobowigzania dlugoterminowe 10,11 20 386 37 341
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3 10 230 9 695
2. Dlugoterminowe rezerwy na zobowigzania 1la 1 863 1821
3. Kredyty i pozyczki 11b 167 3513
4. Zobowiazania 11 8126 22 312
I11. Zobowigzania krotkoterminowe 12 130 832 147 012
1. Krotkoterminowe rezerwy na zobowiazania 12a 5339 1 547
2. Kredyty i pozyczki 12b 52929 38 817
3. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 12 37919 47 847
4. Pochodne instrumenty finansowe 12 0 815
5. Pozostate zobowiazania 12 34 645 57 986
Pasywarazem 307 522 299 265
Wartosé ksiegowa 8 156 303 114912
Liczba akcji (w szt.) 24 543 252 12 271 626
Wartosé ksiegowa na jednq akcje (w z1) 8 6,37 9,36
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 0 13919 050
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jednq akcje (w z1) 0 8,26
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Grupa Kapitatowa ,Ferrum” S.A.
Rozszerzone skonsolidowane pdtroczne sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy korniczacych sie 30 czerwca 2008 roku
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Kwota za okres Kwota za okres
Not
o od 01.01 do 30.06.2008r. | od 01.01 do 30.06.2007r.

Dzialalnos$¢ kontynuowana
L Przychody ze sprzedazy 13a 161 203 144 596
1. Przychody ze sprzedazy produktow 13a 157 421 142 099
2. Przychody ze sprzedazy towaréw i materialow 13b 3782 2 497
II. Koszt wlasny sprzedazy 14 145123 128 893
1. Koszt wlasny sprzedanych produktow 142 047 126 568
2. Warto$¢ sprzedanych towardéw 1 materialow 3076 2325
IIIL. Zysk brutto ze sprzedazy I 16 080 15703
IV. Pozostate przychody operacyjne | 15 | 624 1100
V. Koszty sprzedazy | 14 | 3051 3735
VI. Koszty ogdlnego zarzadu | 14 | 7287 5947
VIL Pozostale koszty operacyjne | 16 a,b | 1257 923
VIIL Zysk z dzialalno$ci operacyjnej | 5109 6 198
IX. Przychody finansowe | 17 | 2 563 1 651
X. Koszty finansowe | 18 | 2211 1408
XI. Zysk brutto | 5461 6 441
XII. Podatek dochodowy 1989 1008
- podatek biezacy 1 088 1 008
- podatek odroczony 901 0
XIII. Zysk netto z dzialalno$ci kontynuowanej I 3472 5433
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 24 543 252 12 271 626
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zt) 20 0,14 0,44

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych

Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykta (w zt)
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Grupa Kapitatowa ,Ferrum” S.A.

Rozszerzone skonsolidowane pdtroczne sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy korniczacych sie 30 czerwca 2008 roku
(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM

Kapital Kapital Zysk (strata) Kapital
akcyjny Zapasowy z lat ubieglych i wlasny razem
roku biezacego
1 stycznia 2007 37919 54 593 10 395 102 907
Podziat zysku za 2006 11 842 -11 842
Zysk netto za I potrocze 2007 5433 5433
30 czerwca 2007 37919 66 435 3 986 108 340
Zysk netto za II pétrocze 2007 6572 6572
31 grudnia 2007 37919 66 435 10 558 114 912
1 stycznia 2008 37919 66 435 10 558 114 912
Emisja akcji 37 920 37920
Podzial zysku za 2007 10 566 -10 566
Zysk netto za I pétrocze 2008 3472 3472
30 czerwca 2008 75 839 77 001 3 464 156 304

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Kwota za okres

Kwota za okres

od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2008r. 30.06.2007r.

A. Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej

I. Zysk (strata) netto 3472 5433
II. Korekty razem -47 510 7379
1. Amortyzacja 5139 4501
2.Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -37 0
3. Odsetki i udzialy w zyskach 1005 66
4. (Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej 6 60
5. Zmiana stanu rezerw 4368 2 805
6. Zmiana stanu zapasOw 4555 16 103
7. Zmiana stanu nalezno$ci -14 099 -25 058
8. Zmiana stanu zobowigzan wyjatkiem pozyczek i kredytow -49 089 -5 506
9. Zmiana stanu aktywu z tytulu podatku odroczonego 366 -350
10. Inne korekty- koszty emisji akcji 276 0
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej (I+/-II) — metoda -44 038 -1 946
B. Przeplywy srodkow pieni¢znych dzialalno$ci inwestycyjnej

1. Wplywy 523 471
1. Zbycie warto$ci niematerialnych prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 523 471
2. Inne wplywy inwestycyjne 0
I1. Wydatki 3302 6 499
1. Nabycie warto$ci niematerialnych prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 3302 6 499
2. Inne wydatki inwestycyjne 0 0
II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (I-II) 2779 -6 028
C. Przeplywy srodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci finansowej

1. Wplywy 52 174 16 477
1.Wplywy netto z emisji akcji 37 644 0
2. Kredyty i pozyczki 14 530 16 468
3. Inne wptywy finansowe 0 9
11. Wydatki 5 804 7 350
1. Splaty kredytow i pozyczek 3388 5893
2. Platno$ci zobowigzan z tytulu umoéw leasingu finansowego 678 185
3. Odsetki 1160 694
4. Inne wydatki finansowe 578 578
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (I-11) 46 370 9127
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem (A.III+/-B.I11+/-C.III) -447 1153
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkow pieni¢znych, w tym: -410 1153
- zmiana stanu $Srodkow pieni¢znych z tytulu r6znic kursowych 37 0
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 2479 693
G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 2 069 1 846
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Grupa Kapitatowa ,,Ferrum” S.A.
Rozszerzone skonsolidowane potroczne sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy konczacych sig 30 czerwca 2008 roku
(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

INFORMACJE DODATKOWE O PRZYJETYCH ZASADACH RACHUNKOWOSCI ORAZ INNE
INFORMAC]E OBJASNIAJACE.

ZASADY RACHUNKOWOSCI
1. Grupa Kapitatowa ,Ferrum” S.A.

Podstawowe informacje o podmiocie dominujgcym, sporzadzajacym skonsolidowane sprawozdania
finansowe:

"Ferrum" Spé6tka Akcyjna (do 24.01.2005r. "Huta Ferrum" S.A)

ul. Porcelanowa, nr 11, kod 40-246, poczta Katowice,

Spéitka jest zarejestrowana w Sadzie Rejonowy w Katowicach Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego pod numerem KRS: 0000063239,

- PKD: 27227 Produkcja rur stalowych,

- sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie: przemyst metalowy,

Podmiot dominujacy zostat utworzony w wyniku przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego
Huta "Ferrum" w jednoosobowg spo6tke Skarbu Panistwa w oparciu o art.7 ustawy o Narodowych
Funduszach Inwestycyjnych, w dniu 8 marca 1995r. na czas nieokreslony,

W sktad spétki nie wchodza wewnetrzne jednostki organizacyjne, ktére samodzielnie sporzadzaja
sprawozdania finansowe.

JFerrum” S.A. jest jednostka dominujacg i sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe. W
sktad grupy kapitatowej wchodzg nastepujace spotki:

- ,Ferrum” S.A. podmiot dominujacy,
- ,Z.K.S. Ferrum” Spétka Akcyjna - podlega konsolidacji

JFerrum” S.A. posiada 100% akcji i 100% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w
»Zaktadzie Konstrukcji Spawanych Ferrum” Spétka Akcyjna

JFerrum” S.A. oraz jednostka zalezna nie zawarly umowy o utworzeniu podatkowej grupy
kapitatowej.

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres biezacy od 01 stycznia do 30 czerwca 2008 roku oraz
dane poréwnywalne za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2007 roku.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnos$ci
gospodarczej przez spotki: ,Ferrum” S.A. i ,Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum” S.A. w dajacej
sie przewidzie¢ przysztosci.

Opinie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan Spoétki za poprzednie okresy nie zawieraty
zastrzezen.

2. Sklad Zarzadu ,Ferrum” S.A. oraz Rady Nadzorczej ,Ferrum” S.A.

Sktad Zarzadu "Ferrum" S.A. na dzien 30.06.2008 roku byt nastepujacy :
- Jan Waszczak - Prezes Zarzadu,
- Tadeusz Kaszowski - Wiceprezes Zarzadu,

Sktad Rady Nadzorczej "Ferrum" S.A. na dzien 30.06.2008 roku byt nastepujacy :
- Miterski Konrad - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Wozniak Jerzy - Zastepca przewodniczacego Rady Nadzorczej,
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Rozszerzone skonsolidowane potroczne sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy konczacych sig 30 czerwca 2008 roku
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- Bajor Stawomir - Sekretarz Rady Nadzorczej,
- Andrzej Krawczyk - Cztonek Rady Nadzorczej,
- Bilkiewicz Krzysztof - Cztonek Rady Nadzorcze;j.

3. Podstawa opracowania

Niniejszy rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny sporzadzony zostat zgodnie z wymogami
okre$lonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieré6w wartosciowych (Dz.
U.z 2005 roku, nr 209, poz. 1744).

Dziatajac na podstawie § 87 ust. 1 ww. rozporzadzenia spétka ,Ferrum” S.A. nie przekazuje
odrebnego kwartalnego raportu jednostkowego. Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
spotki ,Ferrum” S.A. przekazywane jest w niniejszym rozszerzonym skonsolidowanym raporcie
kwartalnym.

Skrécone jednostkowe oraz skonsolidowane sprawozdania finansowe ,Ferrum”S.A. zostaty
przygotowane zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34.

Jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe zostaty sporzadzone w tysigcach polskich
ztotych . Jako walute funkcjonalng przyjmuje sie PLN.

4.Metody wyceny aktywow i pasywow bilansu oraz przychoddow i kosztow

Przyjete zasady rachunkowosci s3 zgodne z zasadami stosowanymi przy opracowywaniu rocznego
sprawozdania finansowego Grupy za rok zakoniczony 31 grudnia 2007 roku.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne ujmuje sie w ksiegach wedtug cen ich nabycia lub poniesionych na nie
kosztow.

Stosowane roczne stawki amortyzacyjne dla warto$ci niematerialnych sg nastepujace:

-koszty prac rozwojowych w ciggu - 3 lat,

-licencje, prawa autorskie i oprogramowanie komputerowe w ciggu - 2 lat,

-pozostatych warto$ci niematerialnych w ciggu - 5 lat

W bilansie wartos$ci niematerialne wykazywane s3 w warto$ci netto, to znaczy w wartosci
poczatkowej pomniejszonej o dokonane odpisy amortyzacyjne. MSR 38.

Rzeczowe aktywa trwate

Ewidencje rzeczowych aktywow trwatych prowadzi sie wedtug ich wartos$ci poczatkowej, ktéra
stanowi cena ich nabycia lub koszt wytworzenia.

Warto$¢ poczatkowa $rodka trwatego powiekszajg koszty jego ulepszenia (przebudowy,
rozbudowy, rekonstrukcji, adaptacji, modernizacji).

Rzeczowe aktywa trwalte umarzane sg wedtug stawek w zaleznosci od klasyfikacji rodzajowe;j
Srodka trwatego - wedtug metody liniowej od miesigca nastepnego po miesigcu przyjecia do
eksploatacji z uwzglednieniem okresu ich ekonomicznej uzytecznosci .

W bilansie, $rodki trwate wykazane s3 w wartoSci netto, to znaczy w warto$ci poczatkowej
pomniejszonej o dotychczas dokonane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy aktualizujace z tytutu
utraty wartosci. Wobec braku szczegétowych regulacji wg MSSF-MSR  prawo wieczystego
uzytkowania gruntéw jest ujmowane w pozycjach pozabilansowych w warto$ci wynikajacych z
wyceny bedacej podstawa do naliczenia optat za wieczyste uzytkowanie i nie podlega amortyzacji.
Dokonano przeszacowania srodkéw trwatych do wartosci rynkowej oraz uznano te wartos¢ jako
koszt na dzien 1 stycznia 2004 roku, ktéry jest dniem przejs$cia na stosowanie MSSF. MSR 16.

Przyktadowe okresy uzytkowania sg nastepujace:
-prawo wieczystego uzytkowania gruntu - 20 lat
-budynki 20 - 40 lat
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-obiekty inzynierii ladowej 14 - 20 lat
-urzadzenia techniczne i maszyny 3 - 13 lat
-$rodki transportu 3 - 7 lat

-komputery i instalacje komputerowe 3 lata

Inwestycje dlugoterminowe

Udziaty (akcje) i nabyte papiery warto$ciowe na dzien nabycia wycenia sie wedtug ich cen nabycia.
Na dzien bilansowy udzialy i dilugoterminowe papiery warto$ciowe wycenia sie wedtug
skorygowanej ceny nabycia z uwzglednieniem odpis6w spowodowanych trwatg utratg ich wartosci.

Zapasy

Rozchody oraz stany zapaséw materiatéw wycenia sie na poziomie cen zakupu z uwzglednieniem
metody pierwsze weszto, pierwsze wyszto (FIFO). Produkcja nie zakonczona jest wyceniana wedtug
technicznego kosztu wytworzenia z tym, ze jezeli rzeczywisty koszt wytworzenia (zgodnie z
obowigzujacga zasadg wyceny) jest wyzszy od ceny sprzedazy netto, roznica podlega na koniec roku
odpisaniu w ciezar kosztéw operacyjnych.

Produkty gotowe sa wyceniane wedtug technicznego kosztu wytworzenia, za$ wycene rozchodéw
wyrobow gotowych dokonuje sie wedtug cen przecietnych tj: w wysokoSci Sredniej wazZonej
rzeczywistego kosztu wytworzenia stanu produktéw na poczatek okresu sprawozdawczego i ich
przychodéw z produkcji w ciggu tego okresu sprawozdawczego. Techniczny koszt wytworzenia nie
zawiera aktywowanych kosztéw finansowania zewnetrznego.

W bilansie zapasy s3 wykazywane w wartosci netto, po pomniejszeniu o kwote z tytutu aktualizacji
wartos$ci zapaséw. MSR 2.

Naleznosci, roszczenia oraz zobowiazania

Naleznosci, roszczenia i zobowigzania w walucie polskiej wyceniane s3 w warto$ci wymagajacej
zaptaty i zwiekszone o odsetki za przekroczenie terminu zaptaty z uwzglednieniem zasady
ostroznej wyceny, a wiec pomniejszone o aktualizacje nalezno$ci w zwigzku z ryzykiem
nie$ciggalnosci.

W przypadku naleznosci i zobowiazan dotyczacych dziatalnosci inwestycyjnej, za okres realizacji
inwestycji, réznice kursowe ustalone przy zaptacie oraz na dzien bilansowy odnoszone sa w ciezar
kosztow srodkow trwatych. MSR 39.

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy tworzy sie na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienistwa przyszte zobowigzania,
Jktore w przysztosci moga spowodowac wyptyw aktywow generujacych korzysci ekonomiczne oraz
ktérych kwote mozna w sposéb wiarygodny oszacowaé. Warto$¢ utworzonych rezerw jest
weryfikowana na dzien bilansowy celem skorygowania do wysoko$ci szacunkéw odpowiadajacych
stanowi wiedzy na ten dzien. MSR 37.

Srodki pieniezne

Srodki pieniezne w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w kasie, na rachunkach bankowych oraz
lokaty.
Krajowe $rodki pieniezne wykazuje sie w warto$ci nominalnej. MSR 39.
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Aktywa i rezerwy na odroczony podatek dochodowy od oséb prawnych

Aktywa z tytutu podatku dochodowego.

Grupa kapitatowa ustala aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego w zwiazku z
wystepowaniem przej$ciowych réznic miedzy wykazywang wg MSR warto$cig aktywow i pasywow
a ich wartosciag podatkowa oraz strata mozliwg do odliczenia w przysztosci. Aktywa z tytutu
podatku odroczonego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia od
podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejSciowymi, ktére spowoduja w
przyszto$ci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty mozliwej do
odliczenia, przy zachowaniu zasady ostroznosci.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Grupa kapitalowa tworzy rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku z
wystepowaniem dodatnich réznic przejSciowych miedzy wykazywang wg MSR wartoscig aktywdw i
pasywow a ich wartoscig podatkowa. Rezerwe z tytutu podatku odroczonego tworzy sie w wysokosci
kwoty podatku dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z dodatnimi réznicami
przejsciowymi, ktére spowoduja w przysztosci zwiekszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego. Przy ustalaniu wysokosci aktywéw i rezerwy z tytutu podatku dochodowego
uwzglednia sie stawki podatku dochodowego obowigzujace w roku powstania obowigzku
podatkowego. MSR 12.

Kredyty i pozyczki

Krajowe kredyty bankowe i pozyczki na dzien bilansowy wycenia sie w skorygowanej cenie
nabycia. Na dzien nabycia kredyty bankowe i pozyczki w walutach obcych ustala sie w wartosci
nominalnej, przeliczonej na ztote polskie wedtug kursu kupna zakupu ustalonego dla danej waluty
przez bank, z ktérego ustug korzysta grupa. Na dzien bilansowy przeliczenia oparte sg o $redni kurs
ustalony przez Prezesa NBP z ostatniego dnia okresu obrotowego. MSR 39.

Przychody i koszty

Przychody ze sprzedazy obejmujg nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy, pomniejszone o
nalezny podatek od towaréw i ustug (VAT).Przychody sa rozpoznawane wéwczas gdy :

-znana jest wiarygodna warto$¢ przychodu ze sprzedazy,

-zakonczenie transakcji na dzien sporzadzenia bilansu moze zosta¢ wiarygodnie okreslona,

-istnieje prawdopodobienistwo, Ze podmioty grupy osiggna ekonomiczne korzysci w wyniku
realizacji transakgji.

W spotce prowadzi sie ewidencje kosztéw w uktadzie rodzajowym i kalkulacyjnym.

Sporzadza sie poré6wnawczy rachunek zyskow i strat. Zgodnie z zasadami ostroznej wyceny spétka
ewidencjonuje wszelkie pozostale koszty operacyjne (takze jeszcze nie poniesione) i wytgcznie
niewatpliwe pozostate przychody operacyjne. MSR 18.

Zysk lub strata netto na akcje

Zysk lub straty netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku lub
straty netto za dany okres przez Srednio wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.
Rozwodniony zysk lub strate na jedng akcje jest obliczany poprzez podzielenie zysku lub straty
netto za dany okres przez Srednio wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym
skorygowang o $rednio wazong ilo$¢ dodatkowych akcji zwyktych.

5. Nowe standardy rachunkowosci i interpretacje KIMSSF

Grupa Kapitatlowa na biezaco analizuje nowe standardy i ich interpretacje oraz ewentualny wplyw
ich zastosowania na prezentowane sprawozdania finansowe.
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Rozszerzone skonsolidowane potroczne sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy konczacych sig 30 czerwca 2008 roku
(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Na dzien sporzadzenia niniejszych sprawozdan finansowych zdaniem Zarzadu opublikowane
standardy i ich interpretacje nie maja wptywu na przedstawione sprawozdania oraz sytuacje
finansowg grupy.

6. Informacja o kursach EURO przyjetych do przeliczenia

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone z uwzglednieniem Rozporzadzenia Rady Ministrow z
dnia 19 paZdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papieréw wartosciowych (Dz.U. Nr 209, poz. 1744 ).

Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywédw oraz rachunku zyskéw i strat przelicza sie na EURO z
uwzglednieniem nastepujacych kurséw:

1) kursu obowigzujgcego na ostatni dzien kazdego okresu
- 31.12.2007r. - kurs ogtoszony przez NBP - tabela 252/A/NBP/2007 z dnia 31.12.2007 tj 3,5820 zt
- 30.06.2008r.- kurs ogtoszony przez NBP - tabela 126 /A/NBP /2008 z dnia 30.06.2008 tj. 3,3542 zt

2) kursu $redniego w kazdym okresie, obliczonego jako $rednia arytmetyczna kurséw
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie:

2007r.-3,7768 zt

2008r.-3,4776 zt

3) najwyzszego i najnizszego kursu w kazdym okresie:

a) najwyzszy kurs:

2007r.- 3,9320 zt - tabela 22/A/NBP/2007 z dnia 31.01.2007r.
2008r.- 3,6260 zt - tabela 22/A/NBP/2008 z dnia 31.01.2008r.

b) najnizszy kurs:
2007r. - 3,5820 zt - tabela 252/A/NBP/2007 z dnia 31.12.2007r.
2008r.- 3,3542 zt - tabela 126 /A/NBP/2008 z dnia 30.06.2008r.

Do przeliczenia poszczegélnych pozycji bilansu przyjeto kurs obowigzujacy na ostatni dzien
kazdego okresu, czyli na dzien - 31.12.2007 roku - 1 EUR = 3,5820 PLN, na 30.06.2008 roku - 1 EUR
=3,3542 PLN.

Do przeliczenia poszczegdlnych pozycji rachunku zyskéw i strat przyjeto kurs $redni w okresie
(Srednig arytmetyczng kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca), czyli za 6
miesiecy 2007 r. - 1EUR=3,8486 PLN, a za 6 miesiecy 2008 r - 1IEUR=3,4776 PLN.

Do przeliczenia poszczegdlnych pozycji rachunku przeptywu Srodkéw pienieznych przyjeto kurs
$Sredni w okresie ($rednig arytmetyczng kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego
miesigca), czyli za 6 miesiecy 2007 r. - 1IEUR= 3,8486 PLN, a za 6 miesiecy 2008 r. - 1EUR= 3,4776
PLN.

Wybrane dane finansowe spotka dominujaca przedstawita w czesci tabelarycznej za 2008 r. w
poréwnywalnych okresach sprawozdawczych.
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Grupa Kapitatowa ,Ferrum” S.A.

Rozszerzone skonsolidowane péiroczne sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy konczacych sie 30 czerwca 2008 roku
(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

IL. DODATKOWE INFORMACJE OBJASNIAJACE

Nota 1

I.

o ) Koszty prac ' Koszty I.nne wartoéci Razel'n.
Wartosci niematerialne rozwojowych zakonczo'nych prac niematerialne - Wal’tOS'Cl
rozwojowych  oprogramowanie niematerialne
Warto$¢ brutto na poczatek okresu 3 489 484 708 4 681
Zwiekszenia 757 0 43 800
Zmniejszenia 0
Wartos$¢ brutto na koniec okresu 4246 484 751 5481
Umorzenie na poczatek okresu 0 483 658 1141
Zwiekszenie 0 0 25 25
Umorzenie na koniec okresu 0 483 683 1166
Wartos$¢ netto na koniec okresu 4246 1 68 4 315
Nota 2a
Rzeczowe aktywa trwale 30.06.2008 r. 31.12.2007 r.
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 554 573
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 35665 30422
- urzadzenia techniczne i maszyny 91438 92316
- §rodki transportu 1084 1 004
- inne $rodki trwate 4357 11091
Rzeczowe aktywa trwale, razem 133 098 135 406
Grupa Kapitatlowa nie dokonata odpiséw aktualizujacych warto$¢ srodkoéw trwatych.
Nota 2b
prgvr:)“:zv\(t‘lz;viila o]:)lll:l(vtl\lkll;lzosl:‘lier:l I.Jrzqd‘zenia Srodki transportu  Inne Srodki trwale Srodki trw'ale W Srodd trole
wieczystego gruntu)  ladowej i wodnej techniczne | maszyny budowie razem
1. WARTOSC POCZATKOWA LUB
Na dzien 1 stycznia 2008 764 36791 151 696 1876 4412 8696 204235
a) Zwigkszenia (2 tytuhy) 0 6156 3011 257 1574 1757 3241
- naklady na oddane $rodki trwale do uzytkowania 6156 3011 153 1074 9100 1294
leasing 104 104
-na $rodki trwale w budowie 500 1343 1843
b) zmniejszenia (z tytuh) 0 17 71 106 374 0 574
- sprzedai 13 5 374 392
- likwidacja 17 04 101 0 0 182
-inne 0 0 0 (
Na dziefi 30 czerwea 2008 764 42930 154 630 2027 5612 939 206902
2. UMORZENIA
Na dzien 1 stycznia 2008 191 6369 59380 872 2017 0 08 829
Zmiany w roku 19 896 3812 71 177 0 4975
- amortyzacja za okres 19 899 3865 154 177 0 5114
- umorzenie zlikwidowanych $rodkow trwatych -3 -53 -83 0 0 -139
Na dzien 30 czerwea 2008 210 7265 03192 943 2194 0 73 804
3. WARTOSC NETTO
Na dzien 30 czerwea 2008 554 35665 91438 1084 3418 939 133 098
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Nota 3
Stan na Stan na
Aktywa i rezerwa z tytulu odroczonego podatku p.oc'zqtek Zwiekszenia Zmniejszenia .k(‘)nlec
dochodowego biezacego biezacego
okresu okresu
1.Aktywa z tytulu odroczonego podatku 3838 552 918 3472
dochodowego
- odpisy aktualizujace warto$ci aktywow 530 69 117 482
- $wiadczenia pracownicze 719 317 0 1036
- odsetki od zobowigzan 843 2 203 642
- yjemne réznice kursowe 316 57 127 246
- koszty prac rozwojowych 359 107 0 466
- straty podatkowe z lat ubieglych 1071 0 471 600
2. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku 9695 623 88 10 230
dochodowego
- Tezerwa na roznice pomigdzy amortyzacja 2 089 208 0 3387
podatkowa a bilansowa
- rezerwa z tyt. przeszacowania srodkow trwatych 1471 0 0 1471
- dodatnie r6znice kursowe 130 323 83 370
- odsetki od nalezno$ci 5 2 5 2
Podatek dochodowy odroczony ujety w rachunku zyskow i strat
- wykorzystanie rezerwy na podatek odroczony ) 88 tyszt
- wykorzystanie aktywu na podatek odroczony ) 918 tyszt
- utworzenie rezerwy na podatek odroczony ) 623  tyszt
- utworzenie aktywu na podatek odroczony ) 552 tyszt
Razem ujecie w rachunku zyskow i strat 901 tyszt
Nota 4
Aktywa finansowe 30.06.2008 r. 31.12.2007 r.
Stan na poczatek okresu 1375 0
- akcje, udziaty w jednostkach zaleznych 0 0
Zwiekszenia : 0 1375
- rozwiazanie odpisu 0 947
- konwersja z naleznosci 0 428
Zmnigjszenia 0 0
Stan na koniec okresu 1375 1375
NotaSa
Nalezno$ci 30.06.2008 r. 31.12.2007 r.
Naleznosci dlugoterminowe netto 8 877 8 880
Z tytutu dostaw i ustug, wobec: 8877 8 880
Jednostek powiazanych 8 877 0
Pozostatych jednostek 0 8 880
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 0 0
Naleznosci dlugoterminowe brutto, razem 8877 8 880
Naleznosci krotkoterminowe 77906 63 861
Z tytutu dostaw i ustug, wobec: 63071 49 761
Jednostek powiazanych 499 200
Pozostatych jednostek 62 572 49 561
Z tytulu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i
. iy , 1456 3405
zdrowotnych oraz innych $wiadczen
Rozliczenia migdzyokresowe 1 805 1159
Inne 11574 9536
Naleznosci krotkoterminowe netto 77 906 63 861
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 1 968 2291
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 79 874 66 152
Naleznosci netto, razem 86 783 72 741
Naleznosci brutto, razem 88 751 75 032
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(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

NotaSb
Struktura walutowa nalezno$ci brutto 30.06.2008 r. 31.12.2007 r.
W walucie polskiej 59 529 51431
W walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 14 087 9179
- jednostka/waluta tys. EUR 4199 2562
w tys. ztotych 14 087 9179
- jednostka/waluta tys. HUF 0
w tys. ztotych 0
Naleznosci brutto, razem 73 616 60610
NotaSc
Zmiana stanu odpiséw aktualizujgacych warto$¢ naleznosci 30.06.2008r. 31.12.2007 r.
Stan na poczatek okresu 2291 6291
Zwigkszenia (z tytutu) 96 356
- na naleznosci 0 110
- na odsetki od nalezno$ci 96 234
- inne 0 12
Zmniejszenia (z tytutu) 419 4356
- zaptata naleznosci 16 73
- zaptata not odsetek 77 97
- wykorzystanie naleznosci 245 3 696
- wykorzystanie odsetek 81 26
- konwersja na akcje 0 428
- inne 0 36
Stan odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci na koniec 1968 2291
NotaSd
NaleznoS$ci z tytulu dostaw i uslug (brutto) — o pozostalym od dnia
bilansowego okresie splaty: 30.06.2008r. 31.12.2007 r.
a) do 1 miesiaca 36 139 30960
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 17 924 10 892
¢) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 0 0
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 0 0
e) powyzej 1 roku 8877 8 880
f) nalezno$ci przeterminowane 10 676 9878
Naleznosci z tytutu dostaw i ushug, razem (brutto) 73 616 60 610
g) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1 668 1 969
Naleznosci z tytulu dostaw i uslug, razem (netto) 71 948 58 641
NotaSe
N ale%noscl z tytulu' dorst.aw. i ustug, przetermlflowane (brutto) —z 30.06.2008 r- 31.12.2007 1.
podzialem na naleznoSci niesplacone w okresie:
a) do 1 miesiaca 4276 5445
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 4451 2 460
¢) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 359 145
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 5 4
e) powyzej 1 roku 1 585 1824
f) nalezno$ci przeterminowane 10676 9878
g) odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ushug,
. 1610 1969
przeterminowane
Naleznosci z tytulu dostaw i uslug przeterminowane, razem 9066 7909

(netto)
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Grupa Kapitatowa ,Ferrum” S.A.

Rozszerzone skonsolidowane péiroczne sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy konczacych sie 30 czerwca 2008 roku

(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Nota 6
Zapasy 30.06.2008 r. 31.12.2007 r.
Materialy 38014 43 306
Poélprodukty i produkty w toku 10 735 5460
Produkty gotowe 26 576 31114
Towary 5 5
Zapasy razem, netto 75 330 79 885
Odpisy aktualizujace: 892 892
Materiaty 774 774
Potprodukty i produkty w toku 118 118
Produkty gotowe
Towary
Zapasy razem, brutto 76 222 80 777
Nota 7
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 30.06.2008 r. 31.12.2007 r.
w walucie polskiej 878 296
w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 1191 2183
- jednostka/waluta tys. EUR 355 608
w tys.zt 1190 2182
- jednostka/waluta  tys. SEK 3 3
w tys.zt 1 1
Srodki pieni¢zne razem 2 069 2479
Nota 8
Wartos$¢ ksiegowa akcji 30.06.2008 r. 31.12.2007 r.
Kapitat akcyjny 75 839 37919
Kapital zapasowy 77 001 66 435
Niepodzielony wynik finansowy -8 -1 447
Zysk netto 3472 12 005
Wartos$¢ ksiegowa akcji 156 304 114 912
Wartos$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zl) 6,37 9,36
Nota 9
Struktura kapitatu akcyjnego
Wartos¢é
Seria/emisja Rodz~z.1_] Liczba akgj seru/emls,,J 1. wg .Data - Prawo do dywidendy
akcji wartosci rejestracji (od daty)
nominalnej
A Zwykte 4 314 000 13 330 260 01-06-1995 06-05-1999
B Zwyktle 3 000 000 9270 000 28-04-1997 06-05-1999
C Zwykte 3074 433 9 499 998 19-09-2003 01-01-2003
D Zwykte 1 883 193 5 819 066 20-05-2005 01-01-2005
E Zwykte 12 271 626 37919 324 14-01-2008 01-01-2007
Liczba akcji, razem 24 543 252
Kapitat zaktadowy, 75 338 649
razem
Warto$¢ nominalna 3.09
jednej akcji (w zt) ’
Warto$¢ serii
Akcjonariusz Rodzaj akceji Liczba akcji it Wg % Udziat
wartosci
nominalnej
,»B.S.K. Return” wraz z Grupa zwykle 7239 656 22371 29,50%
Nystal S.A. zwykle 6397 303 19 768 26,07%
Pozostali zwykte 10906 293 33700 44.43%
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Grupa Kapitatowa ,Ferrum” S.A.
Rozszerzone skonsolidowane péiroczne sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy konczacych sie 30 czerwca 2008 roku
(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Nota 10
Struktura walutowa zobowiazan 30.06.2008 r. 31.12.2007 r.
a) w walucie polskiej 136 940 173 700
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 14 278 11 020
- w walucie EUR 4 254 2999
po przeliczeniu na tys.zt 14 271 11012
- w walucie USD 0 0
po przeliczeniu na tys.zt 0 0
- w walucie DKK 15 15
po przeliczeniu na tys.zt 7 8
Zobowiazania razem 151 218 184 720
Nota 11
Zobowigzania dlugoterminowe 30.06.2008 r. 31.12.2007 r.
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10230 9 695
Dlugoterminowe rezerwy na zobowiazania 1 863 1821
Kredyty i pozyczki 167 3513
Zobowiazania, w tym: 8126 22 312
Z tytutu dostaw i ustug 348 963
Z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 13 500
Rozliczenia migdzyokresowe, w tym: 6 802 6 832
- umorzenie zobowiazan 4 697 4697
- umorzenie kredytu i odsetek 2105 2135
Inne, w tym: 976 1017
- pozostate zobowiazania w ukladzie 83 248
- leasing 893 769
Zobowigzania dlugoterminowe, razem 20 386 37341
Nota 11 a
Rezerwy na Rezerwy na
Dlugoterminowe rezerwy na zobowigzania nagrody odprawy Razem
jubileuszowe emerytalne
1. Stan na 1 stycznia 2007 1298 558 1856
Zwigkszenia 0 42 42
Zmniejszenia 77 0 77
2. Stan na 31 grudnia 2007 1221 600 1821
zwiekszenia 22 20 42
zmniejszenia 0 0 0
3. Stan na 30 czerwca 2008 1243 620 1863
Nota 11 b
Dhlugoterminowe kredyty i pozyczki
Kwota Kwota .
jli?lfl‘::tkisie dziba kredytu/pozyczki kredytu/pozyczki (\)xyl)arl(r)tzlr(l}towania Termin splaty ~ Zabezpieczenia Inne
Wg Umowy pozostata do sptaty
BSK S.A. Katowice 167 30-09-2009 Postepowanie
uktadowe
Razem 167
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Grupa Kapitatowa ,Ferrum” S.A.
Rozszerzone skonsolidowane péiroczne sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy konczacych sie 30 czerwca 2008 roku
(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Nota 12
Zobowigzania krétkoterminowe 30.06.2008 r. 31.12.2007 r.
Kroétkoterminowe rezerwy na zobowiazania 5339 1547
Kredyty i pozyczki 52929 38 817
Z tytutu dostaw i ustug 37919 47 847
Wobec jednostek powiazanych 9670 23 842
Wobec pozostatych jednostek 28 249 24 005
Pochodne instrumenty 0 815
Pozostale zobowiazania, w tym: 34 645 57 986
Z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 5600 3208
Rozliczenia migdzyokresowe 1887 3405
Zobowiazania z tyt.emisji dtuznych papieréw wartosciowych 15 000 1500
Zaliczki otrzymane na dostawy 7119 4027
Z tytutlu wynagrodzen 1689 1369
Gwarancje, 412 1236
Whptaty na dodatkowa emisje¢ akcji (realizacja 01/2008) 0 38 287
Leasing 744 616
Rozrachunki z tyt nabycia rzeczowych aktywow. 429 3064
Zobowiazanie z tyt. uktadu 331 331
Zobowiazanie wobec funduszy specjalnych 1164 673
Pozostate 270 270
Zobowiazania krétkoterminowe, razem 130 832 147 012
Nota 12 a
Rezerwy na Rezerwa na
Krétkoterminowe rezerwy na zobowigzania nagrody niewykorzystane Pozostale Razem
jubileuszowe urlopy
1. Stan na 1 stycznia 2007 343 265 38 646
Zwigkszenia 97 232 1016 1345
Zmniejszenia 134 261 49 444
2. Stan na 31 grudnia 2007 306 236 1005 1547
zwigkszenia 0 373 3700 4073
Zmniejszen ia 11 229 41 281
3. Stan na 30 czerwca 2008 295 380 4 664 5339
Nota12b
Nazwa Kwota kredytu/pozyczki Warunki Termin
jednostki, siedziba  wg umowy | pozostala do oprocentowania  spaty Zabezpieczenia Inne
splaty
Zastaw rejestrowy na srodkach trwatych i zapasach,
przelew Wierzytelnosci, cesja praw z polisy ubezp.,
. IM WIBOR + orgczenie Z.K.S. S.A. zastaw rejestrowy na udziatach:
BSK S.A. Katowice 25 169 14, 30.09.2008 Ee;fum ey Wpijs o hi;meki, e
rejestrowy na linii HOESCH i na wydz. Rur Spir.
Spaw.
BSK S.A. Katowice  Odsetki 207
BSK S.A. Katowice 5000 667 30.06.2009 Przelew wierzytelno$ci Postepowanie
Uktadowe
g;(())vi(l:fw 39 1 30.06.2009 Przelew wierzytelnosci nieodwotalne petnomocnictwo E(l)(s}:g)(::;ame
BSK S.A. Katowice ~ Odsetki 3012 31.03.2009
BRE Bank S.A. 10 000 9997 ON 13.04.2009 Weksel in blanco, zastaw rejestrowy na zapasach Postepowanie
WIBOR+0,7% ’ Ukladowe
Zastaw rejestrowy na linii zgrzewania, hipoteka
BSK S.A. Katowice 30 000 29602 WIBOR +1,3% 31.08.2008 kaucyjna, cesja praw z polisy ubezp., cesja
wierzytelnosci
Raiffeisen Bank 8 000 7365 WIBOR +0,6% 29.05.2009 ;Z*C“"(‘}“;;‘;‘m" jl‘; f‘;‘fgﬂi‘g‘;’s‘%ﬂ‘“g" PENORLEN
ING Bank Slaski 1110 668 WIBOR +0,7% 31.08.2008 Finansowanie leasingu zwrotnego- dot. §rutownicy
Raiffeisen Bank 1000 0  WIBOR +0,75% 29.05.2009 Zab.cesja Cementownia Warta S.A.
BRE Bank 3000 262  WIBOR +0,75% 10.10.2008 Zabezpieczenie FFE Minerale , porgczenie RETURN
Razem 52929
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Grupa Kapitatowa ,Ferrum” S.A.

Rozszerzone skonsolidowane péiroczne sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy konczacych sie 30 czerwca 2008 roku

(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Nota 13 a
Struktura rzeczowa przychodéw ze sprzedazy produktow 30.06.2008 r. 30.06.2007 r.
Produkcja podstawowa 155254 140 029
Produkcja pomocnicza 811 769
Pozostata dziatalno$¢ 1356 1301
Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem 157 421 142 099
Nota 13 b
Strukt.ur’a rzeczowa przychodow ze sprzedazy _towarow i 30.06.2008 r. 30.06.2007 .
materialow
Materialy 3782 2410
Towary 0 87
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow, razem 3782 2 497
Nota 13 ¢
Struktura terytorialna przychodéw ze sprzedazy 30.06.2008 r. 30.06.2007 r.
Sprzedaz krajowa 112410 91 085
Sprzedaz eksportowa i dostawy wewnatrzwspolnotowe 48 793 53511
Razem: 161 203 144 596
Nota 14
Koszty wedlug rodzaju 30.06.2008 r. 30.06.2007 r.
Amortyzacja 5139 4501
Zuzycie materiatow i energii 113 936 99 277
Ustugi obce 10 702 7761
Podatki i optaty 2209 2176
Wynagrodzenia 14 427 11482
Ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia 3 496 3029
Pozostale koszty rodzajowe 1526 1686
Koszty wedtug rodzaju, razem 151 435 129 912
Zmiana stanu zapasow, produktow i rozliczen migdzyokresowych -1073 6501
Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby jednostki 123 -163
Koszty sprzedazy -3 051 -3 735
Koszty ogdlnego zarzadu -7 287 -5 947
Koszt wlasny sprzedanych produktow 142 047 126 568
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materialow 3076 2325
Koszt wlasny sprzedazy 145123 128 893
Nota 15
Pozostale przychody operacyjne 30.06.2008 r. 30.06.2007 r.
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 25
Odwrocenie odpisow aktualizujacych na zapasy 0 8
Odwrocenie odpiséw aktualizujacych na naleznosci 14 70
Odwroécenie odpiséw aktualizujacych na odsetki od naleznosci 63 0
Odszkodowania, reklamacje 0 0
Wynik na réznicach kursowych 0 0
Odsetki handlowe 404 87
Inne 143 910
Pozostale przychody operacyjne, razem 624 1100
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Grupa Kapitatowa ,Ferrum” S.A.

Rozszerzone skonsolidowane péiroczne sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy konczacych sie 30 czerwca 2008 roku

(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Nota 16 a
Pozostale koszty operacyjne 30.06.2008 r. 30.06.2007 r.
Wynik na réznicach kursowych 3 483
Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 84 235
Odsetki handlowe 362 117
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 6 0
Odszkodowania, reklamacje 73 39
Inne 729 49
Pozostale koszty operacyjne, razem 1257 923
Nota 16 b
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 30.06.2008 r. 30.06.2007 r.
Naleznosci 84 192
Zapasy materiatow 0 43
Zapasy wyrobow 0 0
Razem: 84 235
Nota 17
Przychody finansowe 30.06.2008 r. 30.06.2007 r.
Wynik na réznicach kursowych 259 1017
Umorzone odsetko od kredytu 251 634
Umorzone odsetki od gwarancji 2053 0
Pozostale 0 0
Przychody finansowe razem: 2563 1651
Nota 18
Koszty finansowe 30.06.2008 r. 30.06.2007 r.
Wynik na r6znicach kursowych 0 0
Odsetki, prowizje od kredytow bankowych 1553 847
Odsetki od pozyczek 10 39
Inne odsetki 63 0
Prowizje od gwarancji bankowych 45 5
Optaty z tytutu faktoringu 352 456
Inne koszty finansowe 188 61
Koszty finansowe razem: 2211 1408
Nota 20
Zysk na akcje 30.06.2008 r. 30.06.2007 r.
Zysk netto 3472 5433
Srednia wazona liczba akcji 24 543 252 12271 626
Zysk netto/1 akcje 0,14 0,44
Rozwodniony zysk na akcje
Tos¢ akeji 0 0
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Grupa Kapitatowa ,,Ferrum” S.A.
Rozszerzone skonsolidowane potroczne sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy konczacych sig 30 czerwca 2008 roku
(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Nota objasniajaca do rachunku przeptywow pienieznych.

Do Srodkow pienieznych
przyjetych do rachunku przeptywdédw pienieznych zaliczono $rodki pieniezne znajdujace sie w
kasie i na rachunkach bankowych. Strukture $rodkéw pienieznych wykazanych w bilansie
obrazuje ponizsze zestawienie

01.01.2008 . 30.06.2008 r.
Kasa 25 52
Rachunki bankowe 2 454 2017

Do dziatalnosci operacyjnej zalicza sie dziatalno$¢ podstawowa oraz obroty z pozostatej
dziatalnos$ci operacyjnej. Do dziatalno$ci inwestycyjnej zalicza sie obroty w zakresie inwestycji,
rzeczcowego majagtku trwatego, wartosci niematerialnych, inwestycji kapitatowych. Do
dziatalno$ci finansowej zalicza sie otrzymane i sptacone kredyty bankowe i pozyczki. R6zZnice
miedzy kwotami ustalonymi wprost ze sprawozdania a wykazanymi w sprawozdaniu z
przeptywéw wynikajg z przesuniecia poszczegdlnych kwot z dziatalno$ci operacyjnej do
dziatalnos$ci inwestycyjnej i finansowe;j.

30.06.2008 r. 31.12.2007 r.
Bilansowa zmiana stanu zobowigzan -39 405 38 841
Korekty bilansowej zmiany z tyt.:
Zaciggniecie pozyczki -12 428 -22 157
Odsetki 388 972
Splata kredytédw, pozyczek i gwarancji, 4257 11 056
leasingu
Zobowigzania z tyt. Srodkéw trwatych -1901 -4 662
Zmiana stanu zobowigzan wykazywana -49 089 24 050
w przeptywach pienieznych
Informacje o instrumentach finansowych
LP | Kategoria Pozycja bilansowa | 30.06.2008r. | 31.12.2007r.
A. | Aktywa finansowe Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
przeznaczone do obrotu
Stan na poczatek okresu 2 454 681
Stan na koniec okresu 2017 2454
B. | Zobowigzania finansowe | Zobowigzania dtugo i krotkoterminowe
Stan na poczatek okresu 59 629 49 130
Zwiekszenia 21 649 29917
Zmniejszenia 12 687 19418
Stan na koniec okresu 68 591 59 629
C. | Pozyczkiiudzielone Naleznosci krotkoterminowe
nalezno$ci
Stan na poczatek okresu 0 -
Zwiekszenia 0
Zmniejszenia 0 -
Stan na koniec okresu 0 0
D. | Aktywa finansowe
utrzymywane do terminu
wymagalnosci
E. | Aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy

Komisja Nadzoru Finansowego

20



Grupa Kapitatowa ,,Ferrum” S.A.
Rozszerzone skonsolidowane potroczne sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy konczacych sig 30 czerwca 2008 roku
(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu obejmujg Srodki pieniezne posiadane przez spotke z
wylaczeniem gotéwki w kasie.

Zobowigzania finansowe obejmuja zobowigzania z tyt. zaciagnietych pozyczek, kredytow
bankowych i ich pochodnych, w sktad ktérych wchodza skonwertowany kredyt bankowy na
obligacje oraz przejety przez bank w ramach gwarancji dlug z tytutu pozyczki. Zobowigzania
finansowe z tyt. kredytéw i pozyczek zostaly zaprezentowane w notach dotyczacych
przedmiotowych zobowigzan.

Koszty naliczonych i zrealizowanych odsetek od w/w zobowigzan wynosity:

30.06.2008 r. 31.12.2007 r.

Odsetki od zobowigzan finansowych

Stan poczatkowy naliczonych odsetek 3962 5229
Naliczenie 1173 1661
Zaptata 1160 1661
Umorzenie 633 1267
Stan koncowy naliczonych odsetek 3342 3962
(niezrealizowane)

Terminy zaplaty niezrealizowanych odsetek na dzien 30.06.2008r.:

Do 3 miesiecy 330
Powyzej 3 do 12 miesiecy 3012
Powyzej 12 miesiecy 0

W celu ograniczenia ryzyka walutowego wynikajgcego z transakcji sprzedazy lub zakupow w
walutach innych niz waluta krajowa, spdtka stosuje walutowe Kkontrakty terminowe typu
forward zabezpieczajace w/w transakcje.

Spotka nie stosuje rachunkowos$ci zabezpieczen w stosunku do zawieranych instrumentéw
pochodnych i zabezpieczanych przez nie pozycji zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw
z dnia 12 grudnia 2001r. oraz MSR 39

Dane o pozycjach pozabilansowych

JFerrum” S.A. wg stanu na dzieni 30.06.2008r. posiada zobowigzanie warunkowe w kwocie 41
tys. zt w stosunku do Urzedu Miasta Katowice. Realizacja tego zobowigzania jest uwarunkowana
nasadzeniem nowych drzew w terminie do 30.09.2008r.

Dodatkowe informacje

1. Dane dotyczace zobowigzan wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu
terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wlasnosci budynkéw i budowli

Grupa Kapitatowa nie posiada powyzszych zobowigzan.

Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalno$ci zaniechanej w danym

okresie lub przewidzianej do zaniechania w nastepnym okresie

Grupa Kapitatowa nie dokonata zaniechania dziatalno$ci.
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Grupa Kapitatowa ,,Ferrum” S.A.
Rozszerzone skonsolidowane potroczne sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy konczacych sig 30 czerwca 2008 roku
(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

2. Dane dotyczace polaczenia jednostek

W okresie, za ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe nie nastgpito potaczenie z innymi
podmiotami.

3. Informacje o wspolnych przedsiewzieciach
Grupa Kapitatowa nie prowadzita w okresie sprawozdawczym wspolnych przedsiewziec.
4. Dane dotyczace wynagrodzenia i pozyczKi dla czlonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej

Dane dotyczace wynagrodzen ujeto w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalno$ci Grupy
Kapitatowe;.

5. Informacje o znaczacych zdarzeniach jakie wystapily po dniu bilansowym nie
uwzglednionych w bilansie oraz rachunku zyskow i strat

W Grupie Kapitatowej po dacie zamkniecia bilansu nie miaty miejsca zdarzenia gospodarcze,
ktdére powinny by¢ ujete w sprawozdaniu.

Dane liczbowe, dotyczace jednostek powigzanych, o: wzajemnych naleznos$ciach i
zobowigzaniach , kosztach i przychodach z wzajemnych transakcji.

a) Saldo rozrachunkdéw

Nazwa spotki Naleznosci Zobowigzania
Z.KS.S.A. 762 1
- w tym odpis aktualizujacy
BSK RETURN S.A. 209 9 666
NYSTAL S.A 290 6
Razem 1261 9673

b) Przychody z wzajemnych transakcji
Nazwa spotki Produkty i ustugi | Towary i materiaty
Z.KS.S.A. 1390 0
BSK RETURN S.A. 269 1758
NYSTAL S.A 517 0
Razem 2176 1758

c) Koszty wzajemnych transakcji
Nazwa spotki Produkty i ustugi Towary i materiaty
Z.K.S.sp.zo.o0. 32 0
BSK RETURN S.A. 240 7 885
NYSTAL S.A 0 7
Razem 272 7 892
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Grupa Kapitatowa ,,Ferrum” S.A.
Rozszerzone skonsolidowane potroczne sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy konczacych sig 30 czerwca 2008 roku
(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Informacje o przecietnym zatrudnieniu, z podziatem na grupy zawodowe

Srednie zatrudnienie za 2008 rok wynosito 656
Stanowiska robotnicze 532
Stanowiska nierobotnicze 124

Informacje dotyczace segmentdéw dziatalnosci.

Dziatalno$¢ grupy kapitatowej ,Ferrum” S.A. prowadzona jest w dwoéch podstawowych
dziedzinach dziatalnosci i dzieli sie na:

- segment rur,

- segment konstrukcji spawanych.

. Segment 2z
Segmenty branzowe Segment . . Wartosc
Grupy 30.06.2008 rur LTSI A7 B skonsolidowana

spawanych

Rachunek zyskéw i strat
Sprzedaz 133590 29 035 1422 161 203
Zysk z dzialalnosci 2635 2483 9 5109
operacyjnej
Amortyzacja 4768 371 5139
Bilans
Aktywa segmentu 269 675 49 194 11 347 307 522
Zobowigzania 119 065 33 483 1330 151218
segmentu
Przeptywy
srodkl pienigzne netto z -38 254 5785 -44 038
dziatalno$ci operacyjnej
Srodki pieniezne netto z
dziatalnosci -7 356 -1 423 -2779
inwestycyjnej
srodki pienigzne netto z 44819 7551 46 370
dziatalno$ci finansowej

Komisja Nadzoru Finansowego

23



Grupa Kapitatowa ,,Ferrum” S.A.
Rozszerzone skonsolidowane potroczne sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy konczacych sig 30 czerwca 2008 roku

(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
2008-09-17 Jan Waszczak Prezes Zarzadu Jan Waszczak
2008-09-17 Tadeusz Kaszowski V-ce Prezes Zarzadu Tadeusz Kaszowski

PODPIS 0SOBY, KTORE] POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Data Imie i Nazwisko

Stanowisko/Funkcja

Podpis

2008-09-17 Stanistaw Gltowacki

Glowny Ksiegowy

Stanistaw Glowacki

Komisja Nadzoru Finansowego
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mgr inz. Tadeusz Kaszowski

Katowice, wrzesien 2008 r.
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I. CHARAKTERYSTYKA DZIALALNOSCI GRUPY

1. Podstawowe produkty

SEGMENT RUR

Ferrum” S.A. specjalizuje sie w produkcji rur stalowych ze szwem zgrzewanych pradami wysokiej
czestotliwos$ci, spawanych spiralnie i spawanych wzdtuznie.

Spétka jest wiodacym producentem rur wielkogabarytowych do przesytu mediéw. Wykonuje réw-
niez izolacje zewnetrzng powtoka polietylenowa 3LPE, propylenowa oraz cementowanie wewnetrz-
ne rur stalowych. Dysponuje potencjatem umozliwiajgcym elastyczne reagowanie na potrzeby rynku,
na ktérym dziata. W I kwartale 2007 r. rozpoczeta produkcje profili zamknietych (ksztattownikow).
W I pétroczu 2008 w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego wolumen sprzedazy
wzrost o 5 tys. ton rur z izolacja tj. o 13%, natomiast przychody ze sprzedazy rur z izolacja o 8,9 min
zt tj. 0 8%. Zréznicowana dynamika wzrostu sprzedazy w ujeciu ilo§ciowym i warto$ciowym jest
rezultatem umacniajacej sie ztotéwki. ObnizZenie relacji PLN/EUR przy duzym udziale sprzedazy
denominowanej w EUR w sprzedazy ogétem Emitenta nie dato wprost proporcjonalnego przyrostu
wartosci sprzedazy w stosunku do wzrostu ilo$ciowego. Znaczacy wzrost zaréwno wartosciowy (o
11 477 tys. z1) jak i iloSciowy (o 4 tys. ton) nastapit w zakresie sprzedazy rur spawanych.

Sprzedaz w ujeciu wartosciowym

Tabela 1
Wyszczegélnienie I potrocze 2008 I potrocze 2007 Zmiana
tys. zt tys. zt
Rury i profile 125976 117 047 +8%
Sprzedaz w ujeciu iloSciowym

Tabela 2

AT I potrocze 2008 I potrocze 2007 :
Wyszczegdlnienie tys. ton tys. ton Zmiana
Rury i profile 44 39 +13%

SEGMENT KONSTRUKC]JI SPAWANYCH

«Zaklad Konstrukcji Spawanych Ferrum” S.A. specjalizuje sie w produkcji zbiornikéw paliwowych
i gazowych, cystern oraz réznych konstrukcji spawanych.

Spotka ,Zaktad Konstrukeji Spawanych Ferrum” S.A. $wiadczy réwniez ustugi m.in. obrébki cieplnej,
giecia, ciecia, obrobki skrawaniem i wykonuje badania ultradZwiekiem. Konstrukcje produkcji ,Za-
ktadu Konstrukcji Spawanych Ferrum” S.A. s3 wykorzystywane gtéwnie w takich sektorach gospo-
darki jak: energetyka, hutnictwo, przemyst cementowy oraz w sektorach gazowniczym i petroche-
micznym.

Podmiot zalezny od emitenta odnotowat w I pétroczu 2008 roku prawie 30% wzrost wartosci sprze-
dazy og6tem wzgledem I pétrocza 2007. roku. Wskaznik dynamiki wzrostu wartos$ci zbiornikédw
wyniost 210%.

Sprzedaz w ujeciu wartosciowym

Tabela 3
Wyszczegélnienie I pétrocze 2008 tys. zt I pétrocze 2007 tys. zt Zmiana
Konstrukcje spawane 11 243 13 647 -18%
Zbiorniki 16 463 7821 +210%
Ustugi rézne 597 462 +29%

Razem : 28 303 21930 +29%
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2.Charakterystyka gléwnych rynkéw zbytu 1 zaopatrzenia

Decydujgce znaczenie dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej ,Ferrum” S.A. ma rynek krajowy, na ktéry
kierowane jest 70% warto$ci sprzedazy skonsolidowanej. W stosunku do I pétrocza 2007 r. zmienita
sie struktura sprzedazy skonsolidowanej na korzy$¢ sprzedazy krajowej. Udziat sprzedazy Grupy
Kapitatowej ,Ferrum” S.A. na rynki zagraniczne w skonsolidowanej sprzedazy ogétem obnizyt sie z
37% w I p6troczu 2007 r. do 30% w I p6troczu 2008 r. i dotyczyto to zaré6wno sprzedazy w podmio-
cie dominujgcym, jak i w spotce zalezne;j.

SEGMENT RUR

Emitent jest jedynym krajowym producentem przesytowych rur dla cieptownictwa, gazownictwa i
petrochemii spetniajacych wysokie wymagania jakoSciowe. Spétka w I pétroczu 2008 r. uplasowata
na rynku krajowym 59% wartos$ci sprzedazy ogétem, natomiast pozostate 41% stanowity dostawy
wewnatrzwspdlnotowe w tym. m.in. do Niemiec, Austrii, Danii, Wegier Portugalii, Holandii, Francjj,
Lotwy, Hiszpanii, Czech. Wiodacym segmentem sprzedazy w [ pétroczu 2008 r. byly dostawy rur na
rynek cieptowniczy.

Najwiekszymi odbiorcami spo6tki w I pétroczu 2008 roku byty firmy grupy Logstor (16% udziatu w
wartosci sprzedazy ogétem), Interfer Rohrunion GmbH (10,0% udziatu w wartoSci sprzedazy) oraz
spoiki grupy ISOPLUS (8,8% udziatu w warto$ci sprzedazy ogétem). Gtéwnymi dostawcami materia-
16w wsadowych wykorzystywanych do produkcji rur, dla ktérych warto$¢ zakupoéw przekracza 10%
przychodow ze sprzedazy ogétem za I potrocze 2008r. byty firmy Dunaferr (32,6% udziatu w warto-
Sci zakupow materiatéw ogdétem) i Ferrometal Holdings Ltd (23,5% w zakupach materiatéw ogé-
tem). Emitent nadal dazy do dywersyfikacji zrodet dostaw materiatéw wsadowych. W I péiroczu
2008 r. w znacznym stopniu zwiekszy? sie udziat dostaw tasmy z Rosji.

SEGMENT KONSTRUKC]JI SPAWANYCH

W stosunku do I poétrocza 2007 r. udziat sprzedazy na rynki zagraniczne spadt o ponad 8 pkt.%,
Gtownym kierunkiem eksportu w I pétroczu 2008 roku byt rynek norweski. Do najwiekszych od-
biorcédw spotki ,Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum” S.A. w [ pétroczu 2008 r. nalezaty firmy PKN
Orlen S.A. (16,4% udziatu w sprzedazy ogotem) i Mostostal Zabrze (12,6% udziatu w sprzedazy ogo6-
tem). Wiodaca grupa asortymentowg byta produkcja zbiornikéw. Wzrost sprzedazy zbiornikow wy-
nika z dobrej koniunktury na zbiorniki w segmentach paliwowych i gazowych. Utrzymujaca sie ko-
niunktura na zbiorniki bedzie znaczaco wptywac na sprzedaz produktéw w catym 2008 r.

Materialy wsadowe kupowane s3 gtéwnie na rynku krajowym. Gtéwnymi dostawcami materiatow
wsadowych dla ktérych warto$é zakupoéw przekracza 10% przychodéw ze sprzedazy ogdtem za I
potrocze 2008 r. byly firmy BSK Return S.A.(udziat w zakupach materiatéw ogétem 35,1%) i Nystal
S.A. (udziat w zakupach materiatéw ogétem 21,0% ).

3. Informacja o powiazaniach kapitalowych emitenta z innymi podmiotami oraz inwestycjach
kapitatowych poza Grupa jednostek powiazanych

Grupe Kapitatowa objeta rocznym sprawozdaniem skonsolidowanym w I p6troczu 2008 r. tworzg
yFerrum” S.A. oraz ,Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum” S.A. - konsolidowany metoda peina.

~FERRUM” S.A. - podmiot dominujacy

!

»ZAKEAD KONSTRUKCJI SPAWANYCH FERRUM” S.A.- podmiot zalezny
kapitat zaktadowy - 10.000 tys. zt,
warto$¢ nominalna akcji - 10 z,
100% udziat ,Ferrum” S.A. w kapitale zakladowym
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Emitent posiada réwniez 0,04% kapitatu zaktadowego Huty Jedno$¢ S.A. Akcje te o wartosci 11 tys. zt
objete sg w catosci odpisem aktualizujacym.

Emitent posiada réwniez 13 747 296 szt akcji na okaziciela Centrozap S.A. o warto$ci nominalnej
0,10 zt kazda, co stanowi warto$¢ nominalng 1 374,7 tys. zt i 1,08% udziatu w kapitale zaktadowym
Centrozap S.A.

Zgodnie z uchwatami Walnego Zgromadzenia Centrozap S.A. z dnia 22.04.2008 r. oraz 29.07.2008 r.
w sprawie reverse splitu na mocy Postanowienia z dnia 08.08.2008 r. Sad Rejonowy w Katowicach
zarejestrowat w KRS zmiane warto$ci nominalnej akcji Centrozap S.A. z 0,1 zt za 1 akcjedo 1,0 zt za 1
akcje.

4. Zmiany w zasadach zarzadzania

W I pétroczu 2008 r. nie wystapity zmiany w zasadach zarzadzania Grupa Kapitalowa Emitenta.
JFerrum” S.A. posiada certyfikat zintegrowanego systemu zarzgdzania jako$cig i Srodowiskiem wg
norm EN ISO 9001:2000 oraz EN ISO 14001:2004. W czerwcu 2008 r. jednostka certyfikujgca TUV
NORD przeprowadzita audit kontrolny potwierdzajacy zgodnos$¢ posiadanych systeméw z normami
ISO.

5. Kapitat akcyjny 1 struktura wlasno$ci akcji podmiotu dominujacego

Kapitat wtasny ,Ferrum” S.A. na dzien 30.06.2008 r. wynosi 150 610728,41 zt i wzrést w stosunku do
stanu na koniec 2007 r. o prawie 35 %. Kapitat akcyjny emitenta wynosi 75 838 648,68 zt i dzieli sie
na 24.543.252 akcji zwyktych na okaziciela (serie A, B, C, D i E) o warto$ci nominalnej 3,09 zt kazda.
W I pétroczu 2008 r. kapitat akcyjny Emitenta wzrést o 37 919 324,34 zit, a gtéwna przyczyng wzro-
stu byta emisja akgcji serii E zarejestrowana w styczniu 2008 r.

Struktura akcjonariatu ,Ferrum” S.A. wg stanu na 30.06.2008 r.

Tabela 4
AKCJONARIUSZ Ilos¢ akeji Udziat
/ gtosow
BSK Return S.A. wraz z Hutg Zabrze S.A. i Wtéormet Recycling sp. z o.0. 7 239 656 29,50%
Nystal S.A. 6397 303 26,07%
Pozostali 10 906 293 44,43%
Razem : 24 543 252 100,0%

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez emitenta akcje nalezgce do Pana Jézefa Jedrucha (w ilosci
353.132 akgji) zostaly zajete jako zabezpieczenie majatkowe w ramach postepowania karnego tocza-
cego sie od 2002 przed Sadem Okregowym w Katowicach.

Ponadto nie wystepujg ograniczenia w zakresie wykonywania praw gtosu i zbywalnosci akcji Emi-
tenta, w szczegdblnosci akcji pracowniczych wydanych nieodptatnie w zwigzku z przeksztatceniem
przedsiebiorstwa panstwowego w spo6tke akcyjna. Spotka nie wydawata papieréw wartosciowych,
ktére dajg specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do Emitenta.

Statut Spoétki w swoim brzmieniu ustalonym na dzien 14 stycznia 2008 r. i obowigzujagcym w tym
brzmieniu na dzien dzisiejszy nie zawiera jakichkolwiek ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa
wlasno$ci papieréw warto$ciowych oraz ograniczen w zakresie wykonywania praw gltosu przypada-
jacych na akcje ,Ferrum” S.A. W stosunku do akcji Spo6tki istniejg ograniczenia dotyczace zbywania i
wykonywania praw gltosu wylacznie wynikajgce z powszechnie obowigzujacych przepiséw prawa w
tym Kodeksu spétek handlowych, Kodeksu postepowania karnego i przepiséw regulujacych obrét
akcjami na GPW w Warszawie.
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Akcje spétki w posiadaniu 0séb zarzadzajgcych i nadzorujacych wg stanu na dzier 30.06 .2008 r.

Osoba zarzadzajaca / nadzorujaca

Jan Waszczak
Tadeusz Kaszowski
Konrad Miterski

Stawomir Bajor 266 624
Andrzej Krawczyk 101 208

Pozostate osoby zarzadzajgce i nadzorujgce nie posiadaty akcji ,Ferrum” S.A. wg stanu na dzien
30.06.2008 r. Osoby zarzadzajace i nadzorujace ,Ferrum” S.A. nie posiadaty w I p6troczu 2008 r .
udziatow w spétce zaleznej od Emitenta.

6. Informacje o umowach, w wyniku ktérych moga w przyszio$ci nastapi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akeji przez dotychczasowych akcjonariuszy
Emitentowi nie sg znane umowy zawarte w I pétroczu 2008 r., w wyniku ktérych moga w przysztosci
nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

7. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow warto$ciowych, ktore daja specjalne uprawnienia
kontrolne w stosunku do emitenta, wraz z opisem tych uprawnien.
Uprawnienia takie nie wystepuja.

8.Informacja o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych.
Programy takie nie wystepuja.

9. Skilad i wynagrodzenia 0s6b zarzadzajacych i nadzorujacych

Zarzad ,Ferrum” S.A.

Zarzad ,Ferrum” S.A. w [ p6troczu 2008 r. dziatat w sktadzie:

o  Jan Waszczak - Prezes Zarzadu Dyrektor Naczelny
o  Tadeusz Kaszowski - Wiceprezes Zarzadu Dyrektor ds. Produkcji i Handlu

Prokurentem Spo6tki (réwnoczesnie zatrudnionym na stanowisku Gléwnego Ksiegowego) jest Pan
Stanistaw Gtowacki.

Zasady dotyczace powolywania i odwotywania os6b zarzadzajacych oraz uprawnienia oséb zarzg-
dzajacych Spo6tka okresla Kodeks spdtek handlowych oraz Statut Spéiki.

Osoby zarzadzajace Spo6tka (zgodnie z zapisami Statutu) nie sg uprawnione do podejmowania decyzji
o emisji lub wykupie akcji.

Zgodnie z tre$cig Uchwaty Rady Nadzorczej Nr 371/V/06 z dnia 04.10.2006 r. (dot. Prezesa Zarzadu)
oraz Uchwaty Rady Nadzorczej Nr 372/V/06 z dnia 04.10.2006r. (dot. Wiceprezesa Zarzadu), odwo-
tanie z funkcji Cztonka Zarzadu w trakcie kadencji stanowi podstawe do wyptacenia odwotanemu
Cztonkowi Zarzadu jednorazowej odprawy w wysokosSci odpowiadajacej trzymiesiecznemu wyna-
grodzeniu brutto, okreslonemu w umowie o prace danego Cztonka Zarzadu.

Powyzsza odprawa nie przystuguje w przypadku rezygnacji z funkcji Cztonka Zarzadu lub odwotania
przez Rade Nadzorcza z w/w funkcji z przyczyn tozsamych z tymi, na podstawie ktérych pracodawca
ma prawo rozwigzac z pracownikiem umowe o prace bez zachowania okresu wypowiedzenia.

Zarzad ,Zaktlad Konstrukcji Spawanych Ferrum”S.A.

Zarzad podmiotu zaleznego w [ pétroczu 2008 r. dziatat w nastepujgcym skladzie:
w okresie 01.01.2008 do 31.03.2008 .

o  Andrzej Hotda - Prezes Zarzadu
o  Mariusz Pogwizd - Cztonek Zarzadu
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w okresie 01.04.2008-13.04.2008 r.
o  Mariusz Pogwizd - Prezes Zarzadu
w okresie 14.04.2008 do 28.06.2008 r.

Mariusz Pogwizd -Prezes Zarzadu
Jan Waszczak -Cztonek Zarzadu

w okresie 29.06.2008-30.06.2008 r.

Mariusz Pogwizd -Prezes Zarzadu

Zasady dotyczace powolywania i odwotywania os6b zarzadzajacych oraz uprawnienia oséb zarzg-
dzajacych reguluje Statut Spo6tki oraz Regulaminy Zarzadu i Rady Nadzorczej. Zasady te nie odbiegaja
od przepis6w zawartych w Kodeksie sp6tek handlowych.

Rada Nadzorcza ,Ferrum” S.A.

Na dzien 01.01.2008r. Rada Nadzorcza dziatala w sktadzie:

1) Konrad Miterski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2) Jerzy WoZniak - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
3) Stawomir Bajor - Sekretarz Rady Nadzorczej

4) Andrzej Krawczyk - Czlonek Rady Nadzorczej

5) Dariusz Czech - Czlonek Rady Nadzorczej

W dniu 18 czerwca 2008r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ,FERRUM” S.A. uchwatg Nr XVII/2008
dokonato wyboru Rady Nadzorczej Sp6tki na VI kadencje.

W sktad Rady Nadzorczej VI kadencji weszli:
1) Konrad Miterski

2) Jerzy WoZniak

3) Stawomir Bajor

4) Andrzej Krawczyk

5) Krzysztof  Bilkiewicz

Na posiedzeniu Rady Nadzorczej w dniu 26.06.2008 r. Rada Nadzorcza Uchwata Nr 1/VI/08 dokona-
ta wyboru Przewodniczacego, Zastepcy Przewodniczacego oraz Sekretarza Rady Nadzorczej ,Fer-
rum” S.A.

0Od dnia 26.06.2008r. do nadal Rada Nadzorcza ,Ferrum” S.A. dziata w sktadzie:

1) Konrad Miterski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2) Jerzy WozZniak - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
3) Stawomir Bajor - Sekretarz Rady Nadzorczej

4) Andrzej Krawczyk - Cztonek Rady Nadzorczej

5) Krzysztof Bilkiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza ,Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum” S.A.
Rady Nadzorczej w [ potroczu 2008 r. dziatata w sktadzie:
o Jan Waszczak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

o Stawomir Bajor - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
o Grzegorz Krawczyk - Sekretarz Rady Nadzorczej
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Wynagrodzenia 0séb zarzadzajacych i nadzorujacych w spétkach Grupy Kapitatowej ,Ferrum” S.A.

Wynagrodzenia 0séb zarzadzajgcych w spétkach Grupy Kapitatowej za I pétrocze 2008 r. wyniosty
537 tys. zt (w tym: 281 tys. zt 0s6b zarzadzajacych przedsiebiorstwem Emitenta) a nadzorujacych
135 tys. zt (w tym: 110 tys. zt 0s6b nadzorujacych przedsiebiorstwo Emitenta). Prezes Zarzadu
JFerrum” S.A. Jan Waszczak w okresie 01.01.2008-13.04.2008 r. oraz od 29.06.2008 r. do 30.06.2008
r. petnit funkcje Przewodniczgcego Rady Nadzorczej ,Zaktadu Konstrukcji Spawanych Ferrum” S.A. i
z tego tytutu otrzymat wynagrodzenie w wysokosci 7 tys. zt oraz w okresie 14.04-28.06.2008 r. funk-
cje Cztonka Zarzadu w tej spotce i otrzymat wynagrodzenie w kwocie 5 tys. zt.

10. Przewidywany rozw6j Grupy Kapitalowej

Zasadniczym celem Grupy Kapitatowej ,Ferrum” S.A. na 2008 rok i kolejne lata jest dalsze zwieksza-
nie zdolnosci produkcyjnych, co powinno przetozy¢ sie na wzrost przychodéw oraz zysku potrzeb-
nego do finansowania rozwoju, a co za tym idzie utrzymanie dominujgcej pozycji na krajowym rynku
producentéw rur ze szwem do przesytu mediéw, zbiornikéw i konstrukcji spawanych, dalsze rozwi-
janie rynkéw zagranicznych, w tym wykraczajacych poza Unie Europejska oraz osiggniecie znaczgcej
pozycji w produkcji profili zamknietych (ksztattownikéw) szczegdlnie wielkogabarytowych o wy-
miarach powyzej 8 mm.

Zmiana formy prawnej sp6tki zaleznej tj. przeksztatcenie jej w spdtke akcyjna stwarza nowe mozli-
wosci rozwojowe w tym poprzez jej dalsze dokapitalizowanie.

Podstawowe czynniki wewnetrzne, zalezne od Grupy Kapitalowej to:

— utrzymywanie tempa wzrostu sprzedazy na rynki Unii Europejskiej oraz eksport;
— rozszerzanie oferty handlowej przy rownoczesnej modernizacji istniejgcego parku maszyno-
wego,

Czynniki zewnetrzne, ktére w ocenie Grupy Kapitatowej beda mogty mie¢ wptyw na wyniki osiagnie-
te co najmniej w perspektywie roku 2008 to:

— tempo wzrostu gospodarczego, kierunek gtdwnych tendencji rynkowych w przemysle oraz zmian
parametréw makroekonomicznych,

—uruchomienie programu budowy przesytowych linii gazowniczych w kraju oraz rozbudowa kra-
jowej infrastruktury gazowe;j,

—rosngce naktady inwestycyjne w sektorach petrochemicznym, gazowym i cementowym,

—konieczno$¢ modernizacjii budowy nowych blokéw energetycznych w energetyce i cieptownic-
twie,

—konieczno$¢ powiekszania rezerw magazynowych paliw ptynnych i gazu w sektorze paliwowym,

—sytuacja na rynku surowcéw a w tym ich dostepnos$¢ przy silnym wzrosScie cen materiatow wstali,

—aprecjacja ztotego ktéra moze przyczynic sie do wzrostu konkurencyjnos$ci wyrobéw (import) na
rynku krajowym oraz spadku rentownosci w sprzedazy zagranicznej,

—pogorszenie sie koniunktury na rynku wyrobow hutniczych przy spadku popytu i cen sprzedazy.

11. Zdarzenia istotnie wplywajace na dziatalno$¢ grupy

Do zdarzen istotnie wplywajacych na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej ,,Ferrum” S.A. w [ p6troczu 2008
r. nalezg w szczegdlnosci :
e Emitent podpisat aneks do umowy kredytowej zawartej z ING Bankiem Slaskim S.A. Strony
aneksowaly obowiazujaca umowe kredytu w rachunku biezgcym z dnia 7 lipca 2006 r. na fi-
nansowanie biezace, ustalajac nowe terminy jej obowigzywania,

e w dniu 23 stycznia 2008 r. Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach, zarejestrowat
przeksztatcenie spotki w 100% zaleznej od Emitenta - ,Zaktadu Konstrukcji Spawanych Fer-
rum” Spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cig” w spo6tke akcyjng ,Zaktad Konstrukcji Spa-
wanych Ferrum” Sp6tka Akcyjna z siedzibg w Katowicach,

w dniu 11.02.2008 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie spétki zaleznej od Emitenta ,Zaktadu
Konstrukcji Spawanych” Ferrum Spétka Akcyjna z siedzibg w Katowicach (Spétka) podjeto
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uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki. Podwyzszenie kapitatu za-
ktadowego spotki ,Zaktadu Konstrukcji Spawanych Ferrum” Spétka Akcyjna z siedzibg w Ka-
towicach stanowi realizacje jednego z celow emisji akcji serii E ,Ferrum” S.A. Na mocy ww.
uchwaty kapitat zaktadowy Spo6tki podwyzszony zostat z kwoty 4 mln zt do kwoty 10 miln zi,
to jest o kwote 6 mln zl. Rejestracja podwyzszonego kapitatu nastgpita w dniu 26.06.2008

e spétka zalezna ,Zaklad Konstrukcji Spawanych Ferrum” S.A. podpisata umowe z firmg Polski
Koncern Naftowy S.A. na wykonanie zbiornikéw o wartosci netto 12,8 min zt,

e zakoficzenie procesu emisji akcji serii E Emitenta - dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu
akgcji serii E iich rejestracja w KDPW,

e Emitent podpisat umowe z firmg INTERFER ROHRUNION GMBH o warto$ci 3 588 tys. EUR.
Przedmiotem umowy byto wyprodukowanie przez Emitenta rur spiralnych do budowy ruro-
ciggu,

e Bank Ochrony Srodowiska S.A. zwolnit zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego w kwocie
11938 tys. zt . Zwolnienie zabezpieczenia nastapito w zwigzku ze sptata przez Emitenta
ostatniej raty kapitatowej kredytu inwestycyjnego,

e Emitent otrzymat podpisany aneks do umowy kredytowej zawartej z ING Bankiem Slaskim
S.A. Strony aneksowaty obowigzujacag umowe kredytu w rachunku biezacym z dnia 7 lipca
2006 roku na finansowanie biezace, ustalajgc nowe terminy jej obowigzywania w ten sposoéb,
iz limit kredytu w wysokosci 30 mln zt obowigzuje do dnia 30 maja 2008 roku. Od dnia 31
maja 2008 roku Bank udostepni Emitentowi 14 mln zt na finansowanie ujemnego salda w ra-
chunku biezacym, otwartych akredytyw i wystawionych gwarancji,

e Laczna warto$ci zamoéwien na taéme gorgcowalcowang w kregach ztozonych do firmy ISD
DUNAFERR CO LTD Wegry, przekroczyta rownowarto$¢ 10% kapitatéw wtasnych ,Ferrum”
S.A.iw okresie do 07.05.2008 r. wyniosta 5.9 mln EUR,

e Emitent aneksowatl zawartg z ING Bankiem Slagskim S.A. obowigzujaca umowe kredytu w ra-
chunku biezgcym. Nowy termin jej obowigzywania zostat ustalony w ten sposdb, iz limit kre-
dytu w wysokosci 30 mln obowigzuje do dnia 31.08.2009 r.

e Podmiot zalezny ,Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum” S.A. zawart umowe z koncernem
naftowym Grupa LOTOS S.A. na wykonanie zbiornika LPG . Warto$¢ umowy wynosi 10 050
tys. zt netto a termin realizacji wyznaczony zostat na 30.04.2009 r.,

e w dniu 04.06.2008 r. Emitent otrzymat odpis postanowienia Sadu Rejonowego Katowice-
Wschéd w Katowicach Wydziat IX Gospodarczy - Rejestru Zastawdéw w sprawie dokonania
wpisu zwiekszenia wysokosci kwoty zastawu na rzeczach ruchomych do wysokosci 36 min
zt. Przedmiotowy zastaw rejestrowy zostat ustanowiony na rzecz ING Banku Slagskiego S.A.
jako zabezpieczenie wierzytelnosci Banku z tytutu umowy kredytowej z dnia 07.07.2006 r. z
p6Zniejszymi aneksami,

e w dniu 18.06.2008 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta,
ktére m.in. podjeto uchwaty w sprawie :

0] wyrazenia zgody na zbycie zorganizowanej czeSci przedsiebiorstwa ,Ferrum” S.A.
poprzez wniesienie jej aportem do sp6tki zaleznej ,Zaktad Konstrukcji Spawanych
Ferrum” S.A.
oraz

o] wyrazenia zgody do nabywania akcji wtasnych Emitenta w celu ich dobrowolnego
umorzenia,

e Emitent poinformowat o zaprzestaniu stosowania zasady wyrazonej w III czesci pkt 6 do-
brych praktyk , zgodnie z ktérg przynajmniej dwdch cztonkéw Rady Nadzorczej powinno
spelni¢ kryteria niezaleznosci,

e Rada Nadzorcza Emitenta dokonata wyboru bieglego rewidenta do przeprowadzenia bada-
nia sprawozdan finansowych spétki i Grupy Kapitatowej ,Ferrum” S.A. za rok 2008 r- M.W.
RAFIN Marian Wcisto Biuro Ustug Rachunkowosci i Finansow Sp. j.,

e  Emitent splacit 14 rate zobowigzan uktadowych.

Emitent posiadat na 30.06.2008 r. zawartg umowe ubezpieczenia z STU Ergo Hestia S.A. Niniejsza
umowa gwarantuje uzyskanie odszkodowania w przypadku zajscia zdarzen objetych ochrona ubez-
pieczeniowa. Spotka zalezna ,Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum” S.A. posiadata na 30.06.2008 .
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zawarta umowe ubezpieczenia majgtkowego i od odpowiedzialnosci cywilnej z Generali T.U. S.A.
Oddziat Slaski.

Wsréd wazniejszych zdarzen o ktérych komunikowat Emitent, ktére wystapity po dniu bilansowym
mozna wskazac:

e Laczna warto$¢ zamowien na taSme goracowalcowang w kregach ztozonych do firmy ISD
DUNAFERR CO LTD Wegry, ktére przekroczyty rownowartos¢ 10% kapitatow wtasnych ,Fer-
rum” S.A. i w okresie od 08.05.2008 r. do 28.07.2008 r. wyniosty 5.5 mln EUR,

e Spdtka BSK Return S.A. w okresie od 02.07.2008 do 22.08.2008 r. nabyta 540 300 sztuk akgcji
Emitenta,

e (Cztonek Rady Nadzorczej Pan Andrzej Krawczyk w dniu 15.07.2008 r. nabyt 24 000 sztuk ak-
cji Emitenta,

e Spétka CTH Forem sp. z 0.0. w dniu 17.07.2008 r. nabyta 72 500 sztuk akcji Emitenta, nato-
miast w dniu 09.09.2008 r.. 15 870 sztuk a w dniu 10.09.2008 r. 19 330 sztuk akcji Emitenta,

e W dniu 02.09.2008 r. Ferrum S.A. zostata wytoniona przez spétke ,Lietuvos dujos” AB z sie-
dziba w Wilnie jako zwyciezca przetargu na dostawe rur stalowych. W dniu 09.09.2008 r.
Emitent podpisat z w/w sp6tka umowe, ktérej przedmiotem jest dostawa rur stalowych z
izolacjg o wartosci ok. 11,6 mln zt netto.

12. Transakcje wzajemne z podmiotami powigzanymi

Transakcje netto z podmiotami powigzanymi za I pétrocze 2008 r. miaty charakter typowy i rynkowy
i wyniosty tacznie 12 098 tys. zt. Wedtug poszczeg6lnych podmiotédw transakcje te przedstawiaty sie
nastepujaco:

v BSKReturn S.A. -10 152 tys. zi,
v Nystal S.A.-524 tys. zt,
v ,Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum” S.A. - 1 422 tys. zt

13. Inwestycje

Podmiot dominujgcy

W I pétroczu 2008 r. w spotce w zakresie inwestycji rzeczowych i zakupéw gotowych débr inwesty-
cyjnych oraz leasingu poniesiono naktady w wysokosci 1 747 tys. zt (facznie z zaptacona zaliczka).
Gtowne przedsiewziecia inwestycyjno - modernizacyjne Emitenta dotyczyty:

1. dokonczenia rozbudowy bazy magazynowej wraz z systemem transportu wyrobow
907 tys. zt (drogi dojazdowe, place manewrowe),

2. budowa stacji redukcji gazu 235 tys. zt,

3. zakup sterownikdw na linii zgrzewania 300 tys. zt

W pozostatej czesci, wskazane naktady dotyczyty gtéwnie zakupéw gotowych débr inwestycyjnych,
komputeryzacji Spétki oraz leasingu finansowego samochodéw.

Inwestycje zostaty sfinansowane ze $rodkéw witasnych oraz leasingu.

W zakresie inwestycji kapitatlowych Emitent objat 600 tys. sztuk akcji zwyktych na okaziciela, serii B,
o wartos$ci nominalnej 10 zt kazda sp6tki zaleznej Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum S.A. w za-
mian za wktady pieniezne. Zrédtem finansowania objetych akcji byty srodki pochodzace z emisji
akcji serii E Emitenta. Warto$¢ ewidencyjna nowych akcji w ksiegach rachunkowych Emitenta od-
powiada sumie warto$ci nominalnych akgcji tj. 6 min zt.

Na 2008 r. Emitent zaplanowat naktady na inwestycje rzeczowe w kwocie 9,8 mln zt w tym 3,4 mln zt
sfinansowane ze srodkéw pochodzacych z emisji akcji i uwzgledniajacymi priorytety w zakresie mo-
dernizacji urzadzen, majacej na celu poprawe wydajnosci i jakosci produkcji.
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W roku 2006 rozpoczeto wdrozenie projektu celowego pt. ,Opracowanie i wdrozenie technologii wy-
twarzania wielkogabarytowych ksztattownikéw zimnogietych”, Projekt obejmuje 23 zadania i reali-
zowany jest we wspotpracy z Politechnika Slaska w Katowicach oraz Komitetem Badar Naukowych.
Realizacja projektu w latach 2006-2008 r.

Spétka zalezna

W I po6troczu 2008 r. w spotce zaleznej poniesiono taczne naktady inwestycyjne w kwocie 2 222,4
tys. z1, ktére dotyczyly m.in. instalacji tlenowej, acetylenowej, argonowej i gazu ziemnego, zakupu
urzadzen do spawania , obrotnikéw i samochodu osobowego. Inwestycje zostaty sfinansowane ze
srodkéw wtasnych i leasingu.

Na 2008 r. spo6tka planuje naktady inwestycyjne w kwocie 3,6 mln zt, w tym m.in.: zakup pétautoma-
tow spawalniczych, zakup pétautomatéw do opalania, budowy stanowiska do $rutowania i malowa-
nia, zakup aparatu RTG i zurawi stupowych. Planowane inwestycje bedg sfinansowane ze $rodkow
wilasnych i leasingu i bedq miaty na celu poprawe wydajnosci i jakosci proceséw technologicznych.

14. Wykorzystanie wplywoOw z emisji akciji serii E w podmiocie dominujacym

Zgodnie z zapisami celéw emisyjnych zaprezentowanymi w prospekcie emisyjnym ,Ferrum” S.A. z
wpltywdéw netto z emisji do dnia 30 czerwca 2008 r. sfinansowano:
a) inwestycje modernizacyjne ibudowa infrastruktury magazynowej 9,1 mln zt w tym:
e wyposazenie linii produkcyjnej rur zgrzewanych w urzadzenie pozwalajace na akumulowanie
w sposéb ciggly tasmy stalowej - 1 mln zt, w tym zaliczka na poczet inwestycji - 0,9 mln zi,
e wyposazenie w/w linii produkcyjnej w urzadzenie do dodatkowego badania spoin metoda tzw.
» pradéw wirowych” - 0,5 mln zt,
e zakup dodatkowego osprzetu walcowniczego pod nowe rodzaje profili (ksztattownikéw) oraz
rure o @ 355 - 0,6 min zt,
o zakup kaset do szybkiej wymiany walcow - 1,4 mln zt,
e budowa infrastruktury magazynowej wraz z suwnicami i winda transportujaca - 5,6 min z,
b) inwestycja kapitatowa zwigzana z podniesieniem kapitatu zakladowego w spotce zaleznej ,Za-
ktadzie Konstrukcji Spawanych Ferrum” S.A. 6 mln zi,
c) kapitat obrotowy 19,2 min zt.
Pozostata czes¢ wplywéw z emisji netto w kwocie 3,4 mln zt zostanie wykorzystana na sfinanso-
wanie kontynuowanych inwestycji modernizacyjnych zgodnie z prospektem emisyjnym .

15. Zatrudnienie

W Grupie Kapitatowej ,Ferrum” S.A. wedtug stanu na dzien 30.06.2008 r. byto zatrudnionych 677
pracownikow, z tego 459 w ,,Ferrum” S.A.1 218 w ,Zaktadzie Konstrukcji Spawanych Ferrum” S.A.

Struktura zatrudnienia w Grupie Kapitatowej ,, Ferrum” S.A.

Tabela 5
Wyszczegolnienie LA Sl 2l Zmiana
y g Osoby Osoby
Stanowiska robotnicze 552 505 +9%
Stanowiska nierobotnicze 125 122 +2%
Razem: 677 627 +8%

Zatrudnienie w grupie w I poétroczu 2008 r. w stosunku do stanu na koniec 2007 r. zwiekszyto sie
zar6wno na stanowiskach robotniczych jak i nierobotniczych. Wzrost zatrudnienia wynikat z potrzeb
produkcyjnych grupy.
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II. SYTUACJA EKONOMICZNO-FINANSOWA GRUPY KAPITALOWE]

1. Analiza osiagnietych w I péiroczu 2008 r. wynikdéw ekonomiczno - finansowych

W 1 pétroczu 2008 r. Grupa Kapitatowa odnotowata zysk netto z dziatalnos$ci kontynuowanej w
kwocie 3472 tys. zt. Przychody Grupy Kapitatowej ,Ferrum” S.A. ze sprzedazy netto wyniosty
161.203 tys. zL.

Struktura wyniku netto

Tabela 6
peloeze I pétrocze 2007 r.
Wyszczegdlnienie 2008r. p ’ Zmiana
tys. zt
tys. zt
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 5109 6198 -18%
Wynik na dziatalno$ci finansowej 352 243 +45%
Zysk brutto 5461 6441 -15%
Podatek dochodowy, w tym: 1989 1008 +97%
- odroczony 901 0 X
ZysK netto z dziatalno$ci kontynuowanej 3472 5433 -36%

Emitent nie publikowat prognozy wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej ,Ferrum” S.A. na 2008
rok.

Grupa w [ pétroczu 2008 r. r. w poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego odnotowa-

1a nizszy zysk netto, co wynikato to m.in. z nastepujacych przyczyn:

1.  bardzo silne umacniajacej sie ztotdwki - w I pétroczu 2008 r. Sredni kurs PLN/EUR wg NBP byt
nizszy o ponad 35 gr w poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego, co przy duzym
udziale sprzedazy rozliczanej i denominowanej w EUR oraz zakupach tasmy walcowanej na go-
raco réwniez w EUR ma znaczacy wptyw na wynik,

2. wyzszych obcigzen z tytutu podatku dochodowego w poréwnaniu do I p6trocza 2007 r.W ana-
lizowanym okresie podatek dochodowy stanowit 36,4% zysku brutto, podczas gdy w analo-
gicznym okresie roku ubieglego obcigzenie podatkiem zysku brutto wyniosto tylko 15,6%,
gdyz podmiot dominujgcy korzystat z efektéw tarczy podatkowej odliczajgc od podstawy opo-
datkowania straty poniesione w latach ubiegtych. Podatek dochodowy za I p6trocze 2008 r. w
kwocie 2 mln zt sktadat sie z podatku biezagcego w kwocie 1,1 mln zt i podatku odroczonego na
poziomie 0,9 miln zt.

Pozostate czynniki majgce wptyw na wynik z dziatalnosci grupy w I pétroczu 2008 r .:

o dobra koniunktura na zbiorniki,

o wyzsza o 11% skonsolidowana sprzedaz,

o przychody z tytutu umorzenia odsetek i kredytu w 1acznej kwocie 1 671 tys. zt zgodnie z zawartg
w 2003 r. ugoda i po zakoniczeniu sptaty kredytu inwestycyjnego zaciggnietego w przesztosci w
Banku Ochrony Srodowiska S.A,

»  Kkoszty emisji akcji serii E Emitenta, ktore nie zostaly pokryte kapitatem zapasowym 276 tys. zi,

o ceny taSmy walcowanej na goraco.

Analiza bilansu

W stosunku do stanu na koniec 2007 r. w okresie sprawozdawczym warto$¢ majgtku trwatego obni-
zyta sie 0 1 903 tys. zl, gtdwnie w wyniku wyzszej kwoty amortyzacji w poréwnaniu do poniesionych
naktadéw inwestycyjnych. W strukturze majatku jego udziat wyniést 49,1 % i obnizyt sie o 2 pkt %
na rzecz majatku obrotowego.

Na koniec czerwca 2008 r. majatek obrotowy stanowit 50,9 % aktywdéw ogétem i wzrést o 10 160
tys. zt w stosunku do stanu na koniec 2007 r., gtbwnie w wyniku wzrostu nalezno$ci oraz produkcji
w toku. Wzrost produkcji w toku dotyczyt przede wszystkim spétki zaleznej i byto to zwigzane ze
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specyfika procesu produkcyjnego - znacznym stopniem zaangazowania, ale nie w petni zakonczenia
budowy m.in. autoklawéw i korpuséw. W zakresie Zrodet finansowania w I p6troczu 2008 r. nasta-
pit wzrost kapitatu wtasnego o 41 392 tys. zt, w wyniku zarejestrowania emisji akcji serii E w pod-
miocie dominujacym oraz zatrzymania wypracowanego w 2007 r. zysku netto Grupy Kapitatowej. W
strukturze pasywow udziat kapitatu wtasnego na 30.06.2008 r. wyni6st 50,8 % i wzrosto o 12,4
pkt % w stosunku do stanu na koniec 2007 r. Obnizenie kapitatu obcego zaréwno w strukturze pa-
sywow, jak i w warto$ciach bezwzglednych wynika w gtéwnej mierze ze zmiany prezentacji wpty-
woOw z emisji akcji serii E w podmiocie dominujgcym. Kwota 37,9 mln zt zostata przeksiegowana z
pozostatych zobowigzan krétkoterminowych na kapitat wiasny. Obnizeniu o 9,9 mln zt ulegly réw-
niez zobowigzania z tytutu dostaw i ustug.

Wzrosty natomiast zobowigzania z tytulu kredytéw, co zwigzane jest m.in. z zaciggnieciem przez
podmiot dominujgcy kredytu BRE Banku w kwocie 10 mln zt oraz zwiekszenie limitéw kredytu w
spotce zalezne;j.

Analiza przeplywéw pienieznych

Srodki pieniezne wg stanu na 30.06.2008 r. osiaggnety poziom 2 069 tys. zt i obnizyly sie o 410 tys. zt
w stosunku do stanu na koniec 2007 r. Ujemny wynik z dziatalno$ci operacyjnej byt zwiazany przede
wszystkim ze wzrostem nalezno$ci oaz z obnizeniem stanu zobowigzan w rezultacie wspomnianej
juz zmiany prezentacji wptywow z emisji akcji serii E. W wyniku rejestracji przez sad podwyzszenia
kapitatu w podmiocie dominujacym w zwigzku z emisjg akcji serii E wplywy z emisji zasility kapitat
Emitenta, co jest widoczne w dodatnich przeptywach z dziatalnosci finansowej. Ujemny przeptyw z
dziatalnos$ci inwestycyjnej wynikat z wydatkéw inwestycyjnych spétek Grupy Kapitatowe;.

Wybrane wskazniki finansowe

Wybrane wskazniki finansowe

Tabela 7
\EVATZ BT (eVailliel I pétrocze 1pédirocze Algorytm liczenia
2008 2007
EBITDA 10,2 10,7 Wynik na dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja
(mln z1)
Wskazniki ptynnosci finansowej
Wskaznik biezacej ptynnosci 1,20 1,17 Majatek obrotowy / zobowiazania krétkotermi-
nowe
Szybki wskaznik plynnosci 0,62 0,79 (Majatek obrotowy - zapasy) / zobowigzania
krétkoterminowe
Wskazniki zadtuzenia
Relacja zobowigzan do ma- 0,44 0,58 Zobowiazania dtugo i krétkoterminowe / maja-
jatku og6lem tek ogétem
Relacja zobowiazan do kapi- 0,86 1,40 Zobowiazania dtugo i krétkoterminowe / kapitat
talu wlasnego wlasny
Wskaznik pokrycia diugu 7,41 3,09 Majatek trwaty / zobowigzania dtugoterminowe

majatkiem trwalym

Wskazniki rentowno$ci

ROA 1,13% 2,09% Zysk netto / aktywa * 100%

ROE 2,22% 5,01% Zysk netto / kapitat wiasny * 100%
Wskaznik rentownosci 2,15% 3,76% Zysk netto / przychody ze sprzedazy * 100%
sprzedazy

Wskazniki ptynno$ci nie ulegly znaczacej zmianie w stosunku do I péirocza 2007 r. Wzrost wskazni-
ka pokrycia dtugu majatkiem trwatym, wynika z wyzszej dynamiki obniZenia zobowigzan dtugoter-
minowych w stosunku do obniZenia majatku trwatego. ObniZenie zobowigzan diugoterminowych
wynika z przeksiegowania do zobowigzan krétkoterminowych 13,5 mln zt obligacji wyemitowanych
przez podmiot dominujacy, a objetych w 2004 r. przez ING Bank Slaski S.A.
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2. Informacja o zaciagnietych kredytach, pozyczkach, otrzymanych/udzielonych poreczeniach i
gwarancjach

Zobowiqzania Grupy Kapitatowej ,Ferrum” S.A. z tytutu rat kredytow i pozyczek
wedtug stanu na 30.06.2008r .
Tabela 8
w  Ferrum” S.A.

Nazwa firmy udzielajacej Kwota kredytu / pozyczki Termin

kredytu lub pozyczki do sptacenia tys. zt splaty i e A
KREDYTY stan na stan na
30.06.08 31.12.07

Bank Ochrony Srodowi- 0 245 28.02.2008 | Cesja wierzytelnosci, hipoteka, przewlaszczenie rzeczy

ska S.A. ruchomych, cesje praw z polisy ubezpieczeniowej

ING Bank §la}ski S.A. 1148 3444 30.09.2008 | Wpis do hipoteki, zastaw rejestrowy na srodkach trwatych i
zapasach, przelew wierzytelnosci, cesja praw z polisy ubez-
pieczeniowej, zastaw rejestrowy na Wydziale Rur Spiralnie
Spawanych, zastaw rejestrowy na linii HOESCH, poreczenie
spotki ZKS, zastaw rejestrowy na udziatach w spoétce zalez-
nejZKS

ING Bank Slqski S.A. 833 1.167 30.09.2009 | Cesja wierzytelnosci

(objete uktadem)

ING Bank Slqski S.A. 289 867 30.09.2008 | Weksel wtasny, hipoteka na nieruchomosci

zrealizowana gwarancja

ING Bank Slqski S.A. 29 603 27 172 31.08.2009 | Zastaw rejestrowy na linii zgrzewania, hipoteka kaucyjna,
cesja praw z polisy ubezpieczeniowej, cesja wierzytelnosci

BRE Bank S.A. 9997 - 30.04.2009 | Zastaw rejestrowy na zapasach, weksel in blanco

RAZEM KREDYTY 41870 32 895

POZYCZKI stan na Stan na
30.06.08 31.12.07

Wojewddzki Fundusz 0 514 30.06.2008

Ochrony Srodowiska i

Gospodarki Wodnej

Wojewddzki Fundusz 2 2 30.09.2009 | Przelew wierzytelnosci z rachunku bankowego, nieodwo-

Ochrony Srodowiska i falne petnomocnictwo

Gospodarki Wodnej

(objete uktadem)

RAZEM POZYCZKI 2 516

0GOLEM 41872 33411

w_,Zaktadzie Konstrukcji Spawanych Ferrum” S.A.

Tabela 9
Nazwa firmy udzielajacej Kwota kredytu do sptace- Termin Zabezpieczenie
kredytu nia tys. zt splaty
KREDYTY stan na stan na
30.06.08 31.12.07
ING Bank Slaski 166 31.01.2008r | Cesja wierzytelnosci
ING Bank Slaski 1) 668 149 31.08.2008 r | Linia kredytowa dot.finansowego

leasingu zwrotnego, zabezpieczenie-
przedmiot leasingu

Raiffeisen Bank Polska 2) 7 365 4000 29.05.2009 r | Pelnomocnictwo do rachunku bieza-
cego i innych rachunkéw Kredyto-
biorcy w Banku

BRE Bank 3) 262 1878 28.08.2008 r | Poreczenie BSK Return S.A,, cesja
wierzytelnoSci

RAZEM KREDYTY 8295 6193

1) przyznany limit kredytu 1,1 mln zt, 2) przyznany limit kredytu po podwyzZszeniu 8 min zt,
3) przyznany limit kredytu po podwyzszeniu 3 min zt,
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Poreczenia udzielone ,,Ferrum” S.A. wg stanu na dzier 30.06.2008r.

Tabela 10
Poreczyciel Tytutem Kwota /tys. zt Data udzielenia Data wygasniecia
ZKS Ferrum S.A.. obligacji 1.000 16.01.2004 31.07.2009
ZKS Ferrum S.A.. kredytu ING 1.000 27.05.2002 30.06.2010
RAZEM PORECZENIA 2.000
Poreczenia udzielone przez ,Ferrum” S.A. wg stanu na dziein 30.06.2008 r.
Tabela 11

Beneficjent Tytutem Kwota /tys. zt Data udzielenia Data wygasniecia

HPR Chorzow Pozyczki WFOSiGW 16 26.05.1999 30.04.2004
ZKS Ferrum S.A. Poreczenia gwarancji 627 31.01.2007 31.07.2012
RAZEM PORECZENIA 643

Kwota poreczenia HPR jest objeta postepowaniem uktadowym.

Gwarancje udzielone kontrahentom ,,Ferrum” S.A.
wg stanu na dzien 30.06.2008 r.

Tabela 12
Udzielajacy Odbiorca Kwota Data Data
Gwarancji Gwarancji tys. euro Udzielenia Wygasniecia
ING Bank Slqski S.A. ZM INZENJERING d. o.0. 26 26.06.2006 07.07.2008
ING Bank Slqski S.A. ZM INZENJERING d. o.0. 13 18.07.2006 30.07.2008
ING Bank Slgski S.A. Heijmans Technische Infra B.V. 421 08.02.2007 31.08.2008
RAZEM GWARANCJE 460 tys. EUR

Gwarancje udzielone kontrahentom ,Zaktadu Konstrukcji Spawanych Ferrum” S.A.
wg stanu na dzien 30.06.2008 r.

Tabela 13
Udzielajacy Odbiorca Kwota Data Data
Gwarangji gwarancji tys. euro Udzielenia Wygasniecia
ING Bank Slqski S.A. ALSTOM Power sp. z 0.0. 627 tys.zt 26.01.2007 30.04.2012
BRE Bank S.A. TECHINT TECHNOLOGIES 27 27.09.2006 02.09.2009
Raiffeisen Bank S.A. Alstom Power France 859 18.10.2007 01.06.2009
Raiffeisen Bank S.A. Wroctawskie Przedsiebiors- 2989 tys. zt 14.12.2007 15.01.2009

two Budownictwa Mieszka-
niowego ,M6j Dom*

Raiffeisen Bank S.A. FLS Smidth Minerales A/S 1824 tys. DKK 25.01.2008 25.12.2008
Raiffeisen Bank S.A. Mostostal Zabrze 226 tys. zt 25.06.2008 28.02.2009
RAZEM GWARANCJE 3842 tys. zt, 1 824 tys.

DKK,886 tys. EUR

Wedtug stanu na 30.06.2008r. osoby nadzorujace, zarzadzajace oraz ich osoby bliskie nie miaty za-
dtuzenia wobec podmiotu dominujgcego. Emitent w I p6troczu 2008 r. nie udzielit gwarancji i pore-
czen w stosunku do os6b zarzadzajacych, nadzorujacych oraz ich oséb bliskich.

3. Istotne czynniki ryzyka 1 zagrozen

Wsrdéd istotnych czynnikéw ryzyka mozna wyrdzni¢ zaré6wno te, ktére sg niezalezne od Emitenta i
jego spoiki zaleznej zwigzane z ich otoczeniem, jak i zwigzane z ich dziatalnoscia.

Ryzyko ogdlnoekonomiczne

Ryzyko og6lnoekonomiczne zwigzane z sytuacja makroekonomiczng w Polsce i Europie, niestabilno-
Scig systemu podatkowego i prawnego, zmianami kursé6w walutowych i poziomem stdp procento-
wych w istotny sposéb determinujg tempo wzrostu gospodarczego, w tym réwniez popytu na dobra
inwestycyjne, co warunkuje wielko$¢ sprzedazy Emitenta i w konsekwencji jego wyniki finansowe.
Ekspozycja na ryzyko walutowe wystepuje zar6wno po stronie eksportu, jak i importu. Dalszy ewen-
tualny proces aprecjacji ztotowki moze mie¢ negatywny wpltyw na przyszte wyniki Emitenta..
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W ocenie grupy jej wrazliwo$¢ na czynniki makroekonomiczne nie odbiega od wrazliwosci innych
podmiotéw prowadzacych dziatalno$¢ gospodarcza w kraju.

W celu ograniczenia ryzyka zmiany kurséw walut grupa korzysta ze specjalistycznych instrumentéw
zabezpieczajacych przed ryzykiem kursowym.

Ryvzyko zwiqzane z sezonowosciq sprzedazy

Istotne z punktu widzenia Emitenta jest ryzyko zwigzane z sezonowoS$cia sprzedazy. Sprzedaz pro-
duktow spétki wyraznie wzrasta w miesigcach od marca do pazdziernika, osiggajac w tym okresie
najwyzszy poziom, a maleje od paZdziernika do lutego. Przyczyny sezonowosci sprzedazy nalezy
upatrywaé w cyklu dziatalno$ci odbiorcéw, ktérzy reprezentujg segmenty rynku takie jak: cieptow-
nictwo, gazownictwo, budownictwo, roboty ziemne, wodno - kanalizacyjne. W przypadku gazownic-
twa oraz budownictwa, robdt ziemnych i wodno - kanalizacyjnych wszelkie inwestycje, ktore wigzg
sie z instalacjg rur sg przeprowadzane w okresie wczesnowiosennym i péznojesiennym. Natomiast
gtowne dostawy rur dla cieptownictwa realizowane sg w okresie od marca do wrzesnia, co z kolei
jest spowodowane zakoniczeniem okresu grzewczego i mozliwoScig przeprowadzenia nowych inwe-
stycji, jak r6wniez remontami istniejgcej sieci cieptociggow.

Ryzvko wahan cen materiatow wsadowych i cen produktéw na rynku

Ceny materialéw wsadowych majg zasadnicze znaczenie dla prawidtowej konstrukcji kalkulacji pro-
duktu finalnego, jakim sg rury stalowe ze szwem i profile zamkniete (ksztattowniki) oraz konstrukcje
stalowe. W przypadku gwattownych wahan cen materiatu wsadowego moze doj$¢ do sytuacji, w kto-
rej grupa nie bedzie w stanie natychmiastowo przetozy¢é wzrostu cen materiatu wsadowego na
wzrost cen produkowanych rur i profili, w efekcie czego moze sprzedawac produkty realizujgc nizsze
marze.

Wyniki osiggane w poszczegdlnych okresach przez Emitenta pokazujg uzaleznienie rentownosci
réwniez od wahan cen produktéw na rynku. Emitent ogranicza mozliwos$¢ zrealizowania sie tego
ryzyka poprzez Sledzenie trendéw wystepujacych na rynku krajowym i zagranicznym.

Ryzyvko zwiazane z uzaleznieniem Emitenta od kluczowych dostawcow

Wedtug opinii Zarzadu Spétki, Emitent nie jest objety ryzykiem uzaleznienia od gtéwnych dostaw-
cow. Istnieje jednak ryzyko zachwiania rytmicznosci i wolumenu dostaw w przypadku przekroczenia
popytu na stal w stosunku do mozliwosci produkcyjnych hut, co moze mie¢ wptyw na terminowos$¢
wykonywanych zamdéwien, a w efekcie moze przetozy¢ sie na opdznienia w realizacji zaméwien, a
przez to na wyniki finansowe osiggane przez Emitenta.

III. INFORMACJE DODATKOWE

1. Informacija o toczacych sie postepowaniach sadowych

Podmiot dominujgcy w Grupie Kapitatowej terminowo sptaca raty postepowania uktadowego z wie-
rzycielami zatwierdzonego przez Sad Rejonowy w Katowicach postanowieniem z dnia 23 grudnia
2003 r. Saldo zobowigzan uktadowych na dzieni 30.06.2008 r. wynosi 2,5 mln zl. Regularnie sptacane
s3 rowniez zobowigzania pozauktadowe wobec instytucji bankowych, ktérych sptata konczy sie
30.09.2008 .

Emitent i jego spo6tka zalezna nie sg strong zadnego procesu sgdowego, postepowania podatkowego
lub celnego, ktérego warto$¢ mogtaby mie¢ znaczacy wplyw na pogorszenie ich sytuacji finansowe;.

2. Informacja o umowach z podmiotem uprawnionym do przegladu i badania sprawozdan
finansowych

yFerrum” S.A. zawarta w dniu 17 lipca 2008 r. z MW RAFIN Marian Wcisto Biuro Ustug Rachunkowo-
$ci i Finans6w Spotka Jawna w siedzibg Sosnowcu umowy o przeprowadzenie przegladu sprawozda-
nia finansowego za I p6trocze 2008 r. jednostkowego oraz skonsolidowanego oraz badania i oceny
sprawozdania finansowego za 2008 r. jednostkowego i skonsolidowanego tLaczna wysokos¢ wyna-
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grodzenia z tytutu przegladu, badania i oceny jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finan-
sowych wyniesie za okres 2008 roku 31,8 tys. zt netto. Laczna wysokos$¢ wynagrodzenia z tytutu
przegladu, badania i oceny jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych wyniosta za
okres 2007 roku 31,8 tys. zt netto.

Terminy na jakie zostaly zawarte umowy na 2008 r. sg nastepujace:

e przeglad sprawozdania finansowego za [ poétrocze 2008r. w terminie 28.07.2008-
22.09.2008r.,,

e przeglad skonsolidowanego sprawozdania finansowego za [ poétrocze 2008r. w terminie
20.08.2008-22.09.2008r.

e badanie i ocena sprawozdania finansowego za 2008r. w terminie 20.10.2008-27.03.2009r.,

e Dbadanie i ocena skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2008r. w terminie
15.03.2009-27.03.2009r.
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