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wtys. zt wtys. EUR
K kwartat(y) U kwartat(y) K kwartat(y) U kwartat(y)
narastajgco / narastajgco / narastajgco / narastajgco /
WYBRANE DANE FINANSOWE 008 olfes od 2007 ojlca;s od 008 0:(13 od 2007 ojlca;as od
008-01-01 do  [2007-01-01 do  [2008-01-01 do  007-01-01 do
2008-12-31 2007-12-31 [2008-12-31 2007-12-31
dane dotyczace skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
I. Przychody ze sprzdazy 334 520 298 150 94 709 78 942
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 15 995 15 381 4528 4072
II. Zysk (strata) brutto 19 082 15039 5402 3982
V. Zysk (strata) netto 10 573 12 005 2993 3179
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjne;j -22 841 10 027 -6 467 2655
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej -9 025 -16 860 -2 555 -4 464
VII. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnoéci finansowe;j 31912 8 640 9035 2288
VIII. Przyptywy pienigzne netto razem 46 1807 13 478
IX. Aktywa razem na dzien* 340 528 299 265 81614 83 547
X. Zobowigzania dtugoterminowe* 20 160 37 341 4832 10 425
XI. Zobowigzania krétkoterminowe* 156 963 147 012 37619 41042
XII. Kapitat wtasny* 163 405 114 912 39 163 32080
XIlIl. Kapitat akcyjny* 75 839 37 919 18 176 10 586
XIV. Liczba akcji (w sztukach) 24 543 252 12 271 626 24 543 252 12 271 626
XV. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR) 0,43 0,98 0,12 0,26
XVI. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 6,66 9,36 1,6 2,61
XVII. Rozwodniona liczba akcji w sztukach 13 919 050 13 919 050
XVIIl. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zZt/EUR) 0,86 0,23
XIX. Rozwodniona wartos¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt/EUR) 8,26 2,31
dane dotyczace skréconego sprawozdania finansowego
XX. Przychody ze sprzedazy 265 582 239 322 75191 63 366
XXI. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 7023 9558 1988 2531
XXII. Zysk (strata) brutto 12 319 8971 3488 2375
XXIII. Zysk (strata) netto 5574 7294 1578 1931
XXIV. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci operacyjnej -24 246 14 157 -6 864 3748
XXV. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -11 697 -15 399 -3 312 -4 077
XXVI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowe;j 33 810 3098 9572 820
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FERRUM QSr 4/2008
wtys. zt wtys. EUR
K kwartat(y) U kwartat(y) K kwartat(y) 4 kwartat(y)
narastajgco / narastajgco / narastajgco / narastajgco /
WYBRANE DANE FINANSOWE 008 olf;as od 007 o:i:‘s od 008 0:015 od 2007 ojlqa;as od

008-01-01 do  [2007-01-01 do  [2008-01-01 do  007-01-01 do

008-12-31 2007-12-31 [008-12-31 2007-12-31
XXVII. Przeptywy pienigzne netto razem -2 133 1856 -604 491
XXVIII. Aktywa razem na dzien* 310 315 273 406 74 373 76 328
XXIX. Zobowigzania dtugoterminowe* 19 625 36 336 4704 10 144
XXX. Zobowigzania krétkoterminowe* 135 548 125 422 32 487 35015
XXXI. Kapitat wtasny* 155 142 111648 37 183 31169
XXXII. Kapitat akcyjny* 75 839 37 919 18 176 10 586
XXXIII. Liczba akcji (w sztukach) 24 543 252 12 271 626 24 543 252 12 271 626
XXXIV. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt/EUR) 0,23 0,59 0,07 0,16
XXXV. Warto& ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 6,32 9,1 1,51 2,54
XXXVI. Rozwodniona liczba akcji w sztukach 13 919 050 13 919 050
XXXVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR) 0,52 0,14
XXXVIIl. Rozwodniona warto¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 8,02 2,24

* Dane bilansowe za poprzedni okres prezentowane; nadzie 31.12.2007r.

Raport powinien zosta¢ przekazany do Komisji Nadzoru Finansowego, Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz agencji

informacyjnej zgodnie z przepisami prawa

ZAWARTOSC RAPORTU

Plik Opis

QSr_4_2008.pdf

Rozszerzony skonsolidowany raport za IV kwartat 2008 roku.

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE

Data Imie i Nazwisko IStanowisko/Funkcja Podpis
2009-02-27 Man Waszczak Prezes Zarzadu Man Waszczak
2009-02-27 ITadeusz Kaszowski Wiceprezes Zarzgdu ITadeusz Kaszowski
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Rozszerzony skonsolidowany raport

za IV kwartal 2008 r.

zawierajacy dane finansowe oraz informacje dotyczace

dziatalnosci FERRUM S.A.
oraz

Grupy Kapitalowej FERRUM S.A.

za okres od 1pazdziernika 2008 r. do 31 grudnia 2008 r.

Komisja Nadzoru Finansowego 3



Grupa Kapitatowa ,,Ferrum” S.A.

Skonsolidowany rozszerzony raport kwartalny za IV kwartat 2008 roku zakonczony 31 grudnia 2008 roku
(w tysiacach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)
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7. Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy netto, lub przeptywy
srodkow pienieznych, ktdre sg niezwykte ze wzgledu na ich rodzaj, wielko$¢ lub wywierany wptyw................... 17

8. Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktére byly podawane w poprzednich okresach
srédrocznych biezgcego roku obrotowego lub zmiany wartosci szacunkowych podawanych w poprzednich latach

obrotowych, jesli wywierajg one istotny wptyw na biezacy okres Srodroczny. .......ccoeeveeeeeeeccciniiieneennccceeeeneeennnnnn. 19

9. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen grupy kapitatowej w okresie IV kwartatu 2008 r. wraz z
wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych........uueiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiir s 19

10. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczeg6lnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw na
osiggniete przez grupe WYNiki fINANSOWE. .....ccccveiiiiiiiiiiiiiiiiiierrreerrerrreerrerrree s e s s e e s s e seseesseesseesssesseanes 20

11. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci grupy kapitatowej w prezentowanym
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Grupa Kapitatowa ,,Ferrum” S.A.

Skonsolidowany rozszerzony raport kwartalny za IV kwartat 2008 roku zakonczony 31 grudnia 2008 roku
(w tysiacach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

13. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy. ......ccccceereeeiiiiiiiiiiciccnrrrrereenccceeeeeeee 22

14. Wskazanie zdarzen, ktore wystgpity po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone kwartalne sprawozdanie
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15. Skutki zmian w strukturze Grupy Kapitatowej, w tym w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych,
przejecia lub sprzedazy jednostek grupy, inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania

Lo T2 =111 T 1 o U 22
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17. Stanowisko zarzagdu odno$nie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw w
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PEEITUM” S.A. .oeeeeeereennnenrnnnsnnssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnsssnssssnssnnssnssssssssssssssnssnnns 23

19. Wykaz akcji i uprawnien do akcji bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych .................... 24

20. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego

lub organem administracji PUBIICZNE]....ccuuuuueeiiiiiiiiiiccciiie et e e e s e e e e rnass s s s s e seesnnsssssssseeesnnnnssnssssaneens 25
21. Informacja o sptacie zobowigzan UKIadOWYCh ........ccieeeeeeiiiiiiiicccrrrrrrc e s s s s s e e s nnenes 25
22. Transakcje z podmiotami POWIQZANYMI. ..cccceeeeeeiiiiiiiiiieuniiiiiiiiieeneeiiiiiiiieesssiiniiimsesssssissiieesssssssssssssssssnss 25
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24. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej majatkowej,
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ZODOWIQZaN Przez EMILENTA ........cciiiiiiiieiciiiieiiceeieneeesreeeeennsseeeeseeesnasssssssesseeesnnsssssssssessnnnssssssssesesnnssssssssssessnnnnns 26

25. Czynniki, ktore w ocenie ,Ferrum” S.A. beda mogty mie¢ wptyw na wyniki osiggniete przez Grupe Kapitatowa
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Grupa Kapitatowa ,,Ferrum” S.A.

Skonsolidowany rozszerzony raport kwartalny za IV kwartat 2008 roku zakonczony 31 grudnia 2008 roku
(w tysiacach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

SKROCONY SKONSOLIDOWANY BILANS

Stan na Stan na

31.12.2008r 31.12.2007r.
AKTYWA
I. Aktywa trwale 191 769 153 040
1. Warto$ci niematerialne 4 869 3541
2. Rzeczowe aktywa trwale 134 151 135 406
3. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 5364 3 838
4. Aktywa finansowe 38 571 1375
5. Nalezno$ci dlugoterminowe 8814 8 880
II. Aktywa obrotowe 148 759 146 225
1. Zapasy 80 166 79 885
2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 48 476 49 761
3. Pozostate nalezno$ci 17 591 14 100
4. Pochodne instrumenty finansowe 0 0
5. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2526 2479
Aktywa razem 340 528 299 265
PASYWA
I. Kapital wlasny 163 405 114 912
1. Kapitat akcyjny 75 839 37919
2. Kapitat zapasowy 77001 66 435
3. Niepodzielony wynik finansowy -8 -1447
4. Zysk (strata) netto 10 573 12 005
I1. Zobowiazania dlugoterminowe 20 160 37 341
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 17 967 9 695
2. Dlugoterminowe rezerwy na zobowigzania 1534 1821
3. Kredyty i pozyczki dlugoterminowe 0 3513
4. Zobowigzania dlugoterminowe 659 22 312
I11. Zobowigzania krotkoterminowe 156 963 147 012
1. Krotkoterminowe rezerwy na zobowigzania 2252 1547
2. Kredyty i pozyczki krotkoterminowe 40 704 38 817
3. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 45 449 47 847
4. Pochodne instrumenty finansowe 34 020 815
5. Pozostate zobowiazania 34 538 57 986
Pasywarazem 340 528 299 265
Wartosé ksiegowa 163 405 114912
Liczba akcji (w szt.) 24 543 252 12 271 626
Wartos¢ ksiegowa na jednq akcje (w zi) 6,66 9,36

Komisja Nadzoru Finansowego



Grupa Kapitatowa ,,Ferrum” S.A.

Skonsolidowany rozszerzony raport kwartalny za IV kwartat 2008 roku zakonczony 31 grudnia 2008 roku
(w tysiacach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Kwota Kwota Kwota Kwota
za okres za okres za okres za okres
od 01.10 do od 01.01 do od 01.10 do od 01.01 do
31.12.2008r. | 31.12.2008r. | 31.12.2007r. | 31.12.2007r.
Dzialalno$¢ kontynuowana
L. Przychody ze sprzedazy 75 548 334 520 72 195 298 150
1. Przychody ze sprzedazy produktow 74115 326 721 70 962 292 984
2. Przyc}}ody ze sprzedazy towarow i 1433 7799 1233 5166
materiatow
I1. Koszt wlasny sprzedazy 65 021 296 997 64 889 266 078
1. Koszt wlasny sprzedanych produktow 63 896 290 642 63 807 261 334
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 1125 6355 1 082 4744
III. Zysk brutto ze sprzedazy 10 527 37523 7 306 32072
IV. Pozostate przychody operacyjne 1309 2 591 2328 3945
V. Koszty sprzedazy 1 057 5897 831 5 855
VI. Koszty ogélnego zarzadu 3 355 14 186 3562 13 098
VII. Pozostate koszty operacyjne 2819 4036 682 1 683
VIII. Zysk (strata) z dzialalnoS$ci operacyjnej 4 605 15995 4559 15 381
IX. Przychody finansowe 36 593 41 631 104 2510
X. Koszty finansowe 35142 38 544 830 2 852
XI. Zysk brutto 6 056 19 082 3833 15039
XII. Podatek dochodowy 5270 8509 1 940 3034
- podatek biezacy 178 1764 263 1357
- podatek odroczony 5092 6 745 1677 1677
XII. Zysk nett9 z dzialalnoSci 786 10573 1893 12 005
kontynuowanej
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 24 543 252 12 271 626
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w z1) 0,43 0,98
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji 13919 050
zwyktych
Rozwodniony zysk(strata) na jedna akcje zwykla 0.86
(w zb) i
ZESTAWIENIE ZMIAN W SKROCONYM SKONSOLIDOWANYM
KAPITALE WEASNYM
Kapital Kapital Zysk (s.trata) Kapital
akevin ZADASOW z lat ubieglych wlasny
yiny P y i roku biezacego razem
1 stycznia 2007 37919 54 593 10 395 102 907
Podziat zysku za 2006 11 842 -11 842
Zysk netto za 2007 12 005 12 005
31 grudnia 2007 37919 66 435 10 558 114 912
1 stycznia 2008 37919 66 435 10 558 114 912
Emisja akcji 37920 37920
Podziat zysku za 2007 10 566 -10 566
Zysk netto za 2008 10 573 10 573
31 grudnia 2008 75 839 77 001 10 565 163 405

Komisja Nadzoru Finansowego




Grupa Kapitatowa ,,Ferrum” S.A.

Skonsolidowany rozszerzony raport kwartalny za IV kwartat 2008 roku zakonczony 31 grudnia 2008 roku
(w tysiacach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Kwota za okres | Kwota za okres
od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2008r. 31.12.2007r.

A. Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto 10 573 12 005
I1. Korekty razem -33 414 -1978
1. Amortyzacja 10 508 9205
2.Zyski (straty) z tytulu r6znic kursowych -1 21
3. Odsetki i udzialy w zyskach 2419 689
4. (Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej 38 208
5. Zmiana stanu rezerw 9035 1 608
6. Zmiana stanu zapasow -281 -22 037
7. Zmiana stanu naleznosci 167 -15 281
8. Zmiana stanu zobowigzan wyjatkiem pozyczek i kredytow -16 088 24 050
9. Zmiana stanu aktywu z tytutu podatku odroczonego -1527 934
10. Inne korekty-wycena aktywow finansowych -37 684 -1375
I11. Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci operacyjnej }
(I+/-I1) — metoda posrednia 22841 10027
B. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej,
I. Wplywy 1288 589
1. Zbycie warto$ci niematerialnych prawnych
S 525 589
oraz rzeczowych aktywow trwatych
2. Inne wplywy inwestycyjne- zbycie aktywow finansowych 763 0
1. Wydatki 10 313 17 449
l. Nabyme warto$ci niematerialnych prawnych oraz rzeczowych 10313 17 449
aktywow trwatych
2. Inne wydatki inwestycyjne 0 0
III.(Il’f"lzle)plywy pieni¢zne netto z dzialalnosSci inwestycyjnej 9025 -16 860
C. Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnosci finansowej
1. Wplywy 41 471 22 156
2. Wplywy netto z emisji akcji 37 644 0
2. Kredyty i pozyczki 3 827 22 156
3. Inne wpltywy finansowe 0 0
I1. Wydatki 9 559 13 516
1. Sptaty kredytow i pozyczek 4 871 9756
2. Platnos$ci zobowigzan z tytulu uméw leasingu finansowego 821 799
3. Odsetki 3 000 1 661
4. Inne wydatki finansowe 867 1300
III.(II’f"IzIe)plywy pienigzne netto z dzialalnoS$ci finansowe;j 31912 8 640
D. Przeplywy pieni¢Zne netto, razem
(A.III+/-B.III+/-C.IIT) 46 1807
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkow pienieznych, w tym: 47 1786
- zmiana stanu Srodkéw pieni¢znych z tytulu réznic 1 21
kursowych
F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 2479 693
G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu (F+/-D) 2526 2479

Skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe ,Ferrum” S.A.
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Grupa Kapitatowa ,,Ferrum” S.A.

Skonsolidowany rozszerzony raport kwartalny za IV kwartat 2008 roku zakonczony 31 grudnia 2008 roku
(w tysiacach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

BILANS
Stan na Stan na

31.12.2008r 31.12.2007r.
AKTYWA
I. Aktywa trwale 194 401 152 324
1. Warto$ci niematerialne 4 822 3491
2. Rzeczowe aktywa trwale 126 875 130 902
3. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 5306 3752
4. Aktywa finansowe 48 589 5393
5. Nalezno$ci dlugoterminowe 8 809 8 786
II. Aktywa obrotowe 115914 121 082
1. Zapasy 65 761 72229
2. Naleznosci z tytutu dostaw i shug 34 994 34743
3. Pozostate nalezno$ci 15 046 11 865
4. Pochodne instrumenty finansowe 0 0
5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 113 2245
Aktywa razem 310 315 273 406
PASYWA
I. Kapital wlasny 155 142 111 648
1. Kapitat akcyjny 75 839 37919
2. Kapitat zapasowy 73729 66 435
3. Niepodzielony wynik finansowy 0 0
4. Zysk (strata) netto 5574 7 294
II. Zobowiazania dlugoterminowe 19 625 36 336
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 17 909 9610
2. Dhugoterminowe rezerwy na zobowiazania 1478 1419
3. Kredyty i pozyczki dlugoterminowe 0 3513
4. Zobowiazania dlugoterminowe 238 21794
II1. Zobowigzania krotkoterminowe 135548 125 422
1. Krétkoterminowe rezerwy na zobowigzania 416 481
2. Kredyty i pozyczki krotkoterminowe 35339 32 624
3. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 39 748 40 515
4. Pochodne instrumenty finansowe 32 980 1182
5. Pozostate zobowiazania 27 065 50 620
Pasywarazem 310 315 273 406
Wartos¢ ksiegowa 155 142 111 648
Liczba akcji (w szt.) 24 543 252 12 271 626
Wartos¢ ksiegowa na jednq akcje (w zi) 6,32 9,10
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 13 919 050
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zi) 8,02
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Grupa Kapitatowa ,,Ferrum” S.A.

Skonsolidowany rozszerzony raport kwartalny za IV kwartat 2008 roku zakonczony 31 grudnia 2008 roku
(w tysiacach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Kwota Kwota Kwota Kwota
za okres za okres za okres za okres
od 01.10 do od 01.01 do od 01.10 do od 01.01 do
31.12.2008r. | 31.12.2008r. | 31.12.2007r. | 31.12.2007r.
Dzialalno$¢ kontynuowana
L. Przychody ze sprzedazy 55527 265 582 52 186 239 322
1. Przychody ze sprzedazy produktow 54 302 259119 51162 234 959
2. Przychody ze sprzedazy towaréw i materialow 1225 6463 1024 4363
I1. Koszt wlasny sprzedazy 50 319 243 444 48 260 218 129
1. Koszt wlasny sprzedanych produktéw 49 369 238 170 47352 214 082
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 950 5274 908 4047
III. Zysk brutto ze sprzedazy 5208 22138 3926 21193
IV. Pozostate przychody operacyjne 781 1978 2362 3 906
V. Koszty sprzedazy 692 4 381 831 5706
VI. Koszty ogdlnego zarzadu 2176 8 651 2 085 8 328
VII. Pozostate koszty operacyjne 2521 4 061 625 1507
VIII. Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 600 7 023 2747 9 558
IX. Przychody finansowe 37520 41 631 -294 2093
X. Koszty finansowe 33353 36 335 693 2 680
XI. Zysk brutto 4767 12 319 1760 8971
XII. Podatek dochodowy odroczony 5092 6 745 1677 1677
XII. Zysk netto z dzialalnosci kontynuowanej -325 5574 83 7 294
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 24 543 252 12 271 626
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zb) 0,23 0,59
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji 13919 050
zwyklych
Rozwodniony zysk(strata) na jedna akcj¢ zwykta 0.52
(W Z%) >
SKROCONE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
Kapital Kapital Zysk (s.trata) Kapital
akevin ZADASOW z lat ubieglych wlasny
yiny P y i roku biezacego razem
1 stycznia 2007 37919 54 593 11 842 104 354
Podziat zysku za 2006 11842 -11 842
Zysk netto za 2007 7294 7294
31 grudnia 2007 37919 66 435 7 294 111 648
1 stycznia 2008 37919 66 435 7 294 111 648
Emisja akcji 37920 37 920
Podziat zysku za 2007 7 294 -7294
Zysk netto za 2008 5574 5574
31grudnia 2008 75 839 73 729 5574 155 142
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Grupa Kapitatowa ,,Ferrum” S.A.

Skonsolidowany rozszerzony raport kwartalny za IV kwartat 2008 roku zakonczony 31 grudnia 2008 roku
(w tysiacach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

SKROCONY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Kwota za okres | Kwota za okres
od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2008r. 31.12.2007r.

A. Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnoSci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto 5574 7 294
I1. Korekty razem -29 820 6 863
1. Amortyzacja 9678 8 850
2. Zyski (straty) z tytutu r6znic kursowych -1 21
3. Odsetki i udzialy w zyskach 1948 517
4. (Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej 53 196
5. Zmiana stanu rezerw 8292 692
6. Zmiana stanu zapasOw 6 468 -18 451
7. Zmiana stanu naleznosci -1513 -954
8. Zmiana stanu zobowigzan wyjatkiem pozyczek i kredytow -15 507 16 349
9 Zmiana stanu aktywu z tytutu podatku odroczonego -1 554 1018
10. Inne korekty — wycena aktywoéw finansowych -37 684 -1375
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej }

(I+/-I1) — metoda posrednia 24246 14157

B. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych dzialalnosci inwestycyjnej

I. Wplywy 891 7
1. Zbycie warto$ci niematerialnych prawnych oraz rzeczowych

\ 128 7

aktywow trwatych
2. Inne wplywy inwestycyjne-zbycie aktywow finansowych 763 0
I1. Wydatki 12 588 15 406
1. Nabycie wartosci memat,erlalnych prawnych 6 588 15 406
oraz rzeczowych aktywow trwatych
2. Inne wydatki inwestycyjne — nabycie aktywow finansowych 6 000 0
II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej 11697 -15 399
(1-11)

C. Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnosci finansowej
1. Wplywy 42 299 15963
2. Wplywy netto z emisji akcji 37 644 0
2. Kredyty i pozyczki 4 655 15 963
3. Inne wpltywy finansowe 0 0
I1. Wydatki 8489 12 865
1. Sptaty kredytow i pozyczek 4871 9756
2. Platnos$ci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego 221 293
3. Odsetki 2 530 1 661
4. Inne wydatki finansowe 867 1155
lll.(l;f‘lzle)plywy pieni¢zne netto z dzialalnos$ci finansowe;j 33 810 3098
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem (A.I11+/-B.I11+/-C.III) -2133 1 856
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pieni¢znych -2132 1835
- zmiana stanu §rodkow pieni¢znych z tytulu réznic 1 21
kursowych
F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 2245 410
G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu (F+/-D) 113 2 245
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Grupa Kapitatowa ,,Ferrum” S.A.

Skonsolidowany rozszerzony raport kwartalny za IV kwartat 2008 roku zakonczony 31 grudnia 2008 roku
(w tysiacach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

INFORMACJE DODATKOWE O PRZYJETYCH ZASADACH RACHUNKOWOSCI ORAZ INNE
INFORMACJE OBJASNIAJACE

1. Grupa kapitalowa ,Ferrum” S.A.

Podstawowe informacje o podmiocie dominujgcym, sporzadzajagcym skonsolidowane
sprawozdania finansowe:

"Ferrum” Spo6tka Akcyjna (do 24.01.2005r. "Huta Ferrum" S.A)

ul. Porcelanowa, nr 11, kod 40-246, poczta Katowice,

Spotka jest zarejestrowana w Sadzie Rejonowy w Katowicach Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000063239,

- PKD: 27227 Produkcja rur stalowych,

- sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie: przemyst metalowy,

Podmiot dominujgcy zostal utworzony w wyniku przeksztalcenia przedsiebiorstwa
panstwowego Huta "Ferrum" w jednoosobowg spo6tke Skarbu Panstwa w oparciu o art.7 ustawy
o Narodowych Funduszach Inwestycyjnych, w dniu 8 marca 1995r. na czas nieokreslony,

W sktad spétki nie wchodza wewnetrzne jednostki organizacyjne, ktére samodzielnie
sporzadzaja sprawozdania finansowe.

JFerrum” S.A. jest jednostka dominujaca i sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe.
W sktad grupy kapitatowej wchodza nastepujgce spotki:

- ,Ferrum” S.A. podmiot dominujacy,
- ,Z.K.S. Ferrum” Spo6tka Akcyjna - podlega konsolidacji

,Ferrum” S.A. posiada 100% akcji i 100% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
w ,Zaktadzie Konstrukcji Spawanych Ferrum” Sp6tka Akcyjna

JFerrum” S.A. oraz jednostka zalezna nie zawarly umowy o utworzeniu podatkowej grupy
kapitatowej.

Sprawozdanie finansowe prezentuje okres biezacy od 01 paZdziernika do 31 grudnia 2008 roku,
dane finansowe narastajagco za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2008 r. oraz dane
poréwnywalne za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2007 roku.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnos$ci gospodarczej przez spéiki: ,Ferrum” S.A. i ,Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum”
S.A. w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Opinie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan Spétki za poprzednie okresy
nie zawieraty zastrzezZen.
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Grupa Kapitatowa ,,Ferrum” S.A.

Skonsolidowany rozszerzony raport kwartalny za IV kwartat 2008 roku zakonczony 31 grudnia 2008 roku
(w tysiacach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

2. Skltad Zarzadu ,Ferrum” S.A. oraz Rady Nadzorczej ,,Ferrum” S.A.

Sktad Zarzadu "Ferrum" S.A. na dzieni 31.12.2008 roku byt nastepujacy :
- Jan Waszczak - Prezes Zarzadu,
- Tadeusz Kaszowski - Wiceprezes Zarzadu,

Sktad Rady Nadzorczej "Ferrum" S.A. na dzien 31.12.2008 roku byt nastepujacy :

- Miterski Konrad - Przewodniczacy rady nadzorczej,

- Wozniak Jerzy - Zastepca przewodniczgcego rady nadzorczej,
- Bajor Stawomir - Sekretarz rady nadzorczej,

- Andrzej Krawczyk - Cztonek rady nadzorczej,

- Bilkiewicz Krzysztof - Cztonek rady nadzorcze;j.

3. Podstawa opracowania

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe ,Ferrum”S.A. zostato przygotowane zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach polskich ztotych .
Jako walute funkcjonalng przyjmuje sie PLN.

4.Metody wyceny aktywow i pasywow bilansu oraz przychodow i kosztow

Przyjete zasady rachunkowos$ci sa zgodne z zasadami stosowanymi przy opracowywaniu
rocznego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2007 roku.

WartoS$ci niematerialne

Warto$ci niematerialne ujmuje sie w ksiegach wedlug cen ich nabycia lub poniesionych
na nie kosztow.

Stosowane roczne stawki amortyzacyjne dla wartos$ci niematerialnych sg nastepujace:

-koszty prac rozwojowych w ciggu - 3 lat,

-licencje, prawa autorskie i oprogramowanie komputerowe w ciggu - 2 lat,

-pozostatych warto$ci niematerialnych w ciggu - 5 lat

W bilansie wartosci niematerialne wykazywane sg w wartos$ci netto, to znaczy w wartoSci
poczatkowej pomniejszonej o dokonane odpisy amortyzacyjne. MSR 38.

Rzeczowe aktywa trwate

Ewidencje rzeczowych aktywdéw trwatych prowadzi sie wedtug ich warto$ci poczatkowej,
ktéra stanowi cena ich nabycia lub koszt wytworzenia.

Wartos$¢ poczatkowa sSrodka trwatego powiekszaja koszty jego ulepszenia (przebudowy,
rozbudowy, rekonstrukcji, adaptacji, modernizacji).

Rzeczowe aktywa trwate umarzane sg wedtug stawek w zaleznosci od klasyfikacji rodzajowej
Srodka trwatego - wedtug metody liniowej od miesigca nastepnego po miesigcu przyjecia
do eksploatacji z uwzglednieniem okresu ich ekonomicznej uzytecznosci .

W bilansie, $rodki trwate wykazane sa w wartosci netto, to znaczy w wartosci poczatkowej
pomniejszonej o dotychczas dokonane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy aktualizujgce z tytutu
utraty warto$ci. Wobec braku szczegétowych regulacji wg MSSF-MSR prawo wieczystego
uzytkowania gruntéw jest ujmowane w pozycjach pozabilansowych w wartosci wynikajacych
z wyceny bedacej podstawa do naliczenia oplat za wieczyste uzytkowanie i nie podlega
amortyzacji.
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Grupa Kapitatowa ,,Ferrum” S.A.
Skonsolidowany rozszerzony raport kwartalny za IV kwartat 2008 roku zakonczony 31 grudnia 2008 roku
(w tysiacach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)
Dokonano przeszacowania $rodkéw trwatych do wartosci rynkowej oraz uznano te warto$¢
jako koszt na dzien 1 stycznia 2004 roku, ktéry jest dniem przejscia na stosowanie MSSF.
MSR 16.

Przyktadowe okresy uzytkowania sg nastepujace:
-prawo wieczystego uzytkowania gruntu - 20 lat
-budynki 20 - 40 lat

-obiekty inzynierii ladowej 14 - 20 lat
-urzadzenia techniczne i maszyny 3 - 13 lat
-$rodki transportu 3 - 7 lat

-komputery i instalacje komputerowe 3 lata

Inwestycje dlugoterminowe

Udziaty (akcje) i nabyte papiery wartoSciowe na dzienn nabycia wycenia sie wedlug ich cen
nabycia. Na dzien bilansowy udzialy i dlugoterminowe papiery warto$ciowe wycenia
sie wedtug skorygowanej ceny nabycia z uwzglednieniem odpiséw spowodowanych trwata
utratg ich wartosci.

Zapasy

Rozchody oraz stany =zapaséw materiatbw wycenia sie na poziomie cen zakupu
z uwzglednieniem metody pierwsze weszto, pierwsze wyszto (FIFO). Produkcja nie zakonczona
jest wyceniana wedtug technicznego kosztu wytworzenia z tym, ze jezeli rzeczywisty koszt
wytworzenia (zgodnie z obowigzujaca zasadg wyceny) jest wyzszy od ceny sprzedazy netto,
réznica podlega na koniec roku odpisaniu w ciezar kosztow operacyjnych.

Produkty gotowe s3 wyceniane wedtug technicznego kosztu wytworzenia, za$ wycene
rozchodéw wyrobéw gotowych dokonuje sie wedtug cen przecietnych tj: w wysoko$ci Sredniej
wazonej rzeczywistego kosztu wytworzenia stanu produktow na poczatek okresu
sprawozdawczego i ich przychodéw z produkcji w ciggu tego okresu sprawozdawczego.
Techniczny koszt wytworzenia nie zawiera aktywowanych kosztéw finansowania
zewnetrznego.

W bilansie zapasy sg wykazywane w warto$ci netto, po pomniejszeniu o kwote z tytulu
aktualizacji wartos$ci zapaséw. MSR 2.

Naleznosci, roszczenia oraz zobowigzania

Naleznosci, roszczenia i zobowigzania w walucie polskiej wyceniane sg w warto$ci wymagajacej
zaptaty i zwiekszone o odsetki za przekroczenie terminu zaplaty z uwzglednieniem zasady
ostroznej wyceny, a wiec pomniejszone o aktualizacje naleznosci w zwigzku z ryzykiem
nie$ciggalnosci.

W przypadku naleznosci i zobowigzan dotyczacych dziatalnosci inwestycyjnej, za okres
realizacji inwestycji, réznice kursowe ustalone przy zaptacie oraz na dzien bilansowy
odnoszone sa w ciezar kosztow srodkow trwatych. MSR 39.

Rezerwy na zobowiazania

Rezerwy tworzy sie na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte
zobowigzania, ktére w przysztosci moga spowodowac wyptyw aktywoéw generujacych korzysci
ekonomiczne oraz ktérych kwote mozna w sposéb  wiarygodny oszacowac.
Warto$¢ utworzonych rezerw jest weryfikowana na dzienn bilansowy celem skorygowania
do wysokosci szacunkéw odpowiadajgcych stanowi wiedzy na ten dzien. MSR 37.
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Grupa Kapitatowa ,,Ferrum” S.A.

Skonsolidowany rozszerzony raport kwartalny za IV kwartat 2008 roku zakonczony 31 grudnia 2008 roku
(w tysiacach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Srodki pieniezne
Srodki pieniezne w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w kasie, na rachunkach bankowych

oraz lokaty.
Krajowe Srodki pieniezne wykazuje sie w wartosci nominalnej. MSR 39.

Aktywa i rezerwy na odroczony podatek dochodowy od oséb prawnych

Aktywa z tytutu podatku dochodowego.

Grupa kapitatlowa ustala aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku

z wystepowaniem przejsciowych roznic miedzy wykazywang wg MSR wartos$cig aktywow

i pasywow a ich wartoscig podatkowa oraz strata mozliwa do odliczenia w przysztosci. Aktywa

z tytutu podatku odroczonego ustala sie w wysokos$ci kwoty przewidzianej w przysztosSci

do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przej$ciowymi,

ktére spowoduja w przysztoSci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego

oraz straty mozliwej do odliczenia, przy zachowaniu zasady ostroznosci.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Grupa kapitatowa tworzy rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku
z wystepowaniem dodatnich réznic przejSciowych miedzy wykazywang wg MSR wartoscia
aktywow i pasywow a ich wartos$cig podatkowa. Rezerwe z tytutu podatku odroczonego tworzy
sie w wysokos$ci kwoty podatku dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku
z dodatnimi réznicami przejSciowymi, ktére spowodujg w przysztosci zwiekszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego. Przy ustalaniu wysokos$ci aktywéw i rezerwy z tytutu podatku
dochodowego uwzglednia sie stawki podatku dochodowego obowigzujagce w roku powstania
obowigzku podatkowego. MSR 12.

Kredyty i pozyczki

Krajowe kredyty bankowe i pozyczki na dzien bilansowy wycenia sie w skorygowanej cenie
nabycia. Na dzien nabycia kredyty bankowe i pozyczki w walutach obcych ustala sie w wartos$ci
nominalnej, przeliczonej na zlote polskie wedlug kursu kupna zakupu ustalonego dla danej
waluty przez bank, z ktorego ustug korzysta grupa. Na dzien bilansowy przeliczenia oparte
s3 o Sredni kurs ustalony przez Prezesa NBP z ostatniego dnia okresu obrotowego. MSR 39.

Przychody i koszty

Przychody ze sprzedazy obejmuja nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy, pomniejszone
o nalezny podatek od towaréw i ustug (VAT).Przychody sa rozpoznawane wéwczas gdy :

-znana jest wiarygodna warto$¢ przychodu ze sprzedazy,

-zakonczenie transakcji na dzien sporzadzenia bilansu moze zosta¢ wiarygodnie okre$lona,
-istnieje prawdopodobienstwo, ze podmioty grupy osiggng ekonomiczne korzysci w wyniku
realizacji transakgji.

W spoétce prowadzi sie ewidencje kosztéw w uktadzie rodzajowym i kalkulacyjnym.

Sporzadza sie poréwnawczy rachunek zyskoéw i strat. Zgodnie z zasadami ostroznej wyceny
spotka ewidencjonuje wszelkie pozostate koszty operacyjne (takze jeszcze nie poniesione)
i wylacznie niewatpliwe pozostate przychody operacyjne. MSR 18.

Zysk lub strata netto na akcje

Zysk lub straty netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku
lub straty netto za dany okres przez S$rednio wazong liczbe akcji w danym okresie
sprawozdawczym. Rozwodniony zysk lub strate na jedna akcje jest obliczany poprzez
podzielenie zysku lub straty netto za dany okres przez $rednio wazong liczbe akcji w danym
okresie sprawozdawczym skorygowang o $Srednio wazong ilo$¢ dodatkowych akcji zwyktych.
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Grupa Kapitatowa ,,Ferrum” S.A.

Skonsolidowany rozszerzony raport kwartalny za IV kwartat 2008 roku zakonczony 31 grudnia 2008 roku
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5. Nowe standardy rachunkowosci i interpretacje KIMSSF

Grupa Kapitatowa na biezaco analizuje nowe standardy i ich interpretacje oraz ewentualny
wptyw ich zastosowania na prezentowane sprawozdania finansowe.

Na dzien sporzadzenia niniejszych sprawozdan finansowych zdaniem Zarzadu opublikowane
standardy i ich interpretacje nie majg wptywu na przedstawione sprawozdania oraz sytuacje
finansowg grupy.

6. Informacja o kursach EURO przyjetych do przeliczenia

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone z uwzglednieniem Rozporzadzenia Rady
Ministrow z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych (Dz.U. Nr 209, poz. 1744 ).
Poszczegdblne pozycje aktywoéw i pasywoéw oraz rachunku zyskéw i strat przelicza sie na EURO
z uwzglednieniem nastepujacych kurséw:

1) kursu obowigzujacego na ostatni dzien kazdego okresu

- 31.12.2007r. - kurs ogtoszony przez NBP - tabela 252/A/NBP/2007 z dnia 31.12.2007
tj 3,5820 zt

- 31.12.2008r. - kurs ogtoszony przez NBP - tabela 254/A/NBP/2008 z dnia 31.12.2008
tj. 4,1724 zt

2) kursu S$redniego w kazdym okresie, obliczonego jako S$rednia arytmetyczna kursow
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie:

2007r.-3,7768 zt

2008r. - 3,5321 zt

3) najwyzszego i najnizszego kursu w kazdym okresie:

a) najwyzszy kurs:

2007r.- 3,9320 zt - tabela 22/A/NBP/2007 z dnia 31.01.2007r.
2008r.- 4,1724 7t - tabela 254/A/NBP/2008 z dnia 31.12.2008r.

b) najnizszy kurs:
2007r. - 3,5820 zt - tabela 252/A/NBP/2007 z dnia 31.12.2007r.
2008r. - 3,2026 zt - tabela 149/A/NBP /2008 z dnia 31.07.2008r.

Do przeliczenia poszczeg6lnych pozycji bilansu przyjeto kurs obowigzujacy na ostatni dzien
kazdego okresu, czyli na dzien - 31.12.2007 roku - 1 EUR = 3,5820 PLN, na 31.12.2008 roku
-1 EUR =4,1724 PLN.

Do przeliczenia poszczegdlnych pozycji rachunku zyskow i strat przyjeto kurs Sredni w okresie
(Srednia arytmetycznag kurséw obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesigca), czyli za
12 miesiecy 2007 r. - 1TEUR=3,7768 PLN, a za 12 miesiecy 2008 r - 1EUR=3,5321 PLN.

Do przeliczenia poszczegdlnych pozycji rachunku przeptywu s$rodkéw pienieznych przyjeto
kurs $redni w okresie (Srednig arytmetyczng kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego

miesigca), czyli za 12 miesiecy 2007 r. - 1EUR= 3,7768 PLN, a za 12 miesiecy 2008 r. - 1EUR
=3,5321 PLN.

Wybrane dane finansowe spétka dominujaca przedstawita w czesci tabelarycznej za 2008 r.
w poréwnywalnych okresach sprawozdawczych.
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7. Rodzaj oraz kwoty pozycji wpltywajacych na aktywa, pasywa, kapital, wynik finansowy
netto, lub przeplywy srodkéw pienieznych, ktére sa niezwykle ze wzgledu na ich rodzaj,
wielkos¢ lub wywierany wptyw.

W ramach dziatalno$ci prowadzonej przez Grupe Kapitatowg Ferrum S.A. w IV kwartale 2008 r.
wsrod istotnych rodzajéw oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, pasywa, kapital, wynik
finansowy netto, lub przeptywy $srodkéw pienieznych, ktére sg niezwykte ze wzgledu na ich rodzaj,
wielkos¢ lub wywierany wptyw mozna wymienic¢:

(0]

zakwalifikowanie prawa wieczystego uzytkowania nieruchomosci gruntowej w Katowicach
w rejonie ulic Murckowskiej, Porcelanowej oraz Hutniczej do nieruchomosci inwestycyjne;j,
utrzymywanej w celu osiggniecia w dtugim okresie korzysci wynikajacej z przyrostu wartosci
wg stanu na 31.12.2008 r. , co dodatnio wptyneto na wynik finansowy przed
opodatkowaniem w kwocie 38,2 mln zl. Warto$¢ godziwa w/w nieruchomosci zostata
przedstawiona w aktywach bilansu w pozycji aktywa finansowe.

Zgodnie z MSR-40 w polityce rachunkowosci Emitent przyjal model wartosci godziwej do wyceny

bilansowej wszystkich nieruchomosci inwestycyjnych, a zmiany w wycenie bedzie
prezentowa¢ w rachunku zysku i strat okresu, w ktérym nastgpita zmiana.

wycene memoriatlowa instrumentéw zabezpieczajagcych planowane wptywy walutowe
na dzien 31.12.2008 r. w podmiocie dominujacym i spéice zaleznej, co ujemnie wptyneto
na wynik finansowy przed opodatkowaniem w tacznej kwocie 34,0 mln zt
Wycena memorialowa instrumentéw zabezpieczajgcych planowane wptywy walutowe
zostala zaprezentowana w bilansie w pasywach w pozycji pochodne instrumenty finansowe
w kwocie 34,0 mln zt.

Zestawienie zawartych opcji i forwardéw wg stanu na 31.12.2008 r. przedstawiono w ponizszej
tabeli:

podmiot dominujacy

LFORWARDY — SPRZEDAZ

Kurs na
Miesiqc rozliczenia Kwota w EUR date Wartosé w zt
rozliczenia
Czerwiec 2009r. 10 000 000,00 3,4215 34215 400,00
Lipiec 2009r. 7 000 000,00 3,9424 27 596 700,00
Pazdziernik 2009r. 10 000 000,00 3,9500 39 500 000,00
Razem forwardy : 27 000 000,00 3,7523 101 312 100,00
II. OUTPERFORMANCE - SPRZEDAZ
Outperformance
od 01.01.2009r do 31.12.2009r. 15600 000,00 3,3400 >2 104 000,00
Razem realizacja w 2009 roku: 42 600 000,00 3,6013 153 416 100,00
Outperformance 15 600 000,00 3,3400 52 104 000,00
od 01.01.2010r do 02.07.2010r ! ! !
Razem realizacja w 2010 roku: 8 100 000,00 3,3400 27 054 000,00
Ogoétem realizacja w 2009 i 2010 roku. 50 700 000,00 3,5596 180 470 100,00

* outperformance - w terminie od 01.01.2009r - 02.07.2010 r. Spoétka rozlicza miesiecznie 1,2
mln EUR
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Wycena bilansowa na 31.12.2008 r. forwardéw wyniosta -12 283 060,50 zt natomiast opcji -
20696766,58 71, co tacznie stanowi kwote -32 979 827,08 ztpodmiot zalezny

I.LFORWARDY — SPRZEDAZ

Kurs na date

Miesigc rozliczenia Kwota w EUR rozliczenia Wartos¢ w zt
styczed 2009 1091 397,07 4,0124 4379 077,24
marzec 2009 407 845,00 3,7408 1525 668,79
kwiecier 2009 103 400,00 3,7210 384 751,40
pazdziernik 2009 1 800 000,00 3,8370 6 906 600,00
Razem forwardy: 3402 642,07 3,8782 13 196 097,43

Wycena bilansowa na 31.12.2008 r. forwardéw wyniosta -1 040 106,97 zt.

W /w forwardy zabezpieczajg wptywy z zawartych i planowanych kontraktéw z terminem realizacji
w 2009r.

W/w wyceny nie wplynety na przeptywy s$rodkéw pienieznych w IV kwartale 2008 r.
W latach 2009 i 2010 r. realizacja opcji i forwardéw bedzie wptywata na wynik finansowy dodatnio
lub ujemnie w zaleznosci od ksztattowania sie kursu PLN/EUR. Emitent pragnie pokresli¢, Ze cho¢
z jednej strony wysoki kurs EUR spowoduje ujemne rozliczenie posiadanych otwartych kontraktow
walutowych, to z drugiej strony wyzszy od zaktadanego w budzecie na 2009 r. kurs EUR bedzie
powodowat ponadplanowy wyzszy zysk operacyjny. Tym samym nastgpi wlasciwa
dla zabezpieczajacych instrumentéw firanowych Kkompensacja przeplywéw finansowych
zwigzanych z kontraktami nominowanymi w EUR

W zwigzku m.in. z wycena opcji, forwardéw oraz wyceny bilansowej nieruchomosci wg wartosci
godziwej wzrosta warto$¢ aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego o 2 292 tys. zt
oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego o 7 385 tys. zt w stosunku do stanu
na koniec III kwartatu 2008 r.

Przedmiotowe transakcje zawierane byly zgodnie z obowigzujaca w grupie kapitatowej strategia
zabezpieczenia dziatalnosci gospodarczej i nie byly zawierane w celach spekulacyjnych. Posiadane
kontrakty zabezpieczaja w przypadku Emitenta 70% sprzedazy rocznej wynikajacej z zawartych
i  przewidywanych (z duzym  prawdopodobienstwem)  kontraktéw  handlowych.
Otwarte zabezpieczenia w przypadku realizacji instrumentéw po Kkursach wyzszych
niz zabezpieczone, z operacyjnego punktu widzenia nie powinny by¢ interpretowane jako strata,
a jako niezrealizowane dodatkowe przychody. Nadrzednym celem tego typu transakcji walutowych
jest ustalenie niezaleznego od spo6tki zewnetrznego parametru sprzedazy na godziwym poziomie.
Odlegta perspektywa czasowa zapadalnosci kontraktow, szczeg6lnie wobec nienaturalnie mocnej
na przetomie roku 2008/2009 pozycji EUR pozwala oczekiwaé, Ze ujemna wycena dokonana
na dzien 31.12.2008 r. nie znajdzie odzwierciedlenia w rzeczywistej wysokos$ci rozliczen
dokonywanych w momencie zamykania w/w kontraktow terminowych.
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8. Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktére byly podawane w
poprzednich okresach $rddrocznych biezacego roku obrotowego lub zmiany wartosci
szacunkowych podawanych w poprzednich latach obrotowych, jesli wywieraja one istotny

W ramach dziatalno$ci prowadzonej przez ,Ferrum” S.A. oraz jej Grupe Kapitatowg nie wystapity
zmiany warto$ci szacunkowych, ktére z punktu widzenia rodzaju oraz kwot zmian istotnie
wptynely na wyniki IV kwartatu 2008 roku.

9. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen grupy Kkapitalowej w okresie IV
kwartatu 2008 r. wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

Sprzedaz

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy netto produktéw, towaréw i materiatéw wyniosty
w IV kwartale 2008 roku 75 548 tys. zt i byly o0 4,6 % wyzZsze od przychodéw poréwnywalnego
okresu roku poprzedniego. Sprzedaz poza granice kraju stanowita ponad 40 % skonsolidowanej
sprzedazy netto i byla realizowana m.in. do : Austrii, Niemiec, Francji i Stowenii.

Zysk z dzialalno$ci operacyjnej

Z dziatalnosci operacyjnej w IV kwartale Grupa Kapitatowa osiggneta zysk w wysokosci
4 605 tys. zl, ktéry byt wyzszy o 46 tys. zt od wyniku osiaggnietego w analogicznym okresie roku
ubiegtego. Na wyzszy wynik z dziatalno$ci operacyjnej wptynat przede wszystkim zysk
ze sprzedazy, ktory wynidst 6 115 tys. zt i byt wyzszy o 110 % od wyniku za IV kwartat 2007 r.,
ujemnie wptyneta natomiast pozostata dziatalno$¢ operacyjna m.in. w zwigzku z poniesieniem
przez podmiot dominujacy wyzszych kosztéw odsetek.

Zysk netto

Skonsolidowany zysk netto wyniést w IV kwartale 2008 r. 786 tys. zt i byt nizszy o 1 107 tys. zt
od zysku osiaggnietego w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Wptyw na wynik finansowy IV kwartatu 2008 r. miaty réznice przejsciowe réznigce wartosé
bilansowg od wartosci podatkowej. Z tego tytutu podatek dochodowy odroczony ujety
w rachunku zyskéw i strat w IV kwartale 2008 przedstawia sie nastepujaco:

- wykorzystanie rezerwy na podatek odroczony (-) 101 tys. zt
- wykorzystanie aktywu na podatek odroczony (+) 346 tys. zt
- utworzenie rezerwy na podatek odroczony (+) 7 745 tys. zt
- utworzenie aktywu na podatek odroczony (+) 2 898 tys. zt
razem (+) 5092 tys. z1

W zwigzku z powyzszym znaczgco wyzszy byl podatek dochodowy odroczony, ktéry
w IV kwartale wynioést 5 092 tys. zt, podczas gdy w IV kwartale 2007 r. byt nizszy o 3 415 tys. zt
i wyniost 1 677 tys. zt.

W zakresie wydarzen korporacyjnych ,Ferrum” S.A., w okresie IV kwartatu 2008 r. mialy miejsce
nastepujace zdarzenia:
¢ Emitent poinformowat o tgcznej warto$ci zamoéwien na taSme goracowalcowana w kregach
ztozonych do firmy ISD DUNAFERR CO LTD Wegry, ktére przekroczyty réwnowartosé¢ 10%
kapitatow wtasnych ,Ferrum” S.A. i w okresie od 28.07.2008 r. do 06.10.2008 r. wyniosty
4,4 mIn EUR (raport biezacy nr 64z 07.10.2008 r.).
e Emitent poinformowat o wykresleniu przez Sad Rejonowy Katowice-Wschéd XI wydziat
ksigg wieczystych wpisu dotyczacego hipoteki zwyktej umownej w kwocie 10 745 tys. zt

Komisja Nadzoru Finansowego 19



Grupa Kapitatowa ,,Ferrum” S.A.
Skonsolidowany rozszerzony raport kwartalny za IV kwartat 2008 roku zakonczony 31 grudnia 2008 roku
(w tysiacach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)
bedacej zabezpieczeniem kredytu inwestycyjnego sptaconego w 2008 r. a udzielonego
w 1997 r. przez Bank Ochrony Srodowiska S.A. (raport nr 73 z 24.10.2008 r),

¢ Emitent poinformowat o tgcznej wartosci zamoéwien na taSme gorgcowalcowana w kregach
ztozonych do firmy ISD DUNAFERR CO LTD Wegry, ktére przekroczyty rownowarto$¢ 10%
kapitatéw witasnych ,Ferrum” S.A. i w okresie od 07.10.2008 r. do 12.12.2008 r. wyniosty
4,1 mln EUR (raport biezacy nr 83 z 12.12.2008 r.).

¢ Emitent sptacit 16 rate zobowigzan uktadowych (raport biezacy nr 85z 18.12.2008 r.),

¢ Emitent poinformowat o odstgpieniu od stosowania zasady okres$lonej w czesci Il pkt 2
Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW (raport biezacy nr 88 z 31.12.2008 r.)

SEGMENT RUR I PROFILI (SR)

Sprzedaz spo6tki w IV kwartale 2008 r. osiggneta warto$¢ 55,5 mln zt i byta wyzsza o 6 %
od  wartosci sprzedazy  ogdétem osiggnietej w IV kwartale 2007 r.
W IV kwartale 2008 r. Emitent uzyskat wynik ze sprzedazy w stosunku do poréwnywalnego
okresu poprzedniego roku wyzszy o 1 330 tys. zt tj. 0 232%. Zysk z dziatalno$ci operacyjnej
zrealizowany w IV kwartale 2008 wyniést 600 tys. zt i byt nizszy o 78% od wyniku
za analogiczny okres roku ubiegtego. Nizszy zysk z dziatalnosci operacyjnej wynikat m.in.
z wyzszych kosztow odsetek. Za IV kwartat 2008 r. Emitent poniést strate netto w kwocie -
326 tys. zt w miejsce zysku netto za IV kwartat 2007 r. ktéry wynidst 83 tys. zt. Wynik brutto
Emitenta w IV kwartale 2008 r. zostat obcigzony podatkiem dochodowym odroczonym,
ktéry wyniost 5 092 tys. zt, podczas gdy w analogicznym okresie roku ubiegtego podatek
dochodowy odroczony wynidst 1 677 tys. zt. Wyzszy odroczony podatek dochodowy wynika
z wyliczenia podatku m.in. od aktualizacji in plus warto$ci nieruchomosci inwestycyjne;.

SEGMENT KONSTRUKC]JI SPAWANYCH (SKS)

W IV kwartale 2008 r. podmiot zalezny od Emitenta - Zakitad Konstrukcji Spawanych
Ferrum S.A. z siedziba w Katowicach zrealizowat sprzedaz na poziomie 20,6 mln zt. W stosunku
do IV kwartatu 2007 r. przychody ze sprzedazy nie zmienily sie. Znaczacg pozycje warto$ciowa
sprzedazy przez jednostke zalezng w analizowanym oKkresie stanowily konstrukcje spawane.
W ujeciu warto$ciowym stanowity one 50,7 % wartosci sprzedazy produkcji i ustug
w IV kwartale 2008 r. i 40,3 % iloSci. Obnizenie produkcji i sprzedazy zbiornikéw wynika m.in.
z przesuniecia przez odbiorcéw inwestycji na pdzniejszy okres realizacji.

W konstrukcjach stalowych osiagniety w IV kwartale wynik byt rezultatem gléwnie dostaw
konstrukcji dla sektora energetyki, w tym: korpuséw zewnetrznych i wewnetrznych dla blokéw
energetycznych.

W 1V kwartale Spoétka osiggneta zysk operacyjny na poziomie 4 004 tys. zt i zysk netto w kwocie
1 111 tys. zt. W stosunku do IV kwartatu 2007 r. zysk operacyjny byt wyzszy o 2 202 tys. zt
tj. 0 222 % a zysk netto obnizyt sie o 688,6 tys. zt o 38,3%. Obnizenie zysku netto wynika
m.in. Z ujemnego wyniku z réznic kursowych w kwocie -2 548 tys. z, w tym: 1 040 tys. zt
dotyczy wyceny memoriatowej forwarddow.

10. Opis czynnikow i zdarzen, w szczego6lnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na osiagniete przez grupe wyniki finansowe.

Wsréd istotnych czynnikéw i zdarzen wplywajacych na wynik finansowy w IV kwartale 2008 r.
mozna wymieni¢ m.in. :

0 silne i gwaltowne ostabienie ztotowki w IV kwartale 2008 r. w pordwnaniu
do kwartatow I-111 2008 r.,

0 sezonowo$¢ sprzedazy rur - zmniejszony w IV kwartale popyt na produkty ,Ferrum”
S.A. ze wzgledu na warunki atmosferyczne mniej sprzyjajagce inwestycjom zwigzanymi
z instalacja rur,
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0 wycene memorialowg instrumentéw zabezpieczajgcych planowane wplywy walutowe
na dzien 31.12.2008 r. w podmiocie dominujgcym i spéice zaleznej w tgcznej kwocie
34 mln z}, co ujemnie wptyneto na wynik finansowy brutto oraz zmniejszyto warto$¢
podatku odroczonego w kwocie 2,5 mln zt,

0 zakwalifikowanie prawa wieczystego uzytkowania nieruchomos$ci gruntowej
w Katowicach w rejonie ulic Murckowskiej, Porcelanowej oraz Hutniczej
do nieruchomosci inwestycyjnej, utrzymywanej w celu osiggniecia w dtugim okresie
korzysci wynikajacej z przyrostu wartosci wg stanu na 31.12.2008 r. , co dodatnio
wptyneto na wynik finansowy brutto w kwocie 38 mln zt oraz zwiekszyto podatek
dochodowy odroczony o 7,2 mln zt

e w zwigzku z realizacjg inwestycji na ktora srodki byly pozyskane z emisji akcji serii E
nastapit 32 - dniowy postdj gtéwnej linii produkcyjnej tj. linii zgrzewania rur w
zwigzku z konieczno$cig zainstalowania urzadzenia akumulacyjnego co miato wpltyw
na zmniejszenie produkcji i przesuniecie cze$ci niezrealizowanych kontraktow
na I kwartat 2009 r.

11. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cykliczno$ci dziatalno$ci grupy kapitatowej
w prezentowanym oKresie.

Ze wzgledu na podziat dziatalno$ci wg segmentéw obstugujacych rézne rynki odbiorcéw
wystepuja wahania sezonowe:

e Segment Rur - sprzedaz rur w okresie zimowym jest niZsza niz w pozostatych miesigcach
roku co wigze sie z warunkami atmosferycznymi, ktére w okresie zimowym wptywaja
niekorzystnie na mozliwo$¢ instalacji rur.

e Segment Konstrukcji Spawanych - wahania sezonowe s3 nieznaczne. Sezonowos$¢
nie wystepuje w przypadku rynkéw zbytu zbiornikéw LPG, konstrukcji hutniczych,
energetyki oraz cementowni.

12. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitalowych papierow
wartosciowych.

W pazdzierniku 2008 r. przez Emitenta zostal dokonany wykup nieoprocentowanych obligacji
wyemitowanych w 2003 r. na rzecz Banku Ochrony Srodowiska S.A. w zwigzku z prowadzona
restrukturyzacja finansowa, w kwocie 1,5 mln zt .

Emitent poinformowat o podjeciu przez Zarzad w dniu 20.10.2008 r. uchwaly w sprawie
rozpoczecia skupu akcji wtasnych spétki. Skup akcji wtasnych rozpoczat sie z dniem 23.10.2008
r. i odbywac sie bedzie w trybie i na zasadach okre$lonych w Uchwale nr XVI/2008
ZWZ Ferrum S.A. z dnia 18.06.2008 r.( raport biezacy nr 70 z 20.10.2008 r.),

0d dnia rozpoczecia do 31.12.2008 r. Emitent w ramach skupu nabyt (od Domu Maklerskiego
realizujacego skup akcji wlasnych) na podstawie umowy zbycia akcji taczna liczbe 37 478 szt
akcji wiasnych szt. akcji wlasnych o warto$ci nominalnej 3,09 ztotego kazda. Nabyte akcje
stanowig 0,15% kapitatu zaktadowego Spétki oraz 0,15% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta .

W okresie od 01.01.2009 r. do 27.02.2009 r. Emitent w ramach skupu nabyt (od Domu
Maklerskiego realizujacego skup akcji wtasnych) na podstawie umowy zbycia akcji taczna liczbe
145 811 szt akcji wtasnych o wartos$ci nominalnej 3,09 ztotego kazda. Nabyte w tym okresie
akcje stanowia 0,59% kapitatu zakladowego Spéiki oraz 0,59 % ogoélnej liczby glosow
na Walnym Zgromadzeniu Emitenta .

0d dnia rozpoczecia skupu do 26.02.2009 r. do dnia 27.02.2009 r. sp6tka nabyta tgcznie 183 289
szt. akcji wlasnych, co stanowi 0,75% kapitatu zaktadowego Spoiki oraz 0,75 % ogoélnej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta .
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13. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy.

W  okresie objetym niniejszym raportem kwartalnym nie mialy miejsca wyptata
badz deklaracja wyptaty dywidendy.

14. Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy spos6b
wplynac¢ na przyszte wyniki grupy.

e Emitent poinformowatl o  dokonaniu przez S3ad Rejonowy Katowice-Wschod
w Katowicach XI Wydziat Ksigg Wieczystych wpisu zwiekszenia wysokosci kwoty
hipoteki umownej kaucyjnej ustanowionej na prawie uzytkowania wieczystego
i budynku stanowigcego nieruchomos¢ zaktadu w Katowicach do wysokosci 36 miln zt.
Przedmiotowa hipoteka kaucyjna ustanowiona zostata na rzecz ING Bank Slaski S.A.
jako jedno z zabezpieczen wierzytelnosci Banku z tytutu umowy kredytowej
przewidujacej limit kredytowy na rzecz Emitenta w wysokosci 30 miln zt
(raport biezacy nr 1z 06.01.2009 r.),

Emitent podpisat 3 umowy ramowe na dostawe rur stalowych z:

e duniskim koncernem LOGSTOR A/S - szacunkowa roczna wartos¢ sprzedazy w ramach
umowy wynosi ok. 12 mln EUR (raport biezacy nr 4 z 14.01.2009 r.),

e szwedzka firmg MUOVITECH AB - szacunkowa roczna wartos¢ sprzedazy w ramach
umowy wynosi ok. 11 mln PLN (raport biezacy nr 11 z 03.02.2009 r.),

e austriackim koncernem ISOPLUS FERNWAERMETECHNIK Ges.m.b.H - szacunkowa
roczna warto$¢ sprzedazy w ramach umowy wynosi ok. 36 mln PLN (raport biezacy
nr13z06.02.2009 r.),

W/w umowy beda realizowane na przestrzeni 2009 r.

e Emitent poinformowat o wykres$leniu przez Sad Rejonowy Katowice-Wschod
w Katowicach, Wydziat IX Gospodarczy-Rejestr Zastawdéw , zastawu ustanowionego
na rzecz ING Bank Slaski S.A. jako zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego
z dnia 12.06.1997 r. Warto$¢ zastawu na dzien 16.06.1999 r. wynosita 115,5 min z,
a jego zwolnienie nastgpito w zwigzku ze sptatg przez Emitenta wszystkich zobowigzan
wynikajacych z w/w kredytu inwestycyjnego (raport biezacy nr 15 z 17.02.2009 r.).

15. Skutki zmian w strukturze Grupy Kapitalowej, w tym w wyniku polaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy, inwestycji dlugoterminowych,
podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

W okresie sprawozdawczym Emitent sprzedal 762 961 szt akcji firmy Centrozap S.A. i uzyskat
przychdéd w kwocie 810,5 tys. zl

16. Informacja dotyczaca zobowigzan warunkowych lub aktyw6w warunkowych, ktére
nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Stan zobowigzan warunkowych Grupy Kapitatowej ,Ferrum” S.A. z tytutu poreczen na koniec
IV kwartatu 2008 r. wyniést 7 752 tys. zt i w poréwnaniu do stanu na koniec 2007 r. wzrdst
o 5 000 tys. zt. Poreczenie w kwocie 5000 tys. zl zostato udzielone dla Raiffeisen Bank
Polska S.A. w zwigzku z zawarciem przez spétke zalezng Zaktad Konstrukcji Spawanych
Ferrum S.A. umowy kredytowe;j.

Wg stanu na 31.12.2008 r. poreczenia udzielone przez podmiot dominujgcy wyniosty 5 752 tys.
zt i zostaty udzielone podmiotowi zaleznemu Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum S.A..

W podmiocie zaleznym suma udzielonych poreczen wyniosta 2 000 tys. zt i byta udzielona na
rzecz podmiotu dominujacego.

Komisja Nadzoru Finansowego 22



Grupa Kapitatowa ,,Ferrum” S.A.

Skonsolidowany rozszerzony raport kwartalny za IV kwartat 2008 roku zakonczony 31 grudnia 2008 roku
(w tysiacach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

17. Stanowisko zarzadu odnos$nie do mozliwoSci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikow w swietle wynikow zaprezentowanych w skonsolidowanym raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Zarzad podmiotu dominujacego w Grupie Kapitalowej nie publikowat prognoz wynikéw

finansowych na 2008 r.

18. Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogoélnej liczby glos6w na Walnym

Zgromadzeniu "Ferrum” S.A.

Na dzien publikacji niniejszego

raportu

kapitat

zaktadowy

JFerrum”  S.A.

wynosi 75 838 648,68 zt i dzieli sie na 24 543 252 akcji zwyktych o warto$ci nominalnej 3,09 zt

kazda. Struktura kapitatu zakltadowego przedstawia sie nastepujaco:

e 4314 000 akcji na okaziciela serii A,
3 000 000 akcji na okaziciela serii B,
3 074 433 akcje na okaziciela serii C,
1 883 193 akcje na okaziciela serii D,
12 271 626 akcje na okaziciela serii E

Stan akcji posiadanych na dzien 27.02.2009 r.

% udziat w

Hlos¢ akcji kapitale
Akcjonariusz oraz liczba zaktadowym i
glosow z tych (s
akcii ogolnej liczbie
] glosow
,B.S.K. R(éturn S.A. WI.‘aZ z Huta Zabrze S.A. 7817 148 31,85%
oraz Wtérmet Recycling sp. z o.0.
Nystal S.A. 6167 418 25,13%
Stan akcji posiadanych na dzien 14.11.2008 r.
Hlos¢ akcji %kzgftizlfew
Akcjonariusz oraz liczba zaktadowym i
glosow z tych s
. ogolnej liczbie
akcji tosé
glosow
,B.S.K. R(éturn S.A. WI.‘aZ z Huta Zabrze S.A. 7817 148 31,85%
oraz Wtérmet Recycling sp. z o.0.
Nystal S.A 6167 418 25,13%

Zmiany w__ strukturze akcjonariatu Emitenta w okresie od przekazania
skonsolidowanego raportu kwartalnego za IV kwartal 2008 r. do dnia przekazania

niniejszego raportu okresowego:

Spotka CTH ,Forem” sp. z 0.0. nabyta na sesjach zwyktlych gietdowych:

w dniu 20.11.2008 r.
(raport biezacy nr 78 z 21.11.2008 r.)

Komisja Nadzoru Finansowego

w dniu 19.11.2008 r 1 107 szt akcji Emitenta po cenie 6,91 zt za akcje,
w dniu 20.11.2008 r. 617 szt akcji Emitenta po cenie 6,91 zt za akcje,
w dniu 20.11.2008 r. 6 387 szt akcji Emitenta po cenie 6,82 zt za akcje,
82 szt akcji Emitenta po cenie 7,00 zt za akcje,
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19. Wykaz akcji i uprawnien do akcji bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i
nadzorujacych

Wykaz akcji bedacych w posiadaniu os6b zarzadzajgcych i nadzorujacych na dzien przekazania
raportu za IV kwartat 2008 r.

Jan Waszczak 18 942
Tadeusz Kaszowski 1974
Konrad Miterski 15 984
Jerzy Wozniak 20 358
Stawomir Bajor 280 647
Andrzej Krawczyk 120 363

W odniesieniu do Pana Stawomira Bajora, sp6tki z Grupy BSK Return sg podmiotami blisko
zwigzanymi w rozumieniu art. 160 ust.2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.
Lacznie ww. podmioty blisko zwigzane oraz Pan Stawomir Bajor sa w posiadaniu 8 097 795 szt.
akcji Emitenta, co stanowi 32,99 % udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta i w ogélnej liczbie
glosow.

W odniesieniu do Pana Andrzeja Krawczyka spotki Nystal S.A. i CTH ,Forem” sp. z o.o,
s3 podmiotami blisko zwigzanymi w rozumieniu art. 160 ust.2 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi. Lgcznie ww. podmioty blisko zwigzane oraz Pan Andrzej Krawczyk
sa w posiadaniu 7 021 201 szt. akcji Emitenta , co stanowi 28,61% udzialu w kapitale
zaktadowym Emitenta i w ogélnej liczbie glosow.

Wykaz akcji bedacych w posiadaniu os6b zarzadzajacych i nadzorujacych na dzien przekazania
raportu za IIl kwartat 2008 r.

Jan Waszczak 18 942
Tadeusz Kaszowski 1974
Konrad Miterski 15984
Stawomir Bajor 280 647
Andrzej Krawczyk 113 228

W odniesieniu do Pana Stawomira Bajora, spo6tki z Grupy BSK Return sg podmiotami blisko
zwigzanymi w rozumieniu art. 160 ust.2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.
Lacznie ww. podmioty blisko zwigzane oraz Pan Stawomir Bajor byly, na dzien przekazania
raportu za Il kwartat 2008 r. w posiadaniu 8 097 795 szt. akcji Emitenta, co stanowito 32,99 %
udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta i w ogélnej liczbie glosow.

W odniesieniu do Pana Andrzeja Krawczyka spotki Nystal S.A. i CTH ,Forem” sp. z o.o,
s3 podmiotami blisko zwigzanymi w rozumieniu art. 160 ust.2 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi. tacznie ww. podmioty blisko zwigzane oraz Pan Andrzej Krawczyk byty,
na dzien przekazania raportu za Il kwartat 2008 r. w posiadaniu 6 985 515 szt. akcji Emitenta,
co stanowito 28,46% udziatu w kapitale zakladowym Emitenta i w ogdlnej liczbie glosow.
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Transakcje insideréw pierwotnych :

Transakcje insideré6w pierwotnych w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego:

Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta Pan Andrzej Krawczyk na sesjach zwyktych gietdowych

nabyt :

e wdniu 19.11.2008 r. 1 079 szt. akcji Emitenta po cenie 6,90 zt za akcje (raport biezacy nr 79
z25.11.2008 1),

e wdniu 25.11.2008 r. 4 792 szt. akcji Emitenta po cenie 6,96 zt,

e wdniu 26.11.2008 r. 1 234 szt. akcji Emitenta po cenie 6,96 zi,

e w dniu 26.11.2008 r. 30 szt. akcji Emitenta po cenie 6,79 zt (raport biezacy nr 80
z dnia 27.11.2008 r.)

Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej Emitenta Pan Jerzy Wozniak na sesjach zwyktych
gietdowych nabyt :

e wdniu 09.01.2009 r. 7 455 szt. akcji Emitenta po cenie 5,17 zt za akcje (raport biezacy
nr3z13.01.2009 ),

e wdniu 16.01.2009 r. 12 903 szt. akcji Emitenta po cenie 4,83 zt za akcje (raport biezacy
nr6z16.01.2009 r),

Transakcje podmiotéw blisko zwigzanych z osobami zarzadzajacymi i nadzorujacymi w okresie
od przekazania ostatniego raportu kwartalnego opisane zostaty w pkt 18 niniejszego raportu.

20. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

JFerrum” S.A. ani spo6tka zalezna Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum S.A. nie sg stronami
zadnego procesu sadowego, postepowania sgdowego, arbitrazowego i administracyjnego,
ktérych warto$¢ przekracza 10% kapitatu wtasnego Emitenta.

21. Informacja o sptacie zobowiazan uktadowych

J,Ferrum” S.A. terminowo sptacita 16 rat postepowania ukladowego z wierzycielami
zatwierdzonego przez Sad Rejonowy w Katowicach postanowieniem z dnia 23 grudnia 2003 r.
(w tym 14 rat wobec wierzycieli nieuprzywilejowanych). Do sptaty pozostaty 3 kwartalne raty
na taczng kwote 1,5 min zl.

22. Transakcje z podmiotami powiazanymi.

W okresie IV kwartatu 2008 r. wystapily transakcje z podmiotami powigzanymi, ktérych
warto$¢ w okresie IV kwartatu przekroczyta wyrazona w ztotych réwnowarto$¢ kwoty
500.000 EUR, byty to jednak transakcje o charakterze typowym i rynkowym, ktérych charakter
i warunki wynikajg z biezgcej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez te spéiki.

W okresie od 01.10.2008-31.12.2008 r. transakcje z podmiotami powigzanymi o charakterze
typowym i rutynowym wyniosty 1 685 tys. zt w tym: B.S.K. Return S.A. 906 tys. zt,
Zaktad Konstrukcji Spawanych S.A. 669 tys. zti Nystal S.A. 110 tys. zt.

23. Informacje o udzielonych poreczeniach i gwarancjach.

Emitent i spétka zalezna nie udzielity w IV kwartale 2008 r. poreczen kredytu, pozyczki
lub gwarancji facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktoérych
taczna wartos$¢ stanowitaby rownowarto$¢ co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Emitenta.
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24. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Emitenta

W opinii Emitenta nie istniejg inne, niz przedstawione w niniejszym raporcie informacje istotne
dla oceny jego sytuacji kadrowej majatkowej, finansowej, wyniku finansowego
i ich zmian, oraz informacje, ktére s istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
przez Emitenta.

25. Czynniki, ktére w ocenie ,Ferrum” S.A. beda moglty mie¢ wptyw na wyniki osiagniete
przez Grupe Kapitalowa ,Ferrum” S.A. w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu :

- zagrozenie zwigzane ze Swiatowym kryzysem finansowym i gospodarczym, w tym:
spowolnienie tempa rozwoju gospodarki i ograniczenie inwestycji,
ksztattowanie sie parametréow makroekonomicznych tj. stopy procentowej WIBOR
oraz kursu EURO, co przy istotnej sprzedazy zagranicznej szczeg6lnie w podmiocie
dominujgcym wptywa na przychody i rentownos¢ oraz ptynnos¢ finansowa,

- ceny zakupu materiatu wsadowego (blachy i tasma walcowana na goraco w kregach),

- koniunktura na rynku rur, profili i konstrukcji stalowych,

- ksztattowanie sie popytu i ceny sprzedazy wyrobéw Grupy Kapitatowej Emitenta,

- zakladane wykonanie przez spotke zalezng ,Zaklad Konstrukcji Spawanych Ferrum” S.A
prototypowego bebna linowego o wysokich wymaganiach jako$ciowych do weciggarki
typ HMC 4000 dla klienta norweskiego dla ktérego jest jedynym producentem
prekwalifikowanym,

- uruchomienie w spétce zaleznej ,Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum” S.A. profesjonalnej
i nowoczesnej komory $rutowniczej niezbednej do aplikacji systeméw zabezpieczajacych
powierzchnie stalowe przed korozja; uruchomiona komora jest jedng z najwiekszych
na terenie potudniowej Polski,

- uzyskanie przez spétke zalezna certyfikatu i prawa wykonywania korpuséw spawanych
turbin dla energetyki jadrowej, powinno skutkowac pozyskaniem kolejnych kontraktow
z tego segmentu rynku,

- pozytywne wyniki auditow przeprowadzonych przez firme SIEMENS i uzyskanie
przez spoétke zalezng prawa do wykonywania korpuséw spawanych dla energetyki
konwencjonalnej powinno skutkowa¢ pozyskaniem zlecen na budowe korpuséw
turbinowych,

- planowane podniesienie kapitatu w spétce zaleznej ,Zaklad Konstrukcji Spawanych
Ferrum” S.A. i wniesienie aportem zorganizowanej cze$ci przedsiebiorstwa,

- sezonowo$¢ sprzedazy rur - wzrost w II kwartale popytu na produkty ,Ferrum” S.A.
ze wzgledu na warunki atmosferyczne bardziej sprzyjajace inwestycjom zwigzanymi
z instalacjg rur.
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