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Grupa Kapitatowa ,,Ferrum” S.A.
Skonsolidowany rozszerzony raport kwartalny za I kwartat 2008 roku zakonczony 3 1marca 2008 roku
(w tysiacach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

SKROCONY SKONSOLIDOWANY BILANS

Stan na Stan na

31.03.2008r 31.12.2007r.
AKTYWA
I. Aktywa trwale 152 433 153 040
1. Warto$ci niematerialne 3930 3 541
2. Rzeczowe aktywa trwale 134 736 135 406
3. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 3512 3 838
4. Aktywa finansowe 1375 1375
5. Nalezno$ci dtugoterminowe 8 880 8 880
I1. Aktywa obrotowe 149 054 146 225
1. Zapasy 81297 79 885
2. Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 48 619 49 761
3. Pozostate naleznos$ci 18 621 14 100
4. Pochodne instrumenty finansowe 330 0
5. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 187 2479
Aktywa razem 301 487 299 265
PASYWA
I. Kapital wlasny 154 059 114 912
1. Kapitat akcyjny 75 838 37919
2. Kapitat zapasowy 66 435 66 435
3. Niepodzielony wynik finansowy 10 558 -1447
4. Zysk (strata) netto 1228 12 005
I1. Zobowiazania dlugoterminowe 23 682 37 341
1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 9 821 9695
2. Dhugoterminowe rezerwy na zobowigzania 1 807 1 821
3. Kredyty i pozyczki dlugoterminowe 3 688 3513
4. Zobowiazania dlugoterminowe 8 366 22312
II1. Zobowiazania kréotkoterminowe 123 746 147 012
1. Krétkoterminowe rezerwy na zobowigzania 3567 1547
2. Kredyty i pozyczki krotkoterminowe 37 807 38 817
3. Zobowiazania z tytulu dostaw i ushug 47153 47 847
4. Pochodne instrumenty finansowe 0 815
5. Pozostate zobowiazania 35219 57 986
Pasywarazem 301 487 299 265
Wartosé ksiegowa 154 059 114912
Liczba akcji (w szt.) 24 543 252 12 271 626
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zi) 6,28 9,36
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Grupa Kapitatowa ,,Ferrum” S.A.
Skonsolidowany rozszerzony raport kwartalny za I kwartat 2008 roku zakonczony 3 1marca 2008 roku
(w tysiacach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Kwota Kwota
za okres za okres
od 01.01 do od 01.01 do
31.03.2008r. 31.03.2007r.

I. Przychody ze sprzedazy 73 988 66 539
1. Przychody ze sprzedazy produktow 72 517 65514
2. Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatlow 1471 1025
I1. Koszt wlasny sprzedazy 67273 59 643
1. Koszt wlasny sprzedanych produktow 66 055 58 677
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 1218 966
III. Zysk brutto ze sprzedazy 6715 6 896
IV. Pozostale przychody operacyjne 788 58
V. Koszty sprzedazy 1382 2125
VI. Koszty ogodlnego zarzadu 3 644 2 874
VII. Pozostale koszty operacyjne 943 797
VIII. Zysk (strata) z dzialalnoS$ci operacyjnej 1534 1158
IX. Przychody finansowe 1987 1117
X. Koszty finansowe 1188 709
XI. Zysk brutto 2333 1566
XII. Podatek dochodowy 1105 227

- podatek biezacy 653 227

- podatek odroczony 452 0
XII. Zysk netto z dzialalno$ci kontynuowanej 1228 1339
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 24 543 252 12 271 626
Zysk (strata) na jedna akcjg zwykta (w z1) 0,05 0,11

ZESTAWIENIE ZMIAN W SKROCONYM SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WELASNYM

Kapital Kapital Zysk (s.trata) Kapital
ARCTIny VSO z lat ub.le'glych wlasny
i roku biezacego razem
1 stycznia 2007 37919 54 593 10 395 102 907
Zysk netto za I kwartat 2007 1339 1339
31 marca 2007 37919 54 593 11 733 104 246
Zysk netto za II, III, IV kwartat 2007 10 666 10 666
Podzial zysku za 2006 11 842 -11 842
31 grudnia 2007 37919 66 435 10 558 114 912
1 stycznia 2008 37919 66 435 10 558 114 912
Emisja akcji 37919 37919
Zysk netto za I kwartat 2008 1228 1228
31 marca 2008 75 838 66 435 11 786 154 059
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Grupa Kapitatowa ,,Ferrum” S.A.
Skonsolidowany rozszerzony raport kwartalny za I kwartat 2008 roku zakonczony 3 1marca 2008 roku
(w tysiacach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Kwota za okres | Kwota za okres
od 01.01 do od 01.01 do
31.03.2008r. 31.03.2007r.

A. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnoS$ci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto 1228 1339
I1. Korekty razem -38 120 -18 085
1. Amortyzacja 2 526 2256
2. Odsetki i udziaty w zyskach 324 -926
3. (Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej 3 0
4. Zmiana stanu rezerw 2131 306
5. Zmiana stanu zapasow -1411 2799
6. Zmiana stanu nalezno$ci -2 842 -10 287
7. Zmiana stanu zobowigzan wyjatkiem pozyczek i kredytow -39.453 -12 052
8. Zmiana stanu aktywu z tytutu podatku odroczonego 326 -181
9. Inne korekty 276 0
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej } )
(I+/-I1) — metoda posrednia 36 892 16746
B. Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnos$ci inwestycyjnej,
I. Wplywy 128 0
1. Zbycie warto$ci niematerialnych prawnych
. 128 0
oraz rzeczowych aktywow trwatych
2. Inne wplywy inwestycyjne 0 0
I1. Wydatki 1561 3123
1. Nabycie warto$ci niematerialnych prawnych oraz rzeczo-
, 1561 3123
wych aktywow trwalych
2. Inne wydatki inwestycyjne 0 0
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej 1433 3123
(I-1T)
C. Przeplywy Srodkow pienig¢znych z dzialalnosci finansowej
1. Wplywy 38735 24 603
2. Wplywy netto z emisji akcji 37 644 0
2. Kredyty i pozyczki 1091 24 603
3. Inne wplywy finansowe 0 0
I1. Wydatki 2702 4 658
1. Sptaty kredytéw i pozyczek 1731 3939
2. Platnosci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego 176 89
3. Odsetki 506 341
4. Inne wydatki finansowe 289 289
III.(Il’j‘lzIe)plywy pieni¢zne netto z dzialalnoS$ci finansowe;j 36 033 19 945
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem }

(A.II+/-B.II+/-C.IIT) 2292 76
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pieni¢znych, -2292 76
F. SrodKi pieni¢zne na poczatek okresu 2479 692
G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu (F+/-D) 187 768
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Grupa Kapitatowa ,,Ferrum” S.A.
Skonsolidowany rozszerzony raport kwartalny za I kwartat 2008 roku zakonczony 3 1marca 2008 roku
(w tysiacach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe ,Ferrum” S.A

BILANS
Stan na Stan na

31.03.2008r 31.12.2007r.
AKTYWA
I. Aktywa trwale 150 926 152 324
1. Warto$ci niematerialne 3 853 3491
2. Rzeczowe aktywa trwale 129 468 130 902
3. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3426 3752
4. Aktywa finansowe 5393 5393
5. Nalezno$ci dlugoterminowe 8 786 8 786
I1. Aktywa obrotowe 117 294 121 082
1. Zapasy 62 198 72229
2. Nalezno$ci z tytutu dostaw i shug 39314 34 743
3. Pozostate naleznoS$ci 15 704 11 865
4. Pochodne instrumenty finansowe 0 0
5. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 78 2 245
Aktywa razem 268 220 273 406
PASYWA
I. Kapital wlasny 150 027 111 648
1. Kapitat akcyjny 75 839 37919
2. Kapitat zapasowy 66 435 66 435
3. Niepodzielony wynik finansowy 7294 0
4. Zysk (strata) netto 459 7 294
I1. Zobowigzania dlugoterminowe 22717 36 336
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9736 9610
2. Dlugoterminowe rezerwy na zobowigzania 1406 1419
3. Kredyty i pozyczki dlugoterminowe 3688 3513
4. Zobowiazania dlugoterminowe 7 887 21794
II1. Zobowiazania krotkoterminowe 95 476 125 422
1. Krétkoterminowe rezerwy na zobowiazania 622 481
2. Kredyty i pozyczki krotkoterminowe 33278 32 624
3. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 35480 40 515
4. Pochodne instrumenty finansowe 333 1182
5. Pozostate zobowigzania 25763 50 620
Pasywarazem 268 220 273 406
Wartos¢ ksiegowa 150 027 111 648
Liczba akcji (w szt.) 24 543 252 12 271 626
Wartos¢ ksiegowa na jednq akcje (w z1) 6,11 9,10
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Grupa Kapitatowa ,,Ferrum” S.A.
Skonsolidowany rozszerzony raport kwartalny za I kwartal 2008 roku zakonczony 3 1marca 2008 roku

(w tysiacach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Kwota Kwota
za okres za okres
od 01.01 do od 01.01 do
31.03.2008r. 31.03.2007r.
I. Przychody ze sprzedazy 60 645 58 714
1. Przychody ze sprzedazy produktow 59 501 571767
2. Przychody ze sprzedazy towardw i materiatlow 1144 947
I1. Koszt wlasny sprzedazy 56 909 53 586
1. Koszt wlasny sprzedanych produktéw 55955 52 672
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 954 914
II1. Zysk brutto ze sprzedazy 3736 5128
IV. Pozostate przychody operacyjne 724 52
V. Koszty sprzedazy 1104 2 044
VI. Koszty ogblnego zarzadu 2100 1925
VII. Pozostate koszty operacyjne 931 795
VIIL. Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 325 416
IX. Przychody finansowe 1 988 1117
X. Koszty finansowe 1402 704
XI. Zysk brutto 911 829
XII. Podatek dochodowy 452
- podatek biezacy 0 0
- podatek odroczony 452
XII. Zysk netto z dzialalno$ci kontynuowanej 459 829
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 24 543 252 12 271 626
Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w z1) 0,02 0,07
SKROCONE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
Kapital Kapital Zysk (s.trata) Kapital
akeyjny Zapasowy z lat ubieglych wlasny
i roku biezacego razem
1 stycznia 2007 37919 54 593 11 842 104 354
Zysk netto za I kwartal 2007 829 829
31 marca 2008 37919 54 593 12 671 105 183
Zysk netto za 11, III, IV kwartat 2007 6465 6465
Podziat zysku za 2006 11 842 -11 842
31 grudnia 2007 37919 66 435 7294 111 648
1 stycznia 2008 37919 66 435 7294 111 648
Emisja akcji 37919 37919
Zysk netto za I kwartal 2008 459 459
31 marca 2008 75 839 66 435 7753 150 027
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Grupa Kapitatowa ,,Ferrum” S.A.
Skonsolidowany rozszerzony raport kwartalny za I kwartal 2008 roku zakonczony 3 1marca 2008 roku
(w tysiacach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

SKROCONY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Kwota za okres | Kwota za okres
od 01.01 do od 01.01 do
31.03.2008r. 31.03.2007r.

A. Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto 459 829
I1. Korekty razem -39 865 -18 697
1. Amortyzacja 2353 2187
2. Odsetki i udzialy w zyskach 312 -929
3. (Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej 3 0
4. Zmiana stanu rezerw 253 227
5. Zmiana stanu zapasow 10 032 3366
6. Zmiana stanu naleznosci -71575 -10 559
7. Zmiana stanu zobowigzan wyjatkiem pozyczek i kredytow -45 845 -12 807
8. Zmiana stanu aktywu z tytutu podatku odroczonego 326 -182
9. Inne korekty 276 0
I11. Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci operacyjnej } )
(I+/-I1) — metoda posrednia 39 406 17 868
B. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych dzialalnosci inwestycyjnej
I. Wplywy 128 0
1. Zbycie warto$ci niematerialnych prawnych oraz rzeczowych
) 128 0
aktywow trwatych
2. Inne wplywy inwestycyjne 0 0
II. Wydatki 694 2221
1. Nabycie wartosci niematerialnych prawnych
, 694 2221
oraz rzeczowych aktywow trwatych
2. Inne wydatki inwestycyjne 0
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej 566 2221
(I-IT)
C. Przeplywy Srodkow pienig¢znych z dzialalnosci finansowej
I. Wplywy 40 399 24 603
2. Wplywy netto z emisji akcji 37 644 0
2. Kredyty i pozyczki 2755 24 603
3. Inne wpltywy finansowe 0 0
I1. Wydatki 2 594 4 624
1. Sptaty kredytow i pozyczek 1731 3939
2. Platnos$ci zobowiazan z tytulu uméw leasingu finansowego 68 58
3. Odsetki 506 338
4. Inne wydatki finansowe 289 289
lll.(l;f‘lzle)plywy pieni¢zne netto z dzialalnos$ci finansowe;j 37 805 19 979
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem (A.I1I+/-B.II1+/-C.III) -2 167 -110
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pieni¢znych -2 167 -110
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 2245 410
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D) 78 300
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Grupa Kapitatowa ,,Ferrum” S.A.
Skonsolidowany rozszerzony raport kwartalny za I kwartal 2008 roku zakonczony 3 1marca 2008 roku
(w tysiacach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

INFORMACJE DODATKOWE O PRZYJETYCH ZASADACH RACHUNKOWOSCI ORAZ
INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE

1. Grupa kapitalowa ,,Ferrum” S.A.
Podstawowe informacje o podmiocie dominujacym, sporzadzajacym skonsolidowane sprawoz-
dania finansowe:
"Ferrum" Spétka Akcyjna (do 24.01.2005r. "Huta Ferrum" S.A)
ul. Porcelanowa, nr 11, kod 40-246, poczta Katowice,
Spotka jest zarejestrowana w Sadzie Rejonowy w Katowicach Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000063239,
- PKD: 27227 Produkcja rur stalowych,
- sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie: przemyst metalowy,
Podmiot dominujacy zostat utworzony w wyniku przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwo-
wego Huta "Ferrum" w jednoosobowg spo6tke Skarbu Panstwa w oparciu o art.7 ustawy o Naro-
dowych Funduszach Inwestycyjnych, w dniu 8 marca 1995r. na czas nieokreslony,

W sktad spotki nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne, ktére samodzielnie sporza-
dzajg sprawozdania finansowe.

JFerrum” S.A. jest jednostka dominujaca i sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe.
W sktad grupy kapitatowej wchodza nastepujace spotki:

- ,Ferrum” S.A. podmiot dominujacy,
- ,L.K.S. Ferrum” Spo6tka Akcyjna — podlega konsolidacji

,Ferrum” S.A. posiada 100% akcji i 100% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w
»Zaktadzie Konstrukcji Spawanych Ferrum” Spétka Akcyjna

JFerrum” S.A. oraz jednostka zalezna nie zawarty umowy o utworzeniu podatkowej grupy kapi-
talowej.

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres biezacy od 01 stycznia do 31 marca 2008 roku oraz
dane poréwnywalne za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2007 roku.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatal-
nosci gospodarczej przez spotki: ,Ferrum” S.A. i ,Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum” S.A. w
dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Opinie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan Spéiki za poprzednie okresy roczne i
potroczne nie zawieraty zastrzezen.

2. Sklad Zarzadu ,,Ferrum” S.A. oraz Rady Nadzorczej ,,Ferrum” S.A.
Sktad Zarzadu "Ferrum" S.A. na dzieni 31.03.2008 roku byt nastepujacy :

- Jan Waszczak - Prezes Zarzadu,
- Tadeusz Kaszowski - Wiceprezes Zarzadu,
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Sktad Rady Nadzorczej "Ferrum" S.A. na dzien 31.03.2008 roku byt nastepujacy :

- Miterski Konrad - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Wozniak Jerzy - Zastepca przewodniczgcego Rady Nadzorczej,
- Bajor Stawomir - Sekretarz Rady Nadzorczej,

- Andrzej Krawczyk - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Dariusz Czech - Cztonek Rady Nadzorczej.

3. Podstawa opracowania

Niniejszy raport kwartalny sporzadzony zostat zgodnie z wymogami okre§lonymi w rozporza-
dzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 paZdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych (Dz. U. z 2005 roku,
nr 209, poz. 1744).

Dziatajac na podstawie § 87 ust. 1 ww. rozporzadzenia sp6tka Ferrum S.A. nie przekazuje od-
dzielnego kwartalnego raportu jednostkowego. Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
spo6iki Ferrum S.A. przekazany jest jako uzupetnienie raportu skonsolidowanego.

Skrécone skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe ,Ferrum” S.A. zostato
przygotowane zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci.

Skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach
polskich ztotych. Jako walute funkcjonalng przyjmuje sie PLN.

W skonsolidowanym oraz jednostkowym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych sa-
mych zasad rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu fi-
nansowym.

4.Metody wyceny aktywow i pasywow bilansu oraz przychoddow i kosztow

Przyjete zasady rachunkowosci sa zgodne z zasadami stosowanymi przy opracowywaniu rocz-
nego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakoniczony 31 grudnia 2007 roku.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne ujmuje sie w ksiegach wedtug cen ich nabycia lub poniesionych na nie
kosztow.

Stosowane roczne stawki amortyzacyjne dla warto$ci niematerialnych sg nastepujace:

-koszty prac rozwojowych w ciggu - 3 lat,

-licencje, prawa autorskie i oprogramowanie komputerowe w ciggu - 2 lat,

-pozostatych warto$ci niematerialnych i prawnych w ciggu - 5 lat

W bilansie wartosci niematerialne wykazywane sg w wartosSci netto, to znaczy w wartosci po-
czatkowej pomniejszonej o dokonane odpisy amortyzacyjne (MSR 38).

Rzeczowe aktywa trwale

Ewidencje rzeczowych aktywéw trwalych prowadzi sie wedtug ich wartos$ci poczatkowej, ktéra
stanowi cena ich nabycia lub koszt wytworzenia.

Wartos$¢ poczatkowq Srodka trwatego powiekszajg koszty jego ulepszenia (przebudowy, rozbu-
dowy, rekonstrukcji, adaptacji, modernizacji).

Rzeczowe aktywa trwate umarzane sg wedtug stawek w zaleznos$ci od klasyfikacji rodzajowej
Srodka trwatego - wedtug metody liniowej od miesigca nastepnego po miesigcu przyjecia do
eksploatacji z uwzglednieniem okresu ich ekonomicznej uzytecznosci .

W bilansie, $rodki trwate wykazane sg w wartosci netto, to znaczy w wartosci poczatkowej po-
mniejszonej o dotychczas dokonane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy aktualizujace z tytutu
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utraty wartos$ci. Wobec braku szczeg6towych regulacji wg MSSF-MSR prawo wieczystego uzyt-
kowania gruntéw jest ujmowane w pozycjach pozabilansowych w wartosci wynikajacych z wy-
ceny bedacej podstawa do naliczenia optat za wieczyste uzytkowanie i nie podlega amortyzacji.

Dokonano przeszacowania srodkow trwatych do warto$ci rynkowej oraz uznano te wartos¢ ja-
ko koszt na dzien 1 stycznia 2004 roku, ktory jest dniem przejScia na stosowanie MSSF (MSR
16).

Przyktadowe okresy uzytkowania sg nastepujace:
-prawo wieczystego uzytkowania gruntu - 20 lat
-budynki 20 - 40 lat

-obiekty inzynierii ladowej 14 - 20 lat
-urzadzenia techniczne i maszyny 3 - 13 lat
-$rodki transportu 3 - 7 lat

-komputery i instalacje komputerowe 3 lata

Inwestycje dlugoterminowe

Udziaty (akcje) i nabyte papiery warto$ciowe na dzien nabycia wycenia sie wedtug ich cen na-
bycia. Na dzien bilansowy udziaty i dlugoterminowe papiery wartosciowe wycenia sie wedtug
skorygowanej ceny nabycia z uwzglednieniem odpiséw spowodowanych trwatg utratg ich war-
tosci.

Zapasy

Rozchody oraz stany zapaséw materialéw wycenia sie na poziomie cen zakupu z uwzglednie-
niem metody pierwsze weszto, pierwsze wyszto (FIFO). Produkcja nie zakonczona jest wyce-
niana wedtug technicznego kosztu wytworzenia z tym, ze jezeli rzeczywisty koszt wytworzenia
(zgodnie z obowigzujaca zasada wyceny) jest wyzszy od ceny sprzedazy netto, rdznica podlega
na koniec roku odpisaniu w ciezar kosztéw operacyjnych.

Produkty gotowe sa wyceniane wedtug technicznego kosztu wytworzenia, za§ wycene rozcho-
dow wyrobow gotowych dokonuje sie wedtug cen przecietnych tj: w wysokosci Sredniej wazo-
nej rzeczywistego kosztu wytworzenia stanu produktéw na poczatek okresu sprawozdawczego
i ich przychodéw z produkcji w ciggu tego okresu sprawozdawczego. Techniczny koszt wytwo-
rzenia nie zawiera aktywowanych kosztéw finansowania zewnetrznego.

W bilansie zapasy sa wykazywane w wartosci netto, po pomniejszeniu o kwote z tytutu aktuali-
zacji wartoSci zapasow (MSR 2).

Naleznosci, roszczenia oraz zobowiazania

Nalezno$ci, roszczenia i zobowigzania w walucie polskiej wyceniane s3 w warto$ci wymagajacej
zaptaty i zwiekszone o odsetki za przekroczenie terminu zaptaty z uwzglednieniem zasady
ostroznej wyceny, a wiec pomniejszone o aktualizacje naleznosci w zwigzku z ryzykiem niescia-
galnosci.

W przypadku naleznoS$ci i zobowigzan dotyczacych dziatalnos$ci inwestycyjnej, za okres realiza-
cji inwestycji, r6znice kursowe ustalone przy zaptacie oraz na dzien bilansowy odnoszone sg w
ciezar kosztéw Srodkow trwatych (MSR 39).

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy tworzy sie na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienistwa przyszle zobowigza-
nia, ktére w przysztosci moga spowodowaé wyptyw aktywoéw generujacych korzysci ekono-
miczne oraz ktérych kwote mozna w spos6b wiarygodny oszacowaé. Warto$¢ utworzonych re-
zerw jest weryfikowana na dzien bilansowy celem skorygowania do wysokosci szacunkéw od-
powiadajacych stanowi wiedzy na ten dzien (MSR 37).
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Srodki pieniezne

Srodki pieniezne w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w kasie, na rachunkach bankowych oraz
lokaty.
Krajowe srodki pieniezne wykazuje sie w wartosci nominalnej (MSR 39).

Aktywa i rezerwy na odroczony podatek dochodowy od oséb prawnych

Aktywa z tytutu podatku dochodowego.

Grupa kapitatlowa ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwiazku z wy-
stepowaniem przejSciowych réznic miedzy wykazywang wg MSR wartosScig aktywow i pasy-
woOw a ich wartos$cia podatkowa oraz stratg mozliwa do odliczenia w przysztosci. Aktywa z tytu-
tu podatku odroczonego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do odlicze-
nia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowodu-
ja w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty mozliwej
do odliczenia, przy zachowaniu zasady ostroznosci.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Grupa kapitatowa tworzy rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwiazku z wy-
stepowaniem dodatnich réznic przejsciowych miedzy wykazywang wg MSR wartos$cig aktywdw i
pasywow a ich wartos$cig podatkowa. Rezerwe z tytutu podatku odroczonego tworzy sie w wyso-
kosci kwoty podatku dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z dodatnimi
réznicami przejSciowymi, ktére spowoduja w przysztosci zwiekszenie podstawy obliczenia po-
datku dochodowego. Przy ustalaniu wysokosci aktywow i rezerwy z tytutu podatku dochodowe-
go uwzglednia sie stawki podatku dochodowego obowiazujace w roku powstania obowigzku po-
datkowego (MSR 12).

Kredyty i pozyczki

Krajowe kredyty bankowe i pozyczki na dzien bilansowy wycenia sie w skorygowanej cenie na-
bycia. Na dzien nabycia kredyty bankowe i pozyczki w walutach obcych ustala sie w wartoSci
nominalnej, przeliczonej na ztote polskie wedtug kursu kupna zakupu ustalonego dla danej wa-
luty przez bank, z ktérego ustug korzysta grupa. Na dzien bilansowy przeliczenia oparte sg o
$redni kurs ustalony przez Prezesa NBP z ostatniego dnia okresu obrotowego (MSR 39).

Przychody i koszty

Przychody ze sprzedazy obejmuja nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy, pomniejszone o
nalezny podatek od towardw i ustug (VAT).Przychody s3 rozpoznawane woéwczas gdy :

-znana jest wiarygodna warto$¢ przychodu ze sprzedazy,

-zakonczenie transakcji na dzien sporzadzenia bilansu moze zosta¢ wiarygodnie okre$lona,
-istnieje prawdopodobienstwo, Ze podmioty grupy osiagng ekonomiczne korzysci w wyniku re-
alizacji transakgji.

W spétce prowadzi sie ewidencje kosztoéw w uktadzie rodzajowym i kalkulacyjnym.

Sporzadza sie poréwnawczy rachunek zyskow i strat. Zgodnie z zasadami ostroznej wyceny
spoétka ewidencjonuje wszelkie pozostate koszty operacyjne (takze jeszcze nie poniesione) i wy-
tacznie niewatpliwe pozostate przychody operacyjne (MSR 18).

Zysk lub strata netto na akcje

Zysk lub straty netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku lub
straty netto za dany okres przez $rednio wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdaw-
czym. Rozwodniony zysk lub strate na jedng akcje jest obliczany poprzez podzielenie zysku lub
straty netto za dany okres przez Srednio wazona liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym
skorygowang o $rednio wazong ilo$¢ dodatkowych akcji zwyktych.
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5. Nowe standardy rachunkowosci i interpretacje KIMSSF

Grupa Kapitatowa na biezaco analizuje nowe standardy i ich interpretacje oraz ewentualny
wptyw ich zastosowania na prezentowane sprawozdania finansowe.

Na dzien sporzadzenia niniejszych sprawozdan finansowych zdaniem Zarzadu opublikowane
standardy i ich interpretacje nie maja wplywu na przedstawione sprawozdania oraz sytuacje fi-
nansowa grupy.

6. Informacja o kursach EURO przyjetych do przeliczenia

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone z uwzglednieniem rozporzadzenia Ministra Fi-
nanso6w z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych prze-
kazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz.U. Nr 209, poz. 1744 ).
Poszczegdblne pozycje aktywow i pasywoéw oraz rachunku zyskéw i strat przelicza sie na EURO
z uwzglednieniem nastepujacych kurséw:

1) kursu obowiazujgcego na ostatni dzien kazdego okresu

- 31.12.2007r. - kurs ogtoszony przez NBP - tabela 252/A/NBP/2007 z dnia 31.12.2007 tj
3,5820 zt

- 31.03.2008r. - kurs ogtoszony przez NBP - tabela 63/A/NBP/2008 z dnia 31.03.2008 t;.
3,5258 zt

2) kursu $redniego w kazdym okresie, obliczonego jako $rednia arytmetyczna kursé6w obowig-
zujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie:

2007r.-3,7768 zt

2008r. - 3,5574 zt

3) najwyzszego i najnizszego kursu w kazdym okresie:

a) najwyzszy kurs:

2007r.- 3,9320 zt - tabela 22/A/NBP/2007 z dnia 31.01.2007r.
2008r.- 3,6260 zt - tabela 22/A/NBP/2008 z dnia 31.01.2008r.

b) najnizszy kurs:
2007r. - 3,5820 zt - tabela 252/A/NBP/2007 z dnia 31.12.2007r.
2008r.- 3,5204 zt - tabela 43/A/NBP/2008 z dnia 29.02.2008r.

Do przeliczenia poszczegélnych pozycji bilansu przyjeto kurs obowigzujgcy na ostatni dzien
kazdego okresu, czyli na dzien - 31.12.2007 roku - 1 EUR = 3,5820 PLN, na 31.03.2008 roku - 1
EUR = 3,5258 PLN.

Do przeliczenia poszczegdlnych pozycji rachunku zyskéw i strat przyjeto kurs $redni w okresie
(Sredniag arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca), czyli za 3
miesigce 2007 r. - 1TEUR=3,9063 PLN, a za 3 miesigce 2008 r - 1IEUR=3,5574 PLN.

Do przeliczenia poszczeg6lnych pozycji rachunku przeptywu $rodkéw pienieznych przyjeto
kurs $redni w okresie ($§rednig arytmetyczng kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
miesigca), czyli za 3 miesigce 2007 r. - 1EUR= 3,9063 PLN, a za 3 miesigce 2008 r. - 1EUR=
3,5574 PLN.

Wybrane dane finansowe spétka dominujaca przedstawita w czeSci tabelarycznej za 2007 r. w
poréwnywalnych okresach sprawozdawczych.
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7. Rodzaj oraz kwoty pozycji wplywajacych na aktywa, pasywa, kapital, wynik finansowy netto, lub
przeplywy Srodkéw pieni¢znych, ktére sa niezwykle ze wzgledu na ich rodzaj, wielko$¢ lub wywie-
rany wplyw.

W wyniku rejestracji przez sad w styczniu 2008 r. podwyzszenia kapitatu podmiotu dominujacego,
w bilansie nastgpita zmiana prezentacji wptywéw z emisji akcji serii E. Kwota 37,9 mln zt zostata
przeksiegowana z pozostatych zobowigzan krotkoterminowych na kapitat wiasny.

8. Rodzaj oraz kwoty zmian wartoS$ci szacunkowych kwot, ktore byly podawane w poprzednich
okresach §rodrocznych biezacego roku obrotowego lub zmiany wartosci szacunkowych podawa-
nych w poprzednich latach obrotowych, jesli wywieraja one istotny wplyw na biezacy okres §réd-
roczny.

Emitent nie podawat warto$ci szacunkowych

9. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen grupy kapitalowej w okresie I kwartatu 2008 r.
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

Sprzedaz

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy netto produktéw, towaréw i materiatéw wyniosty
w I kwartale 2008 roku 73 988 tys. zt i byly o 11% wyzZsze od przychodéw poréwnywalnego
okresu roku poprzedniego. Sprzedaz poza granice kraju stanowita 26,1% skonsolidowanej
sprzedazy netto, a 86 % sprzedazy zagranicznej byta realizowana do trzech krajow : Niemiec,
Austrii i Wegier.

Zysk z dzialalno$ci operacyjnej

Z dziatalno$ci operacyjnej w I kwartale Grupa Kapitatowa osiggneta zysk w wysokosci 1 534
tys. zl, wyzszy o 32,5 % od wyniku osiagnietego w analogicznym okresie roku ubiegtego. Na wyz-
szy wynik z dziatalnosci operacyjnej wptynat m.in. nizszy ujemny wynik na pozostatej dziatalno$ci
operacyjnej bedacy rezultatem nizszej straty z réznic kursowych dotyczacych m.in. wyceny me-
moriatowej zobowigzan.

Zysk netto

Skonsolidowany zysk netto wyniost w I kwartale 2008 r. 1 228 tys. zt i byt nizszy 0 8,3 % od
zysku osiagnietego w analogicznym okresie roku poprzedniego. Obnizenie zysku netto wynika z
faktu , ze za I kwartat 2008 r. zysk brutto w wysokosci 2 333 tys. zt (wyzszy o prawie 49% od
wyniku brutto za [ kwartat 2007 r.) zostat obcigzony podatkiem dochodowym w kwocie 1 105
tys. zt ( tj. 47,4% ), w tym: podatkiem odroczonym 452 tys. z1, podczas gdy za analogiczny okres
roku ubiegtego obcigzenie Grupy Kapitatowej podatkiem dochodowym byto nizsze o 878 tys. zt i
wynosito 227 tys. ztk.

W zakresie wydarzen korporacyjnych ,Ferrum” S.A., w okresie | kwartatu 2008 r. miaty miejsce
nastepujace zdarzenia:

e Emitent podpisat aneks do umowy kredytowej zawartej z ING Bankiem Slaskim S.A. Strony
aneksowaty obowigzujaca umowe kredytu w rachunku biezacym z dnia 7 lipca 2006 r. na
finansowanie biezace, ustalajac nowe terminy jej obowigzywania (raport biezacy nr 3 z
14.01.20081.),

e w dniu 23 stycznia 2008 r. Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach, zarejestrowat
przeksztatcenie sp6tki w 100% zaleznej od Emitenta - ,Zaktadu Konstrukcji Spawanych
Ferrum Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia” w spétke akcyjng Zaktad Konstrukcji
Spawanych Ferrum Spotka Akcyjna z siedzibg w Katowicach (raport biezacy nr 12 z
28.01.2008 1),
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e wdniu 11.02.2008 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie spétki zaleznej od Emitenta Zaktadu

Konstrukcji Spawanych Ferrum Spétka Akcyjna z siedzibg w Katowicach (Spotka) podjeto
uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Sp6tki. Podwyzszenie kapitatu za-
ktadowego spoétki Zaktadu Konstrukeji Spawanych FERRUM Spoétka Akcyjna z siedzibg w Ka-
towicach stanowi realizacje jednego z cel6w emisji akcji serii E ,Ferrum” S.A.
Na mocy ww. uchwaty kapitat zaktadowy Spotki podwyzszony zostat z kwoty 4 min zt do
kwoty 10 mln z}, to jest o kwote 6 mIn zt. Podwyzszenie dokona sie w drodze emisji 600.000
sztuk akcji zwyktych, na okaziciela, serii B, o wartosci nominalnej 10,00 zt kazda. Cena emi-
syjna akcji serii B rdwna jest ich warto$ci nominalnej i wynosi 10,00 zt. Akcje nowej emisji
serii B zostang zaoferowane wylacznie akcjonariuszom, ktérym stuzy prawo poboru (sub-
skrypcja zamknieta), tj. ,Ferrum” S.A. Akcje nowej emisji serii B zostang objete przez ,Fer-
rum” S.A. za wkiady pieniezne. Akcje nowej emisji serii B beda uczestniczyty w dywidendzie
zarok 2008,tj. od dnia 1 stycznia 2008 r.(raport biezacy nr 14 z 12.02.2008 r.)

e  spotka zalezna Zaktadu Konstrukcji Spawanych FERRUM S.A. podpisata umowe z firma Pol-
ski Koncern Naftowy S.A. na wykonanie zbiornikéw o warto$ci netto 12,8 mln zt (raport
biezacy nr 20z 19.03.2008 r.),

e  Emitent splacit 13 rate zobowigzan uktadowych (raport biezacy nr 23 z 28.03.2008 r.),

e zakoniczenie procesu emisji akcji serii E - dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu akcji serii
E (raportnr 8z 22.01.2008 r.) i ich rejestracja w KDPW (raport nr 10 z 23.01.2008 r.).

SEGMENT RUR I PROFILI (SR)

Sprzedaz spo6tki w I kwartale 2008 r. osiggneta warto$¢ 60,6 mln zt i byta wyzsza o 3,3 % od
wartoSci sprzedazy ogotem osiggnietej w I kwartale 2007 r. Tonazowo Emitent sprzedat 20,2
tys. ton rur i profili, wiecej o 1,7 tys. t niz w analogicznym okresie roku ubiegtego. W I kwartale
2008 r. Emitent uzyskat jednak nizszy wynik ze sprzedazy w stosunku do poréwnywalnego
okresu poprzedniego roku. Gtéwng przyczyng bylo umocnienie sie ztotéwki i wzrost iloSci
sprzedazy rur , ktérych przychdd rozliczany jest w EUR. Ze wzgledu na strukture sprzedazy
produktéw oraz zakupéw materiatdw wsadowych realizowanych w I kwartale 2008 r. obnize-
nie kursu PLN/EUR skutkuje obnizeniem wyniku ze sprzedazy. Zysk z dziatalnosci operacyjnej
zrealizowany w [ kwartale 2008 wynidst 325 tys. zl, a zysk netto 459 tys. zt. Wynik brutto Emi-
tenta w I kwartale 2008 r. zostat obcigzony podatkiem dochodowym odroczonym, ktéry wy-
niost 452 tys. zt i stanowit prawie 50 % zysku brutto za | kwartat 2008 r. W analogicznym okre-
sie roku ubiegtego podatek dochodowy nie wystapit m.in. ze wzgledu na mozliwos¢ odliczenia
straty poniesionej w latach ubiegtych.

SEGMENT KONSTRUKCJI SPAWANYCH (SKS)

W I kwartale 2008 r. podmiot zalezny od Emitenta - Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum
S.A. z siedzibg w Katowicach zrealizowat sprzedaz na poziomie 14,1 mln zt. W stosunku do I
kwartatu 2007 r. przychody ze sprzedazy wzrosty o 63,6% a sprzedaz produktéw w ujeciu ilo-
Sciowym o 58,4 %. Znaczaca pozycje zaréwno iloSciowg, jak i warto$ciowa sprzedazy przez
jednostke zalezng w analizowanym okresie asortymentu stanowity zbiorniki. W ujeciu warto-
Sciowym stanowig one 52,4% wartosci sprzedazy produkcji i ustug w I kwartale 2008 r.181,8%
ilo$ci. Wzrost sprzedazy zbiornikow wynika z dobrej koniunktury na zbiorniki produkowane
przez Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum S.A. Utrzymujaca sie koniunktura na zbiorniki be-
dzie znaczgco wptywac na sprzedaz produktéw w catym 2008 r.

W konstrukcjach stalowych osiagniety w [ kwartale wynik byt rezultatem dostaw elementéw
piecéw dla cementowni w Polsce, ktore zwiekszyly zakres remontéw podstawowych urzadzen
technologicznych oraz konstrukecji dla sektora energetyki.

W I kwartale Spétka osiagneta zysk operacyjny na poziomie 1.218 tys. zt i zysk netto w kwocie
779 tys. zt. W stosunku do [ kwartatu 2007 r. zysk operacyjny wzrost o 64,2% a zysk netto o
52,7%.
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10. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na osiagniete przez grupe¢ wyniki finansowe.

Wsrdd czynnikéw i zdarzen wplywajacych na wynik finansowy w [ kwartale 2008 r. mozna
wymienic¢:

O umacniajaca sie ztotowke,

0 przychody z tytutu umorzenia odsetek i kredytu w tacznej kwocie 1 671 tys. zt zgodnie z
zawartg w 2003 r. ugoda i po zakonczeniu sptaty kredytu inwestycyjnego zaciggnietego
w przesztoéci w Banku Ochrony Srodowiska S.A,

0 koszty emisji akcji serii E, ktore nie zostaty pokryte kapitatem zapasowym 276 tys. zi,

11. Objadnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci grupy kapitalowej w prezento-
wanym oKresie.

Ze wzgledu na podziat dziatalno$ci wg segmentéw obstugujacych rézne rynki odbiorcow

wystepuja wahania sezonowe:

Segment Rur - sprzedaz rur w okresie zimowym jest niZsza nizZ w pozostatych miesigcach
roku co wigze sie z warunkami atmosferycznymi, ktére w okresie zimowym wptywajg nie-
korzystnie na mozliwo$¢ instalacji rur.

Segment Konstrukcji Spawanych - wahania sezonowe sg nieznaczne. Sezonowos$¢ nie wy-
stepuje w przypadku rynkéw zbytu zbiornikéw LPG, konstrukcji hutniczych i energetycz-
nych.

12. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitalowych papieréw wartosciowych.

W prezentowanym okresie nie miaty miejsca operacje, wykupu i sptaty dtuznych papieréw war-
toSciowych. Emitent zakoriczyt natomiast proces emisji 12.271.626 akcji zwyktych na okazicie-
la serii E zaoferowanych dotychczasowym akcjonariuszom w drodze realizacji przystugujacego
im prawa poboru. W dniu 14 stycznia 2008 r. Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach ,
Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego zarejestrowat podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Emitenta z kwoty 37.919.324,34 zt do kwoty 75.838.648,68 zt w zwigzku z pu-
bliczng subskrypcja akcji serii E (raport biezacy nr 4 z 14.01.2008 r.). Zarzagd GPW S.A. wyzna-
czyt dzien 23 stycznia 2008 r. jako dzien ostatniego notowania 12.271.626 praw do akcji zwy-
ktych na okaziciela serii E i postanowil w prowadzié z dniem 24 stycznia 2008 r. w trybie zwy-
ktym do obrotu.

13. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy.

W okresie objetym niniejszym raportem kwartalnym nie miaty miejsca wyptata badz deklara-
cja wyptaty dywidendy.

14. Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone kwartalne spra-
wozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob wplyna¢ na
przyszle wyniki grupy.

Emitent podpisat umowe z firmg INTERFER ROHRUNION GMBH o wartosci 3 588 tys. EUR.
Przedmiotem umowy jest wyprodukowanie przez Emitenta rur spiralnych do budowy ru-
rociagu ( raport biezacy nr 24 z 14.04.2008 r.),

Bank Ochrony Srodowiska S.A. zwolnil zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego w kwocie
11 938 tys. zt . Zwolnienie zabezpieczenia nastgpito w zwigzku ze splatg przez Emitenta
ostatniej raty kapitatowej kredytu inwestycyjnego (raport biezacy nr 25z 11.04.2008 r.).
Emitent otrzymat podpisany aneks do umowy kredytowej zawartej z ING Bankiem Slagskim
S.A. Strony aneksowaty obowigzujaca umowe kredytu w rachunku biezacym z dnia 7 lipca
2006 roku na finansowanie biezgce, ustalajac nowe terminy jej obowigzywania w ten spo-
séb, iz limit kredytu w wysokosci 30 mln zt obowigzuje do dnia 30 maja 2008 roku. Od
dnia 31 maja 2008 roku Bank udostepni Emitentowi 14 mln zt na finansowanie ujemnego
salda w rachunku biezacym, otwartych akredytyw i wystawionych gwarancji.
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15. Skutki zmian w strukturze Grupy Kapitalowej, w tym w wyniku polaczenia jednostek gospo-
darczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, re-

strukturyzacji i zaniechania dzialalnoSci.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej, w tym w
wyniku potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy, inwe-
stycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

16. Informacja dotyczaca zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastgpily od

czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Stan zobowigzan warunkowych Grupy Kapitatowej Ferrum S.A. na koniec I kwartatu 2008 r.
wyniost 2 580 tys. EUR, 1 824 tys. DKK i 2 989 tys. zt, co w przeliczeniu wg $rednich kursow
NBP z 31.03.2008 r. daje taczng kwote w wysokosci 13 575 tys. zt i w poréwnaniu do stanu na
koniec IV kwartatu 2007 r. wzrést o 587 tys. EUR i 1 824 tys. DKK. Wg stanu na 31.03.2008 r.
wystawione przez podmiot dominujacy gwarancje wyniosty w przeliczeniu 5 825 tys. zt i byly
to gwarancje dobrego wykonania i zaptaty za dostawy. W podmiocie zaleznym suma wysta-
wionych gwarancji w przeliczeniu wyniosta 7 750 tys. zt i bylty to gwarancje zwrotu zaliczek na

poczet wykonywanych kontraktow.

17. Stanowisko zarzadu odnos$nie do mozliwoSci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz
wynikéw w $wietle wynikéw zaprezentowanych w skonsolidowanym raporcie kwartalnym w sto-

sunku do wynikow prognozowanych.

Zarzad podmiotu dominujgcego w Grupie Kapitatowej nie publikowat prognoz wynikéw finan-

sowych na 2008 r.

18. Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogélnej liczby gloséw na ZWZ ”Ferrum”

S.A.

Na dzien publikacji niniejszego raportu kapitat zaktadowy Ferrum S.A. wynosi 75 838 648,68 zt
i dzieli sie na 24 543 252 akcji zwyktych o warto$ci nominalnej 3,09 zt kazda:

e seriaA 4 314 000 akcji na okaziciela,
seria B 3 000 000 akcji na okaziciela,
seria C 3 074 433 akcje na okaziciela,
seria D 1883 193 akcje na okaziciela,
seria E 12 271 626 akcje na okaziciela

Stan akcji posiadanych na dzien 15.05.2008 r.

‘2 . % udziat w
Hlos¢ akcji ,
oraz liczba kapitale za-
Akcjonariusz . ktadowym i
glosow z tych A
iy ogolnej liczbie
akcji ‘
glosow
,B.S.K. R(éturn S.A. WI.‘aZ z Huta Zabrze S.A. 7929 636 29,46%
oraz Wtérmet Recycling sp. z o.o.
Nystal S.A. 6.398.799 26,07%
Stan akcji posiadanych na dzien 29.02.2008 r.
P ;
Ilos¢ akcji % u_dsz W
oraz liczba kapitale za-
Akcjonariusz . ktadowym i
glosow z tych A
. ogolnej liczbie
akcji ‘
glosow
,B.S.K. R(éturn S.A. WI.‘aZ z Huta Zabrze S.A. 7929 636 29,46%
oraz Wtérmet Recycling sp. z o.o.
Nystal S.A. 6.511.799 26,53%
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Zmiany w strukturze akcjonariatu Emitenta w okresie od przekazania skonsolidowane-
go raportu kwartalnego za IV kwartal 2007 r. do dnia przekazania niniejszego raportu

okresowego:
W dniu 11 marca 2008 r. w transakcji pakietowej pozasesyjnej spdtka Nystal S.A. zbyta 113 000

sztuk akcji Ferrum S.A.(raport nr 19 z 12.03.2008 r i korekta raportu 19 z dnia 17.03.2008 r.)

19. Wykaz akcji i uprawnien do akeji bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

Wykaz akcji bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych na dzien przekazania ra-
portu za I kwartat 2008 r.

Ilos¢ akcji
na dzien 15.05.2008

Osoba zarzadzajaca / nadzorujaca

Jan Waszczak 18 942
Tadeusz Kaszowski 1974
Konrad Miterski 15984
Stawomir Bajor 266 624
Andrzej Krawczyk 77 208

Jan Waszczak 18 942
Tadeusz Kaszowski 1974
Konrad Miterski 15984
Stawomir Bajor 231979
Andrzej Krawczyk 77 208

Transakcje insideréw pierwotnych :
Transakcje insideréw pierwotnych w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalne-

go:

Sekretarz Rady Nadzorczej Emitenta Pan Stawomir Bajor na sesjach zwyktych gietdowych na-

byt:

w dniu 29.02.2008 r. 2.956 szt. akcji Ferrum S.A. po cenie 8,80 zt za akcje (raport biezacy
nr 16z 03.03.20087r.),
w dniu 03.03.2008 r. 19.420 szt. akcji Ferrum S.A. po cenie 8,63 zt za akcje (raport biezacy
nr 17z 05.03.20081.),
w dniu 04.03.2008 r. 4.000 szt. akcji Ferrum S.A. po cenie 8,44 zt za akcje (raport biezacy
nr 17z 05.03.20081.),
w dniu 05.03.2008 r. 1.150 szt. akcji Ferrum S.A. po cenie 8,42 zt za akcje (raport biezacy
nr 18z 07.03.20087r.),
w dniu 18.03.2008 r. 1.783 szt. akcji Ferrum S.A. po cenie 8,72 zt za akcje (raport biezacy
nr22z21.03.20087r.),
w dniu 19.03.2008 r. 3.294 szt. akcji Ferrum S.A. po cenie 8,73 zt za akcje (raport biezacy
nr22z21.03.20087r.),
w dniu 20.03.2008 r. 2.042 szt. akcji Ferrum S.A. po cenie 8,70 zt za akcje (raport biezacy
nr22z21.03.20087r.),
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20. Wskazanie postegpowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania arbi-
trazowego lub organem administracji publicznej.

,Ferrum” S.A. ani spétka zalezna Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum S.A. nie sg stronami
zadnego procesu sadowego, postepowania sgdowego, arbitrazowego i administracyjnego, kté-
rych warto$¢ przekracza 10% kapitatu wtasnego Emitenta.

21. Informacja o splacie zobowiazan ukladowych

JFerrum” S.A. terminowo sptacita 13 rat postepowania uktadowego z wierzycielami za-
twierdzonego przez Sad Rejonowy w Katowicach postanowieniem z dnia 23 grudnia 2003 r. (
w tym 12 rat wobec wierzycieli nieuprzywilejowanych). Do sptaty pozostato 6 kwartalnych rat
na taczna kwote 3 mln zt.

22. Transakcje z podmiotami powigzanymi.

W okresie | kwartatu 2008 r. wystgpity transakcje z podmiotami powigzanymi, ktérych war-
tos¢ w okresie [ kwartatu przekroczyta wyrazona w ztotych réwnowarto$¢ kwoty 500.000 EUR,
byty to jednak transakcje o charakterze typowym i rynkowym, ktérych charakter i warunki
wynikaja z biezgcej dziatalno$ci operacyjnej prowadzonej przez jednostki Grupy Kapitatowej.

W okresie od 01.01.2008-31.03.2008 r. transakcje z podmiotami powigzanymi o charakterze
typowym i rutynowym wyniosty 3 132 tys. zt w tym: B.S.K. Return S.A. 2 099 tys. zt., Zaktad
Konstrukcji Spawanych S.A. 737 tys. zt i Nystal S.A. 296 tys. zt.

23. Informacje o udzielonych poreczeniach i gwarancjach.

Emitent i sp6tka zalezna nie udzielity w [ kwartale 2008 r. poreczen kredytu, pozyczki lub
gwarancji tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktérych tacz-
na wartos¢ stanowitaby réwnowartos¢ co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

24. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej majatko-
wej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozli-
wosci realizacji zobowigzan przez Emitenta
W opinii Emitenta nie istniejg inne, niz przedstawione w niniejszym raporcie informacje
istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwoSci realizacji zobowigzan przez Emi-
tenta.

25. Czynniki, ktore w ocenie ,,Ferrum” S.A. beda mogly mie¢ wplyw na wyniki osiagnigte przez
Grupe¢ Kapitalowg ,,Ferrum” S.A. w perspektywie co najmniej kolejnego kwartahu :

- ksztattowanie sie parametréw makroekonomicznych, w tym przede wszystkim kursu EURO
(co przy istotnej sprzedazy zagranicznej szczeg6lnie w podmiocie dominujacym wptywa na
przychody i rentowno$¢) oraz stopy procentowej WIBOR,

- ceny zakupu materiatu wsadowego (blachy i taSma walcowana na gorgco w kregach),

- wzrost cen energii elektrycznej,

- koniunktura na rynku rur, profili i konstrukcji stalowych,

- ksztattowanie sie popytu i ceny sprzedazy wyrobow Grupy Kapitatowej Emitenta,

- uruchomienie programu budowy przesytowych linii gazowniczych w kraju oraz rozbudowa
krajowej infrastruktury gazowej,
- sezonowo$c¢ sprzedazy rur - zwiekszony popyt na produkty ,Ferrum” S.A. ze wzgledu na

warunki atmosferyczne sprzyjajace inwestycjom zwigzanym z instalacja rur,
- kontynuacja realizacji celow emisji akcji serii E.
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