FERRUM

KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO
Raport roczny R 2008

(rok)

(zgodnie z § 86 ust. 1 pkt 3 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. - Dz. U. Nr 209, poz. 1744)
dla emitentow papierow wartosciowych prowadzacych dziatalno$¢ wytwoércza, budowlana, handlowa lub ustugowa

za rok obrotowy 2008 obejmujacy okres
zawierajacy sprawozdanie finansowe wedtug
w walucie

data przekazania:

od 2008-01-01 do 2008-12-31
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowych
zt

2008-05-28

FERRUM SA __ _ __ e
(petna nazwa emitenta)
FERRUM_ _____________________ Metalowy (met)_______________________
(skrocona nazwa emitenta) (sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie)
40-246______________ Katowice _______________________________
(kod pocztowy) (miejscowos¢)
Porcelanowa _______________ .. S
(ulica) (numer)
0322555677 o ______ 0322354150 .o,
(telefon) (fax)
_____________________________ ferrum.com.pl ______________________
(e-mail) (www)
634-01-28-794__________________ 272581760 _________________________
(NIP) (REGON)
MW RAFIN Marian Wcisto Biuro Rachunkowosci i Finansdw Spotka Jawna
(podmiot uprawniony do badania)
w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE 2008 2007 2008 2007
. Przychody netto ze sprzedazy produktéow, towaréw i
materiatow 265582 239322 75191 63 366
Il.  Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 7023 9 558 1988 2531
lll. Zysk (strata) brutto 12 319 8971 3488 2375
IV. Zysk (strata) netto 5574 7 294 1578 1931
V. Przeptywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej -21 345 14 157 -6 043 3748
VI. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej -14 598 -15 399 -4 133 -4 077
VIl. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 33810 3098 9572 820
VIIl. Przeplywy pieniezne netto razem -2133 1856 -604 491
IX. Aktywa razem 310 315 273 406 74 373 76 328
X. Zobowigzania dlugoterminowe 19 625 36 336 4704 10 144
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 135 548 125 422 32 487 35015
XIl. Kapitat wlasny 155 142 111 648 37 183 31169
XIll. Kapitat zaktadowy 75 839 37919 18176 10 586
XIV. Liczba akcji w sztukach 24 543 252 12271626 24 543 252 12271626
XV. Zysk (strata) na jedna akcje zwykia (w zZ/EUR) 0,23 0,59 0,07 0,16
XVI. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w z/EUR) 6,32 9,10 1,51 2,54
XVII. Rozwodniona liczba akcji w sztukach 13919 050 13919 050
XVIIl. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w
0,52 0,14
zHEUR)
XIX. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w
8,02 2,24
zHEUR)

Komisja Nadzoru Finansowego
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki ”Ferrum” Spoétki Akcyjnej w Katowicach, ul.
Porcelanowa 11.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego “Ferrum” Spotki
Akcyjnej w Katowicach, ul. Porcelanowa 11, na ktore sktada sig:
1) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku, ktéry po

stronie aktywow 1 pasywow zamyka si¢ suma 310.315.168,60 zl.,
2) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2008 r. do

31 grudnia 2008 r. wykazujacy zysk netto w wysokosci 5.573.549,47 z}.,
3) zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od

1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r. wykazujace wzrost

kapitatu wtasnego o kwote 43.492.873,81 zk.
4) rachunek przeptywdw pienig¢znych za rok obrotowy od 1 stycznia

2008 r. do 31 grudnia 2008 r. wykazujacy zmniejszenie stanu

srodkow pieni¢znych o kwotg 2.133.193,99 zl.
5) informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz

inne informacje objasniajace.
Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada kierownik jednostki.
Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci
tego sprawozdania finansowego oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych, stanowiacych
podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do postanowien:

1) Migdzynarodowych Standardoéw Rewizji Finansowe;,

2) rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (jednolity tekst Dz. U.
72002 r. Nr 76, poz. 694, z p6zn. zmianami),

3) norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Radg
Biegtych Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali§my i przeprowadzilismy w taki sposob, aby

uzyskac¢ racjonalng pewno$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
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W szczegolnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawno$ci zastosowanych przez

“Ferrum” S. A. zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie — w

przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — dowodow 1 zapiséw ksiggowych, z ktorych

wynikaja liczby 1 informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calo$ciowa oceng

sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia

stowne:

a)

b)

¢)

przedstawia rzetelnie i1 jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;j
1 finansowej “Ferrum” S. A. na dzien 31.12.2008 roku, jak tez jej wyniku finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r.,

zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach prawidlowo, to jest zgodnie z
zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do
wymogow ustawy o rachunkowosci i1 wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa

1 postanowieniami statutu “Ferrum” S. A.

Sprawozdanie z dzialalnosci "Ferrum” S. A. jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2

ustawy o rachunkowo$ci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego

sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Podmiot uprawniony

MW RAFIN Marian Wcisto

Biuro Ustug Rachunkowosci i Finanséw Sp. j.

. . 41-200 Sosnowiec, al. Zwyciestwa 3
Biegly Rewident Podmiot uprawniony nr 3076
Anna Jeziorska-Hesse PREZES

Nr ewid. 9455/7065 Biegly Rewident

Marian Weisto
nr ewid. 5424/785

Sosnowiec, dnia 26 marca 2009 roku
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Sosnowiec, dnia 26 marca 2009 r.

KLAUZULA WERYFIKACJI

Sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008
roku, na dzien 31 grudnia 2008 roku przez “Ferrum” Spétke Akcyjna

w Katowicach — zostalo zweryfikowane.

W sprawozdaniu tym bilans wykazuje

po stronie aktywow 1 pasywow sume 310.315.168,60 zt.
a rachunek zyskow i strat zysk netto w kwocie 5.573.549,47 z1.

o
()
S/MW RAFIN $p.).\=

@\ sosNOWIECE

PREZES
Biegly Rewident
Marian Wcisto
nr ewid. 5424/785




RAPORT

NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

z badania sprawozdania finansowego uzupekniajacy opini¢

FERRUM” S. A.

w Katowicach, ul. Porcelanowa 11

Badaniem objgto sprawozdanie finansowe za okres
od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r.,

w okresie od 23 pazdziernika 2008 r. do 25 marca 2009 r. z przerwami

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzit biegly rewident

Anna Jeziorska-Hesse nr ewid. 9455/7065, zam. w Zawierciu, ul. Klonowa 7/31

Sktad Zarzadu ”Ferrum” S.A. byt nast¢pujacy:
- Prezes Zarzadu - pan Jan Waszczak,

- Wiceprezes Zarzadu - pan Tadeusz Kaszowski.
Gléwnym Ksiggowym w roku 2008 byl pan Stanistaw Glowacki.

Sktad Rady Nadzorczej w okresie za ktory badano sprawozdanie finansowe byt nastgpujacy:
- w okresie od 1.01.2008r. do 18.06.2008r. Przewodniczacy — Konrad Miterski,
Z-ca Przewodniczacego — Jerzy Wozniak,
Sekretarz — Stawomir Bajor,
Cztonek — Krzysztof Jeznach,
Cztonek — Dariusz Czech.
- w okresie od 18.06.2008r. do 31.12.2008r. Przewodniczacy — Konrad Miterski,
Z-ca Przewodniczacego — Jerzy Wozniak,
Sekretarz — Stawomir Bajor,
Cztonek — Andrzej Krawczyk,
Cztonek — Krzysztof Bilkiewicz.



A. CZESC OGOLNA

I. Forma prawna jednostki, adres siedziby

“Ferrum” jest spotka akcyjna, ktorej siedziba sa Katowice, ul Porcelanowa 11.

II. Przedmiot dzialania

Przedmiotem dziatalnosci spotki jest gtownie:
- PKD 27, 22, Z, produkcja rur stalowych,
- PKD 28, 21, Z, produkcja cystern, pojemnikoéw i zbiornikow metalowych,
- PKD 28, 51, Z, obrébka metali i naktadanie powlok na rury stalowe,
- PKD 28, 11, produkcja konstrukcji metalowych i ich czgsci.

Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci zgodny jest z nadanym numerem REGON,

zapisami w statucie spotki 1 zgloszeniem do Krajowego Rejestru Sadowego.

III. Podstawa prawna dzialalno$ci

1) Akt notarialny z dnia 8.03.1995 r., repertorium A nr 2736/95, sporzadzony przed
notariuszem Pawlem Btaszczykiem w Kancelarii Notarialnej w Warszawie, ul.

Dhuga 31,

2) Akty notarialne zmieniajace tres$¢ statutu spotki.
Ostatnia zmiana miala miejsce dnia 10 maja 2007 r. — akt notarialny repertorium A
nr 7465/2007, sporzadzony przez notariusza Anng Shupinska-Mitas z Kancelarii

Notarialnej w Katowicach przy ul. Mickiewicza 15;

3) Ustawa z dnia 15.09.2000 r. — Kodeks spotek handlowych ( Dz. U. Nr 94, poz.

1037 z p6zn. zmianami );

Spotka powotana zostala na czas nieokreslony.

IV. Organ rejestrowy i data wpisu do rejestru

Wpis do Rejestru Przedsigbiorcow dokonany zostat na podstawie postanowienia Sadu
Rejonowego w Katowicach Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z
dnia 19 listopada 2001 r. — sygn. KA.VIII NS-REJ.KRS/603/04/821 pod numerem KRS
0000063239.

Raport z badania sprawozdania finansowego uzupetniajqcy opinie za rok 2008
spotki “Ferrum” S.A. w Katowicach



Aktualny odpis z rejestru przedsigbiorcow pochodzi z dnia 4.02.2009 r. i zawiera

ostatni wpis z dnia 3.07.2008 r.

Rejestracja podatkowa i statystyczna

NIP PL 6340128794 - zaswiadczenie z dnia 25.02.2005 r.
REGON 272581760 - zaSwiadczenie z dnia 2.02.2005 r.

Wysokos¢ kapitalu zakladowego

Na dzien 31.12.2008 r. kapital podstawowy wynosit 75.838.648,68 zl. Stanowily go
wytacznie akcje zwykle na okaziciela w ilosci 24.543.252 szt., o warto$ci nominalnej

3,09 zt. kazda. Kapitat, zgodnie z litera prawa, zostal w cato$ci objety 1 pokryty.

W roku 2008 kapital podstawowy zostal podwyzszony zgodnie z postanowieniem
sadowym z dnia 14 stycznia 2008 roku Sadu Rejonowego Katowice-Wschod w
Katowicach w drodze dodatkowej emisji akcji serii E w ilosci 12.271.626 sztuk.
Wartos¢ kapitatu zaktadowego zwigkszyta si¢ 0 37.919.324,34 zt.

Dnia 18 czerwca 2008 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy “Ferrum” S.A. powzigto
uchwate (nr XVI/2008) w sprawie wyrazenia zgody Zarzadowi Spotki do nabywania
akcji whasnych w celu ich dobrowolnego umorzenia. Do dnia 31.12.2008 roku spotka
nabyla akcje wilasne w ilosci 37.478, ktore do zakonczenia procesu nabywania
prezentuje w pozostatych naleznosciach.

Umorzenie nabytych akcji wlasnych nastapi na podstawie decyzji sadu po zakonczeniu
nabywania akcji, zgodnie z umowa zawarta w dniu 20 pazdziernika 2008 r.
z Beskidzkim Domem Maklerskim S.A. w Bielsku-Biatej, ktéry posredniczy

w transakcji nabywania akcji.

Struktura akcjonariatu na 31.12.2008 r. przedstawiata sig j. n.:

1los¢ akcji | Udziat %

Akcjonariusze o
ilo$ci akcji

- BSK Return S.A. wraz z jednostkami z grupy kapitatowe;j 7.817.148 31,85

- Nystal S.A. 6.167.418 25,13
- pozostali akcjonariusze 10.558.686 43,02
Razem: 24.543.252 100,0

Kazdej akcji odpowiada jeden glos na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy spotki

“Ferrum” S.A.

Raport z badania sprawozdania finansowego uzupetniajqcy opinie za rok 2008
spotki “Ferrum” S.A. w Katowicach



VI. Wielkos$¢ Sredniego zatrudnienia w okresie badanym — 450 0s6b

VII. Informacje dotyczace Zarzadu

W roku 2008 i do dnia zakonczenia badania nie wystapity zmiany w Zarzadzie Spotki.
Sktad Rady Nadzorczej w roku 2008 byt pigcioosobowy, z czego 4 osoby petnity
funkcje przez caly rok. Zmienit si¢ czlonek Rady Nadzorcze;j:

- w okresie od 1.01.2008r. do 18.06.2008r. byt pan Dariusz Czech

- w okresie od 18.06.2008r. do 31.12.2008r. byt pan Krzysztof Bilkiewicz

VIII. Zbadane sprawozdanie finansowe sporzadzone

za okres od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r., sktada si¢ z:

- bilansu sporzadzonego na dzien 31.12.2008 r., ktéry po

stronie aktywow 1 pasywow wykazuje sumg 310.315.168,60 zt.,
- rachunku zyskow i strat za okres obrotowy od 1 stycznia

2008 r. do 31 grudnia 2008 r. wykazujacy zysk w kwocie 5.573.549,47 zt.,
- zestawienia zmian w kapitale wlasnym wykazujacego

zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwotg 43.492.873,81 zt.,
- rachunku  przeptywéw  pienigznych  wykazujacego

zmniejszenie stanu srodkow pienigznych netto w ciagu roku

obrotowego na sumg 2.133.193,99 zt.,
- informacji  dodatkowych o  przyjetych  zasadach

rachunkowos$ci oraz innych informacji objasniajacych.

IX. Podstawa badania sprawozdania finansowego

jest umowa Nr 37/08/09 z dnia 17 lipca 2008 r. zawarta pomigdzy “Ferrum” S. A. w
Katowicach ul. Porcelanowa 11 a MW RAFIN Marian Wcisto Biuro Ustug
Rachunkowosci 1 Finanséw Spotka Jawna z siedziba w Sosnowcu, Al. Zwycigstwa 3,
wpisanym na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych

prowadzona przez Krajowa Izbg Biegltych Rewidentow pod nr 3076.

Umowa ta zostala zawarta w wykonaniu Uchwaly Nr 2/VI/08 Rady Nadzorczej
“Ferrum” S.A. podj¢tej na posiedzeniu w dniu 26.06.2008 r. Upowaznienie Rady
Nadzorczej do wyboru audytora wynika z art. 20 ust. 2, p. 1 Statutu Spotki.

Raport z badania sprawozdania finansowego uzupetniajqcy opinie za rok 2008
spotki “Ferrum” S.A. w Katowicach



Podmiot uprawniony, jak i biegly rewident sa niezalezni od badanej jednostki.

X. Kierownik jednostki zlozyl wszystkie zZadane przez bieglego rewidenta

oSwiadczenia, wyjasnienia i informacije

W czasie badania nie nastapily ograniczenia zakresu ani metod badania.

XI. Sprawozdanie finansowe jednostki za ubiegly okres obrotowy

1. Bylo badane przez MW RAFIN Marian Wcisto Biuro Uslug Rachunkowosci i
Finansow Spotka Jawna z siedziba w Sosnowcu i uzyskato opini¢ bez zastrzezen.

2. Zostato zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki
”Ferrum” S.A. Uchwala nr I11/2008 w dniu 18 czerwca 2008 .

3. Bilans zamknigcia zostal wprowadzony do ksiag okresu badanego jako bilans
otwarcia.

4. Uchwalq nr V/2008 z dnia 18 czerwca 2008 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie
“Ferrum” S.A. postanowilo przeznaczy¢ zysk netto za rok 2007 w wysokos$ci
7.294.341,28 zt w cato$ci na kapitat zapasowy spoiki.

5. Zostato ogloszone w Monitorze Polskim ”B” z dnia 4 grudnia 2008 r., nr 1927, poz.
10916.

6. Zostalo zlozone w sadzie rejestrowym dnia 26.06.2008 .

7. Do Pierwszego Slaskiego Urzedu Skarbowego w Sosnowcu zostato przekazane dnia

25 czerwca 2008 roku.

XII. Whioski i zalecenia bieglych rewidentow z badania sprawozdania finansowego

za poprzedni rok obrotowy nie wystgpowaty.

XIII. Jednostka nie byla w ciagu roku objeta kontrola przez organy zewnetrzne

w zakresach, ktore zwiazane bylyby z prowadzeniem ksiag rachunkowych oraz
innych, wyniki ktérych moglyby wplyna¢ na zmiang danych prezentowanych

w sprawozdaniu finansowym za rok 2008.

XIV. Jednostki powiazane wg stanu na dzien bilansowy

Na dzien bilansowy 31.12.2008 r. jednostka zalezna byla spotka — Zaktad Konstrukcji
Spawanych Ferrum S.A. z siedziba w Katowicach, w ktérej ”"Ferrum” S.A. posiada

100% udziatéw 1 100% gltosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Raport z badania sprawozdania finansowego uzupetniajqcy opinie za rok 2008
spotki “Ferrum” S.A. w Katowicach



B. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

I. Prawidlowos¢ stosowanego systemu rachunkowosci

1. Poczawszy od roku 2005, Ferrum” S.A. sporzadza sprawozdania finansowe zgodnie
z regulacjami Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczo$ci Finansowej i
Migdzynarodowych Standardow Rachunkowos$ci oraz zwiazanymi z nimi

interpretacjami.

2. Obowiazujaca w spolce polityka rachunkowos$ci obejmuje:
- Dokumentacj¢ Przyjetej Polityki Rachunkowosci,
- Zaktadowy Plan Kont.
Polityka rachunkowos$ci wprowadzona zostala Uchwatami Zarzadu ”Ferrum” S.A. nr
100/V/08 oraz nr 101/V/08 z dnia 9.01.2008 r.
Dnia 18 grudnia 2008 r., w wykonaniu Uchwatly nr 151/V/2008 zostal wprowadzony
do polityki rachunkowosci aneks nr 1 uzupetniajacy zasady rachunkowosci w zakresie
nieruchomosci inwestycyjnych.
Biezace aktualizacje przepisOow z zakresu prawa bilansowego i1 podatkowego

wprowadzane sa na biezaco pismami okdlnymi.

3. Zastosowana w jednostce polityka rachunkowosci w zakresie fakultatywnych
rozwigzan zalecanych przez MSSF/MSR dostosowana zostata do profilu i1 specyfiki

dziatalnosci firmy.

Zagadnienia, ktore nie znalazly uregulowan w migdzynarodowych standardach
rachunkowosci, w tym w szczegdlnosci:

- sposob przeprowadzenia inwentaryzacji,

- sposob sporzadzania dowodow ksiggowych i prowadzenia ksiag rachunkowych,

- archiwizacja zasobow informacyjnych rachunkowosci,

- zatwierdzanie, udostepnianie i ogtaszanie sprawozdan finansowych

sa w spolce prowadzone zgodnie z wytycznymi ustawy o rachunkowosci, kodeksem
spotek  handlowych 1 obowiazujacymi uregulowaniami polskiego prawa

gospodarczego.

4. Operacje gospodarcze sa prawidlowo dokumentowane. Biezace zapisy w ksiggach

rachunkowych wynikaja z zadekretowanych 1 zaakceptowanych dokumentéw
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ksiggowych. Dokumenty bedace przedmiotem ksiggowania poddawane sa kontroli

formalnej, merytorycznej i rachunkowe;.

5. Badanie wykazato rzetelnos¢, bezbltednos¢ i sprawdzalno$¢ w zakresie prowadzenia
ksiag rachunkowych, w tym:
- funkcjonowania kont syntetycznych i analitycznych,
- zasad ewidencji, rozliczania i kalkulacji kosztow,

- systemu ochrony oraz archiwizacji danych ksiggowych.

Ksiggi rachunkowe prowadzone sa technika komputerowa, obslugiwana przez
programy firmy Computer System For Business International S.A. z Warszawy.
“Ferrum” S.A. korzysta z oprogramowania uzytkowego PRO/MIS obejmujacego
program finansowo — ksiggowy i moduly z nim wspotpracujace na podstawie umowy
licencyjnej nr 53/95/PM/KAT zawartej w dniu 27 wrzesnia 1995 r.

Podstawe zapisow w ksiggach rachunkowych stanowi program ewidencji finansowo —

ksiggowej, wspomagany przez dane z modutéw z nim wspolpracujacych.

6. Stosowany system informatyczny wymusza zachowanie obowiazujacych regut
ksiggowosci, zarowno w zakresie zachowania okresé6w obrachunkowych jak 1 formy
oraz terminu obiegu dokumentow ksiggowych. W spotce znajduje si¢ dokumentacja
moduldow  programu  komputerowego  wykorzystywanych ~w  ksiggowosci.
Przetwarzanie danych za pomoca komputera w stosowanych przez jednostke

programach informatycznych jest bezpieczne.

7. Ksiggi rachunkowe prowadzone sa biezaco, rzetelnie 1 sprawdzalnie. Sposdb, w jaki
sa prowadzone sprawia, ze informacje dostarczane przez ksiggi oddaja prawdziwy

obraz firmy.

Dzialanie w jednostce systemu kontroli wewne¢trznej powigzanej z systemem

rachunkowosci

W spoétce istnieje podzial obowiazkéw zwiazanych z dyspozycja, wykonaniem
1 rejestracja operacji gospodarczych.
Kontrola funkcjonalna, ktora obowiazuje w “Ferrum” S.A. oparta jest przede wszystkim
o instrukcje:

- Inwentaryzacyjna,

- kasowa,
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- obiegu i kontroli dokumentow.
Spotka na biezaco analizuje 1 aktualizuje wewngetrzne instrukcje i regulaminy. W roku
2008 nastapita aktualizacja Instrukcji obiegu 1 kontroli dokumentéw w “Ferrum” S.A.,

weszty w zycie regulaminy w zakresie przekazywania informacji do publicznej

wiadomosci.

System kontroli wewngtrznej zapewnia kompletne ujgcie i prawidtowe udokumentowanie

w obszarach: zakupu i zaptat faktur, sprzedazy i wplat naleznosci, systemu kalkulacji

kosztow 1 wyceny produktow, wynagrodzen, pozostalych kosztéw 1 przychodéw.
Kontrola wewngtrzna wspomagana jest poprzez przestrzeganie procedur systemu jakosci
ISO.

Efektem sprawowanej kontroli wewngtrznej jest zapewnienie prawidlowosci przebiegu

1 dokumentowania procesoOw gospodarczych oraz poprawnosci ewidencji ksiggowej tych

procesow.
III. Inwentaryzacja

Roczna inwentaryzacja sktadnikow majatkowych oraz zrddet ich pochodzenia w roku

2008 zostata dokonana zgodnie z ustaleniami zawartymi w Instrukcji Inwentaryzacyjne;j

oraz Zarzadzenia Dyrektora Naczelnego — Prezesa Zarzadu: nr 08/08 z dnia 21.11.2008 r.

Spisem z natury objete zostaly:
- §rodki trwate na dzien 30.11.2008 r.
- przedmioty matocenne w ewidencji pozabilansowej na dzien 30.11.2008 r.
- materiaty podstawowe oraz pomocnicze 1 wegiel na dzien 31.12.2008 r.
- materiaty obce w depozycie oraz obce w przerobie w spotce na dzien 31.12.2008 r.
- materialy, maszyny i urzadzenia inwestycyjne na dzien 31.12.2008 r.
- odpady i wybraki produkcyjne oraz ztom na dzien 31.12.2008 r.
- produkcja w toku na dzien 31.12.2008 r.
- wyroby gotowe w magazynach na dzien 31.12.2008 r.
- §rodki pienig¢zne w kasie na dzien 31.12.2008 r.

Inwentaryzacjq w drodze potwierdzenia sald objete zostaly:
- nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug na dzien 31.10.2008 r.
- zobowigazania z tyt. dostaw i ustug na dzien 31.10.2008 r.
- srodki pieni¢zne oraz kredyty na rachunkach bankowych na dzien 31.12.2008 r.
- materiaty wlasne w przerobie obcym na dzien 31.12.2008 r.

8
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Inwentaryzacjq w drodze weryfikacji stanu ewidencyjnego objete zostaty:

- warto$ci niematerialne oddane i nieoddane do uzywania na dzien 31.12.2008 r.
- $rodki trwate w budowie na dzien 31.12.2008 r.
- instrumenty finansowe na dzien 31.12.2008 r.
- rozliczenia migdzyokresowe czynne, przychodow i rezerwy na dzien 31.12.2007 r.
- rozrachunki publiczno-prawne oraz pozostale rozrachunki na dzien 31.12.2007 r.
- kompletacja dostaw na dzien 31.12.2007 r.

Inwentaryzacja przeprowadzana droga spisu z natury dokonana zostata w obecno$ci 0sob
materialnie odpowiedzialnych. W poszczegdlnych obszarach spisowych mialy miejsce
kontrolne spisy przez zespoty kontrolujace, potwierdzone protokdtami.

Komisja Inwentaryzacyjna dnia 4 lutego 2009 r. sporzadzita protokot dokonujacy
rozliczenia rocznej inwentaryzacji. Poza réznica w pozycji miatu weglowego, ktora
miescila si¢ w granicach btedu szacunkowego spis z natury nie wykazat réznic pomigdzy
stanami spisanymi i stanami ksiggowymi. Zarzad “Ferrum” S.A. Uchwata nr 159/V/09
z dnia 10.02.2009 r. zatwierdzit wyniki inwentaryzacji rocznej, akceptujac wnioski

Komisji Inwentaryzacyjne;j.

Biegly rewident dnia 5 stycznia 2009 r. uczestniczyl w inwentaryzacji srodkow trwalych

na Wydziale Rur Zgrzewanych i Izolacji.

Ocena wlasciwego przechowywania ksiagg rachunkowych, dokumentacji ksieggowej i

sprawozdan finansowych

Archiwizacja zasobow informacyjnych rachunkowos$ci, zawartych w systemie
informatycznym, dokonywana jest automatycznie rdwnolegle na dwoch dyskach
twardych na dwoch réznych serwerach.

Pomieszczenie, w ktorym znajduja si¢ zarchiwizowane dane jest wyposazone w

specjalistyczne zabezpieczenie alarmowe.

W formie wydrukoéw przechowywane sa miesigczne analityczne zestawienia obrotow

i sald, bilanse, rachunki zyskow i strat oraz kwartalne i1 roczne sprawozdania finansowe.

Dokumentacja ksiggowa, ksiggi rachunkowe i sprawozdania finansowe przechowywane

sa w sposob wlasciwy w siedzibie jednostki.
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V.

C.

Dokumentacja podatkowa

Transakcje z jednostkami powiazanymi dokonywane sa na podstawie zawieranych umow

handlowych. Sposéb dokumentowania transakcji z podmiotami powigzanymi
uregulowany jest wytycznymi Zarzadzenia Dyrektora Naczelnego nr 07/06 z dnia
17.07.2007 r.

Opracowany wzor dokumentacji spetnia wymogi prawa podatkowego i zawiera elementy
wymagane wg art. 9a Ustawy z dnia 15 lutego 1992 r., (jednolity tekst Dz., U. z 2000 r.
nr 54, poz. 654 z pézn. zmianami), w tym: analiz¢ funkcjonalna, okreslenie wszystkich
przewidywanych kosztow zwiazanych z transakcjami oraz metodg i sposob kalkulacji

ceny.

OCENA AKTYWOW I PASYWOW ORAZ OCENA SYTUACJI FINANSOWEJ

1. Zmiana stanu aktywow (majqtku) na 31.12.2008 r. w stosunku do stanu na

31.12.2007 r. oraz jego struktura sq nastgpujqce:

w tys. zt.
N ' 31.12.2008 r. 31.12.2007 r. Dynamika
Sktadniki aktywow kwota struktura kwota struktura 2:4
w % w % w %
1 2 3 4 5 6
Aktywa trwate 194 416 62,7% | 152 324 55,7% 127,6%
1. Wartosci niematerialne 4 821 1,6% 3491 1,1% 138,1%
2. Rzeczowe aktywa trwate 126 876 40,9% | 130902 42,2% 96,9%
3. Aktywa z tyt. odroczonego
podatku dochodowego 5 306 1,7% 3752 1,2% 141,4%
4. Aktywa finansowe 48 589 15,7% 5393 1,7% 901,0%
5. Naleznosci dlugoterminowe 8 824 2,8% 8 786 2,8% 100,4%
Aktywa obrotowe 115 899 37,3%| 121082 44,3% 95,7%
1. Zapasy 65 761 21,2% 72 229 23,3% 91,0%
2. Naleznosci z tyt. dostaw i ustug 34 979 11,3% 34 743 11,2% 100,7%
3. Pozostate naleznosci 15 046 4,8% 11 865 3,8% 126,8%
4. Pochodne instrumenty finansowe 0 0,0% 0 0,0%
5. Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty 113 0,0% 2 245 0,7% 5,0%
AKTYWA RAZEM 310 315 100,0% | 273 406 100,0% 113,5%
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Udziat procentowy aktywow trwatych i

@ Aktywa obrotowe
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W roku 2008, w poréwnaniu do poprzedniego, majatek spotki wzrdst o 13,5%.

Udziat majatku trwatego w aktywach ogétem, w poréwnaniu do roku poprzedniego,

zwigkszyl si¢ o 7 punktow procentowych i o tyle zmniejszyty si¢ aktywa obrotowe.

Zwigkszenie majatku spowodowane zostalo przede wszystkim przekwalifikowaniem

prawa wieczystego uzytkowania gruntu do nieruchomosci inwestycyjnych.

W roku 2008 jedna zlotdwka zaangazowana w produkcyjnym rzeczowym majatku

trwalym przynosita 2,00 zt. warto$ci sprzedazy. W roku 2007 relacja ta wynosita 1,85 zt.,

a w 2006 byl to poziom 1,77 zt.

2.  Zmiana stanu Zrodel pochodzenia aktywow (majqtku) na 31.12.2008 r. w stosunku do

stanu na 31.12.2007 r. oraz jego struktura sq nastgpujqce:

w tys. zt.
N ' 31.12.2008 r. 31.12.2007 r. Dynamika
Sktadniki pasywow kwota struktura kwota struktura 2:4
w % w % w %
1 2 3 4 5 6
Kapitat witasny 155 142 50,0%| 111648 40,8% | 139,0%
1. Kapitat akcyjny 75839 24.4% 37919 13,9% | 200,0%
2. Kapitat zapasowy 73729 23,8% 66 435 24,3% 111,0%
3. Niepodzielony wynik finansowy 0 0,0% 0 0,0%
4. Zysk netto 5574 1,8% 7294 2,7% 76,4%
Zobowigzania dtugoterminowe 19 625 7,1% 36 336 13,3% 54,0%
1. Rezerwa z tyt. odroczonego
podatku dochodowego 17 909 5,8% 9610 3,5% 186,4%
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2. Diugoterminowe rezerwy na

zobowigzania 1478 0,5% 1419 0,5% 104,2%
3. Kredyty i pozyczki 0 0,0% 3513 1,3% 0,0%
4. Zobowigzania dtugoterminowe 238 0,1% 21794 8,0% 1,1%
Zobowiazania krotkoterminowe 135 548 43,7% | 125422 459% | 108,1%
1. Krétkoterminowe rezerwy na

zobowigzania 416 0,1% 481 0,2% 86,5%
2. Kredyty i pozyczki 35 339 11,4% 32624 11,9%| 108,3%
3. Zobowiazania z tyt. dostaw i ustug 39 748 12,8% 40 515 14,8% 98,1%
4. Pozostate zobowigzania

krotkoterminowe 27 065 8,7% 50 620 18,5% 53,5%
5. Pochodne instrumenty finansowe 32 980 10,6% 1182 0,4% | 2790,2%
PASYWA RAZEM 310 315 100,8% | 273 406 100,0%| 113,5%

Udziat procentowy kapitatu wtasnego oraz
zobowigzan dlugo- i krotkoterminowych

Rok

100% //
80% / 43,7% 45,9%
/ OZobowigzania
60% A m krétkoterminowe
B Zobowigzania
40% 1 dtugoterminowe
o,
20% Afee 40,8% DOKapitat wiasny
b
|~ |~
0% T 1
31.12.2008 r. 31.12.2007 r.

Udzial kapitatow wilasnych w pasywach ogétem, w poréwnaniu do roku poprzedniego,
zwigkszyt si¢ o 9,2 punkty procentowe. Wg stanu na 31.12.2008 r. kapital wiasny
wynosit 50% ogdlnego pokrycia aktywow.

Wielkos¢ kapitatu wlasnego, w poréwnaniu do roku poprzedniego, zwigkszyta si¢ o 39%.

Zmiany ujemnego kapitalu pracujacego przedstawia ponizsze zestawienie:

- kapital wlasny
- zobowiazania dlugoterminowe

- kapitat staty

31.12.2008 r.

31.12.2007 r.

155.142 tys. zk.
19.625 tys. zt.

111.648 tys. zi.
36.336 tys. zt.

174.767 tys. zk.

147.984 tys. zt.
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- aktywa trwate

194.416 tys. zt.

152.324 tys. zi.

- kapitatl obrotowy: - 19.649 tys. zl. - 4.340 tys. zt.
3. Wyniki finansowe w okresie badanym w stosunku do roku ubieglego sq
nastepujqce:
w tys. zt.
Rok 2008 | Rok 2007 Wskaznik
L.p. Tresc¢ (+) zysk (+) zysk (+) poprawa %
(-) strata (-) strata (-) pogorszenie (3:4)
1 2 3 4 5 6
1. | Wynik na sprzedazy 9106 7159 1947 127,2%
- produktow 7917 6 843 1074 | 115,7%
- towardéw i materiatow 1189 316 873| 376,3%
Wynik na pozostatych
2. | przychodach i kosztach
operacyjnych -2 083 2 399 -4482| -86,8%
Wynik dziatalnosci operacyjnej 7 023 9 558 -2 535 73,5%
3. | Wynik na przychodach i kosztach
finansowych 5296 -587 5883 | -902,2%
Zysk brutto 12 319 8971 3348 | 137,3%
Podatek dochodowy 6 745 1677
6. | Zysk netto 5574 7 294 -1720 76,4%
struktura wyniké\g
b
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Zysk ze sprzedazy produktow spotki w roku 2008 wyniost 9.106 tys. zt. i byt wyzszy o
1.947 tys. zt. niz w roku 2007.

Wynik z dziatalnos$ci operacyjnej w roku 2008 wynidst 7.023 tys. zt. Wynik ten obejmuje
zysk ze sprzedazy oraz ujemny wynik z pozostalej dziatalno$ci operacyjne;.

Dodatni wynik dziatalnosci finansowej przyczynil si¢ do wzrostu wyniku przed
opodatkowaniem, ktory uksztattowat si¢ w wysokosci 12.319 tys. zt. Po uwzglednieniu
odroczonego podatku dochodowego od oséb prawnych, wynik netto w roku 2008

wyniost 5.574 tys. zt.

Rentownos¢ spotki przedstawiala sig j. n.:

Rok Rok
biezacy poprzedni
- zyskownos$¢ majatku — ROA 1,91 % 2,83 %
- zyskownos¢ kapitatu wlasnego — ROE 4,18 % 6,75 %
- zyskownos¢ sprzedazy 2,10 % 3,05 %

Pomimo spadku, w poréwnaniu do roku poprzedniego, wskazniki zyskownosci w roku

2008 ksztattowaty si¢ na zadawalajacym poziomie.

4. Istotne wskaziniki plynnosci finansowej oraz wskaZniki przeplywow pieniginych byly

nastepujqce:
Lp. Nazwa wskaznika bil:;l;y po;i(z)cle(dni - ;oz(g;zz\grie
1 2 3 4 5

1.  Pokrycia biezacych zobowiazan 204,30%  144,47%  +59,83 pkt. proc.
2. Plynnosci — szybki 88,38% 58,29% +30,09 pkt. proc.
3 Plynnosci — gotowkowy 0,20 % 2,68 % -2,48 pkt. proc.
4.  Obrotu naleznosci z tyt. dostaw 42 dni 57 dni +15 dni
5. Obrotu zobowiazan z tyt. dostaw 52 dni 72 dni + 20 dni
6 Obrotu materiatami 49 dni 63 dni + 14 dni
7. Obrotu wyrobami gotowymi 53 dni 45 dni - 8 dni
8 Obciazenia majatku zobowiazaniami

krotkoterminowymi 43,68% 45,87% + 2,19 pkt. proc.

9. Pokrycia majatku kapitalami wlasnymi 50,00% 40,84% + 9,16 pkt. proc.
10. Zobowiazan krotkoterminowych do

kapitaléw wlasnych 84,11% 96,48% + 12,37 pkt. proc.
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11. Pienigznej wydajno$ci aktywow -0,07 0,05 -0,12
12. Pienigznej wydajnosci sprzedazy -0,08 0,06 -0,14

Na podstawie wskaznikéw ptynnosci finansowej za rok 2008, mozna zauwazy¢ znaczna
poprawg ptynnosci w poroéwnaniu do roku poprzedniego. W pordéwnaniu do roku 2007,
wskazniki ptynnosci III i II stopnia wzrosty odpowiednio o 59,83 oraz 30,09 punktow

procentowych. Wskaznik ptynnosci I stopnia zmniejszyt si¢ o 2,48 punkty procentowe.

Wskazniki wyplacalno$ci ulegly poprawie. Pokrycie majatku kapitalami wlasnymi

wzrosto 0 9,16 punktow procentowych w stosunku do roku poprzedniego 1 wynosi 50%.

Poprawie, w porownaniu do roku 2007, ulegly wskazniki obrotu nalezno$ciami oraz
zobowigzaniami z tytutu dostaw i ustug odpowiednio o 15 i 20 dni. Sptata naleznosci jest
0 10 dni krétsza od regulowania zobowiazan.

W poréownaniu do roku 2007, obrotowo$¢ materiatow ulegla poprawie o 14 dni,

obrotowos$¢ wyrobow gotowych ulegta wydtuzeniu o 8 dni.

W roku 2008 przeptywy $rodkow pienigznych z dziatalno$ci operacyjnej byly ujemne.
Wptynglo na to przekwalifikowanie prawa wieczystego uzytkowania gruntéw
nieprodukcyjnych do nieruchomos$ci inwestycyjnych, ktére ujete zostato jako ujemna

korekta wydatkow dziatalno$ci operacyjne;.

Szczegdtowa prezentacja wskaznikow ptynnosci finansowej, wskaznikow rotacji
nalezno$ci, zobowigzan i1 zapasoéw, wskaznikdw wyplacalnosci oraz wskaznikow z
rachunku przeplywow pieni¢znych znajduje si¢ w zatacznikach nr 3 i 4 niniejszego

raportu.

Ocena kontynuacji dziatalnosci na bazie sytuacji finansowej jednostki

W toku badania nie stwierdzono zjawisk negatywnie wplywajacych na sytuacje
majatkowa 1 finansowa spotki, ktére moglyby $wiadczy¢ o zagrozeniu kontynuacji

dzialalnos$ci w najblizszej przysztosci.

Zdaniem Zarzadu Ferrum S.A., w najblizszym okresie obrachunkowym, nie wystapia

zagrozenia, ktore spowodowatyby ograniczenie dziatalnosci spoiki.
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D.

BADANIE WELEASCIWE AKTYWOW 1 PASYWOW ORAZ POZYCJI
KSZTALTUJACYCH WYNIK DZIALALNOSCI JEDNOSTKI

I. AKTYWA TRWALE
1. Wartosci niematerialne wynosza:
Warto$ci niematerialne 5.887 tys. zt.
Dotychczasowe umorzenie 1.066 tys. zt.
Warto$¢ netto na dzien 31.12.2008 r. 4.821 tys. zl.
Udziat % w sumie bilansowe;j 1,6 %
Kwota rocznej amortyzacji I tys. zk.
Warto$ci niematerialne wedtug stanu na 31.12.2008 r. stanowia zidentyfikowane, mozliwe
do wyodrgbnienia, kontrolowane przez spotkg koszty prac rozwojowych nie oddanych
jeszcze do uzywania. Na dzien 31.12.2008 r. zostat przeprowadzony test na utratg wartosci
prac rozwojowych nie oddanych do uzytkowania, stanowiacy zalacznik do Uchwaty nr
156/V/09 Zarzadu “Ferrum” S.A. z dnia 28.01.2009 r. Test potwierdzit brak koniecznos$ci
dokonywania odpisow aktualizujacych.
Ewidencja jest kompletna, prowadzona na podstawie poprawnych dokumentow
zrédtowych. Wartosci niematerialne zostalty prawidlowo ujete w  sprawozdaniu
finansowym.
2. Rzeczowe aktywa trwale wynosza:
Srodki trwate — warto$é poczatkowa 204.348 tys. zl.
Dotychczasowe umorzenie 77.472 tys. zk.
Wartos¢ netto na dzien 31.12.2008 r. 126.876 tys. zt.
Udziat % w sumie bilansowe;j 40,9 %
Kwota rocznej amortyzacji 9.677 tys. zt.
Oszacowanie przysztych korzysci pracujacego w spolce rzeczowego majatku trwatego
nastapito z chwila przejscia spotki na stosowanie zasad MSSF/MSR, tj. w roku 2005 z data
przejscia od dnia 1 stycznia 2004 roku. Na bazie ekonomicznej uzyteczno$ci
poszczeg6lnych sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego wyliczana jest amortyzacja
odnoszona co miesiac w koszty dzialalnosci.
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Przeprowadzona analiza pod katem utraty wartosci potwierdzita prawidtowos¢ wyceny
rzeczowego majatku trwalego (Uchwata nr 156/V/09 Zarzadu “Ferrum” S.A. z dnia
28.01.2009 1.).

W ciggu roku zwigkszono warto$¢ Srodkéw trwalych ogétem z tytutow:

- naktadow na $rodki trwate pozostajace w budowie 359 tys. zt.
- naktadow na oddane $rodki trwate do uzytkowania 5.278 tys. zt.
- zakupow na zasadzie leasingu finansowego 104 tys. zl.

razem: 5.741 tys. 7.

oraz zmniejszono z tytulow:

- sprzedazy 17 tys. zt.
- likwidacji 380 tys. zt.
razem: 397 tys. zt.
- mniej umorzenie 307 tys. zt.
Warto$¢ netto rozchodowanych §rodkow trwatych 90 tys. zt.
z tego:
- odniesiona w koszty 76 tys. z1.
- przeznaczona do naktadow na budowe srodkow trwatych 14 tys. zL.

Przychod ze sprzedazy srodkow trwalych oraz ztomu po likwidacji

majatku rzeczowego 128 tys. zl.
- warto$¢ netto rozchodowanych srodkow trwatych odniesionych w koszty 76 tys. zt.
- dodatkowe koszty 108 tys. zt.
Ujemny wynik na sprzedazy i likwidacji srodkéw trwatych 56 tys. zt.

W 2008 roku naklady na zakupy i budowe Srodkéw trwalych oraz wartoSci

niematerialnych w stosunku do mozliwych Zrédet finansowych wynosza:

1) Naktady na budowg i zakupy:

- naktady na $rodki trwate pozostajace w budowie 359 tys. zt.

- naktady na oddane $rodki trwale do uzytkowania 5.278 tys. zt.

- naktady na koszty prac rozwojowych 1.332 tys. zt.
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- zakupy na zasadzie leasingu finansowego 104 tys. zt.

Razem naktady 7.073 tys. zt.

2) Zrédta finansowania:

- amortyzacja 9.678 tys. zt.

3) Nadwyzka zrdédet finansowania 2.605 tys. zt.

Sfinansowanie naktadéw na budowg i zakup srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych

przedstawia si¢ nastgpujaco:

- zobowiazania na 1.01.2008 r. 2.999 tys. zi.
- naklady na $rodki trwate 1 warto$ci niematerialne 7.073 tys. zt.
- Razem potrzebne $rodki na sfinansowanie 10.072 tys. zl.
- zobowiazania na 31.12.2008 r. 718 tys. zt.
- sfinansowano naktady 9.354 tys. zt.
w tym:
- zakupy bezposrednie 8.364 tys. z1.
- zakupy w leasingu finansowym 221 tys. zt.
- zwrot z likwidacji srodkow trwatlych na budowe rzeczowego majqtku 14 tys. zt.
- wartos¢ podatku VAT 755 tys. zL.

Saldo zobowiazaf na 31.12.2008 r. obejmuje:

- ztyt. zakupéw 1 budowy $rodkéw trwatych 314 tys. zt.
-z tytulu leasingu finansowego — dlugoterminowe 129 tys. zt.
- ztytulu leasingu finansowego — krotkoterminowe 275 tys. zt.

718 tys. zt.

Na dzien 31.12.2008 r. nie wystapitly zobowiazania przeterminowane z tytulu rzeczowego

majatku trwatego.

Obroty 1 salda kont analitycznych zgodne sa z ewidencja syntetyczna stanow $rodkow

trwatych 1 prawidlowo zostaty ujgte w sprawozdaniu finansowym.

4. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego wynosza 5.306 tys. zt.

Udziat procentowy w sumie bilansowe;j 1,7 %
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Do wyliczen warto$ci aktywdéw z tyt. odroczonego podatku dochodowego postuzyty

przejsciowe réznice ujemne migdzy wartoscia ksiggowa 1 podatkowa w saldach

bilansowych:
- rezerw, zobowiazan i odpiséw aktualizujacych 9.185 tys. zt.
- yjemnych réznic kursowych z wyceny mozliwych do rozliczenia 15.375 tys. zt.
- kosztoéw prac rozwojowych nie oddanych do uzywania 2.686 tys. zl.
- straty podatkowej do rozliczenia 681 tys. zt.
Ujemna réznica przejsciowa ogétem wyniosta 27.927 tys. zk.

Wartos¢ aktywu wyliczona z ujemnej réznicy przejsciowej, przy zastosowaniu 19 % stawki

podatku dochodowego wyniosta 5.306 tys. zt.

5. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe brutto 48.838 tys. zt.
Odpisy aktualizujace 249 tys. zt.
Aktywa finansowe netto na 31.12.2008 r. 48.589 tys. zt.
Udziat % w sumie bilansowe;j 15,7 %

Aktywa finansowe na dzien 31.12.2008 r. obejmowaty:

Wartos¢ brutto Odpisy Wartos$¢ netto
aktualizujace
- akcje w jednostce powigzane;j 10.018 tys. zt. 0,00 zt. 10.018 tys. zt.
- akcje w pozostatych jednostkach 622 tys. zl. 249 tys. zt. 373 tys. zt.
- nieruchomosci inwestycyjne 38.198 tys. zt. 0,00 zt. 38.198 tys. zt.
48.838 tys. zt. 249 tys. zt. 48.589 tys. zk.

Odpis aktualizujacy dokonany zostal w zwiazku z wycena na dzien 31.12.2008 r.

posiadanych akcji jednostek niepowiazanych.

Nieruchomos$ci  inwestycyjne stanowi prawo wieczystego uzytkowania gruntu
utrzymywane w celu osiagnigcia korzysci z tytulu przyrostu wartosci. Zgodnie z przyjgta
polityka rachunkowos$ci, wycena nieruchomos$ci inwestycyjnych bazuje na modelu

wartosci godziwej.

Pozycja aktywéw finansowych zostata prawidlowo zaprezentowana w sprawozdaniu

finansowym za 2008 rok.
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6. Naleznosci dlugoterminowe

Naleznosci brutto 8.824 tys. zt.
Odpisy aktualizujace 0 tys. zt.
Nalezno$ci netto na 31.12.2008 r. 8.824 tys. zt.
Udzial % w sumie bilansowej 2,8 %

Naleznosci dlugoterminowe obejmuja kwoty kaucji gwarancyjnych nalezytego wykonania
dostawy wg zawartych porozumien z kontrahentami. Termin rozliczenia przypada po
cyklu operacyjnym. Porozumienia dotyczace kaucji gwarancyjnych nie zawieraja klauzul
o odsetkach, wobec czego nie zaistniata konieczno$¢ ich dyskontowania.

Naleznosci dlugoterminowe zostaly prawidtowo wykazane w bilansie.

II. AKTYWA OBROTOWE

1.

Zapasy 65.761 tys. zl.
Udziat % w sumie bilansowe;j 21,2 %
1) Materiaty 19.343 tys. zt.
z tego:
- materiaty brutto 20.154 tys. z1.
- odpis aktualizujqcy materiaty 811 tys. zL.
2) Potprodukty 1 produkty w toku 2.127 tys. zt.
3) Produkty gotowe 44.286 tys. zt.
4) Towary 5 tys. zt.

Warto$¢ zapasdw wykazana w bilansie nie przekracza ich warto$ci odzyskiwanej tj.
wartosci, ktéra mozna uzyska¢ na drodze uzytkowania lub sprzedazy poszczegdlnych
pozycji zapasoOw. Warto$¢ materialdbw prezentowana w bilansie to warto$¢ historyczna
pomniejszona o odpis aktualizujacy obejmujacy utratg ich wartos$ci.

Koszty poniesione na wytworzenie produktéw w toku i produktow gotowych obejmuja
koszty bezposrednich materiatow i robocizny oraz uzasadniong cz¢$¢ posrednich kosztow

produkcji, ustalonych przy normalnym wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych.

Potwierdzeniem istnienia, kompletnosci i przydatnosci byly przeprowadzone w roku 2008

inwentaryzacje.
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Stan zapasoéw nierotacyjnych, ktore mialy miejsce w pozycji materialow przedstawia sig

nastepujaco:
Stan na poczatek okresu 774 tys. zt.
Stan na koniec okresu 811 tys. zt.
Zwigkszenie 37 tys. zk.

Zapasy zostaty ujete w ksiggach kompletnie i w prawidtowej wartosci zostaly wykazane w

sprawozdaniu finansowym.

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug
Naleznosci brutto
mniej:

- odpisy z tytutu aktualizacji wyceny

Naleznosci netto z tyt. dostaw i ustug na 31.12.2008 .

Udziat % w sumie bilansowe;j

W tym:

- naleznosci od jednostek powiqzanych

- naleznosci od pozostatych jednostek

Naleznosci z tyt. dostaw 1 ustug obejmuja:

36.519 tys. zt.

1.540 tys. zt.
34.979 tys. zt.
11,3 %

678 tys. zi.
34.301 tys. z1.

Tytuty Wartos¢ brutto Odpis Wartos¢ netto
aktualizujacy
- naleznosci z tyt. biezacej sprzedazy 34.973 tys. zt. 0tys. zt.| 34.973 tys. zl.
- odsetki biezace 287 tys. zk. 281 tys. zt. 6 tys. zt.
- odsetki memoriatowe 65 tys. zl. 65 tys. zl. 0 tys. zt.
- nalezno$ci zasadzone 282 tys. zt. 282 tys. zt. 0 tys. zt.
- nalezno$ci firm w uktadzie, likwidacji 912 tys. zt. 912 tys. zt. 0 tys. zt.
Ogoétem: 36.519 tys. zt.| 1.540 tys. zt.| 34.979 tys. zl.

Do dnia 26 lutego 2009 roku zostaly uregulowane naleznos$ci z tytulu dostaw i ustug na

wartos¢ 20.402.168,69 zl., co stanowi 56% wartosci brutto naleznos$ci z tyt. dostaw 1 ustug

oraz 58% wartosci netto.
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2.1.

3.

Z kwoty brutto nalezno$ci krotkoterminowych z tytulu dostaw i ustug przypada na

naleznosci:
- nie przeterminowane
- przeterminowane

w tym:
a) do 3 miesiecy

b) od 3 do 6 miesiecy
¢) od 6 do 12 miesiecy
d) powyzej 12 miesiecy

Naleznosci przeterminowane z tyt.

aktualizujacym.

dostaw

27.163 tys. zt.
9.356 tys. zt.

7.891 tys. zi.
73 tys. zi.
218 tys. zi.
1.174 tys. zL.

36.519 tys. zt.

1 ustug urealnione zostalty odpisem

Inwentaryzacja naleznosci z tyt. dostaw i1 ustug dokonana zostala poprzez wystanie

potwierdzen sald wg stanu na 31.10.2008 r. do kontrahentow krajowych oraz wg stanu na

dzien 30.11.2008 r. do kontrahentow zagranicznych:

Kontrahenci krajowi los¢ wartos¢
- wyslane potwierdzenia sald naleznosci 126 40.773 tys. zt.
- naleznosci potwierdzone jako zgodne 81 32.407 tys. zt.
Kontrahenci zagraniczni ilos¢ warto$¢
- wystane potwierdzenia sald naleznos$ci 19 6.126 tys. euro
- nalezno$ci potwierdzone jako zgodne 13 5.004 tys. euro

Naleznosci skierowane do sadu
przedstawiaja si¢ nastgpujaco:
na 31.12.2008 r. na 31.12.2007 r.

- stan naleznosci na drodze sadowe;j 0,00 zt. 166 tys. zt.

- utworzone odpisy aktualizacyjne 0,00 zt. 166 tys. zt.

- stan naleznosci po pomniejszeniu odpisow 0,00 zt. 0,00 zt.

Pozostale naleznosci

Naleznosci krotkoterminowe pozostate brutto 15.346 tys. zt.

mniej:

- odpisy z tytutu aktualizacji wyceny 300 tys. zL.
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Naleznosci pozostate netto na 31.12.2008 r.

Udziat % w sumie bilansowe;j

Pozostate nalezno$ci obejmuja:

Naleznosci z tyt. podatkéw, dotacii i innych $wiadczen

w tym:
- podatek dochodowy od 0sob prawnych — do rozliczenia

- podatek VAT do rozliczenia w innym okresie

Rozliczenie miedzyokresowe

w tym:
- ubezpieczenia majqtkowe i komunikacyjne

- aktywowane koszty energii elektrycznej

- aktywowane pozostate koszty

Inne naleznosci

15.046 tys. zt.
4,8 %

189 tys. zt.

40.tys. z1.
149 tys. zL.

317 tys. zt.

55 tys. zL.
256 tys. z1.
6 tys. z1.

14.540 tys. zt.

Warto$¢ brutto aktuoaﬁsll; acy Warto$¢ netto
- zaliczki na rzeczowy majqtek trwaty 1.941 tys. z1. 0 tys. zL. 1.941 tys. zt.
- zaliczki na dostawy i ustugi 561 tys. zt. 561 tys. zt.
- naleznosci wobec banku z  tytulu
zatrzymanych srodkow jako kaucje 10.159 tys. z1. Otys.zt.  10.159 tys. z1L.
- z tyt. wewnqtrzwspolnotowej dostawy 501 tys. zt. 0 tys. z1. 501 tys. zt.
- naleznosci z tyt. pozyczek z ZFSS 659 tys. zt. 0 tys. zt. 659 tys. z1.
- wartos¢ zakupionych akcji wlasnych 248 tys. z1. 0 tys. z1. 248 tys. zi.
- zaliczka na zakup akcji wlasnych 252 tys. z1. 0 tys. z1. 252 tys. zt.
- naleznosci pozostate 519 tys. z1. 300 tys. z1. 219 tys. zt.
14.840 tys. zt. 300 tys. zt.  14.540 tys. zl.

Rozliczenie platnosci naleznych odsetek od naleznosci

Nalezno$ci zaprezentowane zostalty w wartosciach wymagalnych tj. tacznie z naliczonymi

odsetkami. Rozliczenie odsetek byto nastgpujace:

biezace memorialowe
- stan na 1.01.2008 r. 140 tys. zt. 26 tys. z1.
- naliczono do 31.12.2008 r. 296 tys. zt. 65 tys. zt.
- zaptacono do 31.12.2008 . -92 tys. zt.
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- umorzono z bilansu otwarcia -62 tys. zt. -26 tys. zt.

- wycena not odsetkowych 30 tys. zt.
- stan na 31.12.2008 r., w tym: 312 tys. zt. 65 tys. zt.
- odsetki dot. naleznosci z tyt. dostaw i ustug 287 tys. zL. 65 tys. zL.
- odsetki dot. naleznosci pozostatych 25 tys. zi.

Saldo nalezno$ci wyrazonych w walutach obcych zostalo wycenione wedhug kursu

sredniego NBP na dzien 31.12.2008 r.

Naleznosci krotkoterminowe zostaly kompletnie 1 prawidlowo ujete w  ksiggach

rachunkowych i sprawozdaniu finansowym.

5. Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty wynosza: 113 tys. zt.

Udziat % w sumie bilansowej 0,04 %

Srodki pieniezne w kasach i rachunkach bankowych na dzien 31.12.2008 r. wynosity:

- w kasach 28 tys. zl.
- na rachunkach bankowych 85 tys. zt..
Ogoélem: 113 tys. zt.

Srodki pienigzne w kasach byly zgodne ze stanami raportow kasowych na dzien
31.12.2008r. oraz z protokdtem z inwentaryzacji gotowki.

Srodki pienigzne na rachunkach bankowych ujete w sprawozdaniu byly zgodne z pisemnymi
potwierdzeniami bankow oraz ze stanami wyciagdéw bankowych z dnia 31.12.2008 r.

Na 31.12.2008 r. zostaty doliczone i zaksiggowane odsetki oraz pobrana i zaksiggowana
prowizja od obrotow zgodnie z zawartymi umowami z bankami.

Srodki pienigzne w walutach obcych zostaty ujete w ksiegach wg kursu zamknigcia, ktory

spotka przyjela na poziomie $rednich kursow NBP na 31.12 2008 r.

Srodki pieniezne zostaty wykazane w sprawozdaniu finansowym prawidtowo i kompletnie

w warto$ci nominalne;.

III. KAPITAL WLASNY

Kapital wlasny wynosi 155.142 tys. zt.

Udziat % w sumie bilansowe;j 50,0 %

24
Raport z badania sprawozdania finansowego uzupetniajqcy opinie za rok 2008
spotki “Ferrum” S.A. w Katowicach



IVv.

1 sktada si¢ z:

1) Kapitatu akcyjnego 75.839 tys. zt.
2)  Kapitatu zapasowego 73.729 tys. zl.
3)  Niepodzielonego wyniku finansowego 0 tys. zt.
4)  Zysku netto 5.574 tys. zt.

W roku 2008 kapitat akcyjny “Ferrum” S.A. zostal podwyzszony o 37.919.324,34 zi.,
zgodnie z postanowieniem sadowym z dnia 14 stycznia 2008 roku Sadu Rejonowego
Katowice-Wschod w Katowicach w drodze dodatkowej emisji akcji serii E w ilosci
12.271.626 sztuk. Na dzien 31.12.2008 r. kapitat akcyjny wynosit 75.838.648,48 zi.
Stanowily go wylacznie akcje zwykle na okaziciela w ilosci 24.543.252 szt., o warto$ci

nominalnej 3,09 zt. kazda.

W roku 2008 stan kapitatu zapasowego zwigkszyt si¢ 0 wygenerowany w roku 2007 zysk
netto w wysokosci 7.294 tys. zi., ktory zgodnie z Uchwala nr V/2008 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia “Ferrum” S.A. z dnia 18 czerwca 2008 r. zostat przeznaczony w

cato$ci na kapital zapasowy spotki.
Wynik finansowy netto za rok 2008 stanowi zysk netto w wysokosci 5.574 tys. zt.

Kapitat wlasny w warto$ci nominalnej zostal prawidtlowo ujety w sprawozdaniu

finansowym.

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego wynosi 17.909 tys. zt.

Udziat % w sumie bilansowe;j 5,8 %

Za podstawe do utworzenia i wykorzystania rezerwy z tytulu odroczonego podatku
dochodowego przyjeta zostata wartos¢ dodatniej roznicy przejsciowej rozniacej wartos¢

ksiggowa od warto$ci podatkowej aktywow 1 zobowiazan z tytutow:

- wyzszej wartosci bilansowej majatku trwatego od ujecia podatkowego 91.604 tys. zt.
- dodatnich r6znic kursowych z wyceny bilansowej 2.655 tys. zt.
Dodatnia r6znica przejsciowa ogdtem wyniosta 94.259 tys. zt.

Wartos¢ rezerwy wyliczona z dodatniej roznicy przejsciowej, przy zastosowaniu 19 %

stawki podatku dochodowego wyniosta 17.909 tys. zt.
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Pozycja rezerwy z tyt. odroczonego podatku dochodowego =zostata prawidlowo

zaprezentowana w sprawozdaniu finansowym za 2008 rok.

Dlugoterminowe rezerwy na zobowiazania wynosza 1.478 tys. zt.

Udziat % w sumie bilansowe;j 0,5 %

Dhugoterminowe rezerwy na zobowigzania stanowia rezerwy na $wiadczenia
pracownicze uaktualniane zgodnie z regulaminem wynagradzania pracownikow, w tym:
- rezerwy na nagrody jubileuszowe 897 tys. zl.

- rezerwy na odprawy emerytalne 581 tys. zt.

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze wyliczane zostaja przy zastosowaniu specjalnie
opracowanego w tym celu programu informatycznego.
Dhugoterminowe rezerwy na zobowiazania zostaly prawidlowo zaprezentowane w

sprawozdaniu finansowym za 2008 rok.

Kredyty i pozyczki dlugoterminowe — nie wystapity na dzien 31.12.2008 r.
Zobowigzania dlugoterminowe wynosza 238 tys. ztk.
Udziat % w sumie bilansowe;j 0,1 %
1 obejmuja:

- zobowiazania z tyt. dostaw i ustug 19 tys. zt.
- dotacje z WFOS i GW 90 tys. zt.
- zobowiazania z tyt. Srodkow trwatych w leasingu 129 tys. zl.

Zobowiazania dlugoterminowe wycenione zostaly na dzien bilansowy wg skorygowanej

ceny nabycia. Obejmuja wartosci, ktorych termin ptatnosci przypada pozniej niz w roku

nast¢gpnym po dniu bilansowym. Zostaly prawidlowo ujete w bilansie.

Stan odpisow z tytulu aktualizacji i wyceny aktywow oraz rezerw na zobowigzania

przedstawia si¢ nastgpujaco:

1)  Stan na poczatek okresu 14.277 tys. zt.
2)  Odpisy z tytutu aktualizacji 711 tys. zt.
W tym:
- utworzenie odpisu w koszty 659 tys. zi.
- utworzenie odpisu bezposrednio z rozrachunkami 22 tys. zi.
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- wycena naleznosci walutowych 30 tys. zL.

3)  Utworzenie rezerw 8.860 tys. z1.

Razem 23.848 tys. zi.

4)  Wykorzystanie rezerw 567 tys. zt.

5)  Wykorzystanie odpiséw na skutek realizacji przyczyn ich dokonania 461 tys. zt.

6)  Rozwiazanie odpisow na skutek splaty naleznosci 117 tys. zt.

Razem zmniejszenia odpisow i rezerw 1.145 tys. zk.

7)  Stan na koniec okresu 22.703 tys. zt.
Z tego:

- zmniejszono aktywa trwate 249 tys. z1.

- zmniejszono aktywa obrotowe 2.651 tys. zt.

8)  Stan rezerw bilansowych 19.803 tys. zk.

Rezerwy na zobowiazania oraz odpisy z tytulu aktualizacji wyceny aktywow zostaly

prawidlowo wyliczone i prezentowane w sprawozdaniu finansowym.

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Krotkoterminowe rezerwy na zobowigzania wynosza 416 tys. zl.
Udziat % w sumie bilansowe;j 0,1 %
1 obejmuja:

1) rezerwy na nagrody jubileuszowe 179 tys. zt.
2) rezerwy na niewykorzystane urlopy 215 tys. zt.
3) pozostale rezerwy 22 tys. zt.

Krotkoterminowe rezerwy na zobowiazania zostaty prawidtowo wyliczone, wycenione na

dzien bilansowy oraz poprawnie ujg¢te w sprawozdaniu finansowym.

Kredyty i pozyczki krotkoterminowe wynosza 35.339 tys. zl.
Udziat % w sumie bilansowej 11,4 %
i obejmuja:

1) kredyty bankowe 3.012 tys. zt.
2) linia kredytowa 31.826 tys. zt.
3) kredyty i pozyczki zgloszone do uktadu 501 tys. zt.

Zadtuzenia z tytutu zaciagnigtych kredytow zostaty potwierdzone przez banki.

Kredyty i pozyczki zostaty prawidtowo zaprezentowane w bilansie.
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Wycena bilansowa bazuje na skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej

stopy procentowej. Przy miesigcznym naliczaniu 1 sptacie odsetek efektywna stope

stanowi wewngtrzna stopa zwrotu oparta na nominalnym oprocentowaniu

poszczegolnych kredytow.

3. Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug wynosza

Udziat % w sumie bilansowe;j

Zobowiazania z tyt. dostaw i ustug wg stanu na 31.12.2008 r. obejmowaty:
- biezace z tyt. dostaw

- odsetki

- odsetki memoriatowe

- zgloszone do uktadu

39.748 tys. z1.
12,8 %

38.736 tys. zt.
11 tys. zt.

57 tys. zt.
944 tys. zt.

Ogolem zobowiazania z tyt. dostaw i ustug

39.748 tys. zt.

Zobowiazania biezace z tytutu dostaw i ustug wg stanu na 31.12.2008 r., zostaty do dnia

2.03.2009 r. uregulowane w wysokoS$ci 27.272 tys. zt. tj. w 68,6%.

Inwentaryzacja zobowigzan z tytutu dostaw i ustug dokonana zostata zarowno poprzez

wysylanie potwierdzen sald, jak i poprzez weryfikacje otrzymanych potwierdzen.

Wystane zostaly salda do kontrahentow krajowych wg stanu na 31.10.2008 r. oraz do

kontrahentéw zagranicznych wg stanu na 30.11.2008 r.:

Kontrahenci krajowi ilos¢ warto$¢
- wyslane potwierdzenia sald zobowiazan 148 12.850 tys. zt.
- zobowiazania potwierdzone jako zgodne 121 11.176 tys. zt.
Kontrahenci zagraniczni los¢ wartos¢
- wystane potwierdzenia sald zobowiazan 12 9.505 tys. EUR
- zobowiazania potwierdzone jako zgodne 5 5.388 tys. EUR
- wystane potwierdzenia sald zobowigzan 1 25 tys. CZK
- zobowiazania potwierdzone jako zgodne 1 25 tys. CZK

Struktura czasowa zobowiazan z tytutu dostaw i ustug

a) nie przeterminowane

b) przeterminowane — do 3 miesigcy

21.725 tys. zk.
18.023 tys. zt.

Razem:

39.748 tys. z1.
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Zobowiazania zaprezentowane zostaly w wartosciach wymagalnych tj. tacznie

z naliczonymi odsetkami.

Naliczone nalezne odsetki z tytulu nieterminowych zaptat zobowiazan za dostawy 1 ustugi

Wynosza:

- stan na 1.01.2008 r. 460 tys. zt.
- naliczono do 31.12.2008 . 1.193 tys. zt.
- doliczenie réznicy kursowe;j 172 tys. zt.
- zaptacono do 31.12.2008 r. 1.814 tys. zt.
- stanna 31.12.2008 r. 11 tys. z1.

Na dzien 31.12.2008 r. zostaty naliczone odsetki hipotetyczne w kwocie 57 tys. zt., ktora

obciazyta koszty.

Zobowigzania krotkoterminowe pozostale wynosza 27.065 tys. zt.

Udziat % w sumie bilansowe;j 8,7 %

1 obejmuja tytuly:
Zobowiazania z tyt. podatkow, cel, ubezpieczen i innych §wiadczen 1.899 tys. zl.
w tym:

- podatek dochodowy ptacony u zrddla z tyt. odsetek 54 tys. z1.

- podatek VAT 553 tys. zt.

- podatek VAT do rozliczenia w nastepnych okresach 1 tys. z1.

- podatek dochodowy od 0sob fizycznych 316 tys. z1.

- skladki na ubezpieczenia spoleczne, zdrowotne, FP i FGSP 956 tys. zt.

- PFRON 19 tys. z1.
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 8.891 tys. zt.
w tym:

- warunkowe umorzenie zobowiqzan. zgodnie z uktadem 6.697 tys. zt.

- dotacja do prac rozwojowych z Ministerstwa Szkolnictwa 2.135 tys. z1.

- dotacjaz WFOS i GW 59 tys. z1.
Inne zobowiazania 16.275 tys. zt.
W tym:

- obligacje korporacyjne 13.500 tys. zi.

- wynagrodzenia 985 tys. zt.
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- potrqcenia z wynagrodzen 43 tys. zi.

- zgloszone do ukladu 248 tys. zt.
- zaliczki na dostawy 57 tys. zi.
- zakup rzeczowego majqtku trwatego 314 tys. z1.
- zakup srodkow trwatych w leasingu 275 tys. zt.
- Zaktadowy Fundusz Swiadczer: Pracowniczych 693 tys. z1.
- pozostale 160 tys. z1.

Warto$cia prawidtowo naliczonego odpisu na ZFSS zostaty zasilone $rodki pieniezne na

wydzielonym rachunku bankowym.

Zobowiazania pozostate zostaly ujgte kompletnie i wycenione w kwocie wymagalnej

zaplaty. Prezentacja w sprawozdaniu finansowym jest prawidtowa.

5. Pochodne instrumenty finansowe wynosza 32.980 tys. zt.
Udziat % w sumie bilansowej 10,6 %
Przyszte przeptywy pienigzne z tytulu przychoddéw, szacowanych na podstawie
ramowych umoéw oraz zawartych kontraktéw handlowych wyrazonych w walutach
obcych, spotka w roku 2008 zabezpieczata przed ryzykiem kursowym poprzez

zawieranie walutowych transakcji terminowych.

Wynik na realizacji pochodnych instrumentéw finansowych w roku

2008 wygenerowat zysk w wysokosci 342 tys. zt.
Zysk z rozliczenia wyceny wg stanu na 31.12.2007 r. wyniost 1.182 tys. z1.

1.524 tys. zt.

Pozycja bilansowa obejmuje wyceng na dzien 31.12.2008 r. pochodnych instrumentow
finansowych w wysokos$ci r6znicy pomig¢dzy zakontraktowanym kursem wymiany walut,
a kursem bankow, z ktorymi spotka zawierata kontrakty walutowe, przyjetym w polityce
rachunkowosci jako kurs zamknigcia w wartosci godziwej.

Wycena na dzien 31.12.2008 r. zostala odniesiona w koszty

finansowe w wysokosci -32.980 tys. zt.
Przychody finansowe z tyt. instrumentow finansowych wyniosty 1.524 tys. zt.
Wynik -31.456 tys. zt.
Pozycja pochodnych instrumentéw finansowych zostala prawidlowo zaprezentowana
w sprawozdaniu finansowym.
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6. Podstawa prawna, rozliczenie i przebieg wlasnego postgpowania ukladowego,

ugodowego

Postanowieniem sadowym z dnia 23 grudnia 2003 roku Sadu Rejonowego w Katowicach
zostal zatwierdzony uktad. Uprawomocnienie zatwierdzenia ukladu miato miejsce dnia
14 pazdziernika 2004 roku. “Ferrum” S.A. splaca raty zgodnie z ustaleniami

postanowienia sadowego.

Wg stanu na dzien 31.12.2008 r. warto$¢ uktadu przedstawia sig j.n.:

Warto§¢ do umorzenia po zakonczeniu uktadu - ujgcie

w rozliczeniach migedzyokresowych przychodoéw 6.697 tys. zt.
Warto$¢ do zaptaty w roku 2009: 1.693 tys. zt.
w tym:

- zobowiqzania z tyt. dostaw i ustug 944 tys. zL.
- kredyty i pozZyczki 501 tys. zL.
- zobowiqzania pozostate 248 tys. z1.

VI. WYNIK FINANSOWY, PODATKI
Spotka w roku 2008 nie posiadala dziatalnosci zaniechanej. Rachunek zyskoéw 1 strat

obejmuje wylacznie pozycje zwiazane z dziatalno$cia kontynuowana.

1. Przychody i koszty oraz wynik finansowy wynikajace z rachunku zysku i strat —

wariant porownawczy za okres od 1.01.2008 r. do 31.12.2008 r. sa nastgpujace:

Przychody ze Odpowiadajace Wynik
Tres¢ sprzedazy, zbytu i im koszty + zysk
pozostale — strata
DZIALALNOSC OPERACYJNA 282.335 tys. zk 275.312 tys. zl. 7.023 tys. zk
Produkty netto 259.119 tys. zt. 265.978 tys. zt. -6.859 tys. zt.
Towary i materiaty 6.463 tys. zl. 5.274 tys. zt. 1.189 tys. zt.
Zmiana stanu produktow 14.645 tys. zL. X 14.645 tys. zt.
Koszt wytworzenia produktow na
wiasne potrzeby 130 tys. zt. X 130 tys. zt.
Pozostate przychody operacyjne 1.978 tys. zt. X
Pozostate koszty operacyjne X 4.061 tys. zt. -2.083 tys. zt.
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ZYSK Z DZIALALNOSCI

OPERACYINEJ 282.335 tys. zl. 275.312 tys. zk. 7.023 tys. zk
Przychody finansowe 40.868 tys. zl. X

Koszty finansowe X 35.572 tys. zt. +5.296 tys. zt.
ZYSK PRZED OPODATKOWANIEM 323.204 tys. z1. 310.885 tys. zl. 12.319 tys. zk.
Podatek dochodowy biezacy X X 0 tys. zt.
Odroczony podatek dochodowy X X 6.745 tys. zt.
ZYSK NETTO X X 5.574 tys. zl.

Przychody okresu sprawozdawczego wykazane zostaly w sposob kompletny. Ujete
zostaly wszystkie faktury dotyczace badanego okresu. Dokumenty sprzedazy oraz
dowody pozostalych przychodéw operacyjnych i przychodéw finansowych byly
prawidlowo dekretowane i ksiggowane.

Zachowana zostata wspoimierno$¢ przychodow z kosztami poniesionymi w celu

uzyskania przychodow.

Dane ksiag rachunkowych w zakresie przychodéw ze sprzedazy zostaly prawidlowo

wykazane w zestawieniu obrotéw i sald oraz sprawozdaniu finansowym.

Koszty badanego okresu zostaty ujete kompletnie. Obciazenie kosztow nastgpowato na
podstawie prawidlowo sporzadzanych dowodow ksiggowych oraz otrzymywanych faktur
zewngtrznych, ktore poddawane byly kontroli formalnej, merytorycznej i rachunkowe;.
Amortyzacja $rodkow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych zostata naliczona
w prawidtowe] wysokosci 1 odniesiona w cigzar kosztow. Zuzycie materiatow wycenione
zostalo wg rzeczywistych cen zakupu. Obciazenia podatkowe dokumentowane byly
prawidlowo sporzadzanymi deklaracjami i dowodami wewngtrznymi.

Koszty badanego okresu zostaty rozliczone wspotmiernie do przychodéw tego okresu.

Krag kosztoéw zostat prawidlowo rozliczony:

- amortyzacja 9.678 tys. zl.
- zuzycie materiatow i energii 219.896 tys. zl.
- ustugi obce 8.296 tys. zt.
- podatki i optaty 3.690 tys. zt.
- wynagrodzenia 18.674 tys. zt.
- ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia 3.910 tys. ztk.
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- pozostale koszty rodzajowe 1.833 tys. zt.
Poniesione w roku 2008 koszty rodzajowe wyniosty 265.977 tys. zk.
Rozliczone zostaty poprzez:
- zmniejszenie stanu produkcji w toku 320 tys. zt.
- zwigkszenia stanu produktow gotowych - 13.172 tys. zt.
- zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych kosztow 37 tys. zt.
- zwigkszenie kosztow prac rozwojowych - 1.332 tys. zt.
- zmiany w stanie produktéw z tyt. reklamacji - 498 tys. zt.
- $wiadczenia wlasne na budowe rzeczowego majatku trwatego - 130 tys. zt.
Koszt wlasny sprzedanej produkcji 251.202 tys. zl.
w tym:
- koszt wytworzenia produkcji 238.170 tys. zt.
- koszty sprzedazy 4.381 tys. zl.
- koszty ogdlnego zarzadu 8.651 tys. zt.
2.  Pozostale przychody i koszty operacyjne
Pozostate przychody operacyjne 1.978 tys. zt.
Pozostale koszty operacyjne 4.061 tys. zi.
Strata 2.083 tys. zt.
2.1. Pozostale przychody operacyjne obejmuja:
- rozwiazanie odpisu aktualizujacego naleznoS$ci 25 tys. zl.
- rozwiazanie odpisu na odsetki od naleznos$ci 92 tys. zt.
- odsetki handlowe od nalezno$ci biezace i memoriatowe 362 tys. zt.
- odsetki od ugody 23 tys. zt.
- odsetki od srodkéw pienig¢znych, kaucji i lokat bankowych 500 tys. zt.
- otrzymane odszkodowania, kary umowne i uznane reklamacje 839 tys. zt.
- pozostale przychody 137 tys. zt.
Razem: 1.978 tys. zt.
2.2. Pozostale koszty operacyjne obejmuja:

- wynik ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych 56 tys. zt.

- przychody z tyt. rzeczowego majqtku trwatego 128 tys. zi.

- koszty z tyt. rzeczowego majqtku trwatego 184 tys. z1.

- odsetki od zobowiazan handlowych wg not 1.193 tys. zt.
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- odsetki od zobowiazan handlowych memoriatowe 57 tys. zt.
- odsetki od kaucji 47 tys. zk.
- utworzenie odpisu aktualizujacego naleznos$ci 22 tys. zk.
- utworzenie odpisu aktualizujacego na odsetki od nalezno$ci 362 tys. zt.
- utworzenie odpisu aktualizujacego na materiaty 37 tys. zt.
- nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi zwiazanych
z dzialalnoscia operacyjna 383 tys. zt.
- dodatnie roznice kursowe 11.725 tys. z1.
- ujemne roznice kursowe 12.108 tys. zt.
- kary umowne i odszkodowania 1.795 tys. zt.
- koszty posrednictwa handlowego 69 tys. zt.
- pozostale koszty 40 tys. z1.
Razem: 4.061 tys. zt.
Dzialalno$¢ finansowa
Przychody finansowe 40.868 tys. zt.
Koszty finansowe 35.572 tys. zt.
Zysk 5.296 tys. zt.
Przychody finansowe obejmuja:
- umorzenie kredytu 251 tys. zt.
- umorzenie odsetek od kredytow 2.001 tys. zt.
- umorzenie odsetek od gwarancji bankowe;j 360 tys. zt.
- przekwalifikowanie nieruchomosci inwestycyjnych 38.198 tys. zt.
- wynik na sprzedazy akcji obcych 49 tys. z1.
Razem: 40.868 tys. zt.
3.2. Koszty finansowe obejmuja:
- odsetki i prowizje od kredytow, pozyczek i gwarancji 2.708 tys. zi.
- odsetki budzetowe i podobne 22 tys. zt.
- odsetki z tyt. leasingu finansowego 41 tys. zt.
- odsetki zwigzane z factoringiem 583 tys. zt.
- nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi zwiazanymi z
instrumentami finansowymi 31.456 tys. zl.
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4.

- dodatnie roznice z realizacji w roku 2008 342 tys. zL.

- dodatnie réznice z rozliczenia wyceny z 31.12.2007r. 1.182 tys. zt.
- ujemne roznice z wyceny na 31.12.2008 r. 32.980 tys. z1.
- odpis aktualizujacy akcje obce 238 tys. zt.
- koszty emisji akcji wlasnych 275 tys. zt.
- koszty akredytywy 241 tys. zt.
- pozostale 8 tys. zl.
Razem: 35.572 tys. zl.

Ewidencja przychodow i kosztow w ksiggach rachunkowych prowadzona byta przez spotke

poprawnie i kompletnie oraz prawidtowo zostat sporzadzony rachunek zyskow i strat za

okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.

Obowigzkowe zmniejszenia zysku

Ustalenie wyniku finansowego dla celow podatkowych

- wynik bilansowy przed opodatkowaniem (+) 12.319 tys. zt.
- przychody nie podlegajace opodatkowaniu (-) 45.899 tys. zt.
- koszty nie stanowiace kosztow podatkowych (+) 42.995 tys. zt.
- koszty zrealizowane podatkowo (-) 7.113 tys. zt.
- wynik bilansowy brutto po korektach (+) 2.302 tys. zt.

Podstawa podatku dochodowego od os6b prawnych zostala prawidtlowo wyliczona.

Zostaly ujgte wszystkie koszty oraz przychody roézniace wynik bilansowy od podstawy do

opodatkowania.

Wyliczenie wartosSci biezacego podatku dochodowego od 0s6b prawnych

- wynik bilansowy brutto po korektach 2.302 tys. zt.
- straty za lata poprzednie przyjgte do rozliczenia 2.302 tys. zt.
- podstawa opodatkowania po rozliczeniu straty za lata ubiegle 0 tys. zt.
- podatek dochodowy biezacy 0 tys. zl.

Podatek dochodowy odroczony ujety w rachunku zyskow 1 strat

- wykorzystanie rezerwy na podatek odroczony (-) 50 tys. zl.
- wykorzystanie aktywu na podatek odroczony (+) 1.366 tys. zt.
35

Raport z badania sprawozdania finansowego uzupetniajqcy opinie za rok 2008
spotki “Ferrum” S.A. w Katowicach



- utworzenie rezerwy na podatek odroczony (+) 8.349 tys. zt.
- utworzenie aktywu na podatek odroczony (-) 2.920 tys. zi.

Razem ujgcie w rachunku zyskow 1 strat 6.745 tys. zl.

Podatek dochodowy w sprawozdaniu finansowym

- podatek nalezny biezacy za 2008 rok 0 tys. zt.
- podatek odroczony 6.745 tys. zt.
Razem warto$¢ podatku dochodowego od oséb prawnych 6.745 tys. zt.

Wartos¢ podatku dochodowego oraz rezerwy i aktywoéw z tytulu odroczonego podatku
dochodowego od oséb prawnych zostaly poprawnie ujgte w ksiggach rachunkowych oraz

prawidtowo wykazane w sprawozdaniu finansowym.

5. Podatki — rozliczenia z budzetem

1.podatek od nieruchomosci 2.809 tys. zt.
2.podatek od towaroéw i ustlug — nadwyzka naleznego 12.756 tys. zl.
3.podatek dochodowy od 0séb fizycznych 1.836 tys. zt.
4.sktadki na ubezpieczenia spoleczne 1 zdrowotne 6.875 tys. zt.
5.optaty PFRON 258 tys. zt.
6. optata za wieczyste uzytkowanie terenéw 621 tys. zt.

1. Podatek od nieruchomosci

Wyliczenia oparte zostaly na stawkach uchwalonych na rok 2008 przez Radg¢ Miasta

Katowice. Rozliczenie podatku od nieruchomosci przedstawiato sig¢ j.n.:

Stan na 1.01.2008 r. — zobowiazanie 0,00 zt.
Naliczenie 2.809 tys. zt.
Zaptacono 2.809 tys. zt.
Stan na 31.12.2008 r. 0,00 zt.

W roku 2008 zostaty naliczone i1 zaptacone odsetki w kwocie 6.024,80 zt.

Obroty 1 salda prawidlowo zostaty ujgte w sprawozdaniu finansowym.

2. Podatek od towaréw i ustug VAT

Dokumentacja zwiazana z wyliczaniem, rejestracja i ewidencja ksiggowa podatku VAT oraz
jego rozliczanie z budzetem przebiegaly zgodnie z wytycznymi prawa podatkowego.

Obroty roku 2008 konta rozrachunkowego podatku VAT przedstawiatly si¢ nast¢pujaco:
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Stan na 1.01.2008 r. — nalezno$¢ -2.262 tys. zt.

Nadwyzka podatku naleznego nad naliczonym 12.756 tys. zt.
Podatek nalezny za okres 61.587 tys. z1.

Podatek naliczony za okres 48.831 tys. z1.

Korekty z tyt. rozliczenia VAT z roku 2007 -203 tys. zl.
Ogotem do zaptaty 10.291 tys. zt.
Zaptacono w okresie od 1.01.2008 r. do 31.12.2008 r. 9.738 tys. zt.
Stan na 31.12.2008 r. — zobowiazanie 553 tys. zt.

Obroty i salda prawidtowo ujete w ksiggach rachunkowych oraz prawidtowo prezentowane

w sprawozdaniu finansowym.

3. Podatek dochodowy od 0s6b fizycznych

Obroty 1 stany podatku dochodowego od osob fizycznych (wg PIT 4R oraz PIT 8AR)

przedstawialy sig j.n.:

Stan na 1.01.2008 r. 264 tys. zt.
- nalezny za rok 2008 1.836 tys. zt.
- prowizja platnika - 5 tys. zt.

Razem: 2.095 tys. zl.
Uregulowano do 31.12.2008 r. -1.779 tys. zt.
Stan na 31.12.2008 r. 316 tys. zt.

Saldo zostato prawidtowo wykazane, obejmuje kwoty wedtug deklaracji:

-za miesigc grudzien 2008 roku 200 tys. zt.
-za miesiac styczen 2009 roku 116 tys. zt.
316 tys. zt.

Saldo zostato uregulowane zgodnie z prawnie obowiazujacymi terminami zaptat.

4. Ubezpieczenia spoleczne, ubezpieczenia zdrowotne, Fundusz Pracy 1 Fundusz

Gwarantowanych Swiadczen Pracowniczych

Wyliczenie skladek spotka dokonata biorac za podstawe kwote wynagrodzen skorygowana o
wylaczenia zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawnymi.

Rozliczenie sktadek ubezpieczenia spotecznego, ubezpieczenia zdrowotnego, Funduszu Pracy
i Funduszu Gwarantowanych Swiadczen Pracowniczych w okresie roku 2008 przedstawiato

sig j.n.:
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Stan na 1.01.2008 r. — zobowiazanie 1.037 tys. zt.

Nalezne sktadki 6.875 tys. zt.

Razem: 7.912 tys. zt.
- $wiadczenia wyptacane w imieniu ZUS -298 tys. zl.
- zaplaty -6.646 tys. zt.
- korekty z lat poprzednich -12 tys. zt.
Stan na 31.12.2008 r. — zobowigzanie 956 tys. zt.

Saldo zobowiazania budzetowego z tyt. sktadek ubezpieczenia wedtug stanu na 31.12.2008 r.

obejmuje deklaracje:

- za grudzien 2008 r. 489 tys. zt.
- za styczen 2009 . 472 tys. zt.
- nadplaty do potracenia w styczniu 2009 r. -5 tys. zt.

956 tys. zt.

Saldo zostalo uregulowane w styczniu i lutym 2008 r. zgodnie z prawnie obowiazujacymi
terminami zapfat.

W roku 2008 naliczone i zaptacone zostaty odsetki w kwocie 6.514,92 zi.

Sktadki ubezpieczenia spotecznego i1 zdrowotnego zostalty w sposob prawidtowy ujgte

w ksiggach rachunkowych 1 sprawozdaniu finansowym.

5. Optaty na PFRON

Spotka wylicza podstawy i naliczenia oraz sporzadza miesigczne deklaracje optat na PFRON.
Warto$cia optat obciaza koszty dziatalno$ci oraz uznaje zobowiazania wobec PFRON. Na

przestrzeni roku 2008 obroty przedstawiaty si¢ j.n.:

Stan na 1.01.2008 r. — zobowiazanie 14 tys. zt..
Optata nalezna za rok 2008 258 tys. zt.
Razem: 272 tys. zt.
Zaptacono w roku 2008 253 tys. zt.
Stan na 31.12.2008 r. — zobowiazanie 19 tys. zl.

Ewidencja w ksiggach oraz ujecie w sprawozdaniu finansowym optat na PFRON sa

prawidiowe.
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VIIL.

6. Oplaty za wieczyste uzytkowanie terenow

Stan na 1.01.2008 r. — zobowiazanie

Opfata nalezna za rok 2008

Zaptacono w roku 2008

Stan na 31.12.2008 r. — zobowiazanie

0,00 zt.

621 tys. zt.
621 tys. zt.

0,00 zt.

W roku 2008 spotka zaptacita odsetki z tytulu opdznien w zaptacie optaty za wieczyste
uzytkowanie terendow w kwocie 4.662,16 zt. Ujecie w sprawozdaniu finansowym oplat jest

prawidtowe.

Rozliczenia wykorzystania dotacji

“Ferrum” S.A. otrzymata dotacje do aktywow na realizacj¢ opracowania i wdrozenia
technologii wytwarzania wielkogabarytowych ksztattownikéw zimnogigtych na podstawie
Umowy o dofinansowanie wykonania projektu celowego nr 6 ZR9 2006C/06782 z dnia
1.12.2006 r. zawartej pomigdzy Ministrem Nauki i Szkolnictwa Wyzszego, a "Ferrum” S.A.,
bedaca ‘wnioskodawca’ i Politechnika Slaska bedaca ‘wykonawca’. Dotacja stanowi
dofinansowanie na refundacj¢ cze$ci kosztow kwalifikowanych poniesionych na badania
i zadania realizowane przez Politechnike Slaska na rzecz “Ferrum” S.A. w latach 2007 i 2008.
Dotacja na 31.12.2008 r. wynosi 2.135 tys. zl. i prezentowana jest w rozliczeniach
miedzyokresowych przychodow. Z chwila rozpoczgcia amortyzowania prac rozwojowych

nastapi rozliczanie dotacji w pozostate przychody operacyjne.

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, OGRANICZENIA W PRAWACH WEASNOSCI

1. WyKkaz grup zobowiazan zabezpieczonych na majatku Spolki

Zobowigzanie Stan na 31.12.2008 roku Stan na 31.12.2007 roku
zabezpieczone | kyota kredytu, | kwota kwota kwota kredytu, | kwota kwota
pozyczki i inne | zabezpieczenia w | zabezpieczenia | pozyczkiiinne | Zabezpieczenia w | zabezpieczenia
w tys. ztotych | tys. zlotych wyrazona jako % tys. zlotych wyrazona jako %
aktywow w tys. ztotych aktywow
Hipotecznie 25.284 36.000 12 33.227 70.545 26
Zastaw 45.326 159.873 51 44.630 130.404 48
rejestrowy
Przewtlaszczenia
rzeczy 245 8.832 3
ruchomych
Zastaw na
: 13.500 4.000 1 16..944 4.000 1
udziatach
Razem 199.873 64 213.781 78
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2. Zobowiazania warunkowe, w tym rowniez udzielone przez jednostke gwarancie i

poreczenia, takze wekslowe

Rodzaj zobowiazan, gwarancji, | Stan na 31.12.2008 roku Stan na 31.12.2007 roku

poreczen Kwota % aktywow Kwota % aktywow

Porgczenie wg prawa cywilnego 5.752 tys. zl. 1,85 % 752 tys. zh..| 0,27 %

“Ferrum” S.A. wg stanu na dzien 31.12.2008 r. byla porgczycielem wedlug prawa

cywilnego, udzielajac gwarancji beneficjentowi — ZKS Ferrum S.A. na kwote 5.752 tys. zt.

VIII. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH,
INFORMACJE DODATKOWE O PRZYJETYCH ZASADACH
RACHUNKOWOSCI ORAZ INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE,
SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI

Rachunek przeplywow $rodkow pienigznych sporzadzony zostat na bazie danych zawartych
w bilansie, rachunku zyskow 1 strat oraz ksiggach rachunkowych zgodnie z regulacjami

zawartymi w MSR 7.

Struktura przeptywu S$rodkéw pienigznych w okresie od 1.01.2008 r. do 31.12.2008 r.

przedstawiala si¢ nastgpujaco:

- przeptywy $rodkéw pieni¢znych z dziatalno$ci operacyjnej -21.345 tys. z1.
- przeptywy $rodkow pienigznych z dziatalno$ci inwestycyjne;j -14.598 tys. zl.
- przepltywy $rodkow pienigeznych z dziatalno$ci finansowej +33.810 tys. zt.
Przeptywy pienig¢zne razem: -2.133 tys. zt.
- zmiana stanu §rodkow pienigznych z tyt. r6znic kursowych +1 tys. zt.
Bilansowa zmiana §rodkow pieni¢znych -2.132 tys. zt.

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowos$ci oraz noty objasniajace do
sprawozdania finansowego za okres od 1.01.2008 r. do 31.12.2008 r. zawieraja wszystkie
zagadnienia wymagane Mig¢dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.
Przedstawione zostaly metody wyceny sktadnikow majatkowych i Zzrodet ich finansowania
oraz dodatkowe objasnienia zmian aktywoéw 1 pasywow. Dane zawarte w informacji

dodatkowej sa kompletne i prawidtowo prezentowane.
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IX.

E.

F.

Sprawozdanie z dziatalno$ci sporzadzone zostalo na bazie danych sprawozdania
finansowego 1 ewidencji ksiggowej. Zawiera informacje o jednostce zgodnie z wytycznymi

art.49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci.

NARUSZENIE PRAWA

W toku badania nie stwierdzono naruszenia przepisow prawa podatkowego, dewizowego,

celnego, kodeksu spotek handlowych oraz statutu spoiki.

ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Po dacie zamknigcia bilansu nie wystapity zdarzenia gospodarcze, ktore powinny by¢ ujete
w sprawozdaniu finansowym za rok 2008. Nie wystapily takze zdarzenia, ktére moglyby

wplyna¢ ujemnie na sytuacj¢ majatkowa i finansowa spotki w nastgpnych okresach.

OCENA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK 2008

1. Stwierdzamy, ze sprawozdanie finansowe i stanowiace jego podstawg ksiggi rachunkowe
sa zgodne z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowo$ci 1 powszechnie przyjetymi przez

srodowisko zawodowe zasadami rachunkowosci.

2. Stwierdzamy prawidlowos¢ 1 rzetelno$¢ sprawozdania finansowego, polegajaca na
wykazaniu w nim wynikow dziatalnosci gospodarczej oraz sytuacji majatkowej i

finansowej zgodnie z prawda materialna.

3. Niniejszy raport omowiono z kierownikiem “Ferrum” S. A.

USTALENIA KONCOWE

1. Raport niniejszy zawiera 42 strony maszynopisu kolejno ponumerowane. Kazda ze

stron oznaczono, umieszczajac na niej obok numeru strony podpis biegtego rewidenta.

2. Do raportu zalacza si¢ sprawozdanie finansowe jednostki oraz:
1) Wnhnioski i uwagi — nie wystepuja,
2)  Wyniki ekonomiczno-finansowe,
3)  Wskazniki zyskownosci, ptynnosci finansowej i wyptacalnosci,

4)  Wskazniki z rachunku przeptywoéw pieni¢znych,
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5) Stan odpisow z tytutu aktualizacji wyceny aktywow oraz rezerw na zobowiazania,

6) Potwierdzenie odbioru (w egzemplarzu podmiotu badajacego).

(podmiot badajqcy)

MW RAFIN Marian Wcisto

Biegly Rewident Biuro Ustug Rachunkowosci i Finanséw Sp. j.
41-200 Sosnowiec, al. Zwyciestwa 3
Podmiot uprawniony nr 3076

Anna Jeziorska-Hesse PREZES

Nr ewid. 9455/7065 Biegly Rewident

Marian Wcisto
nr ewid. 5424/785

Sosnowiec, dnia 26 marca 2009 roku.
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Zalacznik nr 2
Wyniki ekonomiczno - finansowe

w tys. zt.
Wykonanie Wskaznik procentowy
Lp. WSKAZNIK
2008 2007 2006 34 4:5
1 2 3 4 5 6 7

1. |Przychody ogotem 308 428 245 321 226 624 125,72% 108,25%
w tym z tytutu:
- sprzedazy produktow 259 119 234 959 219 761 110,28% 106,92%
- sprzedazy materiatéw i towarow 6 463 4 363 3 600 148,13% 121,19%
- pozostatych przychodow operacyjnych 1978 3 906 1996 50,64 % 195,69%
- przychoddw finansowych 40 868 2093 1267 1952,60% 165,19%

2. |Koszty uzyskania przychodow 296 109 236 350 214782 125,28% 110,04%
w tym z tytutu:
- kosztu wlasnego sprzedanych produktéw 238 170 214 082 195 471 111,25% 109,52%
- wartos¢ sprzedanych materiatéw i towaréw 5274 4 047 2705 130,32% 149,61%
- kosztéw sprzedazy 4 381 5 706 3134 76,78% 182,07%
- kosztéw ogdlnego zarzadu 8 651 8 328 7 822 103,88% 106,47%
- pozostatych kosztéw operacyjnych 4 061 1507 2 801 269,48% 53,80%
- kosztéw finansowych 35572 2 680 2849 1327,31% 94,07%

3. |Wynik finansowy przed opodatkowaniem 12 319 8 971 11 842 137,32% 75,76%

4a). |Podatek dochodowy biezgcy 0 0 0

4b). |Podatek dochodowy odroczony 6 745 1677 0

5. |Wynik finansowy netto 5574 7294 11 842 76,42% 61,59%




Wskazniki zyskownosci , plynnosci finansowej i wyptacalnosci

Zatgcznik Nr 3

za rok 2008
w tys. zt
Kwoty Wskaznik
Roku Zmiana wskaznika
Rok biezacy Rok poprzedni | Roku biezacego .
. PP . . . poprzedniego
Rodzaj wskaznika i sposéb wyliczenia + poprawa, -pogorszenie
1 2 3 4 5 6
WSKAZNIKI ZYSKOWNOSCI
1. Wskaznik zyskownosci sprzedazy
Zysk netto x 100 5574 7294
= 2,10 3,05 -0,95
Przychody ze sprzedazy 265 582 239 322
Wskaznik zyskownosci ogélem majatku (ROA)
Zysk netto x 100 5574 7294
= e 1,91 2,83 -0,92
Przecigtny stan majatku 291 861 257 404
3 Skorygowany wskaznik zyskownosci ogélem
' majatku (ROA1)
Zysk netto + odsetki zaptacone netto (tj. bez p.d.o.p.) x
100 10 168 10 026
= 3,48 3,90 -0,42
Przecigtny stan majatku 291 861 257 404
4. Wskaznik produktywnosci majatku trwalego
Przychody ze sprzedazy 265 582 239322
= 2,00 1,85 0,15
Przecigtny stan produkcyjnego majatku trwatego 133 045 129 651
5. , T,
Wskaznik zyskowno$ci kapitaléw wlasnych (ROE)
zysk netto x 100 5574 7294
= 4,18 6,75 -2,57
Przecigtny stan kapitalow wiasnych 133 395 108 001
6. Wskaznik zyskownosci kapitalu calkowitego
zysk netto x 100 5574 7294
e e | 1,91 2,83 -0,92
Przecigtny stan kapitatu catkowitego 291 861 257 404
7. Skala dZzwigni finansowej
zyskowno$¢ kapitatow wiasnych (poz. 5) - 4.18-3.48 6.75-3.90 0.70 285 215
skorygowana zyskownos$¢ majatku (poz. 3) ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’
WSKAZNIKI PLYNNOSCI FINANSOWEJ
1 2 3 4 5 6
8. Wskaznik pokrycia biezacych zobowiazan
$rodki obrotowe x 100 115 899 121 082
= e 204,30 144,47 59,83
zobowiazania krotkoterminowe z tyt. dostaw i
ustug oraz pozostalte minus uktad 56 730 83 810
9. Wskaznik szybkoSci splaty zobowiazan
$rodki obrotowe - zapasy x 100 50 138 48 853
= 88,38 58,29 30,09
zobowiazania krotkoterminowe z tyt. dostaw i
ustug oraz pozostalte minus uktad 56 730 83 810
10. Wskaznik plynnosci bardzo szybki
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty x 100 113 2245
= 0,20 2,68 -2,48
zobowiazania krotkoterminowe z tyt. dostaw i
ustug oraz pozostate minus uktad 56 730 83 810
11. Wskaznik obrotu naleznosci w razach
Przychdd ze sprzedazy 265 582 239322
- 8,62 6,44
Przecigtny stan naleznos$ci minus VAT 30811 37158




12. ‘Wskaznik obrotu nalezno$ci w dniach
Liczba dni w okresie 365 365
= 42 57 15
Wskaznik obrotu nalezno$ci w razach 8,62 6,44
13. ‘Wskaznik obrotu zobowiazaniami w razach
Koszt wlasny sprzedazy 251202 218 129
= 7,05 5,04
Przecigtny stan zobowigzan z tytulu dostaw i ustug
minus VAT 35 640 43 294
14. Wskaznik obrotu zobowigzaniami w dniach
Liczba dni w okresie 365 365
= e 52 72 20
Wskaznik obrotu zobowiazaniami w razach 7,05 5,04
15. Wskaznik obrotu zapasami w razach
Zuzycie materialow 215485 187 754
= 7,43 5,78
Przecigtny stan zapasdw materialow 29003 32 468
16. Wskaznik obrotu zapasami w dniach
Liczba dni w okresie 365 365
= 49 63 14
Wskaznik obrotu zapasami materiatdéw w razach 7,43 5,78
17. Wskaznik obrotu zapasami w razach
Przychod ze sprzedazy produktow 259119 234 959
= 6,87 8,05
Przecigtny stan zapaséw wyrobow gotowych 37700 29 196
18. Wskaznik obrotu zapasami w dniach
Liczba dni w okresie 365 365
= 53 45 -8
Wskaznik obrotu w razach 6,87 8,05
WSKAZNIKI WYPEACALNOSCI
1 2 3 4 5 6
19. Wskaznik pokrycia odsetek zyskiem w razach
Zysk brutto + odsetki 12319 11703
= 2,68 4,28 -1,60
Odsetki 4594 2732
20. Wskaznik obciazenia majatku
zobowigzaniami krotkoterminowymi
Zobowiazania krotkoterminowe x 100 135 548 125422
= 43,68 45,87 2,19
Majatek ogolem 310315 273 406
21. Wskaznik pokrycia majatku
kapitalami wlasnymi
Kapitaty wlasne x 100 155142 111 648
= 50,00 40,84 9,16
Aktywa ogolem 310315 273 406
2. Wskaznik zobowiazan krotkoterminowych do
kapitalow wlasnych
Przecigtne zobowiazania krotkoterminowe x 100 130 485 107 721
= 84,11 96,48 12,37
Kapitaly wlasne 155 142 111 648
23. Wskaznik pokrycia zobowiazan
nadwyzka finansowa
Nadwyzka finansowa 15252 16 144
= 0,12 0,15 -0,03
Przecietne zobowiazania krotkoterminowe 130 485 107 721

Przecigtny stan naleznosci z tyt. dostaw i ustug zostat 'unettowiony' poprzez $rednia stawke VAT, ktora

- w roku 2007 wyniosta 113,41%

- w roku 2008 wyniosta  113,15%
Przecigtny stan zobowiazan z tyt. dostaw i ustug zostal skorygowany o warto$¢ zobowiazan wg uktadu sadowego oraz 'unettowiony' $rednia
stawka podatku VAT, ktora:

- w roku 2007 wyniosta 110,50%

- w roku 2008 r. wyniosta ~ 109,43%



Zalgcznik Nr 4

WSKAZNIKI Z RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

kwoty w tys. zt

Lp. |[INazwa wskaznika Sposab obliczenia wskaznika Kwoty Wskaznik Poprawa +
Pogorszenie -
(6-7)
okres okres okres okres
biezacy poprzedni biezacy | poprzedni
1 2 3 4 5 6 7 8
1 | WSKAZNIK udziatu zysku netto
w stanie $rodkow pienieznych z zysk netto 5574 7 294
dziatalno$ci operacyjnej Srodki pieniczne z dZialalnosci 21 345 12157 -0,26 0,52 -0,78
operacyjnej
2 | WSKAZNIK udziatu amortyzacji
w stanie $rodkéw pienieznych z amortyzacja 9678 8 850
dziatalnosci operacyjnej Srodki pieniezne z dzialalnosci 21 345 14 157 -0,45 0,63 -1,08
operacyjnej
3 WSKAZNIK zdolnosci . o . -
wypracowania $rodkéw $rodki pieniezne netto z dziatalnosci
S - - operacyjnej -21 345 14 157
pienieznych z dziatalnosci 1.04 047 057
operacyjnej $rodki pienigzne netto z dziatalnosci -20 454 30 120 ’ ’ ’
operacyjnej + wpltywy z dziatalnosci
finansowej
4 [ WSKAZNIK sfinansowania naktady na $rodki trwate i wartosci
inwestycji w rzeczowym majatku niematerialne 5727 15 149
trwatym oraz WNP Srodki pieniezne z dziatalnosci 21345 | 14157 0,21 1.07 1,34
operacyjnej
5 WSKAZNIK ogdinej srodki pieniezne z dziatalnosci
wystarczalnosci $rodkéw operacyjnej 21345 14 157 0.89 0,50 1,39
wydatki z dziatalnosci inwestycyjnej oraz| 23 978 28 271 ’ ’ ’
finansowej
6 | WSKAZNIK pokrycia odsetek
poxrycla odsete Odsetki z dziatalnosci finansowej 2530 2639
$rodki pieniezne z dziatalnosci -21 345 14 157 0,12 0,19 -0,31
operacyjnej
7 WSKAZNIK wydajnosci $rodki pieniezne z dziatalnosci
gotowkowej zainwestowanego operacyjnej -21 345 14 157
kapitatu z dziatalnosci kapital inwestowany 261726 | 268013 -0,08 0,05 -0,13
operacyjnej
8 WSKAZNIK pienigznej srodki pieniezne z dziatalnosci
wydajnosci aktywéw operacyjnej -21345 14 157 -0,07 0,05 -0,12
aktywa ogdlem 310315 | 273406 ’ ’ '
9 WSKAZNIK pienigznej srodki pieniezne z dziatalnosci
wydajnosci sprzedazy operacyjnej -21 345 14 157 0.08 0.06 014
przychody ze sprzedazy produktéw 265 582 239 322 - ’ -
towaréw i materiatow




10.

TRESC EKONOMICZNA WSKAZNIKOW
z rachunku przepltywow pienieZnych

Im wyzsza warto$¢ tego wskaznika, tym lepiej zysk netto odzwierciedla rzeczywista nadwyzke
wygospodarowana przez przedsigbiorstwo.

Wysoka i rosnaca warto$¢ tego wskaznika jest interpretowana negatywnie. Oznacza ona staba zdolno$¢
przedsigbiorstwa do generowania whasnych zrodet. Srodki z amortyzacji powinny bowiem by¢
wykorzystane na nowe inwestycje w majatek trwaty przedsigbiorstwa, a nie shuzy¢ finansowaniu biezace;j
dziatalnosci, czy realizacji zobowiazan z tytutu kredytéw lub dywidend.

Wzrost wartosci tego wskaznika powinien $wiadczy¢ pozytywnie o mozliwosciach firmy w zakresie
samofinansowania. Jednoczesnie nalezy pamigta¢ o analizie innych danych (np. zaciagnigcie nowych
kredytow na sfinansowanie srodkow trwatych w budowie pomniejszy warto§¢ wskaznika, co nie moze by¢
od razu interpretowane jako negatywny sygnat na temat sytuacji spotki).

Mniejsza warto$¢ wskaznika wskazuje, ze firma posiada wigksze nadwyzki na pokrycie innych wydatkow.

Wskaznik ksztattujacy si¢ na poziomie wyzszym od jednosSci sugeruje, ze przedsigbiorstwo wypracowuje
wystarczajaca ilo$¢ srodkoéw pienigznych umozliwiajacych pokrycie wydatkow zwiazanych z dziatalnoscia
inwestycyjna oraz finansowa.

Warto$§¢ wskaznika ponizej 1 wskazuje, ze przedsigbiorstwo nie jest w stanie pozyskaé ze swojej
podstawowej dziatalno$ci operacyjnej srodkéw pienigznych na sptate majatku lub zaciagnigcie nowych
kredytow. Z pewnoscia nie moze by¢ to oceniane pozytywnie. Nalezy zaznaczy¢, ze $rodki pieni¢zne z
dziatalnosci operacyjnej powinny pokrywaé nie tylko odsetki, ale réwniez amortyzacje, ktora stuzy
odtworzeniu srodkow trwatych oraz warto$ci niematerialnych i prawnych.

kapitat zainwestowany = kapitaly wlasne 1 - inwestycje  dlugoterminowe i
obce krotkoterminowe (bez  $Srodkow
pienigznych)

Wskaznik ten mierzy ile pozyskano $rodkéw pienigznych z podstawowej dziatalnosci operacyjnej z
zainwestowanego w t¢ dziatalno$¢ kapitatu.

Jezeli wskaznik wzrasta, oznacza to ze pienigzna wydajnos¢ aktywow wzrasta.
Wskaznik ten oznacza jaka czg$¢ przychodow ze sprzedazy (w ujeciu memorialowym) ma pokrycie w

przychodzie pieni¢znym. Im wskaznik ten jest wyzszy, tym jest lepszy. Réznica migdzy 100% a
wskaznikiem oznacza brak kasowego pokrycia w ujeciu pieni¢znym w przychodzie.

Uwaga:

Do rachunku przeptywu srodkow pienieznych nie mozna podchodzi¢ bezkrytycznie. Dodatnia nadwyzka srodkow

pienigznych nie Swiadczy jeszcze o zdolnosci platniczej, podobnie jak ujemna nie mozZe by¢ interpretowana jako brak

Srodkow na regulowanie zobowiqzan. Wartos¢ ujemna czesto powstaje przy znacznym udziale sprzedazy kredytowej w

calosci obrotu, co jest zwiqzane ze wzrostem naleznosci. Z kolei dodatnia nadwyzka powstaje przy zuzywaniu zgromadzonych

materiatow, bez jednoczesnego odtwarzania stanu zapasow. Podobnie sytuacja bedzie sie przedstawiaé w przypadku zakupu

materiatow na kredyt kupiecki. Analizy sprawozdania z przeplywu srodkéw pienieznych nalezy wiec dokonywaé w

powiqzaniu z ocenq stanu naleznosci, zobowiqzan czy poziomu zapasow itp.

Jak wynika z powyzszego opisu nie moina w sposob jednoznaczmy interpretowaé wartosci pojedynczych

wskaznikow i wyciqgaé na tej podstawie konkretnych wnioskow. Jednak analiza catosciowa pozwala na ogdlne okreslenie

kondycji przedsiebiorstwa i jednoczesnie zmniejszenie ryzyka podjecia niewtasciwej decyzji.



Stan odpisow z tytulu aktualizacji wyceny aktywow oraz rezerw na zobowigzania

wedlug stanu na dzien 31.12.2008 r.

Zalycznik nr 5

w tys. zl.
Y Rezerwa na
Rzeczowy Zapasy Naleznos¢ Rezerwana | .
Lp. Tresé ﬁﬁ::l);v;e majatek srodkow podatek sw1adczema‘ 1222:-::& Razem
trwaly | obrotowych | gléwna odsetki odroczony emerytalne i y
podobne
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1 |Stan na poczatek okresu 11 0 774 1816 166 9610 1878 22 14 277
2 Odpisy z tytutu aktualizacji 238 0 37 44 362 . . . 681
wyceny
3 |Utworzenie rezerwy X X X X 8 349 479 32 8 860
Razem (2+3+4) 238 0 37 44 362 8349 479 32 9 541
4 |Wykorzystanie 0 0 0 372 89 50 485 32 1028
5 Us,tame przyczyn, dla 0 0 0 0 0 0 0 0 0
ktérych dokonano:
a) odpisow 0 0 0 0 0 0 0 0 0
b) utworzenie rezerw 0 0 0 0 0 0 0 0 0
g |Rozwiazanie odpisow na 0 0 0 25 92|  x X X 17
skutek sptaty naleznosci
7 |Inne 0 0 0 0 -30 0 0 0 -30
Razem (4 +5+6+7) 0 0 0 397 151 50 485 32 1115
8 |Stan na koniec okresu 249 0 811 1463 377 17 909 1872 22 22703




SZANOWNI AKCJONARIUSZE!

Niniejszym pragne przedstawi¢ Panstwu dziatalno$¢ Spo6tki "Ferrum” S.A. w 2008 r.

Miniony rok byt kolejnym, w ktéorym Spoétka kontynuowata bedacy na ukonczeniu proces
restrukturyzacji finansowej poprzez terminowa sptate zobowigzan uktadowych i pozaukta-
dowych. Zakonczyta splate kredytéow inwestycyjnych zaciggnietych w przesztosci w ING
Banku Slaskim S.A., BOS S.A., pozyczki w WFOS i GW oraz wykupita obligacje od BOS S.A.

Na poczatku 2008 r. zostal zakonczony proces emisji akcji serii E przez dopuszczenie
i wprowadzenie do obrotu akgcji serii E oraz ich rejestracje w KDPW.

W zwigzku z otrzymanymi w 2007 r. Srodkami z emisji akcji serii E kontynuowano realiza-
cje zatozen przedstawionych w Prospekcie Emisyjnym w tym przede wszystkim realizacje
inwestycji kapitatowej — podwyzszenie kapitatu w spétce zaleznej w kwocie 6 mln zt oraz
inwestycji modernizacyjnej tj. zakupu i zabudowy do pracujacej linii produkcyjnej rur
zgrzewanych urzadzenia pozwalajgcego na akumulowanie w sposéb ciggly tasmy stalowe;.
Zabudowa akumulatora w linii zgrzewania rur spowodowata wzrost wydajno$ci linii pro-
dukcyjnej oraz poprawe uzysku z tasmy stalowej, co w przysztosci bedzie miato przetozenie
na wyniki firmy.

Zgodnie z uchwatg Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy z dnia 18.06.2008 r.
Spotka rozpoczeta skup akcji wtasnych w celu ich dobrowolnego umorzenia. Od dnia roz-
poczecia tj. od 23.10.2008 r. do korica 2008 r. Spétka nabyta w ramach skupu taczna liczbe
37 478 szt akcji wiasnych o wartos$ci nominalnej 3,09 zlotego kazda. Nabyte akcje stanowig
0,15% kapitatu zaktadowego Spétki oraz 0,15% ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgroma-
dzeniu Emitenta.

Z perspektywy wyjatkowo niekorzystnych uwarunkowan makroekonomicznych tj. aprecja-
cji ztotowki szczegblnie w okresie trzech pierwszych kwartatéw oraz wystapienia pierw-
szych symptoméw spowolnienia gospodarczego w IV kwartale 2008 r., osiaggniete w 2008 r.
przychody ze sprzedazy w wysokosci 265,6 mln zt i zysk netto na poziomie 5,6 miln zt nale-
zy uznac jako zadowalajgce.

Jednym z priorytetowych zadan w 2009 r. bedzie wypracowanie zysku niezbednego do fi-
nansowania rozwoju przedsiebiorstwa, w tym linii do epoksydowania wewnetrznego rur,
utrzymanie dominujgcej pozycji na krajowym rynku producentéw rur ze szwem do przesy-
hu mediéw, dalsze rozwijanie rynkéw zagranicznych, w tym wykraczajacych poza Unie
Europejska oraz osiagniecie znaczacej pozycji w produkcji profili zamknietych (ksztattow-
nikéw).

Dziekujac za zaufanie, jakim obdarzyli Panistwo Spotke oraz jej Zarzad w 2008 r. mam jed-
nocze$nie nadzieje, Ze nasze zamierzenia na 2009 r. przyniosa wymierne korzysci wszyst-
kim Akcjonariuszom.

Katowice, marzec 20009 r.

Z powazaniem,

Prezes Zarzadu

Jan Waszczak



Oswiadczenie
Zarzadu ,FERRUM Spoiki Akcyjnej
w Katowicach, ul. Porcelanowa 11

Dotyczy: RzetelnoSci sporzadzenia sprawozdania finansowego za rok 2008

Zarzad os$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, zataczone roczne sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie
Europejska, a w sprawach nieuregulowanych powyzszymi standardami, zgodnie z
wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r., nr 76,
poz. 694 z pOlzniejszymi zmianami) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi jak réwniez wymogami odnoszacymi sie do emitentéw papierow
warto$ciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych.

Zalaczone sprawozdanie finansowe odzwierciedla w sposéb prawdziwy, rzetelny i
jasny sytuacje majgtkowa i finansowa spo6tki oraz jej wynik finansowy. Takze
sprawozdanie zarzadu z dziatalno$ci zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz
sytuacji sp6tki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Data 31.03.2009 r.

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Jan Waszczak Tadeusz Kaszowski



Oswiadczenie
Zarzadu "Ferrum” Spoiki Akcyjnej

w Katowicach, ul. Porcelanowa 11

Dotyczy: Wyboru podmiotu uprawnionego do badania rocznego sprawozdania
finansowego "Ferrum” S.A. za 2008 rok.

Oswiadczamy, Ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujgcy badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za okres od
1.01.2008r. do 31.12.2008 r. zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa i jest nim: MW
RAFIN Marian Wecisto Biuro Ustug Rachunkowosci i Finanséw Spétka Jawna z siedzibqg w
Sosnowcu posiadajace wpis na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych, prowadzona przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw pod numerem
3076 rejestru. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy tego badania spetniajg
warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z badania, zgodnie z

wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Data 31.03.2009 r.

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

Jan Waszczak Tadeusz Kaszowski
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Roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy konczacych sie 31 grudnia 2008 roku
(w tysiagcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Spis tresci:

BILANS «...oovuverectressesssesssssessssesessesessesessssssssesessssessssessssessssesessssessssessssesssssessssessssesessesessesesessesessssesnssessssesssesens 4
RACHUNEK ZYSKOW [ STRAT .....cuvuerrreterecsessssesssesessesessssessssesssesessesessssessssesessesssssssssessssesssssesnssessssesssesessssesas 5
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ........oovuevreerereesesssesessssessssesssesessssessssesssesessesessssesssesssssessssesesseses 6
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH.......oovvevuvecrersesaesessssessesessessesnssessessssssssesessessesssssssessessssssessssssessessssens 6

INFORMACJE DODATKOWE O PRZYJETYCH ZASADACH RACHUNKOWOSCI ORAZ INNE INFORMACJE

OBJASNIAJACE.......ciiteeeeereeeessessesstessessesssessesssssesssessesssessessessesssessessesssessessesssessessssssessesseessessessesssssssssssssessessassssss 7
ZASADY RACHUNKOWOSCL......ueeuererireirnesessessessesseseessesessessessassessessssessessessessssessessessessessssessessessessensssessessessassesses 7
L. L FEITUM” S.A oo iiieeiiiteereeteeeeeerereeereraeeesteasseseenssessensssssessssssessssssessssssesnssssssnsssssensssssansssssennsssssnassssenassssannnns 7
2. Skfad Zarzadu ,,Ferrum” S.A. oraz Rady Nadzorczej ,Ferrum” S.A. ......cccciiiieeeiiiiiiiinnnnnnniiiisnineennssssssssssessnsssses 7
3. POASTaWQa OPraCOWaANIA..cccuueeeiiiiiiieneeeiiiitiittennnssssessteeesnnssssssssssesnssssssssssssssnnssssssssssssnnsssssssssssssnnnssssssssssssnnnnnsss 8
4.Metody wyceny aktywow i pasywow bilansu oraz przychodOw i KOSZEOW ..........cccevevnininnnnicisssssscssnennnnnnes 8
5. Nowe standardy rachunkowosci i interpretacje KIIMISF .........ccciiiiieniiiiiiiiiinneiiiiiieemiesmesss 11
6. Informacja o kursach EURO przyjetych do przeliczenia .........cceeveeeeieiiiiiiiiniieiiieeiieeieeeeeeeeeeeeeeeseeeseeessesseesseesseenn 11
DODATKOWE INFORMAGCIE OBJASNIAJACE........cceereereeeirinressessessessesssssssessessessessessossssessessessessessssssessessessssesens 12
Nota 1 / Wartosci NiematerialNe /[ ....ccccieeeiiiiiiiiiiiiiiieiiieiieeeeeeeeseeeeeeeseeeseeeeeeeeeeeeeeeseesseeeseeseeeseeesseesssessesessessessssenses 12
Nota 2a,b / RZECZOWE aktyWa trWale /........uuueeiiiiiiiiiiireretetiiicerrreeeeteeeeeesssseeeeeeesesssssssaseesssssssssnssssessssssssnnnsesesens 12
Nota 3 / Aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku doChOdOWEEO / .....ccceereeeimreeeeeeiiiciirnneeeeereccernnneeeeeens 13
NOta 4 / AKEYWa fINANSOWE / .....uuuereeieiiieieiirinneeeeteeeiecssnneeeeeeseessssssseseeeseessssssssssessssssssansasessssssssssnsesssesssssssnnnsssssens 13
NOTA 5 @/ NAICZNOSCI / ..uueerrrerrneeniiiiirreerennssiieeseeeessssssssesseessssssssssssssessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssessnns 13
Nota 5 b / Struktura walutowa NaleZnosci Brutto / ........ccceeiiiiiiiiiiiiiiiiiiceecceeeeeceeeeeeeeeee e ee e e eeeseeeeeseeeeees 14
Nota 5 ¢ / Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych warto$¢ NaleZnosci / ......ccceeeeeeececirneeeeressiccssnneeeeessceessnneeeenens 14
Nota 5 d / Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (brutto) — o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty/........ 14

Nota 5 e / Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane (brutto) — z podziatem na naleznosci niesptacone

W OKEESIE / «uuuureeuneunnnunnueernenennennensnesssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnssnsssssssssssnssssnnnnannan 14
NOLA 6 / ZAPASY /eeeeeeeeerrrnnreeeirieciirsneneeeeeeseessssneseeesesssssssnsesesssssssssssssssssssasssssssesssssssssssansssessssssssssnsesssessssssssannsessans 15
Nota 7 / Srodki pieniezne i ich EKWIWAIENEY / ...cccvevieeiiiieneniieieesseeeesiessessessessesssessessesssessessasssessessassssssessessanns 15
Nota 8 / WartoSC KSI@ZOWa aKCji / ..eeeeeerrieerriineeeeriiiieisrneeeessiicesssnnneeeesssesssssnneesesssssssssnsnsessssssssssnssssssssssssnnnsssassns 15
Nota 9 / Struktura kapitatu aKCYJNEEO / ......uueeeeeeiiiiieiirneieeriiicccsnereeeessscssssnnneeeeseseessssnsneessssssssssnnsessssssssssnnnassesens 15
Nota 10 / Struktura Walutowa ZODOWIGZAN /......cceeeeerireerieiiieiirreeeeteeeicesssneeeeesesesssssssaeeesesssssssnssseessssssssnnnsseeses 16

Komisja Nadzoru Finansowego 2



,Ferrum” S.A.

Roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy konczacych sie 31 grudnia 2008 roku
(w tysiagcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Nota 11 / Zobowigzania dtUZOTErMINOWE /.......ccieeeieirrieeeeeriiiiersseeeeeessieessssnneeeesessessssnsneessssssssssnssssssssssssssnnsssesss 16
Nota 11 a / Dtugoterminowe rezerwy na ZOBOWIZZaNIa / ......cccceveeeeeerriceisssnneeeenssccsssnnneeessssesssssneesssssssssssnnsssesens 16
Nota 12 / Zobowigzania KrotkOtErMINOWE /[ ........ceeeecvreeeiiiiiiiirrreeeeeeerecesssneeeeeeessesssssseeeesesssssssssssssessssssssnsssseses 17
Nota 12 a / Krétkoterminowe rezerwy na zODOWIGZania /......cccvvveeeereiieciiiisnreeeieieessssseneeeeeessssssnsesseessssssssnnssseees 17
Nota 12 b / Krotkoterminowe Kredyty i POZYCZKI / ...cccovceererereiiiisrneeeeeiecsissssneeeeeeseesssssssseessesssssssssssesssssssssnnssseses 17
Nota 13 a / Struktura rzeczowa przychoddow ze sprzedazy produktOW / .........cceeeeeeerrreeeeeeeeiecsssnneeeeeseeeesssnneeeeeens 18
Nota 13 b / Struktura rzeczowa przychodow ze sprzedazy towarow i materiatow / ........coccccvevvererericnnnnnisnnnennnes 18
Nota 13 c / Struktura terytorialna przychodOw ze Sprzedazy /......cccccccveecerrveeeeersicccsssnnneesesssecsssneeessssssssssnsessesens 18
Nota 14 / KoSzty WedtUZ FOUZAJU / ..ccceeeeieecrieeeeeieiiiiccreneeeessiiccssneneeeesssesssssnneesesssssssssnsnessssssssssnnssessssssssssnnnassassns 18
Nota 15 / Pozostate przychody OPEIraCyJNe [ ......ceieececerceeeeieieeerrsrneeeeeeseessssssseeesesssssssssseessessssssssssssssssssssssssssseses 18
Nota 16 a / POzZOState KOSZtY OPEIACYJNE [ .....eeeeereeeierrrrereeerieesrsssseeeeeeesssssssssseesesssssssssasessesssssssssssssessssssssnnsssssens 19
Nota 16 b / Aktualizacja wartosci aktyWoOw NIefinanSOWYCH / ......ceeeiiiiiiiiiieeeeitieiiccirneeeeeeeecsessnsneeseeeessssssnnseseeens 19
NOta 17 / PrzyChody fINANSOWE [ ....ceeeiiiiiiiiiieeeeeiiieieiireeeteeeiesesssssseeeesesessssssssssesesssssssnsasessssssssssnssssessssssssnnnsssesens 19
NOta 18 / KOSZLY fINANSOWE /.....uuuereeeeiiieiiiirinneeeeeeeeieisnneeeeeeseeesssssseeseessessssssssssesssssssssnsasessssssssssnsssssessssssnnnsssssens 19
Nota 19 / Podatek dOChOAOWY DI€ZGCY /.....cccuereerriiiecrrnrreeiiiicicrnereeeesseessssnneeeessseessssnsneesssssssssnssensssssssssnnnsssesens 19
NOta 20/ZYSK NA AKCJQ/ .evvereeerrrieeirnereereiiieessinneeeeesssiessssneeeesssesesssssseesssssssssssnseesesssssssssnsssesssssssssnnsesssssssssssnnnenessens 19
Nota objasniajgca do rachunku przeptyWOw pienieZnych. ...........eciiiiiiiieecciiiririeercc e rreeneeeee s e e e s snnssesseeseeenns 20
Informacje o instrumentach fiNANSOWYCH ... ce e e s rerness e s s s s e s e e e nnssssessseeesnnnnsssssssnneens 20
Dane o pozycjach pozabilanSOWYCR ......cceeueeiiiiiiiiiirccc e eenees s s s s s s s e s nnssssssssesessnnnssssssssaeens 21
DOdatkoOWe INfOrMACIE .....ciiiiiiiieeiiiiiiiitiicccceerreeneesee e st s eeeensssseesseeesnssssssssssseesnnsssssssssssesnnssssssssssesnnnnsssssssasenne 21

1. Dane dotyczace zobowigzan wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu

uzyskania prawa wiasnosci budynkow i BUOWIi..........iiiiiiiiieneiiiiiiiiiiicnneessnnrresseses s iressssssssssssseeens 21
2. Dane dotyczace potgczenia Jednostek ......ccoivvireueiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiir s eees 22
3. Informacje 0 wspolnych przedsi@Wzi€Ciach ..........eeiiiiiiiieeciiiiirrceccc e e e s e e erees e e e s e e e e snnssssssssaeens 22
4. Dane dotyczace wynagrodzenia i pozyczki dla cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej.........cccevvveeeenneecennenenee 22

5. Informacje o znaczacych zdarzeniach jakie wystgpity po dniu bilansowym nie uwzglednionych w bilansie
0raz raChUuNKU ZYSKOW i Srat.......ccciiiiiiieeiiiiiiiiiiiiieiieiiiiieeenneiieesieesnnsssssssssseesnssssssssssssssnsssssssssssesnssssssssssssssnnnnns 22

Informacje o przecietnym zatrudnieniu, z podziatem na grupy zawodowe..........ccccceveeriiiiiiiiniiiiinininniennneennnnnnn, 23

Komisja Nadzoru Finansowego 3



LJFerrum” S.A.

Roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy konczacych sie 31 grudnia 2008 roku
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BILANS
Nota Stan na Stan na
31.12.2008r. 31.12.2007r.

AKTYWA
I. Aktywa trwale 194416 152 324
1. Warto$ci niematerialne 1 4 821 3491
2. Rzeczowe aktywa trwate 2ab 126 876 130 902
3. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3 5306 3752
4. Aktywa finansowe 4 48 589 5393
5. Naleznosci dlugoterminowe 5 8 824 8786
1. Aktywa obrotowe 115 899 121 082
1. Zapasy 6 65 761 72229
2. Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug 5 34979 34 743
3. Pozostate nalezno$ci 15046 11 865
4. Pochodne instrumenty finansowe 0 0
5. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 7 113 2 245
AKktywa razem | 310 315 273 406

PASYWA
I. Kapital wlasny 8 155 142 111 648
1. Kapitat akcyjny 9 75 839 37919
2. Kapitat zapasowy 73 729 66 435
3. Niepodzielony wynik finansowy 0 0
4. Zysk (strata) netto 5574 7294
I1. Zobowigzania dlugoterminowe 10,11 19 625 36 336
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3 17 909 9610
2. Dlugoterminowe rezerwy na zobowigzania 1la 1478 1419
3. Kredyty i pozyczki 11b 0 3513
4. Zobowiazania dtugoterminowe 11 238 21794
I11. Zobowigzania krotkoterminowe 12 135 548 125 422
1. Krotkoterminowe rezerwy na zobowiazania 12a 416 481
2. Kredyty i pozyczki 12b 35339 32 624
3. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 12 39 748 40 515
4. Pochodne instrumenty finansowe 12 32980 1182
5. Pozostate zobowiazania 12 27 065 50 620
Pasywarazem 310 315 273 406
Wartosé ksiegowa 8 155 142 111 648
Liczba akcji (w szt.) 24 543 252 12 271 626
Wartosé ksiegowa na jednq akcje (w z1) 8 6,32 9,10
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 0 13919 050
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jednq akcje (w z1) 0 8,26
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Roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy konczacych sie 31 grudnia 2008 roku
(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
Kwota za okres Kwota za okres
Not
o od 01.01 do 31.12.2008r. | od 01.01 do 31.12.2007r.

Dzialalnos$¢ kontynuowana
L Przychody ze sprzedazy 13a 265 582 239 322
1. Przychody ze sprzedazy produktow 13a 259119 234 959
2. Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 13b 6 463 4363
II. Koszt wlasny sprzedazy 14 243 444 218 129
1. Koszt wlasny sprzedanych produktow 238170 214 082
2. Warto$¢ sprzedanych towarow i materialow 5274 4 047
IIIL. Zysk brutto ze sprzedazy I 22138 21193
IV. Pozostate przychody operacyjne | 15 | 1978 3906
V. Koszty sprzedazy | 14 | 4381 5706
VI. Koszty ogdlnego zarzadu | 14 | 8 651 8 328
VIL Pozostale koszty operacyjne | 16 a,b | 4061 1507
VIIL Zysk z dzialalnosci operacyjnej | 7023 9 558
IX. Przychody finansowe | 17 | 40 868 2093
X. Koszty finansowe | 18 | 35572 2 680
XI. Zysk przed opodatkowaniem I 12 319 8971
XII. Podatek dochodowy 6745 1677
- podatek biezacy 0 0
- podatek odroczony 6 745 1677
XIII. Zysk netto z dzialalno$ci kontynuowanej I 5574 7294
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 24 543 252 12 271 626
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zt) 20 0,23 0,98
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 0 13919 050
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykta (w zt) 0 0,86
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapital Kapital Zysk (strata) Kapital
akcyjny Zapasowy z lat ubieglych i roku wlasny razem
biezacego
1 stycznia 2007 37919 54 593 11 842 104 354
Podziat zysku za 2006 11 842 -11 842
Zysk netto za 2007 7294
31 grudnia 2007 37919 66 435 7294 111 648
1 stycznia 2008 37919 66 435 7294 111 648
Emisja akcji 37920
Podziat zysku za 2007 7294 7294
Zysk netto za 2008 5574
31 grudnia 2008 75 839 73 729 5574 155 142
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Kwota za okres Kwota za okres
od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2008r. 31.12.2007r.
A. Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto 5574 7294
II. Korekty razem -26 919 6 863
1. Amortyzacja 9678 8 850
2.Zyski (straty) z tytulu roznic kursowych -1 21
3. Odsetki i udziaty w zyskach 1948 517
4. (Zysk) strata z dziatalnoéci inwestycyjnej 56 196
5. Zmiana stanu rezerw 8292 692
6. Zmiana stanu zapasow 6468 -18 451
7. Zmiana stanu naleznos$ci -2 437 -954
8. Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem pozyczek i kredytow -11 685 16 349
9. Zmiana stanu aktywu z tytulu podatku odroczonego -1 554 1018
10. Inne korekty- wycena aktywdw finansowych -37 684 -1375
II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej (I+/-1I) — metoda -21 345 14 157
B. Przeplywy $rodkow pieni¢znych dzialalnos$ci inwestycyjnej
1. Wplywy 891 7
1. Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 0 7
2. Wpltyw - zbycie aktywow finansowych 763 0
3. Inne wplywy inwestycyjne 128 0
II. Wydatki 15 489 15 406
1. Nabycie wartoéci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 8 364 15 406
2. Inne wydatki inwestycyjne - nabycie aktywow finansowych 6 000 0
3. Inne wydatki inwestycyjne 1125 0
I11. Przeplywy pienig¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (I-1I) -14 598 -15 399
C. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci finansowej
I. Wplywy 42 299 15963
1. Wplyw netto z wydania udzialow (emisji akcji) i innych instrument.kapit. 37 644 0
2. Kredyty i pozyczki 4 655 15963
3. Inne wplywy finansowe 0 0
11. Wydatki 8 489 12 865
1. Sptaty kredytow i pozyczek 4871 9 756
2. Platno$ci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 221 293
3. Odsetki 2530 1661
4. Inne wydatki finansowe 867 1155
II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci finansowej (I-1I) 33 810 3098
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem (A.I11+/-B.I11+/-C.III) 22133 1 856
E. Bilansowa zmiana stanu §rodkéw pieni¢znych, w tym: 2132 1835
- zmiana stanu §rodkow pienig¢znych z tytutu réznic kursowych 1 -21
F. SrodKi pieniezne na poczatek okresu 2245 410
G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 113 2245
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INFORMACJE DODATKOWE O PRZYJETYCH ZASADACH RACHUNKOWOSCI ORAZ INNE
INFORMAC]E OBJASNIAJACE

ZASADY RACHUNKOWOSCI
1. ,Ferrum” S.A.

Podstawowe informacje o podmiocie sporzadzajacym sprawozdanie finansowe:

"Ferrum" Spétka Akcyjna (do 24.01.2005r. "Huta Ferrum" S.A)

ul. Porcelanowa, nr 11, kod 40-246, poczta Katowice,

Spotka jest zarejestrowana w Sadzie Rejonowy w Katowicach Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000063239,

- PKD: 27227 Produkcja rur stalowych,

- sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie: przemyst metalowy,

Spotka zostala utworzona w wyniku przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego Huta
"Ferrum" w jednoosobowg spdétke Skarbu Panstwa w oparciu o art.7 ustawy o Narodowych
Funduszach Inwestycyjnych, w dniu 8 marca 1995r. na czas nieokreslony,

W sktad spétki nie wchodza wewnetrzne jednostki organizacyjne, ktére samodzielnie sporzadzaja
sprawozdania finansowe.

JFerrum” S.A. jest jednostka dominujacg i sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe. W
sktad grupy kapitalowej wchodza nastepujace spotki:

- ,Ferrum” S.A. podmiot dominujacy,
- ,L.K.S. Ferrum” Spo6tka Akcyjna - podlega konsolidacji

,Ferrum” S.A. posiada 100% akcji i 100% glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w
»Zaktadzie Konstrukcji Spawanych Ferrum” Spétka Akcyjna

JFerrum” S.A. oraz jednostka zalezna nie zawarly umowy o utworzeniu podatkowej grupy
kapitatowe;j.

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres biezacy od 01 stycznia do 31 grudnia 2008 roku oraz dane
poroéwnywalne za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2007 roku.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez spotke: ,Ferrum” S.A. w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Zdaniem Zarzadu
nie istniejg okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci.

Opinie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan Spoétki za poprzednie okresy nie zawieraty
zastrzezen.

2. Sklad Zarzadu ,Ferrum” S.A. oraz Rady Nadzorczej ,Ferrum” S.A.
Sktad Zarzadu "Ferrum" S.A. na dzien31.12.2008 roku byt nastepujacy :

- Jan Waszczak - Prezes Zarzadu,
- Tadeusz Kaszowski - Wiceprezes Zarzadu,

Sktad Rady Nadzorczej "Ferrum" S.A. na dzien 31.12.2008 roku byt nastepujacy :

- Miterski Konrad - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
- Wozniak Jerzy - Zastepca przewodniczacego Rady Nadzorczej,
- Bajor Stawomir - Sekretarz Rady Nadzorczej,
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- Krawczyk Andrzej - Cztonek Rady Nadzorczej,
- Bilkiewicz Krzysztof - Cztonek Rady Nadzorcze;j.

3. Podstawa opracowania

Sprawozdanie finansowe ,Ferrum”S.A. zostalo przygotowane zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej (MSSF) we wszystkich aspektach co do klasyfikacji,
prezentacji i wyceny. Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach polskich ztotych .
Jako walute funkcjonalng przyjmuje sie PLN.

4.Metody wyceny aktywow i pasywow bilansu oraz przychodéw i kosztow

Wartosci niematerialne

Warto$ci niematerialne ujmuje sie w ksiegach wedtug cen ich nabycia lub poniesionych na nie
kosztéw.

Stosowane roczne stawki amortyzacyjne dla warto$ci niematerialnych sa nastepujace:

-koszty prac rozwojowych w ciggu - 3 lat,

-licencje, prawa autorskie i oprogramowanie komputerowe w ciaggu - 2 lat,

-pozostatych warto$ci niematerialnych w ciggu - 5 lat

W bilansie wartos$ci niematerialne wykazywane sa w warto$ci netto, to znaczy w wartoSci
poczatkowej pomniejszonej o dokonane odpisy amortyzacyjne. MSR 38.

Rzeczowe aktywa trwate

Ewidencje rzeczowych aktywow trwatych prowadzi sie wedlug ich warto$ci poczatkowej, ktora
stanowi cena ich nabycia lub koszt wytworzenia.

Warto$¢ poczatkowa S$rodka trwatego powiekszaja koszty jego ulepszenia (przebudowy,
rozbudowy, rekonstrukcji, adaptacji, modernizacji).

Rzeczowe aktywa trwate umarzane sa wedtug stawek w zaleznosci od klasyfikacji rodzajowe;j
$rodka trwatego - wedtug metody liniowej od miesigca nastepnego po miesigcu przyjecia do
eksploatacji z uwzglednieniem okresu ich ekonomicznej uzytecznosci .

W bilansie, $rodki trwate wykazane sa w warto$ci netto, to znaczy w wartosci poczatkowej
pomniejszonej o dotychczas dokonane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy aktualizujgce z tytutu
utraty warto$ci. Wobec braku szczegétowych regulacji wg MSSF-MSR  prawo wieczystego
uzytkowania gruntéw jest ujmowane w pozycjach pozabilansowych w warto$ci wynikajacych z
wyceny bedacej podstawa do naliczenia optat za wieczyste uzytkowanie i nie podlega amortyzacji.
Dokonano przeszacowania srodkow trwatych do wartosci rynkowej oraz uznano te warto$¢ jako
koszt na dzien 1 stycznia 2004 roku, ktéry jest dniem przej$cia na stosowanie MSSF. MSR 16.

Przyktadowe okresy uzytkowania sg nastepujace:
-prawo wieczystego uzytkowania gruntu - 20 lat
-budynki 20 - 40 lat

-obiekty inzynierii ladowej 14 - 20 lat
-urzadzenia techniczne i maszyny 3 - 13 lat
-$rodki transportu 3 - 7 lat

-komputery i instalacje komputerowe 3 lata
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Inwestycje dlugoterminowe

Udziaty (akcje) i nabyte papiery warto$Sciowe na dzien nabycia wycenia sie wedtug ich cen nabycia.
Na dzien bilansowy udziaty i dlugoterminowe papiery wartoSciowe wycenia sie wedtug
skorygowanej ceny nabycia z uwzglednieniem odpis6w spowodowanych trwatg utratg ich wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci (grunt, budynek lub cze$¢ budynku albo
oba te elementy), ktore traktowane sg jako zrédto przychodéw z czynszéw lub utrzymywane sa w
posiadaniu ze wzgledu na spodziewany przyrost ich wartoSci.

Przy czym nieruchomo$¢ taka nie jest:

- wykorzystywana w produkcji, dostawach towardw, S$wiadczeniu ustug lub czynnos$ciach
administracyjnych ani tez

- przeznaczona do sprzedazy w ramach zwyklej dziatalnosci sp6tki.

Dla nieruchomo$ci inwestycyjnych zostat przyjety model wyceny warto$ci godziwej. Zysk lub strata
wynikajgca ze zmiany warto$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej w kolejnych aktualizacjach
wplywa na zysk lub strate netto w okresie, w ktorym nastgpita zmiana warto$ci. MSR 40.

Zapasy

Rozchody oraz stany zapaséw materiatow wycenia sie na poziomie cen zakupu z uwzglednieniem
metody pierwsze weszto, pierwsze wyszto (FIFO). Produkcja nie zakonczona jest wyceniana wedtug
technicznego kosztu wytworzenia z tym, ze jezeli rzeczywisty koszt wytworzenia (zgodnie z
obowigzujaca zasadg wyceny) jest wyzszy od ceny sprzedazy netto, roznica podlega na koniec roku
odpisaniu w ciezar kosztéw operacyjnych.

Produkty gotowe sg wyceniane wedtug technicznego kosztu wytworzenia, za$ wycene rozchodéw
wyrobow gotowych dokonuje sie wedtug cen przecietnych tj: w wysokosci $redniej wazonej
rzeczywistego kosztu wytworzenia stanu produktéw na poczatek okresu sprawozdawczego i ich
przychodéw z produkcji w ciggu tego okresu sprawozdawczego. Techniczny koszt wytworzenia nie
zawiera aktywowanych kosztoéw finansowania zewnetrznego.

W bilansie zapasy sa wykazywane w wartosci netto, po pomniejszeniu o kwote z tytutu aktualizacji
wartos$ci zapaséw. MSR 2.

Naleznos$ci, roszczenia oraz zobowigzania

Naleznosci, roszczenia i zobowigzania w walucie polskiej wyceniane s3 w warto$ci wymagajacej
zaptaty i zwiekszone o odsetki za przekroczenie terminu zaptaty z uwzglednieniem zasady
ostroznej wyceny, a wiec pomniejszone o aktualizacje nalezno$ci w zwiazku z ryzykiem
nie$ciggalnosci.

W przypadku naleznosci i zobowigzan dotyczacych dziatalnosci inwestycyjnej, za okres realizacji
inwestycji, r6znice kursowe ustalone przy zaptacie oraz na dzien bilansowy odnoszone sg w ciezar
kosztow srodkow trwatych. MSR 39.

Rezerwy na zobowiazania

Rezerwy tworzy sie na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienistwa przyszte zobowigzania,
ktére w przysztosci moga spowodowaé wyptyw aktywéw generujacych korzysci ekonomiczne oraz
ktérych kwote mozna w sposéb wiarygodny oszacowaé. Warto$¢ utworzonych rezerw jest
weryfikowana na dzien bilansowy celem skorygowania do wysoko$ci szacunkéw odpowiadajacych
stanowi wiedzy na ten dzien. MSR 37.
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Srodki pieniezne

Srodki pieniezne w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w kasie, na rachunkach bankowych oraz
lokaty.
Krajowe srodki pieniezne wykazuje sie w warto$ci nominalnej. MSR 39.

Aktywa i rezerwy na odroczony podatek dochodowy od oséb prawnych
Aktywa z tytutu podatku dochodowego.

Spéitka ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku z wystepowaniem
przejsciowych réznic miedzy wykazywang wg MSR wartoScig aktywoéw i pasywow a ich warto$cia
podatkowg oraz stratg mozliwg do odliczenia w przysztosci. Aktywa z tytutu podatku odroczonego
ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego,
w zwigzku z ujemnymi réznicami przejSciowymi, ktére spowoduja w przysztosci zmniejszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty mozliwej do odliczenia, przy zachowaniu
zasady ostroznosci.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Spotka tworzy rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku z wystepowaniem
dodatnich réznic przejsciowych miedzy wykazywang wg MSR wartos$cig aktywéw i pasywdéw a ich
warto$ciag podatkowa. Rezerwe z tytulu podatku odroczonego tworzy sie w wysokos$ci kwoty
podatku dochodowego, wymagajacej w przysztoSci zaptaty, w zwigzku z dodatnimi réznicami
przejSciowymi, ktoére spowoduja w przysztosci zwiekszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego. Przy ustalaniu wysokosci aktywow i rezerwy z tytutu podatku dochodowego
uwzglednia sie stawki podatku dochodowego obowigzujace w roku powstania obowigzku
podatkowego. MSR 12.

Kredyty i pozyczki

Krajowe kredyty bankowe i pozyczki na dzien bilansowy wycenia sie w skorygowanej cenie
nabycia. Na dzien nabycia kredyty bankowe i pozyczki w walutach obcych ustala sie w warto$ci
nominalnej, przeliczonej na ztote polskie wedtug kursu zakupu ustalonego dla danej waluty przez
bank, z ktérego ustug korzysta spo6tka. Na dzien bilansowy przeliczenia oparte sg o $redni kurs
ustalony przez Prezesa NBP z ostatniego dnia okresu obrotowego. MSR 39.

Przychody i koszty

Przychody ze sprzedazy obejmujg nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy, pomniejszone o
nalezny podatek od towaréw i ustug (VAT).Przychody sa rozpoznawane woéwczas gdy :

-znana jest wiarygodna warto$¢ przychodu ze sprzedazy,

-zakonczenie transakcji na dzien sporzadzenia bilansu moze zosta¢ wiarygodnie okreslona,

-istnieje prawdopodobienistwo, ze podmioty grupy osiggna ekonomiczne korzysci w wyniku
realizacji transakcji.

W spotce prowadzi sie ewidencje kosztow w uktadzie rodzajowym i kalkulacyjnym.

Sporzadza sie pordwnawczy rachunek zyskow i strat. Zgodnie z zasadami ostroznej wyceny spoétka
ewidencjonuje wszelkie pozostate koszty operacyjne (takze jeszcze nie poniesione) i wytgcznie
niewatpliwe pozostate przychody operacyjne. MSR 18.

Zysk lub strata netto na akcje

Zysk lub straty netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku lub
straty netto za dany okres przez Srednio wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.
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Rozwodniony zysk lub strate na jedna akcje jest obliczany poprzez podzielenie zysku lub straty
netto za dany okres przez S$rednio wazong liczbe akcji w danym oKkresie sprawozdawczym
skorygowang o $rednio wazong ilo$¢ dodatkowych akcji zwyktych.

5. Nowe standardy rachunkowo$ci i interpretacje KIMSF

Spétka na biezaco analizuje nowe standardy i ich interpretacje oraz ewentualny wptyw ich
zastosowania na prezentowane sprawozdania finansowe.

Na dzien sporzadzenia niniejszych sprawozdan finansowych zdaniem Zarzadu opublikowane
standardy i ich interpretacje nie maja wptywu na przedstawione sprawozdania oraz sytuacje
finansowa grupy.

6. Informacja o kursach EURO przyjetych do przeliczenia

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone z uwzglednieniem Rozporzadzenia Rady Ministréow z
dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papieréw warto$ciowych (Dz.U. Nr 209, poz. 1744 ).

Poszczegoblne pozycje aktywoéw i pasywow oraz rachunku zyskéw i strat przelicza sie na EURO z
uwzglednieniem nastepujacych kursow:

1) kursu obowiazujgcego na ostatni dzien kazdego okresu
-31.12.2007r. - kurs ogtoszony przez NBP - tabela 252/A/NBP/2007 z dnia 31.12.2007 tj 3,5820 zt
-31.12.2008r. - kurs ogloszony przez NBP - tabela 254/A/NBP/2008 z dnia31.12.2008 tj. 4.1724 zt

2) kursu S$redniego w kazdym okresie, obliczonego jako S$rednia arytmetyczna kurséw
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie:

2007r.-3,7768 zt

2008r. - 3,5321 zt

3) najwyzszego i najnizszego kursu w kazdym okresie:

a) najwyzszy kurs:

2007r.- 3,9320 zt - tabela 22/A/NBP/2007 z dnia 31.01.2007r.
2008r.-4,1724 zt - tabela 254/A/NBP/2008 z dnia 31.12.2008r.

b) najnizszy kurs:
2007r. - 3,5820 zt - tabela 252/A/NBP/2007 z dnia 31.12.2007r.
2008r.- 3,2026 zt - tabela 149/A/NBP/2008 z dnia 31.07.2008r.

Do przeliczenia poszczegélnych pozycji bilansu przyjeto kurs obowigzujgcy na ostatni dzien
kazdego okresu, czyli na dzien - 31.12.2007 roku - 1 EUR = 3,5820 PLN, na31.12.2008 roku - 1 EUR
=4,1724 PLN.

Do przeliczenia poszczegdlnych pozycji rachunku zyskéw i strat przyjeto kurs $redni w okresie
($redniag arytmetyczng kurséw obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesigca), czyli za 12
miesiecy 2007 r. - 1EUR=3,7768 PLN, a za 12 miesiecy 2008 r - 1EUR=3,5321 PLN.

Do przeliczenia poszczegdlnych pozycji rachunku przeptywu Srodkéw pienieznych przyjeto kurs
Sredni w okresie (Srednig arytmetyczng kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego
miesigca), czyli za 12 miesiecy 2007 r. - 1EUR= 3,7768 PLN, a za 12 miesiecy 2008 r. - 1EUR=
3,5321 PLN.

Wybrane dane finansowe spétka  przedstawila w czeSci tabelarycznej za 2008 r. w
porownywalnych okresach sprawozdawczych.
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,Ferrum” S.A.
Roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy konczacych sie 31 grudnia 2008 roku
(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

IL. DODATKOWE INFORMACJE OBJASNIAJACE

L
Nota 1
Koszty Il.lne war.toéci
T . Koszty prac zakonczonych niematerialne Razer,n.
Wartos$ci niematerialne . - wartosci
rozwojowych prac . .
. oprogramowan niematerialne
rozwojowych e
Wartos$¢ brutto na poczatek okresu 3489 483 583 4 555
Zwigkszenia 1332 0 0 1332
Zmniejszenia 0 0 0 0
Warto$¢ brutto na koniec okresu 4 821 483 583 5 887
Umorzenie na poczatek okresu 0 482 583 1065
Zwigkszenie 0 1 0 1
Zmniejszenia-umorzenie na koniec okresu 0 483 583 1 066
Wartos$¢ netto na koniec okresu 4 821 0 0 4821
Nota 2a
Rzeczowe aktywa trwale 31.12.2008 r.  31.12.2007 r.
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 535 573
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 34175 29 640
- urzadzenia techniczne i maszyny 90 460 90 633
- §rodki transportu 694 852
- inne $rodki trwate 1012 9204
Rzeczowe aktywa trwale, razem 126 876 130 902
Spotka Ferrum S.A. nie dokonata odpisow aktualizujacych wartos¢ srodkow trwatych.
Nota 2b
pr:?vvr'g[:;yi:oa::lia ::)l::l::l:lrllz()\k;leer:l Urzqd?enia Srodki transportu  Tnne Srodki trwale Srodki trw'ale v Srodkitrval
wieczystego gruntu)  ladowej i wodnej technicze  masyny budowie razem
1. WARTOSC POCZATKOWA
Na dzien 1 stycznia 2008 764 35912 149 604 1676 1192 8 696 199 004
a) zwigkszenia (z tytuhu) 0 6321 7362 107 288 -§337 5741
- naklady na oddane $rodki trwate do uzytkowania 6321 7362 3 288 -13974 0
leasing 104 104
- na srodki trwale w budowie 0 5637 5637
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 U 147 200 26 0 397
- sprzedaz 17 0 17
- lkwidacja 4 130 200 26 0 380
-inne 0 0 0 0
Na dziefi 31 grudnia 2008 764 42269 156 819 1583 1554 359 204 348
2. UMORZENIA
Na dziefi 1 stycznia 2008 191 6332 58971 824 1784 0 68102
Zmiany wroku 38 1762 7388 65 117 0 9370
- amortyzacja za okres 38 1767 7505 07 140 0 9677
- umorzenie zlikwidowanych Srodkow trwatych -5 -117 -162 23 0 -307
Na dzien 31 grudnia 2008 129 8094 06359 889 1901 0 77472
3. WARTOSC NETTO
Na dzien 31 grudnia 2008 535 34175 90 460 694 053 359 126 876

Komisja Nadzoru Finansowego
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,Ferrum” S.A.

Roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy konczacych sie 31 grudnia 2008 roku

(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Nota 3
Stan na Stan na koniec
Aktywa i rezerwa z tytulu odroczonego poczatek . . . . . . .
. . Zwig¢kszenia  Zmniejszenia biezacego
podatku dochodowego biezacego
okresu
okresu
1.Aktywa z tytulu odroczonego podatku 3752 2920 1366 5306
dochodowego
- odpisy aktualizujace wartosci aktywow 455 52 63 444
- $wiadczenia pracownicze 719 20 12 727
- odsetki od zobowiazan 840 0 266 574
- ujemne roznice kursowe 308 2697 83 2922
- koszty prac rozwojowych 359 151 0 510
- straty podatkowe z lat ubieglych 1071 0 942 129
2. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku 9610 8 349 50 17 909
dochodowego
- Tezerwa na rdznice pomigdzy amortyzacja 8 089 537 0 3 676
podatkowa a bilansowa
- rezerwa z tyt. przeszacowania srodkow 1471 0 0 1471
trwatych
- dodatnie réznice kursowe 50 504 50 504
- nieruchomosci inwestycyjne 0 7258 0 7258
Podatek dochodowy odroczony ujety w rachunku zyskow i strat
- wykorzystanie rezerwy na podatek odroczony () 50 tyszt
- wykorzystanie aktywu na podatek odroczony ) 1366 tyszl
- utworzenie rezerwy na podatek odroczony +) 8349 tysz
- utworzenie aktywu na podatek odroczony ) 2920 tyszi
Razem ujecie w rachunku zyskow i strat 6745 tyszt
Nota 4
Aktywa finansowe 31.12.2008 r.  31.12.2007 r.
Stan na poczatek okresu 5393 4018
- akcje, udziaty w jednostkach zaleznych 5393 4018
Zwigkszenia : 44 198 1375
- nabycie akcji 6 000 0
- rozwiazanie odpisu 0 947
- konwersja z naleznosci 0 428
- nieruchomos$¢ inwestycyjna 38198 0
Zmniejszenia 1002 0
- utworzenie odpisu aktualizujacego 239 0
- sprzedaz akcji 763 0
Stan na koniec okresu 48 589 5393
NotaSa
Nalezno$ci 31.12.2008 r.  31.12.2007 r.
Naleznosci dlugoterminowe netto 8 824 8 786
Z tytutu dostaw i ustug, wobec: 8 824 8 786
- jednostek powiazanych 0 0
- pozostatych jednostek 8 824 8 786
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 0 0
Naleznosci dlugoterminowe brutto, razem 8 824 8 786
Naleznosci krotkoterminowe 50 025 46 608
Z tytutu dostaw i ustug, wobec: 34979 34743
- jednostek powiazanych 678 910
- pozostatych jednostek 34301 33 833
Z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i 189 2 749
Rozliczenia migdzyokresowe 317 1 005
Inne 14 540 8111
Naleznosci krotkoterminowe netto 50 025 46 608
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 1840 1982
Naleznosci kréotkoterminowe brutto, razem 51 865 48 590
Naleznosci netto, razem 58 849 55 394
Naleznosci brutto, razem 60 689 57 376

Komisja Nadzoru Finansowego
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,Ferrum” S.A.

Roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy konczacych sie 31 grudnia 2008 roku
(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

NotaSb
Struktura walutowa nalezno$ci brutto 31.12.2008 r.  31.12.2007r.
W walucie polskiej 28 929 36 584
W walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 16414 8 605
- w walucie EUR 3934 2 402
po przeliczeniu w tys.zt 16 414 8 605
Naleznosci brutto, razem 45 343 45189
NotaSc
Zmiana stanu odpisow aktualizujgacych warto$¢ naleznosci 31.12.2008r.  31.12.2007 r.
Stan na poczatek okresu 1982 5981
Zwigkszenia (z tytutu) 436 288
- na nalezno$ci 44 110
- na odsetki od naleznosci 362 178
- inne 30 0
Zmniejszenia (z tytutu) 578 4287
- zaptata nalezno$ci 25 73
- zaptata not odsetek 92 64
- wykorzystanie naleznosci 372 3696
- wykorzystanie odsetek 89 26
- konwersja na akcje 0 428
Stan odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci na koniec 1 840 1982
NotaSd
Naleznos$ci z tytulu dostaw i ustug (brutto) — o pozostalym od
dnia bilansowego okresie splaty: 31.12.2008r. 31.12.2007 r.
a) do 1 miesiaca 13 409 17 042
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigey 6114 10 892
¢) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 7 640 0
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 0 0
e) powyzej 1 roku 8 824 8786
f) naleznosci przeterminowane 9356 8470
Naleznosci z tytulu dostaw i ushug, razem (brutto) 45 343 45190
g) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i 1 540 1 660
ustug
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, razem (netto) 43 803 43 530
NotaSe
NaleznoSci z tytu.lu dostaw i us.lug,' p.rz.etermmowane . 31122008 . 31.12.2007 r.
(brutto) — z podzialem na nalezno$ci niesplacone w okresie:
a) do 1 miesiaca 6019 5445
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigey 1872 1341
¢) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 73 137
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 218 4
e) powyzej 1 roku 1174 1543
f) nalezno$ci przeterminowane 9 356 8470
g) odpisy aktualilzujqce warto$¢ naleznoSci z tytutu dostaw i | 452 1 660
ustug, przeterminowane
NaleznoSci z tytulu dostaw i uslug przeterminowane, razem 7904 6810

(netto)
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,Ferrum” S.A.

Roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy konczacych sie 31 grudnia 2008 roku
(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Nota 6
Zapasy 31.12.2008 r.  31.12.2007r.
Materialy 19 343 38 663
Poélprodukty i produkty w toku 2127 2 447
Produkty gotowe 44286 31114
Towary 5 5
Zapasy razem, netto 65761 72229
Odpisy aktualizujace: 811 774
Materiaty 811 774
Potprodukty i produkty w toku 0 0
Produkty gotowe 0 0
Towary 0 0
Zapasy razem, brutto 66 572 73 003
Nota 7
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 31.12.2008 r.  31.12.2007 r.
w walucie polskiej 63 73
w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 50 2172
- w walucie EUR 12 606
po przeliczeniu w tys.zt 50 2172
Srodki pieni¢zne razem 113 2245
Nota 8
Wartos¢ ksiegowa akcji 31.12.2008 r.  31.12.2007 r.
Kapitat akcyjny 75 839 37919
Kapitat zapasowy 73729 66 435
Niepodzielony wynik finansowy 0 0
Zysk netto 5574 7294
Wartos$¢ ksiggowa akcji 155 142 111 648
Wartos$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zl) 6,32 9,1
Nota 9
Struktura kapitatu akcyjnego
Wartosé
Seria/emisja Rodz.fag Liczba akcii sern/emls,Jl. wg .Data ) Prawo do dywidendy
akcji wartosci rejestracji (od daty)
nominalnej
A Zwykte 4 314 000 13330260 | 01-06-1995 06-05-1999
B Zwykte 3 000 000 9270000 | 28-04-1997 06-05-1999
C Zwykte 3074 433 9499 998 19-09-2003 01-01-2003
D Zwykte 1 883 193 5819 066 | 20-05-2005 01-01-2005
E Zwykte 12 271 626 37919 324 14-01-2008 01-01-2007
Liczba akcji, razem 24 543 252
Kapitat zaktadowy, 75 838 649
razem
Warto$¢ nominalna 3.09
jednej akcji (w zb) ’
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,Ferrum” S.A.
Roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy konczacych sie 31 grudnia 2008 roku

(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Wartos¢ serii
emisji wg

Akcjonariusz Rodzaj akcji Liczba akcji L % Udziat
wartosci
nominalnej
,»B.S.K. Return” wraz z Grupa zwykte 7817 148 24 155 31,85%
Nystal S.A. zwykte 6167 418 19 057 25,13%
Pozostali zwykte 10 558 686 32626 44.43%
Nota 10
Struktura walutowa zobowiazan 31.12.2008 r.  31.12.2007 r.
a) w walucie polskiej 127 496 150 785
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 27677 10973
- w walucie EUR 6 633 2988
po przeliczeniu na tys.zt 27677 10 973
Zobowigzania razem 155173 161 758
Nota 11
Zobowigzania dlugoterminowe 31.12.2008 r.  31.12.2007 r.
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 17 909 9610
Dlugoterminowe rezerwy na zobowiazania 1478 1419
Kredyty i pozyczki 0 3513
Zobowiazania, w tym: 238 21794
- z tytulu dostaw i ustug 19 963
- z tytulu emisji dluznych papieréw warto$ciowych 0 13 500
Rozliczenia migdzyokresowe, w tym: 90 6 832
- umorzenie zobowiazan 0 4 697
- umorzenie kredytu i odsetek 90 2135
Inne, w tym: 129 499
-pozostate zobowiazania w uktadzie 0 248
- leasing 129 251
Zobowiazania dlugoterminowe, razem 19 625 36 336
Nota 11 a
Rezerwy na Rezerwy na
Dlugoterminowe rezerwy na zobowigzania nagrody odprawy Razem
jubileuszowe  emerytalne
1. Stan na 1 stycznia 2007 874 524 1398
zwigkszenia 0 42 42
zmniejszenia 21 0 21
2. Stan na 31 grudnia 2007 853 566 1419
zwiekszenia 44 15 59
zmniejszenia 0 0 0
3. Stan na 31 grudnia 2008 897 581 1478
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,Ferrum” S.A.

Roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy konczacych sie 31 grudnia 2008 roku
(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Nota 12

Zobowiazania krotkoterminowe

31.12.2008 r.  31.12.2007 r.

Krotkoterminowe rezerwy na zobowiazania 416 481
Kredyty i pozyczki 35339 32624
Z tytutu dostaw i ustug 39748 40515
- wobec jednostek powiazanych 3615 23 848
- wobec pozostatych jednostek 36 133 16 667
Pochodne instrumenty 32 980 1182
Pozostate zobowiazania, w tym: 27 065 50 620
- z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen i innych $wiadczen 1899 1316
- rozliczenia migedzyokresowe 8 891 3401
- zobowiazania z tyt.emisji dtuznych papierow warto§ciowych 13 500 1500
- zaliczki otrzymane na dostawy 57 0
- z tytutu wynagrodzen 1028 882
- gwarancji 0 1236
- wptlaty na dodatkowa emisjg akcji (realizacja 01/2008) 0 38 287
- leasing 275 268
- zobowiazania z tyt. uktadu 248 331
- rozrachunki z tyt nabycia rzeczowych aktywow 314 2480
- zobowiazanie wobec funduszy specjalnych 693 649
- inne 160 270
Zobowiazania krotkoterminowe, razem 135 548 125 422
Nota12 a
Rezerwy na Rezerwa na
Krétkoterminowe rezerwy na zobowigzania nagrody niewykorzystan Pozostale Razem
Lo rezerwy
jubileuszowe e urlopy
1. Stan na 1 stycznia 2007 184 264 22 470
zwiekszenia 40 232 32 304
zmniejszenia 0 261 32 293
2. Stan na 31 grudnia 2007 224 235 22 481
zwigkszenia 0 420 32 452
zmniejszenia 45 440 32 517
3. Stan na 31 grudnia 2008 179 215 22 416
Nota 12 b
Nazwa Kwota kredytu/pozyczki Termin
jednostki, siedziba wg umowy| stan na splaty Zabezpieczenia Inne
i 31.12.2008
ING Bank Slaski S.A. Zobowiazanie kredytowe splacane zgodnie z postanowieniem
Katowice ! 5000 500 30.09.2009 ukladowym z dn. 2?12.20831 : P
WFOS i GW Katowice 39 1 30.09.2009 fﬁg‘;:\ljyzjf dkrfe‘zi?;’;”; ;gg“‘ne zgodnie  postanowieniem
ING chmk Slaski S.A. 30000 25984 31082008 Zastav'v rejeFtrow?/ , hipoteka karu'cyjna, cesja praw z polisy
Katowice ubezpieczen, cesja wierzytelnosci
splata odsetek
. Be'inkowy za'st.aw re'jestrowy R zaétaw rejes.trowy Ina zapa.sac'h, ?esja na podstawie
ING B?nk Slaski S.A. 3012 3012 31.03.2009 w1erzyt?1p0501, cesja praw z umow ub:czpleczema przen¥e51er'11e' porozumienia
Katowice wiasnosci rzeczy ruchomych oraz cesja praw, porgezenie spotki
zaleznej ZKA Ferrum S.A. zawartego do
31.03.2009
BRE Bank SA. 10 000 6542 13.04.2009 Weksel in blanco, zastaw rejestrowy na zapasach
Katowice
Razem 35339
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,Ferrum” S.A.

Roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy konczacych sie 31 grudnia 2008 roku

(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Nota 13 a
Struktura rzeczowa przychodéw ze sprzedazy produktow 31.12.2008 r.  31.12.2007 r.
Produkcja podstawowa 253 011 228 169
Produkcja pomocnicza 3 449 4143
Pozostata dziatalnosé 2 659 2 647
Przychody netto ze sprzedazy produktow, 259 119 234 959
razem
Nota13 b
Strukt.ur,a rzeczowa przychodow ze sprzedazy_towarow i 31122008 r.  31.12.2007 r.
materialow
Materialy 6 402 4276
Towary 61 87
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materialow, razem 6463 4363
Nota 13 ¢
Struktura terytorialna przychodéw ze sprzedazy 31.12.2008 r.  31.12.2007 r.
Sprzedaz krajowa 153 775 145134
Sprzedaz eksportowa i dostawy wewnatrzwspolnotowe 111 807 94 188
Razem: 265 582 239 322
Nota 14
Koszty wedlug rodzaju 31.12.2008 r.  31.12.2007 r.
Amortyzacja 9678 8 850
Zuzycie materiatow i energii 219 896 191 923
Ustugi obce 8296 11 348
Podatki i optaty 3690 3623
Wynagrodzenia 18 674 16 223
Ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia 3910 3 640
Pozostale koszty rodzajowe 1833 2137
Koszty wedtug rodzaju, razem 265977 237 744
erlana stanu zapasow, produktow i rozliczen 14 645 9622
migdzyokresowych
Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby jednostki 130 -6
Koszty sprzedazy 4381 5706
Koszty ogdlnego zarzadu 8651 8328
Koszt wlasny sprzedanych produktow 238170 214 082
Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatlow 5274 4 047
Koszt wlasny sprzedazy 243 444 218129
Nota 15
Pozostale przychody operacyjne 31.12.2008 r.  31.12.2007 r.
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 0
Odwrocenie odpisow aktualizujacych na zapasy 0 100
Odwrocenie odpiséw aktualizujacych na naleznosci 25 1512
Odwroécenie odpiséw aktualizujacych na odsetki od naleznosci 92 0
Odszkodowania, reklamacje 839 214
Wynik na réznicach kursowych 0 143
Odsetki z dziatalno$ci operacyjnej 885 687
Inne 137 1250
Pozostale przychody operacyjne, razem 1978 3906
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,Ferrum” S.A.
Roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy konczacych sie 31 grudnia 2008 roku
(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Nota 16 a
Pozostale koszty operacyjne 31.12.2008 r.  31.12.2007 r.
Wynik na réznicach kursowych 383 0
Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 421 153
Odsetki z dziatalno$ci operacyjnej 1297 601
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 56 196
Odszkodowania, reklamacje 1795 0
Inne 109 557
Pozostale koszty operacyjne, razem 4061 1507
Nota 16 b
Aktualizacja wartosci aktywow 31.12.2008 r.  31.12.2007 r.
niefinansowych
Naleznosci 384 110
Zapasy materialow 37 43
Zapasy wyrobow 0 0
Razem: 421 153
Nota 17
Przychody finansowe 31.12.2008 r.  31.12.2007 r.
Wynik na réznicach kursowych 0 366
Umorzenie kredytu 251 0
Umorzone odsetki od kredytu 2001 775
Umorzone odsetki od gwarancji 369 492
Aktualizacja nieruchomosci inwestycyjnych 38198 0
Pozostate 49 460
Przychody finansowe razem: 40 868 2 093
Nota 18
Koszty finansowe 31.12.2008 r.  31.12.2007 r.
Wynik na réznicach kursowych 31456 0
Odsetki, prowizje od kredytow bankowych 2 641 1 869
Odsetki od pozyczek 10 64
Inne odsetki 63 0
Prowizje od gwarancji bankowych 57 13
Optaty z tytutu factoringu 583 626
Inne koszty finansowe 762 108
Koszty finansowe razem: 35572 2 680
Nota 19
Podatek dochodowy biezacy 31.12.2008 r.  31.12.2007 r.
Zysk brutto 12319 8971
Roéznice pomigdzy zyskiem(strata) brutto a
podstawa opodatkowania podatkiem -10017 -4 891
dochodowym w tym:
- rOznice trwle -6 143 -5991
- rdznice przejsciowe -3 874 1100
Podstawa opodatkowania podatkiem » 302 4080
dochodowym
Nota 20
Zysk na akcje 31.12.2008 r.  31.12.2007 r.
Zysk netto 5574 7294
Srednia wazona liczba akcji 24 543 252 12 271 626
Zysk netto/1 akcje 0,23 0,59
Rozwodniony zysk na akcje 0 0,52
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji 0 13919 050
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Nota objasniajaca do rachunku przepltywdw pienieznych.

Do Srodkow pienieznych
przyjetych do rachunku przeptywdédw pienieznych zaliczono $rodki pieniezne znajdujace sie w
kasie i na rachunkach bankowych. Strukture $rodkéw pienieznych wykazanych w bilansie
obrazuje ponizsze zestawienie

31.12.2008r. 01.01.2008 r.
Kasa 28 9
Rachunki bankowe 85 2236
Razem 113 2 245

Do dziatalno$ci operacyjnej zalicza sie dziatalno$¢ podstawowa oraz obroty z pozostatej
dziatalnos$ci operacyjnej. Do dziatalno$ci inwestycyjnej zalicza sie obroty w zakresie inwestycji,
rzeczcowego majatku trwatego, wartosci niematerialnych, inwestycji kapitalowych. Do
dziatalnosci finansowej zalicza sie otrzymane i sptacone kredyty bankowe i pozyczki. R6znice
miedzy kwotami ustalonymi wprost ze sprawozdania a wykazanymi w sprawozdaniu z
przeptywéw wynikajg z przesuniecia poszczegdlnych kwot z dziatalno$ci operacyjnej do
dziatalno$ci inwestycyjnej i finansowe;.

31.12.2008 r. 31.12.2007 r.
Bilansowa zmiana stanu zobowigzan -14 876 24018
Korekty bilansowej zmiany z tyt.:
Zaciagniecie pozyczki -4 655 -15963
Odsetki 582 1144
Sptata kredytéw, pozyczek i gwarancji, 5737 10912
leasingu
Zobowigzania z tyt. Srodkéw trwatych 1527 -3762
Zmiana stanu zobowigzan wykazywana -11 685 16 349
w przeptywach pienieznych
Informacje o instrumentach finansowych
L.p. | Kategoria Pozycja bilansowa | 31.12.2008r. | 31.12.2007r.
A. | Aktywa finansowe Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, akcje obce
przeznaczone do obrotu
(wycenione w wartosci
godziwej przez wynik)
Stan na poczatek okresu 7 629 4421
Stan na koniec okresu 10 476 7 629
B. | Zobowiazania finansowe | Zobowigzania dtugo i krétkoterminowe
Stan na poczatek okresu 53 555 49 117
Zwiekszenia 45 495 18807
Zmniejszenia 17 231 14 121
Stan na koniec okresu 81819 53803
C. | Pozyczkiiudzielone Nalezno$ci dtugo i krétkoterminowe
naleznoSci
Stan na poczatek okresu 0 0
Stan na koniec okresu 0 0
D. | Aktywa finansowe
utrzymywane do terminu
wymagalno$ci
E. | Aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy
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Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu obejmujg akcje obce oraz Srodki pieniezne
posiadane przez spotke z wylaczeniem gotowki w kasie.

Zobowigzania finansowe obejmuja zobowigzania z tyt. zaciagnietych pozyczek, kredytow
bankowych , instrumentéw pochodnych, w sktad ktérych wchodza skonwertowany kredyt
bankowy na obligacje oraz przejety przez bank w ramach gwarancji dtug z tytulu pozyczki.
Zobowigzania finansowe z tyt. kredytdw i pozyczek zostaly zaprezentowane w notach
dotyczacych przedmiotowych zobowigzan.

Koszty naliczonych i zrealizowanych odsetek od w/w zobowigzan wynosity:

31.12.2008r. 31.12.2007 r.

Odsetki od zobowigzan finansowych

Stan poczatkowy naliczonych odsetek 3962 5229
Naliczenie 2530 1661
Zaptata 2530 1661
Umorzenie 950 1267
Stan koncowy naliczonych odsetek 3012 3962
(niezrealizowane)

Terminy zaplaty niezrealizowanych odsetek na dzien 31.12.2008r.:

Do 3 miesiecy 3012
PowyzZej 3 do 12 miesiecy 0
Powyzej 12 miesiecy 0

W celu ograniczenia ryzyka walutowego wynikajgcego z transakcji sprzedazy lub zakupow w
walutach innych niz waluta krajowa, spdtka stosuje walutowe kontrakty terminowe typu
forward oraz opcje zabezpieczajace w/w transakcje.

Spotka nie stosuje rachunkowos$ci zabezpieczen w stosunku do zawieranych instrumentéw
pochodnych i zabezpieczanych przez nie pozycji zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw
z dnia 12 grudnia 2001r. oraz MSR 39

Dane o pozycjach pozabilansowych

JFerrum” S.A. wg stanu na dzien 31.12.2008r. posiada zobowigzanie warunkowe na kwote
752tys. zt z tytulu poreczenia dla ING Bank Slaski w zwiazku z wystawiona gwarancja na
zobowigzania ZKS Ferrum S.A.. wobec Alstom Power Sp. z 0.0. oraz na kwote 5 000tys. zt z tytutu
poreczenia dla Raiffeisen Bank Polska S.A. w zwiazku z zawarciem przez ZKS Ferrum S.A.
umowy kredytowe;j.

Dodatkowe informacje

1. Dane dotyczace zobowigzan wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu
terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wlasnosci budynkow i budowli

"FERRUM” S.A. nie posiada powyzszych zobowigzan.

Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalno$ci zaniechanej w danym

okresie lub przewidzianej do zaniechania w nastepnym okresie

"FERRUM” S.A. nie dokonata zaniechania dziatalnosci.

Komisja Nadzoru Finansowego
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2. Dane dotyczace polaczenia jednostek

W okresie, za ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe nie nastgpito potaczenie z innymi
podmiotami.

3. Informacje o wspolnych przedsiewzieciach

"FERRUM” S.A. nie prowadzita w okresie sprawozdawczym wspolnych przedsiewzieé.

4. Dane dotyczace wynagrodzenia i pozyczki dla czlonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej

Dane dotyczace wynagrodzen ujeto w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci "FERRUM” S.A.

5. Informacje o znaczacych zdarzeniach jakie wystapily po dniu bilansowym nie
uwzglednionych w bilansie oraz rachunku zyskéw i strat

W ,FERRUM” S.A. po dacie zamkniecia bilansu nie miaty miejsca zdarzenia gospodarcze,
ktére powinny by¢ ujete w sprawozdaniu.

6. Propozycja podziatu zysku

Wypracowany za 2008 rok zysk w kwocie 5573 549,47 zt proponuje sie przeznaczy¢ na
kapitat zapasowy.

Dane liczbowe, dotyczace jednostek powiazanych,: wzajemnych nalezno$ciach i
zobowiazaniach , kosztach i przychodach z wzajemnych transakcji.

a) Saldo rozrachunkdéw

Nazwa spotki NaleznoSci Zobowigzania
Z.KS.S.A. 526 1
- w tym odpis aktualizujacy

BSK RETURN S.A. 50 3609
NYSTAL S.A 102 5
Razem 678 3615

b) Przychody z wzajemnych transakcji

Nazwa spotki Produkty i ustugi | Towary i materiaty
Z.KS.S.A. 2834 0
BSK RETURN S.A. 746 3210
NYSTAL S.A 1063 0
Razem 4 643 3210

Komisja Nadzoru Finansowego



Roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy konczacych sie 31 grudnia 2008 roku

c) Koszty wzajemnych transakcji

,Ferrum” S.A.

(w tysiagcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Nazwa spotki Produkty i ustugi Towary i materiaty
Z.KS.sp.zo.0. 39 0
BSK RETURN S.A. 298 21 254
NYSTAL S.A 0 6
Razem 337 21264

Informacje o przecietnym zatrudnieniu, z podzialem na grupy zawodowe

Srednie zatrudnienie za 2008 rok wynosito 449

Stanowiska robotnicze 378
Stanowiska nierobotnicze 71

Komisja Nadzoru Finansowego
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(w tysiagcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU

Roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy konczacych sie 31 grudnia 2008 roku

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
2009-03-20 Jan Waszczak Prezes Zarzadu Jan Waszczak
2009-03-20 Tadeusz Kaszowski V-ce Prezes Zarzadu Tadeusz Kaszowski

PODPIS 0SOBY, KTORE] POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Data

Imie i Nazwisko

Stanowisko/Funkcja

Podpis

2009-03-20

Stanistaw Glowacki

Glowny Ksiegowy

Stanistaw Gtowacki
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KATOWICE™

Prezes Zarzadu
mgr Jan Waszczak

Wiceprezes Zarzadu
mgr inz. Tadeusz Kaszowski

Katowice, marzec 2009 r.
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I. CHARAKTERYSTYKA DZIALALNOSCI SPOLKI

1. Podstawowe produkty

»

Ferrum” S.A. jest zaktadem specjalizujacym sie w produkcji rur stalowych ze szwem:

- zgrzewanych pradami wysokiej czestotliwosci,
- spawanych spiralnie,

- spawanych wzdtuznie,

- profili.

Spétka jest wiodgcym producentem rur wielkogabarytowych do przesytu mediéw. Wykonuje réw-
niez izolacje zewnetrzna powtoka polietylenowa 3LPE, propylenowa oraz cementowanie wewnetrz-
ne rur stalowych. Dysponuje potencjatem umozliwiajgcym elastyczne reagowanie na potrzeby rynku,
na ktérym dziata. W I kwartale 2007 r. rozpoczeta produkcje profili zamknietych (ksztattownikow).

W 2008 r. w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego wolumen sprzedazy wzrost
05779t tj. 0 8 % a przychody ze sprzedazy profili i rur z izolacjag wzrosty o 26,3 mln zt tj. 0 11%.
Zréznicowana dynamika wzrostu sprzedazy w ujeciu iloSciowym i warto$ciowym byta rezultatem
m.in. ksztattowania sie cen na rynku rur stalowych. Znaczacy wzrost ilosciowy ( o 3 tys. t), jak i war-
tosciowy (o 16,3 mln zt) nastgpit w zakresie rur spawanych.

Sprzedaz w ujeciu warto$ciowym

Tabela 1
Wyszczegolnienie 2008 . 2007 Zmiana
y g tys. zt tys. zt
Rury i profile 251 382 226 399 +11%
Sprzedaz w ujeciu iloSciowym
Tabela 2
Wyszczegodlnienie 2008 . 2007r. Zmiana
yszczeg tys. ton tys. ton
Rury i profile : 81 75 +8%

2. Charakterystyka gtéwnych rynkow zbytu i zaopatrzenia

Emitent jest jedynym krajowym producentem przesytowych rur dla cieptownictwa, gazownictwa
i petrochemii spetniajacych wysokie wymagania jakoSciowe. Spotka w 2008 r. uplasowata na rynku
krajowym 58 % wartos$ci sprzedazy netto, natomiast pozostate 42 % stanowity dostawy wewnatrz-
wspoélnotowe m.in. do Niemiec , Austrii, Danii, Wegier, Stowenii. Wiodacym segmentem produkcji
w 2008 r. byty dostawy rur na rynek cieptowniczy.

Najwiekszym odbiorcg spo6tki w 2008 roku byty firmy grupy Logstor (16% udziatu w sprzedazy netto
Emitenta). Gtdwnym dostawca materiatéw wsadowych wykorzystywanych do produkcji rur i profili
dla ktérego warto$¢ zakupow przekracza 10% przychodéw ze sprzedazy ogdétem za 2008 r. byta
firma Dunaferr (34% udziatu w zakupach materiatéw ogétem) udziatu w zakupach materiatéw ogé-
tem). Pomiedzy Emitentem a sp6tka Dunaferr nie istniejg formalne powigzania. W 2008 r. Spétka
nadal dazyta do dywersyfikacji Zrodet dostaw wsadu. W znacznym stopniu zwiekszyt sie udziat
dostaw tasmy z Rosji. ( w 2008 roku udziat zakupéw tasmy z Rosji w zakupach tasmy ogoétem wzrdst
0 10 pkt%. Dostawy z tego kierunku sg uwarunkowane kontyngentami wprowadzonymi przez Unie
Europejska.
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3. Ochrona Srodowiska

Ze wzgledu na rodzaj prowadzonej dziatalnosci Emitent jest zobowigzany do uzyskiwania pozwolen
na korzystanie ze $rodowiska naturalnego oraz do uiszczania optat z tego tytutu. Od poczatku lat
90-tych Emitent podejmuje starania w celu dostosowania swojej produkcji, tak by byta ona jak naj-
mniej ucigzliwa dla srodowiska naturalnego. Wprowadzany od lat 90-tych program restrukturyzacji
produkcji, miat m.in. na celu zmniejszenie ucigzliwosci dla srodowiska naturalnego. Program ten
polegatl gtéwnie na zastgpieniu starych technologii nowoczesnymi, bardziej ekonomicznymi i ekolo-
gicznymi.
Powyzsze dziatania pozwolity Emitentowi w 1996 roku, jako pierwszemu w Polsce uzyskaé ,Swiadec-
two Przedsiebiorstwa Czystszej Produkcji”.
W 1994 r. Emitent wdrozyt System Zapewnienia JakoS$ci zgodny z wymaganiami normy ISO 9001.
Pod koniec 1998 r. Zarzad Emitenta podjat decyzje o opracowaniu i wdrozeniu Systemu Zarzadzania
Srodowiskowego wg normy ISO 14001.
Emitent spetnia wszystkie wymogi prawne w zakresie ochrony Srodowiska i posiada aktualne
decyzje administracyjne w tym zakresie.
W 2008 r. Emitent ponidst nastepujgce optaty za gospodarcze korzystanie ze Srodowiska:

e pomiary emisji zanieczyszczen z poszczeg6lnych instalacji technologicznych 6,3 tys. z,

e optata za emisje do powietrza 8,9 tys. z1,

e optata za wprowadzenie $ciekéw deszczowych do wéd powierzchniowych 8,3 tys. zi,

e optata za pobor wody powierzchniowej 4,1 tys. zi,

e wyciecie chorych drzew oraz nowe nasadzenia 4,2 tys. zt.
W 2008 r. rozpoczeto proces modernizacji wytwarzania ciepta, ktory bedzie zakoniczony w 2012 r.,
co pozwoli na znaczne zmniejszenie emisji zanieczyszczen do powietrza.

4. Zmiany w zasadach zarzadzania

W 2008 r. nie wystapity istotne zmiany w zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Emitenta
oraz jego Grupa Kapitatowa.

JFerrum” S.A. posiada certyfikat zintegrowanego systemu zarzgadzania jako$cig i $rodowiskiem
wg norm EN ISO 9001:2000 oraz EN ISO 14001:2004. W czerwcu 2008 r. jednostka certyfikujaca
TUV NORD przeprowadzita audit kontrolny potwierdzajacy zgodno$¢ posiadanych systeméw z nor-
mami [SO.

5. AKkcje spoiki i podmiotéw powigzanych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych
wg stanu na dzien 31.12.2008 r

Tabela 3 - Akcje spétki Ferrum S.A. w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

loéé akcii Wartos¢ nominalna akcji
) na dzief 31.12.2008r

na dzien 31.12.2008

Osoba zarzadzajaca / nadzorujaca

A2
Jan Waszczak 18 942 58 530,78
Tadeusz Kaszowski 1974 6 099,66
Konrad Miterski 15984 | 49 390,56
Stawomir Bajor 280 647 867 199,23
Andrzej Krawczyk 120 363 | 371921,67

Pozostate osoby zarzadzajace i nadzorujgce nie posiadaty akcji ,Ferrum” S.A. wg stanu na dzien
31.12.2008 r. Osoby zarzadzajgce i nadzorujace nie posiadaty w 2008 r. udziatéw w jednostce zalez-
nej od Emitenta.
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Tabela 4 - Akcje spétek powiazanych w posiadaniu 0séb zarzadzajacych i nadzorujacych

\EVATZ . o . Wartos¢ nominalna
g, Osoba zarzadzajaca Ilos¢ akgji o
spoiki . . akciji
owigzanej J/ TG PR (2 et na dzien 31.12.2008r
powiazane] w Ferrum S.A. 31.12.2008 ot
BSK RETURN S.A
| Stawomir Bajor 7 400 000 | 3700 000,00
NYSTAL S.A.
Andrzej Krawczyk 15 000 150 000,00
Jerzy WozZniak 25000 250 000,00

Pozostate osoby zarzadzajace i nadzorujace nie posiadaty akcji w spétkach powigzanych
z Ferrum S.A. wg stanu na dzien 31.12.2008 r

6. Informacje o umowach, w wyniku ktérych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w propor-
cjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy

Emitentowi nie s3 znane umowy zawarte w 2008 r. i po dniu bilansowym (do czasu sporzadzenia
sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Ferrum S.A.), w wyniku ktérych moga w przysztosci nastgpic¢
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

7. Informacja o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych.

Tego rodzaju programy nie wystepuja.

8. Wynagrodzenia oséb zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta w 2008 r.

1) Zarzad Spo6tki: 587,6 tys. zt., w tym:

a\ Jan Waszczak - wynagrodzenie w kwocie: 312,8 tys. zt.
b\ Tadeusz Kaszowski - wynagrodzenie w kwocie: 274,8 tys. zt.

2) Rada Nadzorcza: 221,6 tys. zl., w tym:

a\ Konrad Miterski - wynagrodzenie w kwocie: 53,7 tys. zl.
b\ Jerzy Wozniak - wynagrodzenie w kwocie: 42,2 tys. zl.
c\ Stawomir Bajor - wynagrodzenie w kwocie: 42,2 tys. zt.
d\ Andrzej Krawczyk - wynagrodzenie w kwocie: 42,2 tys. zl.
e\ Krzysztof Bilkiewicz - wynagrodzenie w kwocie: 21,7 tys. zl.
f\ Dariusz Czech - wynagrodzenie w kwocie: 19,6 tys. zt

(petnit funkcje do 26.06.2008 r.).

Prezes Zarzadu Jan Waszczak w okresie 01.01.2008-13.04.2008 r. oraz od 29.06.2008 r.
do 31.12.2008 r. pelnit funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej ,Zaktadu Konstrukcji Spawanych
Ferrum” S.A. i z tego tytutu otrzymal wynagrodzenie w wysoko$ci 21,5 tys. zt oraz w okresie
14.04.2008 r. do 28.06.2008 r. funkcje Cztonka Zarzadu w tej Spétce i otrzymatl wynagrodzenie
w kwocie 5 tys. zl.

Sekretarz Rady Nadzorczej Stawomir Bajor pemit w 2008 r. funkcje Zastepcy Przewodniczacego
Rady Nadzorczej w spéice zaleznej od Emitenta ,Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum” S.A. i z tego
tytutu otrzymat wynagrodzenie w kwocie 18,0 tys. zl.

Zgodnie z trescig Uchwaty Rady Nadzorczej Ferrum S.A. Nr 3/VI/08 z dnia 08.09.2008 r. (dot. Preze-
sa Zarzadu) oraz Uchwaty Rady Nadzorczej Ferrum S.A. Nr 4/VI/08 z dnia 08.09.2008 r. (dot. Wice-
prezesa Zarzadu), odwotanie z funkcji Cztonka Zarzadu w trakcie kadencji stanowi podstawe do wy-
ptacenia odwotanemu Cztonkowi Zarzadu jednorazowej odprawy w wysokos$ci odpowiadajacej czte-
romiesiecznemu wynagrodzeniu brutto, okreslonemu w umowie o prace danego Cztonka Zarzadu.
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Powyzsza odprawa nie przystuguje w przypadku rezygnacji z funkcji Cztonka Zarzadu lub odwotania
przez Rade Nadzorcza z w/w funkcji z przyczyn tozsamych z tymi, na podstawie ktérych pracodawca
ma prawo rozwigzac z pracownikiem umowe o prace bez zachowania okresu wypowiedzenia.

9. Przewidywany rozwéj spotki

Biorac pod uwage obecne warunki ekonomiczne w Polsce i na §wiecie rok 2009 bedzie dla Emitenta
ogromnym wyzwaniem. Spo6tka stara sie dopasowac elastycznie do panujacych warunkéw. Emitent
w 2009 r. zakoriczy sptate zobowigzan uktadowych. Jednym z priorytetowych zadan bedzie urucho-
mienie linii do epoksydowania wewnetrznego rur oraz utrzymania dominujgcej pozycji na krajowym
rynku producentéw rur ze szwem do przesylu mediéw, oraz dalsza ekspansja na rynki zagraniczne w
tym pozaunijne.

Podstawowe czynniki wewnetrzne, zalezne od Emitenta to:
— utrzymywanie tempa wzrostu sprzedazy na rynki Unii Europejskiej oraz eksport;
— rozszerzanie oferty handlowej przy rdwnoczesnej modernizacji istniejagcego parku maszyno-
wego;
— zakonczenie w kwietniu 2009 r. procedury podwyzszenie Kkapitatu w spélce zaleznej
»Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum” S.A. poprzez wniesienie aportem zorganizowanej
czesci przedsiebiorstwa,

Czynniki zewnetrzne, ktére w ocenie Emitenta beda mogty mie¢ wptyw na wyniki osiggniete w per-
spektywie roku 2009 to:

— prognozowane spowolnienie wzrostu gospodarczego zar6wno w Polsce, jak i w skali Swiato-
wej,

— skutki globalnego kryzysu i jego wptyw na realng gospodarke(niestabilnos¢é rynkéw finanso-
wych, w tym: rynku walutowego, pogorszenie standingu finansowego firm),

— sytuacja na rynku surowcéw, a w tym ich dostepnos¢,

— stopien wykorzystania Srodkéw unijnych o charakterze infrastrukturalnym,

— planowany wzrost inwestycji na rynku sieci przesylowych gazu w Polsce.

10. Zdarzenia istotnie wplywajace na dziatalnos¢ spotki
Do zdarzen istotnie wptywajacych na dziatalnos¢ ,Ferrum” S.A. w 2008 r. naleza w szczegélnosci :

w zakresie dzialalnosci handlowej i zaopatrzeniowej

¢ Emitent podpisat umowe z firmg INTERFER ROHRUNION GMBH o warto$ci 3 588 tys. EUR.
Przedmiotem umowy byto wyprodukowanie przez Emitenta rur spiralnych do budowy ruro-
ciagu, (raport biezacy nr 24/2008 z dnia 10 kwietnia 2008r)

e spoika zalezna ,Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum” S.A. podpisata umowe z firma Polski
Koncern Naftowy S.A. na wykonanie zbiornikéw o wartosci netto 12,8 mln zi, (raport biezacy
nr 10/2008 z dnia 19 marca 2008r)

e Laczna warto$ci zamdéwien na taSme gorgcowalcowang w kregach ztozonych do firmy
ISD DUNAFERR CO LTD Wegry, przekroczyta réwnowartos¢ 10% kapitatéw witasnych
Ferrum S.A. i w okresie do 12 grudnia 2008 r. wyniosta 19,9 mln zi, (raporty biezgce: nr
27/2008 z dnia 8 maja 2008r, nr 48/2008 z dnia 28 lipca 2008r., nr 64/2008 z dnia 7 paz-
dziernika 2008r, nr 83/2008 z dnia 12 grudnia 2008r.)

e Podmiot zalezny ,Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum” S.A. zawart umowe z koncernem
naftowym Grupa LOTOS S.A. na wykonanie zbiornika LPG . Warto$¢ umowy wynosi
10 050 tys. zt netto a termin realizacji wyznaczony zostat na 30.04.2009 r., (raport biezacy nr
32/2008 z dnia 3 czerwca 2008r.)

e Emitent otrzymat od ,Lietuvos dujos” AB z siedzibg w Wilnie na Litwie informacje,
iz w dniu 02.09.2008 r. Ferrum S.A. wylonione zostato przez te spétke jako zwyciezca prze-
targu na dostawe rur stalowych, ( raport biezacy nr 57/2008 z dnia 3 wrzes$nia 2008r.)
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W konsekwencji wygrania przetargu Emitent podpisat umowe z ,Lietuvos dujos” AB z siedzi-
ba w Wilnie na Litwie, ktérej przedmiotem jest dostawa rur stalowych z izolacja o wartosci
ok. 11,6 mln zt netto, (raport biezacy nr 58/2008 z dnia 9 wrzes$nia 2008r)

Podmiot zalezny od Emitenta Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum S.A. podpisat aneks
do zawartej w czerwcu 2008 r. umowy z Grupg Lotos. S.A. ktéry zwiekszyt zakres prac
oraz poczatkowa warto$¢ umowy. Przedmiotem aneksu jest wykonanie, dostarczenie i mon-
taz zbiornika na terenie rafinerii Grupy Lotos S.A. Warto$¢ w/w zadania wynosita pierwotnie
4,45 mln zt netto a po podpisaniu aneksu warto$¢ umowy wzrosta do kwoty 14,5 min zt
netto, (raport biezacy nr 61/2008 z dnia 25 wrze$nia 2008r)

w zakresie dzialalnosci finansowej

Emitent podpisat aneks do umowy kredytowej zawartej z ING Bankiem Slaskim S.A. Strony
aneksowaly obowiagzujaca umowe kredytu w rachunku biezacym z dnia 7 lipca 2006 r.
na finansowanie biezgce, ustalajac nowe terminy jej obowiazywania, (raport biezacy
nr 3/2008z dnia 14 stycznia 2009)
Bank Ochrony Srodowiska S.A. zwolnit zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego w kwocie
11938 tys. zt . Zwolnienie zabezpieczenia nastapito w zwigzku ze sptata przez Emitenta
ostatniej raty kapitatowej kredytu inwestycyjnego, ( raport biezacy nr 25/2008 z dnia
14 kwietnia 2008r)
Emitent otrzymat podpisany aneks do umowy kredytowej zawartej z ING Bankiem
Slaskim S.A. Strony aneksowaty obowiazujaca umowe kredytu w rachunku biezacym z dnia 7
lipca 2006 roku na finansowanie biezace, ustalajac nowe terminy jej obowigzywania w ten
sposéb, iz limit kredytu w wysokos$ci 30 mln zt obowigzuje do dnia 30 maja 2008 roku.
0d dnia 31 maja 2008 roku Bank udostepni Emitentowi 14 mln zt na finansowanie ujemnego
salda w rachunku biezacym, otwartych akredytyw i wystawionych gwarancji, (raport biezacy
nr 26/2008 z dnia 7 maja 2008r)
Emitent aneksowal zawarta z ING Bankiem Slaskim S.A. obowigzujaca umowe kredytu
w rachunku biezagcym. Nowy termin jej obowigzywania zostat ustalony w ten sposéb, iz limit
kredytu w wysokosci 30 mln obowigzuje do dnia 31.08.2009 r. (raport biezacy nr 31/2008
z dnia 30 maja 2008r.)
w dniu 04.06.2008 r. Emitent otrzymat odpis postanowienia Sadu Rejonowego Katowice-
Wschod w Katowicach Wydziat IX Gospodarczy - Rejestru Zastawdéw w sprawie dokonania
wpisu zwiekszenia wysokosci kwoty zastawu na rzeczach ruchomych do wysokosci
36 mln zl. Przedmiotowy zastaw rejestrowy zostat ustanowiony na rzecz ING Banku
Slaskiego S.A. jako zabezpieczenie wierzytelnosci Banku z tytulu umowy kredytowej
z dnia 07.07.2006 r. z p6zniejszymi aneksami, (raport biezacy nr34/2008 z dnia 5 czerwca
2008r.)
w dniu 18.06.2008 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta,
ktére m.in. podjeto uchwaty w sprawie :

0 wyrazenia zgody na zbycie zorganizowanej cze$ci przedsiebiorstwa ,Ferrum” S.A.

poprzez whniesienie jej aportem do sp6tki zaleznej ,Zaktad Konstrukcji Spawanych

Ferrum” S.A.

oraz

0 wyrazenia zgody do nabywania akcji wlasnych Emitenta w celu ich dobrowolnego
umorzenia

(raport biezacy nr 36/2008 z dnia 18 czerwca 2008r)

Emitent zakonczyt we wrze$niu 2008 r. sptate kredytu i gwarancji wobec ING Banku
Slaskiego S.A. stanowiaca jeden z elementéw restrukturyzacji finansowej sp6tki,

Emitent poinformowat o wykres$leniu przez Sad Rejonowy Katowice-Wschéd XI wydziat ksiagg
wieczystych wpisu dotyczacego hipoteki zwyklej umownej w kwocie 10 745 tys. zt bedacej
zabezpieczeniem kredytu inwestycyjnego sptaconego w 2008 r. a udzielonego w 1997 r.
przez Bank Ochrony Srodowiska S.A,, (raport biezacy nr 73/2008 z dnia 24 pazdziernika
2008r.)

Emitent sptacit 16 rate zobowigzan uktadowych, raport biezacy nr 85/2008
z dnia 18 grudnia 2008r)
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W pazdzierniku 2008 r. przez Emitenta zostat dokonany wykup nieoprocentowanych obliga-
cji wyemitowanych w 2003 r. na rzecz Banku Ochrony Srodowiska S.A. w zwigzku z prowa-
dzona restrukturyzacja finansowa, w kwocie 1,5 mln zt.

w pozostalym zakresie

w dniu 23 stycznia 2008 r. Sad Rejonowy Katowice-Wsch6d w Katowicach, zarejestrowat
przeksztatcenie spotki w 100% zaleznej od Emitenta - ,Zaktadu Konstrukcji Spawanych
Ferrum” Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig” w spétke akcyjng ,Zaklad Konstrukeji
Spawanych Ferrum” Spé6tka Akcyjna z siedzibg w Katowicach, (raport biezacy nr 12/2008 z
dnia 28 stycznia 2008r.)

w dniu 11.02.2008 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie spoétki zaleznej od Emitenta ,Zaktadu
Konstrukcji Spawanych” Ferrum” Spotka Akcyjna z siedzibg w Katowicach (Spétka) podjeto
uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoéiki. Podwyzszenie kapitatu
zaktadowego spotki ,Zaktadu Konstrukcji Spawanych Ferrum” Spoétka Akcyjna z siedzibg
w Katowicach stanowi realizacje jednego z celéw emisji akcji serii E ,Ferrum” S.A. Na mocy
ww. uchwatly kapitat zaktadowy Spotki podwyzszony zostat z kwoty 4 mln zt do kwoty
10 mln z}, to jest o kwote 6 mln zt. Rejestracja podwyzszonego kapitatu nastgpita w dniu
26.06.2008 r., (raport biezacy nr 14/2008 z dnia 12 lutego 2008r)

zakonczenie procesu emisji akcji serii E Emitenta — dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu
akcji serii E i ich rejestracia w KDPW, (raporty biezace nr 8/2008 oraz 9/2008
z dnia 22 stycznia 2008r.)

Emitent poinformowalt o zaprzestaniu stosowania zasady wyrazonej w III czesci pkt 6
dobrych praktyk , zgodnie z ktéra przynajmniej dwdéch cztonkéw Rady Nadzorczej powinno
speti¢ kryteria niezalezno$ci, (raport biezgcy nr 38/2008 z dnia 20 czerwca 2008r.)

Rada Nadzorcza Emitenta dokonata wyboru biegtego rewidenta do przeprowadzenia bada-
nia sprawozdan finansowych spétki i Grupy Kapitatowej ,Ferrum” S.A. za rok 2008 r- M.W.
RAFIN Marian Wcisto Biuro Ustug Rachunkowosci i Finanséw Sp. j., (raport biezacy nr
39/2008 z dnia 26 czerwica 2008r.)

Emitent poinformowat o odstgpieniu od stosowania zasady okreslonej w czesci II pkt 2
Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW , (raport biezacy nr 88/2008 z dnia 31 grudnia
2008r)

Emitent poinformowat o podjeciu przez Zarzad w dniu 20.10.2008 r. uchwaty w sprawie roz-
poczecia skupu akcji wlasnych spotki w celu umorzenia . Skup akcji wtasnych rozpoczat
sie z dniem 23.10.2008 r. i odbywac sie bedzie w trybie i na zasadach okreslonych w Uchwale
nr XVI/2008 ZWZ Ferrum S.A. z dnia 18.06.2008 r. ( raport biezacy nr 70 z dnia 20 pazdzier-
nika 2008 r.), Od dnia rozpoczecia do 31.12.2008 r. Emitent w ramach skupu nabyt (od Domu
Maklerskiego realizujacego skup akcji wiasnych) na podstawie umowy zbycia akcji taczng
liczbe 37 478 szt akcji wtasnych szt. akcji wtasnych o wartosci nominalnej 3,09 ztotego kazda.
Nabyte akcje stanowig 0,15% kapitatu zaktadowego Spétki oraz 0,15% ogolnej liczby gltoséw
na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

W okresie od 01.01.2009 r. do 20.03.2009 r. Emitent w ramach skupu nabyt (od Domu Ma-
klerskiego realizujgcego skup akcji wtasnych) na podstawie umowy zbycia akcji taczng liczbe
190 016 szt akcji wtasnych o warto$ci nominalnej 3,09 ztotego kazda. Nabyte w tym okresie
akcje stanowiag 0,77% kapitalu zaktadowego Spotki oraz 0,77 % ogolnej liczby glosow
na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

0d dnia rozpoczecia skupu do 20.03.2009 r. spétka nabyta tacznie 227 494 szt. akcji wia-
snych, co stanowi 0,93% kapitatu zaktadowego Spéiki oraz 0,93 % ogolnej liczby gltoséw
na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. Srednia cena po ktérej Emitent nabyt akcje wtasne
do 20.03.2009 r. wyniosta 4,44 zt/akcje.

Emitent posiadat na 31.12.2008 r. zawarta umowe ubezpieczenia z STU Ergo Hestia S.A.
Niniejsza umowa gwarantuje uzyskanie odszkodowania w przypadku zaj$cia zdarzen objetych
ochrong ubezpieczeniowa. Ponadto Emitent nie zawierat w 2008 roku innych uméw wspotpracy
lub kooperaciji.

Wsrod wazniejszych zdarzen o ktérych komunikowat Emitent, ktére wystapity po dniu bilansowym
mozna wskazac:
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e Emitent poinformowat o dokonaniu przez Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach
XI Wydziat Ksigg Wieczystych na wniosek Emitenta z dnia 11 lipca 2008 roku wpisu zwiek-
szenia wysokosci kwoty hipoteki umownej kaucyjnej ustanowionej na prawie uzytkowania
wieczystego i budynku stanowigcego nieruchomos$¢ zaktadu w Katowicach do wysokosci
36 mln zl. Przedmiotowa hipoteka kaucyjna ustanowiona zostata na rzecz ING Bank
Slaski S.A. jako jedno z zabezpieczen wierzytelnosci Banku z tytutu umowy kredytowej prze-
widujacej limit kredytowy na rzecz Emitenta w wysokos$ci 30 miIn zt, (raport biezacy
nr1/2009 z dnia 6 stycznia 2009r.)

Emitent podpisat 3 umowy ramowe na dostawe rur stalowych z:

e  dunskim koncernem LOGSTOR A/S - szacunkowa roczna warto$¢ sprzedazy w ramach umo-
wy wynosi ok. 12 mln EUR, (raport biezacy nr 4/2009 z dnia 14 stycznia 2009r.)

e szwedzka firmg MUOVITECH AB - szacunkowa roczna warto$¢ sprzedazy w ramach umowy
wynosi ok. 11 mln PLN, (raport biezgcy nr 11/2009 z dnia 30 stycznia 2009r.)

e austriackim koncernem ISOPLUS FERNWAERMETECHNIK Ges.m.b.H - szacunkowa roczna
warto$¢ sprzedazy w ramach umowy wynosi ok. 36 mln PLN, (raport biezacy nr 13/2009
z dnia 6 stycznia 2009r.)

W/w umowy beda realizowane na przestrzeni 2009 r.

e Emitent poinformowat o wykresleniu przez Sad Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach,
Wydziat IX Gospodarczy-Rejestr Zastawéw , zastawu ustanowionego na rzecz ING Bank Sla-
ski S.A. jako zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego z dnia 12.06.1997 r. Warto$¢ zastawu na
dziefi 16.06.1999 r. wynosita 115,5 mln z1, a jego zwolnienie nastapito w zwigzku ze sptata
przez Emitenta wszystkich zobowigzan wynikajacych z w/w kredytu inwestycyjnego, (raport
biezacy nr 15/2009 z dnia 17 lutego 2009r.)

11. Transakcje wzajemne z podmiotami powigzanymi

Transakcje netto z podmiotami powigzanymi za 2008 r. o charakterze typowym i rynkowym wynio-
sty tacznie 29 449 tys. zt
Wedtug poszczegdlnych podmiotéw transakcje te przedstawiaty sie nastepujaco:
o BSKReturn S.A.- 25 507 tys. z1,
o Nystal S.A. - 1069 tys. zi,
o Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum S.A.. -2 873tys. zt.
Ponadto Emitent nie zawierat innych istotnych transakcji na warunkach innych niz rynkowe.

12. Inwestycje i programy celowe

W zakresie inwestycji rzeczowych i zakupdéw gotowych doébr inwestycyjnych oraz leasingu

Ferrum S.A. dokonato w 2008 r. naktadéw w wysokosci 7 682 tys. zt (Yacznie z zaliczkami).

Glowne przedsiewziecia inwestycyjno - modernizacyjne Emitenta dotyczyty m.in. :

1. Zakupu i instalacji w linii produkcyjnej rur zgrzewanych urzadzenia akumulacyjnego tasmy
stalowej o wartosci 3 644 tys. zt,

2. Zakonczenia rozbudowy bazy magazynowej wraz z systemem transportu wyrobéw
- 907 tys. zt (drogi dojazdowe, place manewrowe),
3. Wymiana sterownikéw na linii zgrzewania rur - 900 tys. z,

Zakup linii $rutowania i malowania epoksydem - 631 tys. zt.

W pozostatej czesci, wskazane naktady dotyczyty gtéwnie budowy stacji redukcji gazu , zakupu urza-
dzenia do usuwania wyptywki wewnetrznej w linii zgrzewania rur oraz zakupéw gotowych débr
inwestycyjnych oraz leasingu finansowego samochodéw. Inwestycje zostaty sfinansowane ze $rod-
kéw wilasnych, w tym: z emisji akcji serii E oraz leasingu.

W zakresie inwestycji kapitatowych Emitent objat 600 tys. sztuk akcji zwyktych na okaziciela, serii B,
o warto$ci nominalnej 10 zt kazda spotki zaleznej Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum S.A.
w zamian za wklady pieniezne. Zrédtem finansowania objetych akcji byty $rodki pochodzace z emisji
akcji serii E Emitenta. Warto$¢ ewidencyjna nowych akcji w ksiegach rachunkowych Emitenta
odpowiada sumie warto$ci nominalnych akcji tj. 6 mln zt.
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Na 2009 r. Emitent zaplanowat naktady na inwestycje rzeczowe w kwaocie ok. 5 mln zt sfinansowane
ze $rodkéw wiasnych, uwzgledniajgce priorytety w zakresie modernizacji urzadzen, majacej na celu
poprawe wydajnosci i jakosci produkcji. Wéréd gtéwnych pozycji mozna wyrézni¢ m.in.: kontynuacje
zakupu i montazu linii $rutowania i malowania epoksydem oraz modernizacje préby wodnej
na wydziale rur spiralnie spawanych. Srodki generowane przez spétke (dodatni wynik finansowy
oraz amortyzacja) gwarantuja wykonanie powyzszych inwestycji.

13. Zatrudnienie

W ,Ferrum” S.A. wedtug stanu na dzien 31.12.2008 r. byto zatrudnionych 457 pracownikéw.

Struktura zatrudnienia ,Ferrum” S.A.

Tabela 5
Wyszczegolnienie 31.12.2008 31.12.2007 Zmiana
y g osoby Osoby
Stanowiska robotnicze 385 364 +5,8%
Stanowiska nierobotnicze 72 68 +5,9%
Razem: 457 432 +5,8%

Zatrudnienie w Spétce w 2008 r. w stosunku do stanu na koniec 2007 r. zwiekszylo sie zar6wno
na stanowiskach robotniczych jak i nierobotniczych. Wzrost zatrudnienia wynikat z potrzeb produk-
cyjnych Emitenta.

14. Wykorzystanie wplywow z emisji akcji serii E

Zgodnie z opisem celéow emisyjnych zaprezentowanym w prospekcie emisyjnym akcji serii E
Ferrum S.A., $rodki pozyskane z emisji zostaty w cato$ci wykorzystane zgodnie z przyjetymi celami.
W 2008 r. sfinansowano:
e wyposazenie linii produkcyjnej rur zgrzewanych w urzadzenie akumulacyjne tasmy stalowej -
2,7 mln zt,
e wyposazenie w/w linii produkcyjnej w urzadzenie do dodatkowego badania spoin metoda
tzw. , pradéw wirowych” - 0,2 mln zt,
e inwestycje kapitatlowa zwigzana z podniesieniem kapitatu zakltadowego w spéice zaleznej
Zaktadzie Konstrukcji Spawanych Ferrum S.A. 6 miln zt.

Realizujac cele emisyjne wskazane w prospekcie emisyjnym akgcji serii E ,Ferrum” S.A. z wptywow
netto z emisji w okresie od pozyskania srodkéw w 2007 r. do dnia 31 grudnia 2008 r. sfinansowano:
a) inwestycje modernizacyjne i budowa infrastruktury magazynowej 12,2 mln zt w tym:
e wyposazenie linii produkcyjnej rur zgrzewanych w urzadzenie pozwalajgce na akumulowanie
w sposéb ciggly tasmy stalowej — 3,7 min zi,
e wyposazenie w/w linii produkcyjnej w urzadzenie do dodatkowego badania spoin metoda
tzw. , pradéw wirowych” - 0,7 mln zt,
e zakup dodatkowego osprzetu walcowniczego pod nowe rodzaje profili (ksztattownikow)
orazrure o @ 355 - 0,6 min zt,
o zakup kaset do szybkiej wymiany walcow - 1,4 min zi,
e modernizacja gospodarki cieplnej - 0,2 mln z,
e budowa infrastruktury magazynowej wraz z suwnicami i winda transportujgcg - 5,6 mln z},
b) kapitat obrotowy zasilono kwota w wysokosci 19,2 min zt,
c) inwestycje kapitatlowa zwigzang z podniesieniem kapitatu zaktadowego w spoéice zaleznej
Zaktadzie Konstrukcji Spawanych Ferrum S.A. 6 mln zt.

Uwzgledniajac powyzsze i zgodnie z prospektem emisyjnym pozostato do wykorzystania 0,3 mln zt.
Srodki w kwocie 0,1 miln zt zostang wykorzystane w 2009 r. na dokonczenie_wyposazenie linii
produkcyjnej rur zgrzewanych w urzadzenie pozwalajace na akumulowanie w sposéb ciagty tasmy
stalowej (od poczatku 2009 r. do dnia przygotowania sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci
Ferrum S.A. za 2008 r., Spotka poniosta na to zadanie naktady inwestycyjne w kwocie 6 tys. zl1),
natomiast pozostata kwota stanowi oszczedno$¢ ze wzgledu na nizsze niz szacowano koszty inwe-
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stycji. Zabudowa akumulatora w linii zgrzewania rur spowodowata wzrost wydajnosci linii produk-
cyjnej i wzrost uzysku z tasmy stalowe;.

II. SYTUACJA EKONOMICZNO-FINANSOWA SPOLKI
1. Analiza wynikéw ekonomiczno-finansowych osiagnietych w 2008 r.

Analiza rachunku wynikow

W 2008 r. spo6tka osiggneta zysk netto w wysokosci 5 574 tys. zt. Przychody ze sprzedazy netto wy-
niosty 265 582 tys. zt.

Struktura wyniku netto

Tabela 5
Wyszczegdlnienie 20081 20071 Zmiana
tys. zt tys. 7t
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 7 023 9558 -26,5%
Wynik na dziatalnosci finansowe;j 5296 -587 X
Zysk brutto 12 319 8971 +37,3%
Podatek dochodowy 6 745 1677 +302,2%
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 5574 7 294 -23,6%

Emitent nie publikowat prognozy wynikéw finansowych na 2008 r.

W poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego w 2008 r. Spétka odnotowata nizszy

zysk netto, co wynikato m.in. z nastepujacych przestanek:

1.  Silne umacniajacej sie ztotéwki - w 2008 r. $redni kurs PLN/EUR wg NBP byt niZszy o ponad
26 gr w poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego, co przy duzym udziale sprzedazy
rozliczanej i denominowanej w EUR oraz zakupach tasmy walcowanej na gorgco réwniez
w EUR, ma znaczacy wptyw na wynik,

2. Wyzszych obciazen z tytutu podatku dochodowego odroczonego w poréwnaniu do 2007 r.
o ponad 6 mln zlotych.

Wptyw na wynik finansowy 2008 r. miaty réznice przejsciowe réznigce wartos¢ bilansowa
od wartos$ci podatkowe;j. Z tego tytutu podatek dochodowy odroczony ujety w rachunku zyskéw
i stratw 2008 r. przedstawia sie nastepujgco:

- wykorzystanie rezerwy na podatek odroczony () 50 tys. zt

- wyKkorzystanie aktywu na podatek odroczony (+) 1366 tys. zt

- utworzenie rezerwy na podatek odroczony (+) 8 349 tys. zt
- utworzenie aktywu na podatek odroczony ) 2920 tys. zt
razem (+) 6 745 tys. zt

W zwigzku z powyzszym odroczony podatek dochodowy byt znaczaco wyzszy i w 2008 r.
wyniost 6 745 tys. zt, podczas gdy w 2007 r. wynidst jedynie 1 677 tys. zt.

Pozostate czynniki majgce wptyw na wynik z dziatalnosci w 2008 r .:
e wyzsza o 11% warto$¢ i o 8% ilo$¢ sprzedazy w poréwnaniu do 2007 r.,
e dodatkowe przychody z tytutlu umorzenia odsetek i kredytu w BOS S.A. uzyskane zgodnie
z zawartg w 2003 r. ugodg, nalezne po zakonczeniu sptaty kredytu inwestycyjnego zaciaggnietego
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w przesztoéci w Banku Ochrony Srodowiska S.A oraz z tytulu umorzenia odsetek w ING Banku
Slaskim S.A. zgodnego z umowa restrukturyzacyjng w tacznej kwocie 2,6 min. zi,

e wzrost ceny taSmy walcowanej na goraco,

o zakwalifikowanie prawa wieczystego uzytkowania nieruchomosci gruntowej w Katowicach
w rejonie ulic Murckowskiej, Porcelanowej oraz Hutniczej do nieruchomos$ci inwestycyjnej,
utrzymywanej w celu osiggniecia w dtugim okresie korzysci wynikajgcej z przyrostu wartosci
wg stanu na 31.12.2008 r., co dodatnio wptyneto na wynik finansowy przed opodatkowaniem
w kwocie 38,2 mln zt,

o w zwigzku z realizacja inwestycji, na ktoéra Srodki pozyskano z emisji akcji serii E nastgpit
32 - dniowy postdj gtéwnej linii produkcyjnej tj. linii zgrzewania rur w zwigzku z konieczno$cia
zainstalowania urzadzenia akumulacyjnego, co miato wptyw na zmniejszenie produkcji i sprze-
dazy oraz przesuniecie czesci niezrealizowanych kontraktéow na I kwartat 2009 r.

e wycena memoriatlowa instrumentéw zabezpieczajacych planowane wptywy walutowe
na dzien 31.12.2008 r. w tacznej kwocie 33 mln z}, co ujemnie wptyneto na wynik finansowy
przed opodatkowaniem.

Zestawienie zawartych i niezrealizowanych opcji oraz forwardéw wg stanu na 31.12.2008 r. przed-
stawiono w ponizszej tabeli:

Tabela 6
L.LFORWARDY - SPRZEDAZ WALUTY
Termin rozliczenia Kwota w EUR Kurs .na dgte Wartosé w zt
rozliczenia
do czerwca 20009r. 10000 000,00 3,4215 34 215 400,00
do lipca 2009r. 7 000 000,00 3,9424 27 596 700,00
do pazdziernika 2009r. 10 000 000,00 3,9500 39500 000,00
Razem forwardy : 27 000 000,00 3,7523 101312 100,00
II. OUTPERFORMANCE - SPRZEDAZ WALUTY
Outperformance
od 01.01.2009r. do 31.12.20009r. 15600 000,00 3,3400 52104 000,00
Razem realizacja w 2009 roku: 42 600 000,00 3,6013 153416 100,00
Outperformance
0d 01.01.2010r. do 02.07.2010r 8100000,00 3,3400 27054 000,00
Razem realizacja w 2010 roku: 8100 000,00 3,3400 27 054 000,00
Ogotem realizacja w 200912010 50 700 000,00 3,5596 180 470 100,00

roku.

* outperformance - w terminie od 01.01.2009r - 02.07.2010 r. Spétka sprzedaje miesiecznie 1,2 min EUR

Wycena bilansowa na 31.12.2008 r. forwardéw wyniosta -12 283 060,50 zt natomiast opcji
-20 696766,58 z1, co tacznie stanowi kwote -32 979 827,08 zt

Aktualizacja wyceny jest dokonywana kwartalnie i zostanie zamieszczona w raporcie
za [ kwartat 2009 roku.

W/w wyceny nie wptynety na przeptywy Srodkéw pienieznych w 2008 r. W 2009 i 2010 r. realizacja
opcji i forwardéow bedzie wplywata na wynik finansowy w zaleznos$ci od parytetu wymiany
pary walutowej PLN/EUR dodatnio lub ujemnie. WyzZszy kurs od zaktadanego w budzecie 2009 r.
bedzie powodowat ponadplanowy wyzszy zysk operacyjny i odwrotnie.

Otwarte zabezpieczenia w przypadku realizacji instrumentéw po kursach wyzszych niz zabezpieczo-
ne, z operacyjnego punktu widzenia nie powinny by¢ interpretowane jako strata, a jako niezrealizo-
wane dodatkowe przychody. Nadrzednym celem tego typu transakcji walutowych jest ustalenie
niezaleznego od spoétki zewnetrznego parametru sprzedazy na godziwym poziomie.
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Analiza bilansu

W stosunku do stanu na koniec 2007 r. w okresie sprawozdawczym warto$¢ majatku trwatego wzro-
sta 0 42 092 tys. zt, gtdbwnie w wyniku zwiekszenia aktywdéw finansowych tj. wyceny nieruchomosci
inwestycyjnej w kwocie 38 mln zl oraz objecia akcji serii B w spédice zaleznej ,Zaktad
Konstrukcji Spawanych Ferrum” S.A. w zamian za wniesiony wkiad pieniezny w kwocie 6 mln zt.

W strukturze majatku udziat majatku trwatego wyniost 62,7 % i wzrést o 7 % w stosunku do stanu
na koniec 2007 r. Na koniec grudnia 2008 r. majatek obrotowy stanowit 37,3 % aktywéw ogdtem
i obnizyl sie o 5 183 tys. zt w stosunku do stanu na koniec 2007 r., gtbwnie w wyniku obnizenia
stanu zapas6w materiatowych. W zakresie Zrédet finansowania w 2008 r. nastgpit wzrost kapitatu
wtlasnego o 43 494 tys. zt, w wyniku zarejestrowania emisji akcji serii E w spo6tce oraz zatrzymania
wypracowanego w 2007 r. zysku netto. W strukturze pasywdédw udziat kapitatu wiasnego
na 31.12.2008 r. wyniést 50,0 % i wzrdst o 9,2 pkt % w stosunku do stanu na koniec 2007 r.
Obnizenie kapitatu obcego zar6wno w strukturze pasywow, jak i w wartos$ciach bezwzglednych
wynika w gldwnej mierze ze zmiany prezentacji wptywow z emisji akcji serii E w spoétce.
Kwota 37,9 mln zt zostata przeksiegowana z pozostatych zobowigzan krotkoterminowych na kapitat
wlasny.

Wzrosty natomiast zobowigzania z tytulu kredytéw, co zwigzane jest m.in. z zaciggnieciem przez
podmiot dominujgcy kredytu w BRE Banku S.A. w kwocie 10 mln zt. Znaczaco wzrosty réwniez
dwie inne pozycje pasywdw tj. rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego o 8 299 tys. zt
oraz pozycja ,pochodne instrumenty finansowe” o 31 798 tys. zt w zwigzku_z wyceng memoriatowg
opcji i forwardow.

Analiza przeplywoéw pienieznych

Srodki pieniezne wg stanu na 31.12.2008 r. osiggnety poziom 113 tys. zt i obnizyty sie o 2 132 tys. zt
w stosunku do stanu na koniec 2007 r. Ujemny wynik z dziatalno$ci operacyjnej byt zwiazany przede
wszystkim z obniZeniem stanu zobowigzan w rezultacie wspomnianej juz zmiany prezentacji
wpltywéw zemisji akcji serii E. W wyniku rejestracji przez sad podwyzszenia kapitalu w Spéice
w zwiazku z emisjg akcji serii E wptywy z emisji zasility kapitat Emitenta, co jest widoczne w dodat-
nich przeptywach z dziatalnosci finansowej. Ujemny przeptyw z dziatalnos$ci inwestycyjnej wynikat
z wydatkéw inwestycyjnych Emitenta.

Wybrane wskazniki finansowe

Tabela 8
Nazwa wskaznika 2008 | 2007 Algorytm liczenia
EBITDA 16701 | 18 408 Wynik na dziatalnoSci operacyjnej + amortyzacja
(mln z1)
WskaZniki plynnosci finansowej
Wskaznik biezacej ptynnosci 086 097 Majatek obrotowy / zobowigzania krotkotermino-
’ ’ we
Szybki wskaznik ptynnosci 037 039 (Majatek obrotowy - zapasy) / zobowiazania krot-
’ ’ koterminowe
Wskazniki zadtuzenia
Relacja zobowigzan do majatku 044 055 Zobowigzania dtugo i krétkoterminowe / majatek
ogdlem ’ ’ ogbtem
Relacja zobowiazan do kapitatu 087 135 Zobowigzania dtugo i krétkoterminowe / kapitat
wlasnego ’ ’ wlasny
V\{skazmk pokrycia diugu majat- 9,91 4,19 Majatek trwaty / zobowigzania dtugoterminowe
kiem trwalym
WskaZniki rentownosci
ROA 1,80% 2,67% | Zysknetto / aktywa * 100%
ROE 3,59% 6,53% | Zysk netto / kapitat wlasny * 100%
Wskaznik rentownosci sprzedazy 2,10% 3,05% | Zysknetto / przychody ze sprzedazy * 100%
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Wskazniki ptynno$ci nieznacznie obnizyty sie w stosunku do 2007 r. Wynikato to ze wzrostu
zobowigzan krotkoterminowych (m.in. w wyniku wyceny memoriatowej opcji i forwardow)
przy rownoczesnym obniZeniu wartos$ci majatku obrotowego. Wzrost wskaznika pokrycia dtugu
majatkiem trwatym, wynika ze wzrostu majatku trwatego, w tym: aktywéw finansowych przy jedno-
czesnym obnizeniu zobowigzan dtugoterminowych. ObnizZenie zobowigzan dilugoterminowych
wynika m.in. z przeksiegowania do zobowigzan krétkoterminowych 13,5 mln zt obligacji wyemito-
wanych przez Emitenta, a objetych w 2004 r. przez ING Bank Slaski S.A.

2. Informacja o zaciaggnietych kredytach, pozyczkach, otrzymanych/udzielonych poreczeniach
i gwarancjach

Zobowiqzania z tytutu rat kredytow i pozyczek wedtug stanu na 31.12.2008r.

Nazwa firmy udzielajqcej kredy- Kyvota k redytu / Termin . .
tu lub pozyczki pozyczki do sptace- splaty Zabezpieczenie
nia tys. z1
stan na stan na
KREDYTY 31.12.08 31.12.07
Bank Ochrony Srodowiska S.A. Sptacono 245 | 28.02.2008
ING Bank Slaski S.A. Sptacono 3444 | 30.09.2008
ING Bank Slaski S.A.
DAl igskd 500 1167 | 30.09.2009 | Cesja wierzytelnosci

(objete uktadem)
ING Bank Slaski S.A.

ankogsid Sptacono 867 | 30.09.2008

zrealizowana gwarancja

Zastaw rejestrowy na linii zgrze-

ING Bank Slaski S.A.. 25 284 27172 | 31.08.2009 1. wania, h1p9teka kauf:y]na, -CeS]a-
-1 M WIBOR + marza Banku praw z polisy ubezpieczeniowej,
cesja wierzytelnoSci
BRE Bank S.A. Weksel in blanco, zastaw reje-
6 543 - | 13.04.2009r.
- WIBOR O/N + marza Banku r strowy na zapasach
RAZEM KREDYTY 32327 32 895
- stan na stan na

POZYCZKI 31.12.08 31.12.07
Wojewoddzki Fundusz Ochrony
. Spt 514 | 30.06.2008
Srodowiska i Gospodarki Wodnej placono
Wojewo6dzki Fundusz Ochrony Przelew wierzytelno$ci z rachunku
Srodowiska i Gospodarki Wodnej 1 2 | 30.09.2009 bankowego, nieodwotalne petno-
(objete uktadem) mocnictwo
RAZEM POZYCZKI 1 516
OGOLEM 32328 33411

W zakresie zobowigzan Emitent posiada 13,5 mln zt nieoprocentowanych obligacji wyemitowanych
na rzecz ING Banku Slaskiego S.A z terminem wykupu 31.03.2009 r. oraz 3 mln zt odsetek zgodnie
Z umowa restrukturyzacyjna.

Poreczenia udzielone ,Ferrum” S.A. wg stanu na dzien 31.12.2008 r.

Tabela 10

Poreczyciel Tytutem I:’;;o;e; Data udzielenia  Data wygasniecia

ZKS Ferrum S.A. Obligacji 1000 16.01.2004 31.07.2009

Tabela 9
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Poreczenia udzielone przez ,,Ferrum” S.A. wg stanu na dzien 31.12.2008r.

Tabela 11

Kwota
Beneficjent Tytutem ; Data udzielenia  Data wygasniecia
tys. z
ZKS Ferrum S.A. Gwarancji 752 31.01.2007 r. 31.07.2012
ZKS Ferrum S.A. Umowy o limit 5000 07.07.2008 . 31.12.2010
wierzytelno$ci
HPR Chorzéw* pozyczki WFOSiGW 10 26.05.1999 30.09.2009
RAZEM PORECZENIA 5762

*Kwota w/w poreczenia jest objeta postepowaniem uktadowym.
W roku 2008 Emitent nie udzielat pozyczek podmiotom gospodarczym.

Gwarancje udzielone kontrahentom ,,Ferrum” S.A. wg stanu na dzien 31.12.2008r.

Tabela 12
Udzielajacy Odbiorca Kwota Data Data
Gwarancji Gwarangji tys. Euro Udzielenia Wyga$niecia
ING Bank Slaski S.A. Lietuvos Dujos AB 335 18.09.2008  31.05.2009r

Wystawiona gwarancja jest zabezpieczona wtasnymi §rodkami.

Wedtug stanu na 31.12.2008r. osoby nadzorujace, zarzadzajace oraz ich osoby bliskie nie miaty za-
dtuzenia wobec podmiotu dominujgcego. Emitent w 2008 r. nie udzielit gwarancji i poreczen w sto-
sunku do os6b zarzadzajacych, nadzorujacych oraz ich oséb bliskich.

3. Istotne czynniki ryzyka i zagrozen

Wsrod istotnych czynnikow ryzyka mozna wyrdzni¢ zaréwno te, ktére sa niezalezne od Emitenta
i jego spoiki zaleznej zwigzane z ich otoczeniem, jak i zwigzane z ich dziatalno$cia.

Ryzyko ogolnoekonomiczne

Ryzyko ogdlnoekonomiczne zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng w Polsce i w $wiecie, niestabil-
noscia systemu podatkowego i prawnego oraz gwattownymi zmianami stop procentowych w istotny
spos6b determinuja tempo wzrostu gospodarczego, w tym réwniez popytu na dobra inwestycyjne,
co warunkuje wielko$¢ sprzedazy Emitenta i w konsekwencji jego wyniki finansowe.
W obecnych warunkach kryzysu gospodarczego dobra inwestycyjne - infrastrukturalne, ktérymi
sg produkty Spo6tki moga by¢ w szczeg6lny sposdb narazone na zmniejszony popyt.

Ryzyko kursu walutowego

Wyniki i ptynnos$¢ Emitenta, w zwigzku z eksportem produktéw i importem materiatéw wsadowych
oraz zawartymi forwardami i opcjami sg w znacznym stopniu zwigzane ze zmianami kurséw walu-
towych.

Ze wzgledu na strukture przychoddéw i kosztéw w walucie EUR ostabianie sie ztotéwki wzgledem
EUR dziata dodatnio na wynik ze sprzedazy, natomiast obniza wynik z dziatalnosci finansowej
i zwieksza wyptyw Srodkéw pienieznych w zwigzku z realizacjg opcji i forwardow.
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Ryzvko zwiazane z sezonowoscia sprzedazy

Istotne z punktu widzenia Emitenta jest ryzyko zwigzane z sezonowoS$cia sprzedazy. Sprzedaz pro-
duktéow spétki wyraznie wzrasta w miesigcach od marca do pazdziernika, osiggajac w tym okresie
najwyzszy poziom, a maleje od paZdziernika do lutego. Przyczyny sezonowosci sprzedazy nalezy
upatrywaé w cyklu dziatalno$ci odbiorcéw, ktérzy reprezentujg segmenty rynku takie jak: cieptow-
nictwo, gazownictwo, budownictwo, roboty ziemne, wodno - kanalizacyjne. W przypadku gazownic-
twa oraz budownictwa, robdt ziemnych i wodno - kanalizacyjnych wszelkie inwestycje, ktore wigzg
sie z instalacja rur s3 przeprowadzane w oKresie wczesnowiosennym i poéznojesiennym.
Natomiast gtéwne dostawy rur dla cieptownictwa realizowane sg w okresie od marca do wrze$nia,
co z kolei jest spowodowane zakonczeniem okresu grzewczego i mozliwoscia przeprowadzenia
nowych inwestycji, jak réwniez remontami istniejgcej sieci cieptociggow.

Ryzyko wahan cen materiatow wsadowych i cen produktow na rynku

Ceny materiatéw wsadowych majg zasadnicze znaczenie dla prawidtowej konstrukcji kalkulacji
produktu finalnego, jakim sa rury stalowe ze szwem i profile zamkniete (ksztattowniki).
W przypadku gwattownych wahan cen materiatu wsadowego moze dojs¢ do sytuacji, w ktérej Spétka
nie bedzie w stanie natychmiastowo przetozy¢ wzrostu cen materiatu wsadowego na wzrost
cen produkowanych rur i profili, w efekcie czego moze sprzedawac produkty realizujac nizsze marze.
Wyniki osiggane w poszczegdlnych okresach przez Emitenta pokazujg uzaleznienie rentownosci
réwniez od wahan cen produktéw na rynku. Emitent ogranicza mozliwo$¢ zrealizowania sie tego
ryzyka poprzez Sledzenie trendéw wystepujacych na rynku krajowym i zagranicznym.

Ryzyko zwiazane z uzaleznieniem Emitenta od kluczowych dostawcow

Wedtug opinii Zarzadu Spétki, Emitent nie jest objety ryzykiem uzaleznienia od gtéwnych dostaw-
cow. Istnieje jednak ryzyko zachwiania rytmicznosci i wolumenu dostaw w przypadku przekroczenia
popytu na stal w stosunku do mozliwosci produkcyjnych hut, co moze mie¢ wptyw na terminowos$¢
wykonywanych zamoéwien, a w efekcie moze przetozy¢ sie na opdZnienia w realizacji zamoéwien
a przez to na wyniki finansowe osiggane przez Emitenta.

III. INFORMACJE DODATKOWE
1. Informacja o toczacych sie postepowaniach sagdowych

Emitent terminowo sptaca raty postepowania uktadowego z wierzycielami zatwierdzonego przez
Sad Rejonowy w Katowicach postanowieniem z dnia 23 grudnia 2003 r. Saldo zobowigzan uktado-
wych na dzien 31.12.2008 r. wynosi 1,5 mln zt. Regularnie sptacane byty réwniez zobowigzania
pozauktadowe wobec instytucji bankowych. W 2008 r. Emitent zakonczyt sptate kredytéw zaciagnie-
tych w przesztoéci wobec Banku Ochrony Srodowiska S.A., ING Banku Slaskiego S.A, pozyczki
z WFOSiGW. oraz wykupit 1,5 mIn obligacji wyemitowanych na rzecz BOS S.A.

Spétka nie jest strong zadnego postepowania przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérego warto$¢ pojedynczo lub tacznie prze-
kraczataby 10% kapitatéw wtasnych Emitenta lub mogtaby mie¢ znaczacy wplyw na pogorszenie jej
sytuacji finansowe;j.

2. Informacja o umowach z podmiotem uprawnionym do przegladu i badania sprawozdan fi-
nansowych

JFerrum” S.A. zawarta w dniu 17 lipca 2008 r. z MW RAFIN Marian Wcisto Biuro Ustug Rachunkowo-
$ci i Finans6w Spoétka Jawna w siedzibg Sosnowcu umowy o przeprowadzenie przegladu jednostko-
wego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego za I pétrocze 2008 r. oraz badania i oceny
jednostkowego i skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego za 2008 r. Laczna wyso-
ko$¢ wynagrodzenia z tytutu przegladu, badania i oceny jednostkowych i skonsolidowanych spra-
wozdan finansowych wyniesie za okres 2008 roku 31,8 tys. zt netto, w tym: za przeglad sprawozda-
nia finansowego za I pétrocze 2008 r. jednostkowego zaptacono 9,6 tys. zt + VAT. Laczna wysokos¢
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wynagrodzenia z tytutu przegladu, badania i oceny jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan
finansowych wyniosta za okres 2007 roku 31,8 tys. zt netto. Wynagrodzenie za przeglad i badanie
sprawozdan finansowych jednostkowych i skonsolidowanych za 2007 r. byly takie same jak
w 2008r.

Terminy na jakie zostaty zawarte umowy na 2008 r. i wynagrodzenie sg nastepujace:

e przeglad sprawozdania finansowego za [ poétrocze 2008r. w terminie 28.07.2008
-22.09.2008 r. - 6 300 zt + VAT,
e przeglad skonsolidowanego sprawozdania finansowego za [ poétrocze 2008r. w terminie
20.08.2008-22.09.2008 r. - 3300 zt+ VAT,
e badanie i ocena sprawozdania finansowego za 2008r. w terminie 20.10.2008-27.03.2009r. -
16 800 zt+ VAT,
e badanie i ocena skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2008r. w terminie
15.03.2009-27.03.2009 r.- 5 400 zt+ VAT.
Ponadto w 2005 r. Emitent zawart na czas nieokreslony z w/w podmiotem umowe o dokonywanie
interpretacji w zakresie rachunkowos$ci. Wynagrodzenie wynosi 2 tys. zt/m-c + VAT. Za 2007 r.
i 2008 r. wynagrodzenie z tego tytutu wyniosto 24 tys. zt/rok +VAT.

3. Informacja o powiazaniach kapitalowych Emitenta z innymi podmiotami oraz inwestycjach
kapitalowych poza grupa jednostek powigzanych

Wg stanu na 31.12.2008 r. ,Ferrum” S.A. posiadata 100% akcji spotki zaleznej,Zaktadu Konstrukec;ji
Spawanych Ferrum” S.A. W wyniku podwyzZszenia kapitatu w w/w spdétce Emitent w 2008 r. objat
wszystkie akcje nowej serii o wartoSci nominalnej 6 mln zt, stad tgczna wartos¢ nominalna posiada-
nych w spoétce zaleznej akcji wynosi 10 mln zt.

Ponadto Emitent posiada 0,04% kapitatu zaktadowego Huty Jedno$¢ S.A. Akcje te o wartosci
11 tys. zt objete sg w catosci odpisem aktualizujacym.

Wg stanu na 31.12.2008 r. Emitent posiadat réwniez 611 768 szt. akcji na okaziciela Centrozap S.A.
o warto$ci nominalnej 1 zt kazda, co stanowi warto$¢ nominalng 611,8 tys. zt. Na koniec 2008 r.
Emitent utworzyt odpis aktualizacyjny na w/w akcje w kwocie -239 tys. zt. Zgodnie z uchwatami
Walnego Zgromadzenia Centrozap S.A. z dnia 22.04.2008 r. oraz 29.07.2008 r. w sprawie reverse
splitu na mocy Postanowienia z dnia 08.08.2008 r. Sad Rejonowy w Katowicach zarejestrowat
w KRS zmiane warto$ci nominalnej akcji Centrozap S.A. z 0,1 zt za 1 akcje do 1,0 zt za 1 akcje.
W ciggu 2008 r. Emitent sprzedat 762 961 sztuk akcji w/w firmy.

IV. OSWIADCZENIE O STOSOWANIU EADU KORPORACYJNEGO

1. Wskazanie zbioru zasad tadu korporacyjnego, ktéremu podlega emitent, oraz miejsca, gdzie
tekst zbioru zasad jest publicznie dostepny

Emitent w swojej dziatalnosci podlega ,Dobrym Praktykom Spétek Notowanych na GPW” (DPSN),
ktdre zostaty przyjete Uchwatg nr 12/1170/2007 Rady Nadzorczej Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. z dnia 4 lipca 2007 r. Tekst DPSN jest dostepny na stronie internetowej Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. poswieconej tematyce dobrych praktyk spétek notowa-
nych na GPW (http://corp-gov.gpw.pl/).

Obowiazek stosowania przez Emitenta DPSN wynika z §29 regulaminu GPW, zgodnie z ktérym
w przypadku podjecia Przez Rade GPW na wniosek Zarzadu GPW uchwaty, przyjmujacej zasady tadu
korporacyjnego dla spétek publicznych bedacych emitentami m.in. akcji, ktére sa dopuszczone
do obrotu gietdowego, emitenci powinni stosowac te zasady tadu korporacyjnego. Zasady tadu kor-
poracyjnego okreslone w uchwale nie s3 przepisami obowigzujagcymi na GPW w rozumieniu
Regulaminu Gietdy.

W jednego zbioru DPSN, opublikowanego w ww. sposdb, wyodrebniona zostata cze$¢ zawierajaca
rekomendacje dotyczace dobrych praktyk spétek gietdowych, na stosowanie ktérych Emitent moze
sie zdecydowa¢ dobrowolnie.
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2. Wskazanie w jakim zakresie emitent odstapit od postanowien DPSN oraz wyjasnienie przy-
czyn odstapienia

Zarzad "Ferrum" S.A. o$wiadcza, Ze emitent przestrzegat w 2008 r. zasady tadu korporacyjnego
zawarte w DPSN za wyjatkiem zasad:

-nr [Lpkt 2

-nr IIL pkt 6

Zasada nr 1I. pkt 2 czeSci I Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW (DPSN)-
Spétka zapewnia funkcjonowanie swojej strony w jezyku angielskim, przynajmniej w zakresie wska-
zanym w czesci I1. Pkt 1.

Wyjasnienie przyczyn odstapienia

Whbrew wstepnym intencjom Emitenta zasada ta nie jest i nie bedzie w pelni stosowana, Ferrum S.A.
prowadzi strone internetowa w jezyku angielskim jedynie w zakresie dotyczacym dziatalnos$ci
FERRUM S.A. Zasada nie bedzie stosowana ze wzgledu na wysokie koszty stosowania zasady. Emitent
zwraca rowniez uwage na fakt, iz wsréd znaczacych akcjonariuszy Emitenta nie wystepuja podmioty
nie postugujace sie jezykiem polskim.

Zasada nr III. pkt 6 czes$ci III Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW (DPSN)

Przynajmniej dwoch cztonkéw rady nadzorczej powinno speinia¢ kryteria niezaleznoSci
od spéiki i podmiotéw pozostajgcych w istotnym powigzaniu ze sp6tka. W zakresie kryteriow nieza-
leznosci cztonkéw rady nadzorczej powinien by¢ stosowany Zatgcznik Il do Zalecenia Komisji
Europejskiej z dnia 15 Ilutego 2005 r. dotyczqcego roli dyrektoréw niewykonawczych
lub bedgcych cztonkami rady nadzorczej spotek gietdowych i komisji rady (nadzorczej). Niezaleznie
od postanowien pkt b) wyzej wymienionego Zatagcznika osoba bedaca pracownikiem spétki, podmio-
tu zaleznego lub podmiotu stowarzyszonego nie moze by¢ uznana za spetniajacg kryteria niezalezno-
$ci, o ktérych mowa w tym Zalgczniku. Ponadto za powigzanie z akcjonariuszem wykluczajace
przymiot niezalezno$ci cztonka rady nadzorczej w rozumieniu niniejszej zasady rozumie sie rzeczy-
wiste i istotne powigzanie z akcjonariuszem majgcym prawo do wykonywania 5 % i wiecej ogélnej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Wyjasnienie przyczyn odstgpienia

Charakter obecnej struktury akcjonariatu Emitenta nie daje mozliwo$ci wdrozenia tej zasady. Zasada
ta miataby praktyczne zastosowanie w przypadku, gdyby akcjonariat Emitenta byt rozproszony,
tj. w sytuacji kiedy trudno jest osiggnaé stabilng wiekszos¢ gtoso6w na Walnym Zgromadzeniu.
W takim wypadku Rada Nadzorcza ma za zadanie chroni¢ mniejszo$ciowych akcjonariuszy, ktorzy
maja za matg ilo$¢ akcji by mie¢ swoich reprezentantéw w Radzie Nadzorczej.

W sytuacji Emitenta, gdzie wiekszo$¢ akcji w kapitale zaktadowym skupiona jest w rekach kilku
wiodgacych akcjonariuszy, zasada ta nie spetnitaby swojej roli.

Jednakze Emitent nie wyklucza przyjecia w przysziosci tej zasady, gdyby zaistnialy okoliczno$ci
uzasadniajace jej stosowanie.

3. System kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadza-
nia sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych

Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny za system kontroli wewnetrznej w Spoétce i jego skutecznos¢
w procesie sporzadzania sprawozdan finansowych i raportéw okresowych, ktére sg przygotowywa-
ne i publikowane zgodnie z zasadami rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie informacji bieza-
cych i okresowych [...].

Zadaniem efektywnego systemu kontroli wewnetrznej w sprawozdawczo$ci finansowej jest zapew-
nienie adekwatnosci i poprawnosci informacji finansowych zawartych w sprawozdaniach finanso-
wych i raportach okresowych.
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W procesie sporzadzania sprawozdan finansowych Spoéitki i Grupy jednym z podstawowych elemen-
tow kontroli jest weryfikacja sprawozdania finansowego przez niezaleznego audytora. Do zadan
audytora nalezy w szczegdlnosci: przeglad poétrocznego sprawozdania finansowego oraz badanie
sprawozdania rocznego jednostkowego i skonsolidowanego. Wyboru niezaleznego audytora dokonu-
je Rada Nadzorcza. Sprawozdania finansowe po zakonczeniu badania przez audytora przesytane
s3 cztonkom Rady Nadzorczej Spéiki, ktéra dokonuje oceny sprawozdania finansowego Spétki
i Grupy w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym. Zgodnie
z przepisami Ustawy o rachunkowos$ci cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej sa zobowigzani
do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci speiniaty wymagania
przewidziane w tej ustawie. Sprawozdania finansowe Spéiki i Grupy sa przygotowywane przez
kierownictwo $redniego szczebla iprzed przekazaniem ich niezaleznemu audytorowi podlegaja
sprawdzeniu przez Gtéwnego Ksiegowego.

Dane finansowe bedace podstawg sprawozdan finansowych i raportéw okresowych oraz stosowanej
przez Spétke miesiecznej sprawozdawczosci zarzadczej i operacyjnej pochodza z systemu finanso-
wo-ksiegowego Spétki. Po wykonaniu wszystkich, z géry okre$lonych proceséw zamkniecia ksiagg
na koniec kazdego miesigca sporzadzane s3g szczeg6towe finansowo-operacyjne raporty zarzadcze.
Raporty te sporzadzane s3g przez Biuro Zarzadzania Finansami i Kontrolingu przy wspdétudziale
kierownictwa Sredniego i wyzszego szczebla poszczegdlnych komérek organizacyjnych. W odniesie-
niu do zakonczonych okreséw sprawozdawczych szczegbétowej analizie podlegaja wyniki finansowe
Spétki w poréwnaniu do zalozen budzetowych, jak réwniez do prognoz wykonanych w miesigcu
poprzedzajacym analizowany okres sprawozdawczy. Zidentyfikowane odchylenia sg odpowiednio
wyjasniane, a ewentualne btedy s korygowane na biezaco w ksiegach Spétki, zgodnie z przyjeta po-
lityka rachunkowosci. Przygotowywanie sprawozdan finansowych i raportéw okresowych rozpo-
czyna sie po akceptacji wynikow zakorniczonego okresu przez Gtéwnego Ksiegowego.

W Spéice dokonuje sie corocznych przegladéw strategii iplandw ekonomiczno-finansowych.
W proces szczeg6towego planowania i budZetowania, obejmujacy wszystkie obszary funkcjonowania
Spéiki zaangazowane jest kierownictwo Sredniego i wyzszego szczebla. Przygotowany przez Biuro
Zarzadzania Finansami i Kontrolingu na kolejny rok plan ekonomiczno-finansowy przyjmowany
jest przez Zarzad Spotki i zatwierdzany przez Rade Nadzorcza. W trakcie roku Zarzad Spo6tki analizu-
je biezace wyniki finansowe poréwnujac je z przyjetym planem ekonomiczno-finansowym, prezentu-
jac wykonanie i odchylenia Radzie Nadzorczej, ktora petni obowigzki Komitetu Audytu. Wykorzystu-
je do tego stosowang w Spétce sprawozdawczo$¢ zarzadcza, ktéra zbudowana jest w oparciu
o przyjeta polityke rachunkowos$ci Spétki (Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finanso-
wej) i uwzglednia format i szczeg6towos$¢ danych finansowych prezentowanych w okresowych
sprawozdaniach finansowych Spotki i Grupy.

Spotka stosuje spojne zasady ksiegowe prezentujac dane finansowe w sprawozdaniach finansowych,
okresowych raportach finansowych i innych raportach przekazywanych akcjonariuszom.

Spétka regularnie ocenia jako$¢ systemdéw kontroli wewnetrznej izarzadzania ryzykiem
w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych. Na podstawie przeprowadzonej
oceny Zarzad stwierdza, ze na dzien 31 grudnia 2008 roku nie istniaty zadne niedociagniecia,
ktére moglyby w istotny sposéb wptynaé¢ na skuteczno$é kontroli wewnetrznej w zakresie raporto-
wania finansowego.

4. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji

Kapitat wiasny ,Ferrum” S.A. na dzien 31.12.2008 r. wynosit 155 141 813,15 zt i wzrést w stosunku
do stanu na koniec 2007 r. o prawie 39%. Kapital akcyjny Emitenta wynosi 75 838 648,68 zt
i dzieli sie na 24 543 252 akcje zwykte na okaziciela (serie A, B, C ,D i E) o warto$ci nominalnej
3,09 zt kazda. W 2008 r. kapitat akcyjny Emitenta wzrdst o 37919 324,34 zt w wyniku emisji
akgji serii E (emisja zostala zarejestrowana w styczniu 2008 r.).
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Tabela 13 - Struktura akcjonariatu ,Ferrum” S.A. wg stanu na 31.12.2008 r.

AKCJONARIUSZ lo$¢ akcji / Udziat
gloséw
BSK Return S.A. wraz z Hutg Zabrze S.A. i Wtérmet 7817 148 31,85%
Recycling sp. z 0.0.
Nystal S.A. 6167 418 25,13%
Pozostali 10 558 686 43,02%
Razem : 24 543 252 100,0%

Spotki z Grupy BSK Return (BSK Return S.A. wraz z Hutg Zabrze S.A. i Wtérmet Recycling
sp. z 0.0.) s3 podmiotami blisko zwigzanymi w rozumieniu art. 160 ust.2 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi w odniesieniu do Pana Stawomira Bajora. Lacznie ww. podmioty
blisko zwigzane oraz Pan Stawomir Bajor na 31.12.2008 r. byty w posiadaniu 8 097 795 szt. akcji
Emitenta, co stanowi 32,99 % udzialu w kapitale zakltadowym Emitenta i w ogdlnej liczbie
glosow.

W odniesieniu do Pana Andrzeja Krawczyka spétka Nystal S.A, a ponadto spétka CTH
,Forem” sp. z 0.0., s3 podmiotami blisko zwigzanymi w rozumieniu art. 160 ust.2 Ustawy o obro-
cie instrumentami finansowymi. Lacznie ww. podmioty blisko zwigzane oraz Pan Andrzej
Krawczyk wg stanu na 31.12.2008 r. byly w posiadaniu 7.000.843 szt. akcji Emitenta, co stanowi
28,52% udziatu w kapitale zakladowym Emitenta i w og6lnej liczbie gtoséw.

5. Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw warto$ciowych, ktére daja specjalne uprawnie-
nia kontrolne, wraz z opisem tych uprawnien

Takie uprawnienia nie wystepuja - Spétka nie wydawata papieréw warto$ciowych, ktore dajg spe-
cjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do Emitenta

6. Wskazanie wszelkich ograniczen odno$nie do wykonywania prawa glosu.
Informacje dotyczace ograniczenia do wykonywania prawa gtosu zostaly przedstawione w pkt 7.

7. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wlasnosci papieréw war-
tosciowych Emitenta

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta akcje nalezace do Pana J6zefa Jedrucha (w iloSci
353.132 szt. akcji reprezentujacych 1,44% kapitatu zaktadowego i gtoséw na Walnym Zgromadze-
niu) zostaty zajete jako zabezpieczenie majatkowe w ramach postepowania karnego toczacego
sie przed Sadem Okregowym w Katowicach.

Ponadto nie wystepuja ograniczenia w zakresie wykonywania praw glosu i zbywalnosci akcji
Emitenta. W szczegblnoSci nie wystepuja ograniczenia w zakresie wykonywania praw glosu
i zbywalnosci akcji pracowniczych wydanych nieodptatnie w zwigzku z przeksztatceniem przedsie-
biorstwa panstwowego w spétke akcyjna.

Statut Spotki w swoim brzmieniu ustalonym na dzien 14 stycznia 2008 r. i obowigzujgcym w tym
brzmieniu na dzien sporzadzenia sprawozdania nie zawiera jakichkolwiek ograniczen dotyczacych
przenoszenia prawa wlasnosci papieré6w wartosciowych oraz ograniczen w zakresie wykonywania
praw gtosu przypadajacych na akcje ,Ferrum” S.A. W stosunku do akcji Spéiki istniejg ograniczenia
dotyczace zbywania i wykonywania praw glosu wylacznie wynikajagce z powszechnie obowigzuja-
cych przepiséw prawa w tym Kodeksu spétek handlowych, Kodeksu postepowania karnego i przepi-
séw regulujacych obroét akcjami na GPW w Warszawie.
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8. Opis zasad dotyczacych powolywania i odwolywania osdéb zarzadzajacych oraz ich upraw-
nien.

Zasady dotyczace powotywania i odwotywania oséb zarzadzajacych oraz uprawnienia oséb zarza-
dzajacych Spoétka okresla Kodeks spotek handlowych oraz Statut Spétki. Statut spotki

Jest dostepny na stronie internetowej - www.ferrum.com.pl
(http://www.ferrum.com.pl/index2.php?a=document&documentld=156)

Cztonkoéw Zarzadu powotuje Rada Nadzorcza.

Zgodnie z trescig Statutu Spotki Cztonkéw Zarzadu powotluje sie na okres wspdlnej kadencji,
ktéra trwa trzy lata. Mandat Cztonka Zarzadu powotanego przed uptywem danej kadencji Zarzadu,
wygasa rownoczesnie z wygasnieciem mandatéw pozostatych cztonkéw Zarzadu.

Rada Nadzorcza moze odwota¢ Prezesa Zarzadu, Cztonka Zarzadu lub caty Zarzad przez uptywem
kadencji Zarzadu. Cztonek Zarzadu moze by¢ odwotlany lub zawieszony w czynnoSciach takze
przez Walne Zgromadzenie.

Zarzad prowadzi sprawy Spoiki i reprezentuje Spoétke, za wyjatkiem spraw zastrzezonych przez
Statut badz przepisy prawa dla pozostatych wiadz spotki. Statut nie przewiduje specjalnych upraw-
nien dla os6b zarzadzajacych Spo6tka, w szczegdlnosci osoby zarzadzajace Spoétka nie sa uprawnione
do podejmowania decyzji o emisji lub wykupie akcji.

9. Opis zasad zmiany statutu lub umowy sp6iki Emitenta

Zgodnie z art. 430 Kodeksu spoétek handlowych zmiana Statutu wymaga uchwaty Walnego
Zgromadzenia oraz wpisu do rejestru. Uchwata Walnego Zgromadzenia w przedmiocie zmian Statutu
wymaga wiekszosci 34 gltosow oddanych - art. 415 K.s.h .i artykut 26.3 Statutu Ferrum S.A.

Statut Ferrum S.A. w brzmieniu obowigzujacym obecnie nie posiada zapiso6w dotyczacych zmiany
Statutu odmiennych od przepiséw Kodeksu spotek handlowych.

Wszystkie zasady dotyczace zmiany Statutu Emitenta zostaly przedstawione w Statucie Spotki
ktéry znajduje sie na stronie internetowej Emitenta - www.ferrum.com.pl
(http://www.ferrum.com.pl/index2.php?a=document&documentld=156).

10. Sposdb dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw
akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania.

W niniejszym punkcie przedstawiono informacje dotyczace sposobu dziatania walnego zgromadze-
nia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania,
w szczegdlnosci o ile informacje w tym zakresie nie wynikaja wprost z zakresu prawa.

Walne Zgromadzenie jest zwotywane przez ogloszenie w Monitorze Sagdowym i Gospodarczym i

dziata wedtug zasad okreslonych w przepisach Kodeksu spoétek handlowych oraz w Statucie spétki

FERRUM S.A. jako Walne Zgromadzenie.

Sposéb dziatania Walnego Zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia, prawa akcjonariuszy

i sposob ich wykonywania reguluja nastepujace przepisy:

1. Ustawaz dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks spétek handlowych (Dz.U.00.94.1037 z p6Zn. zm.),

2. Statut “FERRUM” S.A. (dostepny na stronie internetowej emitenta www.ferrum.com.pl,
(http://www.ferrum.com.pl/index2.php?a=document&documentld=156),

3. Regulamin Walnego Zgromadzen "FERRUM” S.A. uchwalony przez ZWZA "Huta Ferrum S.A.”
w dniu 31 maja 1996 r. z uwzglednieniem zmian wprowadzonych Uchwata Nr /2000 NWZA
z 28 czerwca 2000 r., Uchwata Nr 1/2001 NWZA z dnia 6 wrze$nia 2001 r. oraz Uchwatg ZWZ
Nr XIX/2007 z dnia 10 maja 2007 r. (dostepny na stronie internetowej emitenta
www.ferrum.com.pl,
(http://www.ferrum.com.pl/index2.php?a=document&documentld=156),
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Walne Zgromadzenia odbywajg sie w Warszawie lub w miejscu siedziby Spoétki, ktéra miesci
sie w Katowicach.

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego wskazana
0 godzinie i w miejscu podanym w ogtoszeniu. W razie nieobecno$ci wymienionych w zdaniu
poprzednim os6b uprawnionych, Walne Zgromadzenie otwiera ktdrykolwiek Cztonek Rady
Nadzorczej a w ich braku - ktérykolwiek z akcjonariuszy, o ile nie sprzeciwiajg sie temu akcjonariu-
sze dysponujacy wiekszoscia gtosow.

Projekty uchwat sg przedktadane Walnemu Zgromadzeniu przez Zarzad po zaopiniowaniu przez
Rade Nadzorcza FERRUM S.A. Za wyjatkiem projektow uchwat, ktére winny by¢ obligatoryjnie podje-
te przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie, projekty uchwat sa prezentowane Zgromadzeniu wraz
z uzasadnieniem.

W obradach Zgromadzenia jako obserwatorzy moga uczestniczy¢ zainteresowani przedstawiciele
mediéw. Zarzad przedstawia listy go$ci na Walnym Zgromadzeniu.

Uchwaly Walnego Zgromadzenia, poza innymi sprawami wymienionymi w Statucie oraz w ustawie,

wymaga:
— rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spo6tki oraz sprawozdania

finansowego za ubiegly rok obrotowy,

— udzielenie absolutorium Cztonkom organdéw Spétki z wykonywania przez nich obowigzkow,

— postepowanie dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawiazywaniu
Spoiki lub sprawowaniu Zarzadu albo nadzoru,

— zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej cze$ci oraz ustanowienie
na nich ograniczonego prawa rzeczowego,

— nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci, jezeli
warto$¢ pojedynczej transakcji przewyzszy kwote 1.000.000,00 zt. (stownie: jeden milion
ztotych 00/100),

— emisja obligacji, w tym emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa i emisja
warrantéw subskrypcyjnych, o ktérych mowa w art. 453 § 2 KSH.

— nabycie wlasnych akcji w przypadku okreslonym w art. 362§ 1 pkt. 2 KSH oraz upowaznienie
do ich nabywania w przypadku okreslonym w art. 362 § 1 pkt. 8 KSH,

— powsziecie uchwaty o podziale zysku lub o pokryciu straty,

— zmiana przedmiotu dziatalnosci Spéiki,

— zmiana Statutu Spéiki,

— podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,

— laczenie, podziat i przeksztatcenie Spoéiki,

— rozwiazanie i likwidacja Spotki,

— ustalenie dnia nabycia praw do dywidendy oraz daty wyptaty dywidendy,

— zawarcie przez Spétke umowy kredytu, pozyczki, poreczenia lub innej podobnej umowy
z Cztonkiem Zarzadu, Rady Nadzorczej, prokurentem, likwidatorem albo na rzecz ktérejkol-
wiek z tych osob,

— ustalanie wynagrodzen Czlonkéw Rady Nadzorczej w tym takze w formie prawa udziatu
w zysku Spoétki za dany rok obrotowy, przeznaczony do podzialu miedzy akcjonariuszy,
oraz udzielanie Radzie Nadzorczej upowaznienia do ustalania, Ze wynagrodzenie Cztonkéw
Zarzadu obejmuje rowniez takie prawo,

— zawarcie umowy, o ktérej mowa w art. 7 KSH.

Szczegbtowy opis dziatania Walnego Zgromadzenia "FERRUM” S.A. dostepny na stronie internetowej
Emitenta (www.ferrum.com.pl,
http://www.ferrum.com.pl/index2.php?a=document&documentld=156).
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11. Sktad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszly w ciagu ostatniego roku obrotowego, oraz opis
dzialania organéw zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta oraz ich komitetow

Zarzqd

Zarzad ,FERRUM” S.A. w 2008 r. dziatat w sktadzie:
o  Jan Waszczak - Prezes Zarzadu Dyrektor Naczelny

o  Tadeusz Kaszowski - Wiceprezes Zarzadu Dyrektor ds. Produkcji i Handlu

Prokurentem Spétki (réwnocze$nie =zatrudnionym na stanowisku Gltoéwnego Ksiegowego)
jest Pan Stanistaw Gtowacki.

Zarzad odbywa posiedzenia i podejmuje uchwaty zwigzane z prowadzeniem spraw Spétki
i wykonywaniem Zarzadu. Posiedzenie Zarzagdu ma prawo zwota¢ kazdy Czlonek Zarzadu. Kolejne
posiedzenie Zarzadu moze by¢ takze zwotane przez Zarzad w drodze odpowiedniego ustalenia
zaprotokotowanego w trakcie poprzedniego posiedzenia Zarzadu lub w formie harmonogramu
posiedzen badz planu pracy Zarzadu.

Posiedzenie Zarzadu jest prawomocne jezeli zostalo prawidtowo zwotlane oraz gdy uczestniczy
w nim co najmniej potowa aktualnego sktadu Zarzadu. Na posiedzenie Zarzadu moga by¢ zapraszani
wtasciwi dla omawianej sprawy pracownicy przedsiebiorstwa Spéiki, a takze inni goscie.

W celu skutecznego wywiazania sie z obowigzkéw okre$lonych w Kodeksie spétek handlowych
oraz Statucie Spo6tki, Zarzad moze powota¢ komérke organizacyjng zajmujaca sie organizacja pracy
organéw Spoiki.

Rada Nadzorcza

Na dzien 01.01.2008r. Rada Nadzorcza dziatala w sktadzie:

1) Konrad Miterski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2) Jerzy WoZniak - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
3) Stawomir Bajor - Sekretarz Rady Nadzorczej

4) Andrzej Krawczyk - Czlonek Rady Nadzorczej

5) Dariusz Czech - Czlonek Rady Nadzorczej

W dniu 18 czerwca 2008r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ,FERRUM” S.A. uchwatg Nr XVII/2008
dokonato wyboru Rady Nadzorczej Sp6tki na VI kadencje.

W sktad Rady Nadzorczej VI kadencji weszli:

1) Konrad Miterski
2) Jerzy  WozZniak

3) Stawomir Bajor

4) Andrzej Krawczyk
5) Krzysztof Bilkiewicz

Na posiedzeniu Rady Nadzorczej w dniu 26 czerwca 2008 r. Rada Nadzorcza Uchwatg Nr 1/VI/08
dokonata wyboru Przewodniczacego, Zastepcy Przewodniczacego oraz Sekretarza Rady Nadzorczej
+FERRUM” S.A.

Od dnia 26.06.2008r. do dnia na ktéry sporzadzono sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Rada
Nadzorcza ,FERRUM” S.A. dziata w skladzie:

1) Konrad Miterski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2) Jerzy  Wozniak - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
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3) Stawomir Bajor - Sekretarz Rady Nadzorczej
4) Andrzej Krawczyk - Cztonek Rady Nadzorczej
5) Krzysztof Bilkiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza odbywa stale posiedzenia wg. ustalonego harmonogramu pracy, przewidujac odby-
wanie statych posiedzen co najmniej raz na kwartat lub na wniosek uprawnionego podmiotu. Rada
Nadzorcza podejmuje uchwaty jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa jej Cztonkow,
a wszyscy jej Cztonkowie zostali zaproszeni. Uchwaly Rady Nadzorczej zapadaja bezwzgledna
wiekszoscig gtoséw wszystkich Cztonkéw Rady Nadzorcze;j.

Szczegbtowy opis funkcjonowania organéw zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta znajduje
sie w w Statucie i Regulaminach Zarzadu i Rady Nadzorczej zamieszczonych na stronie internetowej

Emitenta - www.ferrum.com.pl
(http://www.ferrum.com.pl/index2.php?a=document&documentld=156).

W roku 2008 w ramach Rady Nadzorczej Spotki funkcjonowat Komitet Audytu. Sktad osobowy
Komitetu Audytu byt taki sam jak Rady Nadzorczej. Przewodniczacym Komitetu Audytu byt Pan Kon-
rad Miterski. W okresie swojej dziatalnosci Komitet odbyl 2 posiedzenia tj. 16 maja oraz 4 listo-
pada 2008r.
Przedmiotem tych spotkan byto:

= dokonanie oceny sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalno$ci Zarzadu

,FERRUM” S.A. za rok 2007 przed jego zaudytowaniem

= dokonanie oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania Zarzadu
z dziatalnosci grupy kapitatlowej ,FERRUM” S.A. za rok 2007 przed jego zaudytowaniem

= dokonanie oceny wynikéw ekonomiczno-finansowych Spoétki za 111 kwartat i 9 m-cy 2008r.

V. OCENA DZIALALNOSCI FERRUM S.A. DOKONANA PRZEZ RADE NADZORCZA.

1. Ocena sytuacji Spotki

Rok 2008 byt kolejnym okresem dla ,,Ferrum” S.A., w ktorym spotka terminowo wywiazywata sig ze spla-
ty wszystkich wierzytelnosci objgtych w roku 2004 restrukturyzacja finansowa oraz jednoczesnie realizo-
wala inwestycje majace na celu poprawe efektywnosci produkcji. Wypracowany zysk netto na poziomie
5,6 min zl, nizszy od wyniku osiagnig¢tego za 2007 r., byt wypadkowa sytuacji rynkowej oraz warunkow
makroekonomicznych, w tym umocnienia si¢ zlotowki w pierwszych trzech kwartatach 2008 r.
Struktura realizowanej sprzedazy oraz zakupy znaczacej ilosci materialow wsadowych w EUR powoduja,
ze wynik ze sprzedazy w znaczacy sposob uzalezniony jest od kursu walut. W zakresie ilosci produkcji
i sprzedazy Spotka osiagnelta wyzsze poziomy w stosunku do 2007 r. Wynik brutto Spotki w 2008 r. zostat
obciazony podatkiem dochodowym odroczonym w kwocie 6 745 tys. zt, co wystapilo w 2007 r.
na nizszym poziomie.

Emitent konkuruje z firmami zagranicznymi na rynku rurowym i zdobywa nowe rynki, o czym $wiadczy
wzrost warto$ci i ilosci dostaw wewnatrzwspolnotowych i eksportu w stosunku do 2007 r.

Wysoki poziom kapitatéw wlasnych w strukturze bilansu czyni firme bardziej bezpieczna z punktu widze-
nia potencjalnych inwestoréw oraz instytucji finansowych. Spotka terminowo regulowata zobowiazania
wobec wierzycieli uktadowych i pozauktadowych. Rozwija sprzedaz i inwestuje, co ma na celu dalsze
zwigkszenie efektywnosci i techniczng poprawg procesu produkcji.

2. Ocena sprawozdania finansowego za 2008 r.

Rada Nadzorcza dokonata oceny sprawozdania finansowego Ferrum S.A. za 2008 r. Sprawozdanie
to zostalo zbadane zgodnie z obowiazujacymi przepisami przez niezaleznego bieglego rewidenta
MW RAFIN Marian Wcisto Biuro Rachunkowosci 1 Finansow Sp. j., ktoéry wydat o sprawozdaniu opinig
bez zastrzezen.

Rada zapoznata si¢ z opinia oraz raportem uzupetniajacym i nie zglosita uwag oraz zastrzezen do sprawoz-
dania finansowego akceptujac zaproponowany przez Zarzad wniosek w sprawie przeznaczenia zysku
w kwocie 5 573 549,47 zt na kapitat zapasowy.




	strona tytułowa R_2008.pdf
	Opinia Niezależnego Biegłego R 2008.pdf
	klauzula weryfikacji R 2008.pdf
	Raport Niezależnego Biegłego R 2008.pdf
	Raport Niezależnego Biegłego R 2008 cz gł.pdf
	zał. 2 j 08.pdf
	zał. 3 j 08.pdf
	zał. 4 j 08.pdf
	zał. 4 j 08 str 2.pdf
	zał. 5 j 08.pdf

	list Prezesa.pdf
	Oświadczenie Zarządu 1 R 2008.pdf
	Oświadczenie Zarządu 2 R 2008.pdf
	Sprawozdanie Finansowe R 2008.pdf
	Raport roczny jednostkowy 2008 str 1-3.pdf
	Raport roczny jednostkowy 2008 str 4.pdf
	Raport roczny jednostkowy 2008 str 5.pdf
	Raport roczny jednostkowy 2008 str 6.pdf
	Raport roczny jednostkowy 2008 str 7-11.pdf
	Raport roczny jednostkowy 2008 str 12-19.pdf
	Raport roczny jednostkowy 2008 str 20-24.pdf

	Sprawozdanie Zarządu R 2008.pdf

