!Mw BIURO UStUG RACHUNKOWOSCI | FINANSOW

SPOLKA JAWNA o ~
41 - 200 Sosnowiec, Al. Zwycigstwa 3, tel.: 032-266-94-21, 032-266-70-31; telefax: 032-266-84-14 I[g%?w:j;; |
http:/Ywww. rafin.com.pl e-mail:biuro@rafin.com.pl NIP 644 - 326 - 26 - 18 %,;,,',,—:,';:DET
Bank Przemysiowo - Handlowy S.A. | O/Sosnowiec 51106000760000320001096469 Nr Regon 2402337103 —
KRS 0000244797 RWTeV

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki ”Ferrum” Spoétki Akcyjnej w Katowicach, ul.
Porcelanowa 11.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego “Ferrum” Spotki
Akcyjnej w Katowicach, ul. Porcelanowa 11, na ktore sktada sig:
1) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku, ktéry po

stronie aktywow 1 pasywow zamyka si¢ suma 310.315.168,60 zl.,
2) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2008 r. do

31 grudnia 2008 r. wykazujacy zysk netto w wysokosci 5.573.549,47 z}.,
3) zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od

1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r. wykazujace wzrost

kapitatu wtasnego o kwote 43.492.873,81 zk.
4) rachunek przeptywdw pienig¢znych za rok obrotowy od 1 stycznia

2008 r. do 31 grudnia 2008 r. wykazujacy zmniejszenie stanu

srodkow pieni¢znych o kwotg 2.133.193,99 zl.
5) informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz

inne informacje objasniajace.
Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada kierownik jednostki.
Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci
tego sprawozdania finansowego oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych, stanowiacych
podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do postanowien:

1) Migdzynarodowych Standardoéw Rewizji Finansowe;,

2) rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (jednolity tekst Dz. U.
72002 r. Nr 76, poz. 694, z p6zn. zmianami),

3) norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Radg
Biegtych Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali§my i przeprowadzilismy w taki sposob, aby

uzyskac¢ racjonalng pewno$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
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W szczegolnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawno$ci zastosowanych przez

“Ferrum” S. A. zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie — w

przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — dowodow 1 zapiséw ksiggowych, z ktorych

wynikaja liczby 1 informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calo$ciowa oceng

sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia

stowne:

a)

b)

¢)

przedstawia rzetelnie i1 jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;j
1 finansowej “Ferrum” S. A. na dzien 31.12.2008 roku, jak tez jej wyniku finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r.,

zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach prawidlowo, to jest zgodnie z
zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do
wymogow ustawy o rachunkowosci i1 wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa

1 postanowieniami statutu “Ferrum” S. A.

Sprawozdanie z dzialalnosci "Ferrum” S. A. jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2

ustawy o rachunkowo$ci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego

sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Podmiot uprawniony

MW RAFIN Marian Wcisto

Biuro Ustug Rachunkowosci i Finanséw Sp. j.

. . 41-200 Sosnowiec, al. Zwyciestwa 3
Biegly Rewident Podmiot uprawniony nr 3076
Anna Jeziorska-Hesse PREZES

Nr ewid. 9455/7065 Biegly Rewident

Marian Weisto
nr ewid. 5424/785

Sosnowiec, dnia 26 marca 2009 roku



RAPORT

NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

z badania sprawozdania finansowego uzupekniajacy opini¢

FERRUM” S. A.

w Katowicach, ul. Porcelanowa 11

Badaniem objgto sprawozdanie finansowe za okres
od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r.,

w okresie od 23 pazdziernika 2008 r. do 25 marca 2009 r. z przerwami

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzit biegly rewident

Anna Jeziorska-Hesse nr ewid. 9455/7065, zam. w Zawierciu, ul. Klonowa 7/31

Sktad Zarzadu ”Ferrum” S.A. byt nast¢pujacy:
- Prezes Zarzadu - pan Jan Waszczak,

- Wiceprezes Zarzadu - pan Tadeusz Kaszowski.
Gléwnym Ksiggowym w roku 2008 byl pan Stanistaw Glowacki.

Sktad Rady Nadzorczej w okresie za ktory badano sprawozdanie finansowe byt nastgpujacy:
- w okresie od 1.01.2008r. do 18.06.2008r. Przewodniczacy — Konrad Miterski,
Z-ca Przewodniczacego — Jerzy Wozniak,
Sekretarz — Stawomir Bajor,
Cztonek — Krzysztof Jeznach,
Cztonek — Dariusz Czech.
- w okresie od 18.06.2008r. do 31.12.2008r. Przewodniczacy — Konrad Miterski,
Z-ca Przewodniczacego — Jerzy Wozniak,
Sekretarz — Stawomir Bajor,
Cztonek — Andrzej Krawczyk,
Cztonek — Krzysztof Bilkiewicz.



A. CZESC OGOLNA

I. Forma prawna jednostki, adres siedziby

“Ferrum” jest spotka akcyjna, ktorej siedziba sa Katowice, ul Porcelanowa 11.

II. Przedmiot dzialania

Przedmiotem dziatalnosci spotki jest gtownie:
- PKD 27, 22, Z, produkcja rur stalowych,
- PKD 28, 21, Z, produkcja cystern, pojemnikoéw i zbiornikow metalowych,
- PKD 28, 51, Z, obrébka metali i naktadanie powlok na rury stalowe,
- PKD 28, 11, produkcja konstrukcji metalowych i ich czgsci.

Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci zgodny jest z nadanym numerem REGON,

zapisami w statucie spotki 1 zgloszeniem do Krajowego Rejestru Sadowego.

III. Podstawa prawna dzialalno$ci

1) Akt notarialny z dnia 8.03.1995 r., repertorium A nr 2736/95, sporzadzony przed
notariuszem Pawlem Btaszczykiem w Kancelarii Notarialnej w Warszawie, ul.

Dhuga 31,

2) Akty notarialne zmieniajace tres$¢ statutu spotki.
Ostatnia zmiana miala miejsce dnia 10 maja 2007 r. — akt notarialny repertorium A
nr 7465/2007, sporzadzony przez notariusza Anng Shupinska-Mitas z Kancelarii

Notarialnej w Katowicach przy ul. Mickiewicza 15;

3) Ustawa z dnia 15.09.2000 r. — Kodeks spotek handlowych ( Dz. U. Nr 94, poz.

1037 z p6zn. zmianami );

Spotka powotana zostala na czas nieokreslony.

IV. Organ rejestrowy i data wpisu do rejestru

Wpis do Rejestru Przedsigbiorcow dokonany zostat na podstawie postanowienia Sadu
Rejonowego w Katowicach Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z
dnia 19 listopada 2001 r. — sygn. KA.VIII NS-REJ.KRS/603/04/821 pod numerem KRS
0000063239.

Raport z badania sprawozdania finansowego uzupetniajqcy opinie za rok 2008
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Aktualny odpis z rejestru przedsigbiorcow pochodzi z dnia 4.02.2009 r. i zawiera

ostatni wpis z dnia 3.07.2008 r.

Rejestracja podatkowa i statystyczna

NIP PL 6340128794 - zaswiadczenie z dnia 25.02.2005 r.
REGON 272581760 - zaSwiadczenie z dnia 2.02.2005 r.

Wysokos¢ kapitalu zakladowego

Na dzien 31.12.2008 r. kapital podstawowy wynosit 75.838.648,68 zl. Stanowily go
wytacznie akcje zwykle na okaziciela w ilosci 24.543.252 szt., o warto$ci nominalnej

3,09 zt. kazda. Kapitat, zgodnie z litera prawa, zostal w cato$ci objety 1 pokryty.

W roku 2008 kapital podstawowy zostal podwyzszony zgodnie z postanowieniem
sadowym z dnia 14 stycznia 2008 roku Sadu Rejonowego Katowice-Wschod w
Katowicach w drodze dodatkowej emisji akcji serii E w ilosci 12.271.626 sztuk.
Wartos¢ kapitatu zaktadowego zwigkszyta si¢ 0 37.919.324,34 zt.

Dnia 18 czerwca 2008 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy “Ferrum” S.A. powzigto
uchwate (nr XVI/2008) w sprawie wyrazenia zgody Zarzadowi Spotki do nabywania
akcji whasnych w celu ich dobrowolnego umorzenia. Do dnia 31.12.2008 roku spotka
nabyla akcje wilasne w ilosci 37.478, ktore do zakonczenia procesu nabywania
prezentuje w pozostatych naleznosciach.

Umorzenie nabytych akcji wlasnych nastapi na podstawie decyzji sadu po zakonczeniu
nabywania akcji, zgodnie z umowa zawarta w dniu 20 pazdziernika 2008 r.
z Beskidzkim Domem Maklerskim S.A. w Bielsku-Biatej, ktéry posredniczy

w transakcji nabywania akcji.

Struktura akcjonariatu na 31.12.2008 r. przedstawiata sig j. n.:

1los¢ akcji | Udziat %

Akcjonariusze o
ilo$ci akcji

- BSK Return S.A. wraz z jednostkami z grupy kapitatowe;j 7.817.148 31,85

- Nystal S.A. 6.167.418 25,13
- pozostali akcjonariusze 10.558.686 43,02
Razem: 24.543.252 100,0

Kazdej akcji odpowiada jeden glos na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy spotki

“Ferrum” S.A.
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VI. Wielkos$¢ Sredniego zatrudnienia w okresie badanym — 450 0s6b

VII. Informacje dotyczace Zarzadu

W roku 2008 i do dnia zakonczenia badania nie wystapity zmiany w Zarzadzie Spotki.
Sktad Rady Nadzorczej w roku 2008 byt pigcioosobowy, z czego 4 osoby petnity
funkcje przez caly rok. Zmienit si¢ czlonek Rady Nadzorcze;j:

- w okresie od 1.01.2008r. do 18.06.2008r. byt pan Dariusz Czech

- w okresie od 18.06.2008r. do 31.12.2008r. byt pan Krzysztof Bilkiewicz

VIII. Zbadane sprawozdanie finansowe sporzadzone

za okres od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r., sktada si¢ z:

- bilansu sporzadzonego na dzien 31.12.2008 r., ktéry po

stronie aktywow 1 pasywow wykazuje sumg 310.315.168,60 zt.,
- rachunku zyskow i strat za okres obrotowy od 1 stycznia

2008 r. do 31 grudnia 2008 r. wykazujacy zysk w kwocie 5.573.549,47 zt.,
- zestawienia zmian w kapitale wlasnym wykazujacego

zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwotg 43.492.873,81 zt.,
- rachunku  przeptywéw  pienigznych  wykazujacego

zmniejszenie stanu srodkow pienigznych netto w ciagu roku

obrotowego na sumg 2.133.193,99 zt.,
- informacji  dodatkowych o  przyjetych  zasadach

rachunkowos$ci oraz innych informacji objasniajacych.

IX. Podstawa badania sprawozdania finansowego

jest umowa Nr 37/08/09 z dnia 17 lipca 2008 r. zawarta pomigdzy “Ferrum” S. A. w
Katowicach ul. Porcelanowa 11 a MW RAFIN Marian Wcisto Biuro Ustug
Rachunkowosci 1 Finanséw Spotka Jawna z siedziba w Sosnowcu, Al. Zwycigstwa 3,
wpisanym na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych

prowadzona przez Krajowa Izbg Biegltych Rewidentow pod nr 3076.

Umowa ta zostala zawarta w wykonaniu Uchwaly Nr 2/VI/08 Rady Nadzorczej
“Ferrum” S.A. podj¢tej na posiedzeniu w dniu 26.06.2008 r. Upowaznienie Rady
Nadzorczej do wyboru audytora wynika z art. 20 ust. 2, p. 1 Statutu Spotki.
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Podmiot uprawniony, jak i biegly rewident sa niezalezni od badanej jednostki.

X. Kierownik jednostki zlozyl wszystkie zZadane przez bieglego rewidenta

oSwiadczenia, wyjasnienia i informacije

W czasie badania nie nastapily ograniczenia zakresu ani metod badania.

XI. Sprawozdanie finansowe jednostki za ubiegly okres obrotowy

1. Bylo badane przez MW RAFIN Marian Wcisto Biuro Uslug Rachunkowosci i
Finansow Spotka Jawna z siedziba w Sosnowcu i uzyskato opini¢ bez zastrzezen.

2. Zostato zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki
”Ferrum” S.A. Uchwala nr I11/2008 w dniu 18 czerwca 2008 .

3. Bilans zamknigcia zostal wprowadzony do ksiag okresu badanego jako bilans
otwarcia.

4. Uchwalq nr V/2008 z dnia 18 czerwca 2008 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie
“Ferrum” S.A. postanowilo przeznaczy¢ zysk netto za rok 2007 w wysokos$ci
7.294.341,28 zt w cato$ci na kapitat zapasowy spoiki.

5. Zostato ogloszone w Monitorze Polskim ”B” z dnia 4 grudnia 2008 r., nr 1927, poz.
10916.

6. Zostalo zlozone w sadzie rejestrowym dnia 26.06.2008 .

7. Do Pierwszego Slaskiego Urzedu Skarbowego w Sosnowcu zostato przekazane dnia

25 czerwca 2008 roku.

XII. Whioski i zalecenia bieglych rewidentow z badania sprawozdania finansowego

za poprzedni rok obrotowy nie wystgpowaty.

XIII. Jednostka nie byla w ciagu roku objeta kontrola przez organy zewnetrzne

w zakresach, ktore zwiazane bylyby z prowadzeniem ksiag rachunkowych oraz
innych, wyniki ktérych moglyby wplyna¢ na zmiang danych prezentowanych

w sprawozdaniu finansowym za rok 2008.

XIV. Jednostki powiazane wg stanu na dzien bilansowy

Na dzien bilansowy 31.12.2008 r. jednostka zalezna byla spotka — Zaktad Konstrukcji
Spawanych Ferrum S.A. z siedziba w Katowicach, w ktérej ”"Ferrum” S.A. posiada

100% udziatéw 1 100% gltosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Raport z badania sprawozdania finansowego uzupetniajqcy opinie za rok 2008
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B. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

I. Prawidlowos¢ stosowanego systemu rachunkowosci

1. Poczawszy od roku 2005, Ferrum” S.A. sporzadza sprawozdania finansowe zgodnie
z regulacjami Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczo$ci Finansowej i
Migdzynarodowych Standardow Rachunkowos$ci oraz zwiazanymi z nimi

interpretacjami.

2. Obowiazujaca w spolce polityka rachunkowos$ci obejmuje:
- Dokumentacj¢ Przyjetej Polityki Rachunkowosci,
- Zaktadowy Plan Kont.
Polityka rachunkowos$ci wprowadzona zostala Uchwatami Zarzadu ”Ferrum” S.A. nr
100/V/08 oraz nr 101/V/08 z dnia 9.01.2008 r.
Dnia 18 grudnia 2008 r., w wykonaniu Uchwatly nr 151/V/2008 zostal wprowadzony
do polityki rachunkowosci aneks nr 1 uzupetniajacy zasady rachunkowosci w zakresie
nieruchomosci inwestycyjnych.
Biezace aktualizacje przepisOow z zakresu prawa bilansowego i1 podatkowego

wprowadzane sa na biezaco pismami okdlnymi.

3. Zastosowana w jednostce polityka rachunkowosci w zakresie fakultatywnych
rozwigzan zalecanych przez MSSF/MSR dostosowana zostata do profilu i1 specyfiki

dziatalnosci firmy.

Zagadnienia, ktore nie znalazly uregulowan w migdzynarodowych standardach
rachunkowosci, w tym w szczegdlnosci:

- sposob przeprowadzenia inwentaryzacji,

- sposob sporzadzania dowodow ksiggowych i prowadzenia ksiag rachunkowych,

- archiwizacja zasobow informacyjnych rachunkowosci,

- zatwierdzanie, udostepnianie i ogtaszanie sprawozdan finansowych

sa w spolce prowadzone zgodnie z wytycznymi ustawy o rachunkowosci, kodeksem
spotek  handlowych 1 obowiazujacymi uregulowaniami polskiego prawa

gospodarczego.

4. Operacje gospodarcze sa prawidlowo dokumentowane. Biezace zapisy w ksiggach

rachunkowych wynikaja z zadekretowanych 1 zaakceptowanych dokumentéw

Raport z badania sprawozdania finansowego uzupetniajqcy opinie za rok 2008
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I1.

ksiggowych. Dokumenty bedace przedmiotem ksiggowania poddawane sa kontroli

formalnej, merytorycznej i rachunkowe;.

5. Badanie wykazato rzetelnos¢, bezbltednos¢ i sprawdzalno$¢ w zakresie prowadzenia
ksiag rachunkowych, w tym:
- funkcjonowania kont syntetycznych i analitycznych,
- zasad ewidencji, rozliczania i kalkulacji kosztow,

- systemu ochrony oraz archiwizacji danych ksiggowych.

Ksiggi rachunkowe prowadzone sa technika komputerowa, obslugiwana przez
programy firmy Computer System For Business International S.A. z Warszawy.
“Ferrum” S.A. korzysta z oprogramowania uzytkowego PRO/MIS obejmujacego
program finansowo — ksiggowy i moduly z nim wspotpracujace na podstawie umowy
licencyjnej nr 53/95/PM/KAT zawartej w dniu 27 wrzesnia 1995 r.

Podstawe zapisow w ksiggach rachunkowych stanowi program ewidencji finansowo —

ksiggowej, wspomagany przez dane z modutéw z nim wspolpracujacych.

6. Stosowany system informatyczny wymusza zachowanie obowiazujacych regut
ksiggowosci, zarowno w zakresie zachowania okresé6w obrachunkowych jak 1 formy
oraz terminu obiegu dokumentow ksiggowych. W spotce znajduje si¢ dokumentacja
moduldow  programu  komputerowego  wykorzystywanych ~w  ksiggowosci.
Przetwarzanie danych za pomoca komputera w stosowanych przez jednostke

programach informatycznych jest bezpieczne.

7. Ksiggi rachunkowe prowadzone sa biezaco, rzetelnie 1 sprawdzalnie. Sposdb, w jaki
sa prowadzone sprawia, ze informacje dostarczane przez ksiggi oddaja prawdziwy

obraz firmy.

Dzialanie w jednostce systemu kontroli wewne¢trznej powigzanej z systemem

rachunkowosci

W spoétce istnieje podzial obowiazkéw zwiazanych z dyspozycja, wykonaniem
1 rejestracja operacji gospodarczych.
Kontrola funkcjonalna, ktora obowiazuje w “Ferrum” S.A. oparta jest przede wszystkim
o instrukcje:

- Inwentaryzacyjna,

- kasowa,
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- obiegu i kontroli dokumentow.
Spotka na biezaco analizuje 1 aktualizuje wewngetrzne instrukcje i regulaminy. W roku
2008 nastapita aktualizacja Instrukcji obiegu 1 kontroli dokumentéw w “Ferrum” S.A.,

weszty w zycie regulaminy w zakresie przekazywania informacji do publicznej

wiadomosci.

System kontroli wewngtrznej zapewnia kompletne ujgcie i prawidtowe udokumentowanie

w obszarach: zakupu i zaptat faktur, sprzedazy i wplat naleznosci, systemu kalkulacji

kosztow 1 wyceny produktow, wynagrodzen, pozostalych kosztéw 1 przychodéw.
Kontrola wewngtrzna wspomagana jest poprzez przestrzeganie procedur systemu jakosci
ISO.

Efektem sprawowanej kontroli wewngtrznej jest zapewnienie prawidlowosci przebiegu

1 dokumentowania procesoOw gospodarczych oraz poprawnosci ewidencji ksiggowej tych

procesow.
III. Inwentaryzacja

Roczna inwentaryzacja sktadnikow majatkowych oraz zrddet ich pochodzenia w roku

2008 zostata dokonana zgodnie z ustaleniami zawartymi w Instrukcji Inwentaryzacyjne;j

oraz Zarzadzenia Dyrektora Naczelnego — Prezesa Zarzadu: nr 08/08 z dnia 21.11.2008 r.

Spisem z natury objete zostaly:
- §rodki trwate na dzien 30.11.2008 r.
- przedmioty matocenne w ewidencji pozabilansowej na dzien 30.11.2008 r.
- materiaty podstawowe oraz pomocnicze 1 wegiel na dzien 31.12.2008 r.
- materiaty obce w depozycie oraz obce w przerobie w spotce na dzien 31.12.2008 r.
- materialy, maszyny i urzadzenia inwestycyjne na dzien 31.12.2008 r.
- odpady i wybraki produkcyjne oraz ztom na dzien 31.12.2008 r.
- produkcja w toku na dzien 31.12.2008 r.
- wyroby gotowe w magazynach na dzien 31.12.2008 r.
- §rodki pienig¢zne w kasie na dzien 31.12.2008 r.

Inwentaryzacjq w drodze potwierdzenia sald objete zostaly:
- nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug na dzien 31.10.2008 r.
- zobowigazania z tyt. dostaw i ustug na dzien 31.10.2008 r.
- srodki pieni¢zne oraz kredyty na rachunkach bankowych na dzien 31.12.2008 r.
- materiaty wlasne w przerobie obcym na dzien 31.12.2008 r.
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Iv.

Inwentaryzacjq w drodze weryfikacji stanu ewidencyjnego objete zostaty:

- warto$ci niematerialne oddane i nieoddane do uzywania na dzien 31.12.2008 r.
- $rodki trwate w budowie na dzien 31.12.2008 r.
- instrumenty finansowe na dzien 31.12.2008 r.
- rozliczenia migdzyokresowe czynne, przychodow i rezerwy na dzien 31.12.2007 r.
- rozrachunki publiczno-prawne oraz pozostale rozrachunki na dzien 31.12.2007 r.
- kompletacja dostaw na dzien 31.12.2007 r.

Inwentaryzacja przeprowadzana droga spisu z natury dokonana zostata w obecno$ci 0sob
materialnie odpowiedzialnych. W poszczegdlnych obszarach spisowych mialy miejsce
kontrolne spisy przez zespoty kontrolujace, potwierdzone protokdtami.

Komisja Inwentaryzacyjna dnia 4 lutego 2009 r. sporzadzita protokot dokonujacy
rozliczenia rocznej inwentaryzacji. Poza réznica w pozycji miatu weglowego, ktora
miescila si¢ w granicach btedu szacunkowego spis z natury nie wykazat réznic pomigdzy
stanami spisanymi i stanami ksiggowymi. Zarzad “Ferrum” S.A. Uchwata nr 159/V/09
z dnia 10.02.2009 r. zatwierdzit wyniki inwentaryzacji rocznej, akceptujac wnioski

Komisji Inwentaryzacyjne;j.

Biegly rewident dnia 5 stycznia 2009 r. uczestniczyl w inwentaryzacji srodkow trwalych

na Wydziale Rur Zgrzewanych i Izolacji.

Ocena wlasciwego przechowywania ksiagg rachunkowych, dokumentacji ksieggowej i

sprawozdan finansowych

Archiwizacja zasobow informacyjnych rachunkowos$ci, zawartych w systemie
informatycznym, dokonywana jest automatycznie rdwnolegle na dwoch dyskach
twardych na dwoch réznych serwerach.

Pomieszczenie, w ktorym znajduja si¢ zarchiwizowane dane jest wyposazone w

specjalistyczne zabezpieczenie alarmowe.

W formie wydrukoéw przechowywane sa miesigczne analityczne zestawienia obrotow

i sald, bilanse, rachunki zyskow i strat oraz kwartalne i1 roczne sprawozdania finansowe.

Dokumentacja ksiggowa, ksiggi rachunkowe i sprawozdania finansowe przechowywane

sa w sposob wlasciwy w siedzibie jednostki.
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V.

C.

Dokumentacja podatkowa

Transakcje z jednostkami powiazanymi dokonywane sa na podstawie zawieranych umow

handlowych. Sposéb dokumentowania transakcji z podmiotami powigzanymi
uregulowany jest wytycznymi Zarzadzenia Dyrektora Naczelnego nr 07/06 z dnia
17.07.2007 r.

Opracowany wzor dokumentacji spetnia wymogi prawa podatkowego i zawiera elementy
wymagane wg art. 9a Ustawy z dnia 15 lutego 1992 r., (jednolity tekst Dz., U. z 2000 r.
nr 54, poz. 654 z pézn. zmianami), w tym: analiz¢ funkcjonalna, okreslenie wszystkich
przewidywanych kosztow zwiazanych z transakcjami oraz metodg i sposob kalkulacji

ceny.

OCENA AKTYWOW I PASYWOW ORAZ OCENA SYTUACJI FINANSOWEJ

1. Zmiana stanu aktywow (majqtku) na 31.12.2008 r. w stosunku do stanu na

31.12.2007 r. oraz jego struktura sq nastgpujqce:

w tys. zt.
N ' 31.12.2008 r. 31.12.2007 r. Dynamika
Sktadniki aktywow kwota struktura kwota struktura 2:4
w % w % w %
1 2 3 4 5 6
Aktywa trwate 194 416 62,7% | 152 324 55,7% 127,6%
1. Wartosci niematerialne 4 821 1,6% 3491 1,1% 138,1%
2. Rzeczowe aktywa trwate 126 876 40,9% | 130902 42,2% 96,9%
3. Aktywa z tyt. odroczonego
podatku dochodowego 5 306 1,7% 3752 1,2% 141,4%
4. Aktywa finansowe 48 589 15,7% 5393 1,7% 901,0%
5. Naleznosci dlugoterminowe 8 824 2,8% 8 786 2,8% 100,4%
Aktywa obrotowe 115 899 37,3%| 121082 44,3% 95,7%
1. Zapasy 65 761 21,2% 72 229 23,3% 91,0%
2. Naleznosci z tyt. dostaw i ustug 34 979 11,3% 34 743 11,2% 100,7%
3. Pozostate naleznosci 15 046 4,8% 11 865 3,8% 126,8%
4. Pochodne instrumenty finansowe 0 0,0% 0 0,0%
5. Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty 113 0,0% 2 245 0,7% 5,0%
AKTYWA RAZEM 310 315 100,0% | 273 406 100,0% 113,5%
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Udziat procentowy aktywow trwatych i

@ Aktywa obrotowe
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W roku 2008, w poréwnaniu do poprzedniego, majatek spotki wzrdst o 13,5%.

Udziat majatku trwatego w aktywach ogétem, w poréwnaniu do roku poprzedniego,

zwigkszyl si¢ o 7 punktow procentowych i o tyle zmniejszyty si¢ aktywa obrotowe.

Zwigkszenie majatku spowodowane zostalo przede wszystkim przekwalifikowaniem

prawa wieczystego uzytkowania gruntu do nieruchomosci inwestycyjnych.

W roku 2008 jedna zlotdwka zaangazowana w produkcyjnym rzeczowym majatku

trwalym przynosita 2,00 zt. warto$ci sprzedazy. W roku 2007 relacja ta wynosita 1,85 zt.,

a w 2006 byl to poziom 1,77 zt.

2.  Zmiana stanu Zrodel pochodzenia aktywow (majqtku) na 31.12.2008 r. w stosunku do

stanu na 31.12.2007 r. oraz jego struktura sq nastgpujqce:

w tys. zt.
N ' 31.12.2008 r. 31.12.2007 r. Dynamika
Sktadniki pasywow kwota struktura kwota struktura 2:4
w % w % w %
1 2 3 4 5 6
Kapitat witasny 155 142 50,0%| 111648 40,8% | 139,0%
1. Kapitat akcyjny 75839 24.4% 37919 13,9% | 200,0%
2. Kapitat zapasowy 73729 23,8% 66 435 24,3% 111,0%
3. Niepodzielony wynik finansowy 0 0,0% 0 0,0%
4. Zysk netto 5574 1,8% 7294 2,7% 76,4%
Zobowigzania dtugoterminowe 19 625 7,1% 36 336 13,3% 54,0%
1. Rezerwa z tyt. odroczonego
podatku dochodowego 17 909 5,8% 9610 3,5% 186,4%
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2. Diugoterminowe rezerwy na

zobowigzania 1478 0,5% 1419 0,5% 104,2%
3. Kredyty i pozyczki 0 0,0% 3513 1,3% 0,0%
4. Zobowigzania dtugoterminowe 238 0,1% 21794 8,0% 1,1%
Zobowiazania krotkoterminowe 135 548 43,7% | 125422 459% | 108,1%
1. Krétkoterminowe rezerwy na

zobowigzania 416 0,1% 481 0,2% 86,5%
2. Kredyty i pozyczki 35 339 11,4% 32624 11,9%| 108,3%
3. Zobowiazania z tyt. dostaw i ustug 39 748 12,8% 40 515 14,8% 98,1%
4. Pozostate zobowigzania

krotkoterminowe 27 065 8,7% 50 620 18,5% 53,5%
5. Pochodne instrumenty finansowe 32 980 10,6% 1182 0,4% | 2790,2%
PASYWA RAZEM 310 315 100,8% | 273 406 100,0%| 113,5%

Udziat procentowy kapitatu wtasnego oraz
zobowigzan dlugo- i krotkoterminowych

Rok

100% //
80% / 43,7% 45,9%
/ OZobowigzania
60% A m krétkoterminowe
B Zobowigzania
40% 1 dtugoterminowe
o,
20% Afee 40,8% DOKapitat wiasny
b
|~ |~
0% T 1
31.12.2008 r. 31.12.2007 r.

Udzial kapitatow wilasnych w pasywach ogétem, w poréwnaniu do roku poprzedniego,
zwigkszyt si¢ o 9,2 punkty procentowe. Wg stanu na 31.12.2008 r. kapital wiasny
wynosit 50% ogdlnego pokrycia aktywow.

Wielkos¢ kapitatu wlasnego, w poréwnaniu do roku poprzedniego, zwigkszyta si¢ o 39%.

Zmiany ujemnego kapitalu pracujacego przedstawia ponizsze zestawienie:

- kapital wlasny
- zobowiazania dlugoterminowe

- kapitat staty

31.12.2008 r.

31.12.2007 r.

155.142 tys. zk.
19.625 tys. zt.

111.648 tys. zi.
36.336 tys. zt.

174.767 tys. zk.

147.984 tys. zt.
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- aktywa trwate

194.416 tys. zt.

152.324 tys. zi.

- kapitatl obrotowy: - 19.649 tys. zl. - 4.340 tys. zt.
3. Wyniki finansowe w okresie badanym w stosunku do roku ubieglego sq
nastepujqce:
w tys. zt.
Rok 2008 | Rok 2007 Wskaznik
L.p. Tresc¢ (+) zysk (+) zysk (+) poprawa %
(-) strata (-) strata (-) pogorszenie (3:4)
1 2 3 4 5 6
1. | Wynik na sprzedazy 9106 7159 1947 127,2%
- produktow 7917 6 843 1074 | 115,7%
- towardéw i materiatow 1189 316 873| 376,3%
Wynik na pozostatych
2. | przychodach i kosztach
operacyjnych -2 083 2 399 -4482| -86,8%
Wynik dziatalnosci operacyjnej 7 023 9 558 -2 535 73,5%
3. | Wynik na przychodach i kosztach
finansowych 5296 -587 5883 | -902,2%
Zysk brutto 12 319 8971 3348 | 137,3%
Podatek dochodowy 6 745 1677
6. | Zysk netto 5574 7 294 -1720 76,4%
struktura wyniké\g
b
14 000 - N
o 8 v ~—
12 000 - = 0 5 <
()] (2] (o)
10 000 - ® v b © < &3
8 000 - ~ ~ s ™
6000 - bl
4 000 -
2000 -
0
A : 0 o
& & N &
& & & &
a $ I~ A
£
& 0
& &
é%
| mRok 2008 DRok 2007
13

Raport z badania sprawozdania finansowego uzupetniajqcy opinie za rok 2008
spotki “Ferrum” S.A. w Katowicach



Zysk ze sprzedazy produktow spotki w roku 2008 wyniost 9.106 tys. zt. i byt wyzszy o
1.947 tys. zt. niz w roku 2007.

Wynik z dziatalnos$ci operacyjnej w roku 2008 wynidst 7.023 tys. zt. Wynik ten obejmuje
zysk ze sprzedazy oraz ujemny wynik z pozostalej dziatalno$ci operacyjne;.

Dodatni wynik dziatalnosci finansowej przyczynil si¢ do wzrostu wyniku przed
opodatkowaniem, ktory uksztattowat si¢ w wysokosci 12.319 tys. zt. Po uwzglednieniu
odroczonego podatku dochodowego od oséb prawnych, wynik netto w roku 2008

wyniost 5.574 tys. zt.

Rentownos¢ spotki przedstawiala sig j. n.:

Rok Rok
biezacy poprzedni
- zyskownos$¢ majatku — ROA 1,91 % 2,83 %
- zyskownos¢ kapitatu wlasnego — ROE 4,18 % 6,75 %
- zyskownos¢ sprzedazy 2,10 % 3,05 %

Pomimo spadku, w poréwnaniu do roku poprzedniego, wskazniki zyskownosci w roku

2008 ksztattowaty si¢ na zadawalajacym poziomie.

4. Istotne wskaziniki plynnosci finansowej oraz wskaZniki przeplywow pieniginych byly

nastepujqce:
Lp. Nazwa wskaznika bil:;l;y po;i(z)cle(dni - ;oz(g;zz\grie
1 2 3 4 5

1.  Pokrycia biezacych zobowiazan 204,30%  144,47%  +59,83 pkt. proc.
2. Plynnosci — szybki 88,38% 58,29% +30,09 pkt. proc.
3 Plynnosci — gotowkowy 0,20 % 2,68 % -2,48 pkt. proc.
4.  Obrotu naleznosci z tyt. dostaw 42 dni 57 dni +15 dni
5. Obrotu zobowiazan z tyt. dostaw 52 dni 72 dni + 20 dni
6 Obrotu materiatami 49 dni 63 dni + 14 dni
7. Obrotu wyrobami gotowymi 53 dni 45 dni - 8 dni
8 Obciazenia majatku zobowiazaniami

krotkoterminowymi 43,68% 45,87% + 2,19 pkt. proc.

9. Pokrycia majatku kapitalami wlasnymi 50,00% 40,84% + 9,16 pkt. proc.
10. Zobowiazan krotkoterminowych do

kapitaléw wlasnych 84,11% 96,48% + 12,37 pkt. proc.
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11. Pienigznej wydajno$ci aktywow -0,07 0,05 -0,12
12. Pienigznej wydajnosci sprzedazy -0,08 0,06 -0,14

Na podstawie wskaznikéw ptynnosci finansowej za rok 2008, mozna zauwazy¢ znaczna
poprawg ptynnosci w poroéwnaniu do roku poprzedniego. W pordéwnaniu do roku 2007,
wskazniki ptynnosci III i II stopnia wzrosty odpowiednio o 59,83 oraz 30,09 punktow

procentowych. Wskaznik ptynnosci I stopnia zmniejszyt si¢ o 2,48 punkty procentowe.

Wskazniki wyplacalno$ci ulegly poprawie. Pokrycie majatku kapitalami wlasnymi

wzrosto 0 9,16 punktow procentowych w stosunku do roku poprzedniego 1 wynosi 50%.

Poprawie, w porownaniu do roku 2007, ulegly wskazniki obrotu nalezno$ciami oraz
zobowigzaniami z tytutu dostaw i ustug odpowiednio o 15 i 20 dni. Sptata naleznosci jest
0 10 dni krétsza od regulowania zobowiazan.

W poréownaniu do roku 2007, obrotowo$¢ materiatow ulegla poprawie o 14 dni,

obrotowos$¢ wyrobow gotowych ulegta wydtuzeniu o 8 dni.

W roku 2008 przeptywy $rodkow pienigznych z dziatalno$ci operacyjnej byly ujemne.
Wptynglo na to przekwalifikowanie prawa wieczystego uzytkowania gruntéw
nieprodukcyjnych do nieruchomos$ci inwestycyjnych, ktére ujete zostato jako ujemna

korekta wydatkow dziatalno$ci operacyjne;.

Szczegdtowa prezentacja wskaznikow ptynnosci finansowej, wskaznikow rotacji
nalezno$ci, zobowigzan i1 zapasoéw, wskaznikdw wyplacalnosci oraz wskaznikow z
rachunku przeplywow pieni¢znych znajduje si¢ w zatacznikach nr 3 i 4 niniejszego

raportu.

Ocena kontynuacji dziatalnosci na bazie sytuacji finansowej jednostki

W toku badania nie stwierdzono zjawisk negatywnie wplywajacych na sytuacje
majatkowa 1 finansowa spotki, ktére moglyby $wiadczy¢ o zagrozeniu kontynuacji

dzialalnos$ci w najblizszej przysztosci.

Zdaniem Zarzadu Ferrum S.A., w najblizszym okresie obrachunkowym, nie wystapia

zagrozenia, ktore spowodowatyby ograniczenie dziatalnosci spoiki.
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D.

BADANIE WELEASCIWE AKTYWOW 1 PASYWOW ORAZ POZYCJI
KSZTALTUJACYCH WYNIK DZIALALNOSCI JEDNOSTKI

I. AKTYWA TRWALE
1. Wartosci niematerialne wynosza:
Warto$ci niematerialne 5.887 tys. zt.
Dotychczasowe umorzenie 1.066 tys. zt.
Warto$¢ netto na dzien 31.12.2008 r. 4.821 tys. zl.
Udziat % w sumie bilansowe;j 1,6 %
Kwota rocznej amortyzacji I tys. zk.
Warto$ci niematerialne wedtug stanu na 31.12.2008 r. stanowia zidentyfikowane, mozliwe
do wyodrgbnienia, kontrolowane przez spotkg koszty prac rozwojowych nie oddanych
jeszcze do uzywania. Na dzien 31.12.2008 r. zostat przeprowadzony test na utratg wartosci
prac rozwojowych nie oddanych do uzytkowania, stanowiacy zalacznik do Uchwaty nr
156/V/09 Zarzadu “Ferrum” S.A. z dnia 28.01.2009 r. Test potwierdzit brak koniecznos$ci
dokonywania odpisow aktualizujacych.
Ewidencja jest kompletna, prowadzona na podstawie poprawnych dokumentow
zrédtowych. Wartosci niematerialne zostalty prawidlowo ujete w  sprawozdaniu
finansowym.
2. Rzeczowe aktywa trwale wynosza:
Srodki trwate — warto$é poczatkowa 204.348 tys. zl.
Dotychczasowe umorzenie 77.472 tys. zk.
Wartos¢ netto na dzien 31.12.2008 r. 126.876 tys. zt.
Udziat % w sumie bilansowe;j 40,9 %
Kwota rocznej amortyzacji 9.677 tys. zt.
Oszacowanie przysztych korzysci pracujacego w spolce rzeczowego majatku trwatego
nastapito z chwila przejscia spotki na stosowanie zasad MSSF/MSR, tj. w roku 2005 z data
przejscia od dnia 1 stycznia 2004 roku. Na bazie ekonomicznej uzyteczno$ci
poszczeg6lnych sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego wyliczana jest amortyzacja
odnoszona co miesiac w koszty dzialalnosci.
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Przeprowadzona analiza pod katem utraty wartosci potwierdzita prawidtowos¢ wyceny
rzeczowego majatku trwalego (Uchwata nr 156/V/09 Zarzadu “Ferrum” S.A. z dnia
28.01.2009 1.).

W ciggu roku zwigkszono warto$¢ Srodkéw trwalych ogétem z tytutow:

- naktadow na $rodki trwate pozostajace w budowie 359 tys. zt.
- naktadow na oddane $rodki trwate do uzytkowania 5.278 tys. zt.
- zakupow na zasadzie leasingu finansowego 104 tys. zl.

razem: 5.741 tys. 7.

oraz zmniejszono z tytulow:

- sprzedazy 17 tys. zt.
- likwidacji 380 tys. zt.
razem: 397 tys. zt.
- mniej umorzenie 307 tys. zt.
Warto$¢ netto rozchodowanych §rodkow trwatych 90 tys. zt.
z tego:
- odniesiona w koszty 76 tys. z1.
- przeznaczona do naktadow na budowe srodkow trwatych 14 tys. zL.

Przychod ze sprzedazy srodkow trwalych oraz ztomu po likwidacji

majatku rzeczowego 128 tys. zl.
- warto$¢ netto rozchodowanych srodkow trwatych odniesionych w koszty 76 tys. zt.
- dodatkowe koszty 108 tys. zt.
Ujemny wynik na sprzedazy i likwidacji srodkéw trwatych 56 tys. zt.

W 2008 roku naklady na zakupy i budowe Srodkéw trwalych oraz wartoSci

niematerialnych w stosunku do mozliwych Zrédet finansowych wynosza:

1) Naktady na budowg i zakupy:

- naktady na $rodki trwate pozostajace w budowie 359 tys. zt.

- naktady na oddane $rodki trwale do uzytkowania 5.278 tys. zt.

- naktady na koszty prac rozwojowych 1.332 tys. zt.
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- zakupy na zasadzie leasingu finansowego 104 tys. zt.

Razem naktady 7.073 tys. zt.

2) Zrédta finansowania:

- amortyzacja 9.678 tys. zt.

3) Nadwyzka zrdédet finansowania 2.605 tys. zt.

Sfinansowanie naktadéw na budowg i zakup srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych

przedstawia si¢ nastgpujaco:

- zobowiazania na 1.01.2008 r. 2.999 tys. zi.
- naklady na $rodki trwate 1 warto$ci niematerialne 7.073 tys. zt.
- Razem potrzebne $rodki na sfinansowanie 10.072 tys. zl.
- zobowiazania na 31.12.2008 r. 718 tys. zt.
- sfinansowano naktady 9.354 tys. zt.
w tym:
- zakupy bezposrednie 8.364 tys. z1.
- zakupy w leasingu finansowym 221 tys. zt.
- zwrot z likwidacji srodkow trwatlych na budowe rzeczowego majqtku 14 tys. zt.
- wartos¢ podatku VAT 755 tys. zL.

Saldo zobowiazaf na 31.12.2008 r. obejmuje:

- ztyt. zakupéw 1 budowy $rodkéw trwatych 314 tys. zt.
-z tytulu leasingu finansowego — dlugoterminowe 129 tys. zt.
- ztytulu leasingu finansowego — krotkoterminowe 275 tys. zt.

718 tys. zt.

Na dzien 31.12.2008 r. nie wystapitly zobowiazania przeterminowane z tytulu rzeczowego

majatku trwatego.

Obroty 1 salda kont analitycznych zgodne sa z ewidencja syntetyczna stanow $rodkow

trwatych 1 prawidlowo zostaty ujgte w sprawozdaniu finansowym.

4. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego wynosza 5.306 tys. zt.

Udziat procentowy w sumie bilansowe;j 1,7 %

18
Raport z badania sprawozdania finansowego uzupetniajqcy opinie za rok 2008
spotki “Ferrum” S.A. w Katowicach



Do wyliczen warto$ci aktywdéw z tyt. odroczonego podatku dochodowego postuzyty

przejsciowe réznice ujemne migdzy wartoscia ksiggowa 1 podatkowa w saldach

bilansowych:
- rezerw, zobowiazan i odpiséw aktualizujacych 9.185 tys. zt.
- yjemnych réznic kursowych z wyceny mozliwych do rozliczenia 15.375 tys. zt.
- kosztoéw prac rozwojowych nie oddanych do uzywania 2.686 tys. zl.
- straty podatkowej do rozliczenia 681 tys. zt.
Ujemna réznica przejsciowa ogétem wyniosta 27.927 tys. zk.

Wartos¢ aktywu wyliczona z ujemnej réznicy przejsciowej, przy zastosowaniu 19 % stawki

podatku dochodowego wyniosta 5.306 tys. zt.

5. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe brutto 48.838 tys. zt.
Odpisy aktualizujace 249 tys. zt.
Aktywa finansowe netto na 31.12.2008 r. 48.589 tys. zt.
Udziat % w sumie bilansowe;j 15,7 %

Aktywa finansowe na dzien 31.12.2008 r. obejmowaty:

Wartos¢ brutto Odpisy Wartos$¢ netto
aktualizujace
- akcje w jednostce powigzane;j 10.018 tys. zt. 0,00 zt. 10.018 tys. zt.
- akcje w pozostatych jednostkach 622 tys. zl. 249 tys. zt. 373 tys. zt.
- nieruchomosci inwestycyjne 38.198 tys. zt. 0,00 zt. 38.198 tys. zt.
48.838 tys. zt. 249 tys. zt. 48.589 tys. zk.

Odpis aktualizujacy dokonany zostal w zwiazku z wycena na dzien 31.12.2008 r.

posiadanych akcji jednostek niepowiazanych.

Nieruchomos$ci  inwestycyjne stanowi prawo wieczystego uzytkowania gruntu
utrzymywane w celu osiagnigcia korzysci z tytulu przyrostu wartosci. Zgodnie z przyjgta
polityka rachunkowos$ci, wycena nieruchomos$ci inwestycyjnych bazuje na modelu

wartosci godziwej.

Pozycja aktywéw finansowych zostata prawidlowo zaprezentowana w sprawozdaniu

finansowym za 2008 rok.
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6. Naleznosci dlugoterminowe

Naleznosci brutto 8.824 tys. zt.
Odpisy aktualizujace 0 tys. zt.
Nalezno$ci netto na 31.12.2008 r. 8.824 tys. zt.
Udzial % w sumie bilansowej 2,8 %

Naleznosci dlugoterminowe obejmuja kwoty kaucji gwarancyjnych nalezytego wykonania
dostawy wg zawartych porozumien z kontrahentami. Termin rozliczenia przypada po
cyklu operacyjnym. Porozumienia dotyczace kaucji gwarancyjnych nie zawieraja klauzul
o odsetkach, wobec czego nie zaistniata konieczno$¢ ich dyskontowania.

Naleznosci dlugoterminowe zostaly prawidtowo wykazane w bilansie.

II. AKTYWA OBROTOWE

1.

Zapasy 65.761 tys. zl.
Udziat % w sumie bilansowe;j 21,2 %
1) Materiaty 19.343 tys. zt.
z tego:
- materiaty brutto 20.154 tys. z1.
- odpis aktualizujqcy materiaty 811 tys. zL.
2) Potprodukty 1 produkty w toku 2.127 tys. zt.
3) Produkty gotowe 44.286 tys. zt.
4) Towary 5 tys. zt.

Warto$¢ zapasdw wykazana w bilansie nie przekracza ich warto$ci odzyskiwanej tj.
wartosci, ktéra mozna uzyska¢ na drodze uzytkowania lub sprzedazy poszczegdlnych
pozycji zapasoOw. Warto$¢ materialdbw prezentowana w bilansie to warto$¢ historyczna
pomniejszona o odpis aktualizujacy obejmujacy utratg ich wartos$ci.

Koszty poniesione na wytworzenie produktéw w toku i produktow gotowych obejmuja
koszty bezposrednich materiatow i robocizny oraz uzasadniong cz¢$¢ posrednich kosztow

produkcji, ustalonych przy normalnym wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych.

Potwierdzeniem istnienia, kompletnosci i przydatnosci byly przeprowadzone w roku 2008

inwentaryzacje.
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Stan zapasoéw nierotacyjnych, ktore mialy miejsce w pozycji materialow przedstawia sig

nastepujaco:
Stan na poczatek okresu 774 tys. zt.
Stan na koniec okresu 811 tys. zt.
Zwigkszenie 37 tys. zk.

Zapasy zostaty ujete w ksiggach kompletnie i w prawidtowej wartosci zostaly wykazane w

sprawozdaniu finansowym.

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug
Naleznosci brutto
mniej:

- odpisy z tytutu aktualizacji wyceny

Naleznosci netto z tyt. dostaw i ustug na 31.12.2008 .

Udziat % w sumie bilansowe;j

W tym:

- naleznosci od jednostek powiqzanych

- naleznosci od pozostatych jednostek

Naleznosci z tyt. dostaw 1 ustug obejmuja:

36.519 tys. zt.

1.540 tys. zt.
34.979 tys. zt.
11,3 %

678 tys. zi.
34.301 tys. z1.

Tytuty Wartos¢ brutto Odpis Wartos¢ netto
aktualizujacy
- naleznosci z tyt. biezacej sprzedazy 34.973 tys. zt. 0tys. zt.| 34.973 tys. zl.
- odsetki biezace 287 tys. zk. 281 tys. zt. 6 tys. zt.
- odsetki memoriatowe 65 tys. zl. 65 tys. zl. 0 tys. zt.
- nalezno$ci zasadzone 282 tys. zt. 282 tys. zt. 0 tys. zt.
- nalezno$ci firm w uktadzie, likwidacji 912 tys. zt. 912 tys. zt. 0 tys. zt.
Ogoétem: 36.519 tys. zt.| 1.540 tys. zt.| 34.979 tys. zl.

Do dnia 26 lutego 2009 roku zostaly uregulowane naleznos$ci z tytulu dostaw i ustug na

wartos¢ 20.402.168,69 zl., co stanowi 56% wartosci brutto naleznos$ci z tyt. dostaw 1 ustug

oraz 58% wartosci netto.
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2.1.

3.

Z kwoty brutto nalezno$ci krotkoterminowych z tytulu dostaw i ustug przypada na

naleznosci:
- nie przeterminowane
- przeterminowane

w tym:
a) do 3 miesiecy

b) od 3 do 6 miesiecy
¢) od 6 do 12 miesiecy
d) powyzej 12 miesiecy

Naleznosci przeterminowane z tyt.

aktualizujacym.

dostaw

27.163 tys. zt.
9.356 tys. zt.

7.891 tys. zi.
73 tys. zi.
218 tys. zi.
1.174 tys. zL.

36.519 tys. zt.

1 ustug urealnione zostalty odpisem

Inwentaryzacja naleznosci z tyt. dostaw i1 ustug dokonana zostala poprzez wystanie

potwierdzen sald wg stanu na 31.10.2008 r. do kontrahentow krajowych oraz wg stanu na

dzien 30.11.2008 r. do kontrahentow zagranicznych:

Kontrahenci krajowi los¢ wartos¢
- wyslane potwierdzenia sald naleznosci 126 40.773 tys. zt.
- naleznosci potwierdzone jako zgodne 81 32.407 tys. zt.
Kontrahenci zagraniczni ilos¢ warto$¢
- wystane potwierdzenia sald naleznos$ci 19 6.126 tys. euro
- nalezno$ci potwierdzone jako zgodne 13 5.004 tys. euro

Naleznosci skierowane do sadu
przedstawiaja si¢ nastgpujaco:
na 31.12.2008 r. na 31.12.2007 r.

- stan naleznosci na drodze sadowe;j 0,00 zt. 166 tys. zt.

- utworzone odpisy aktualizacyjne 0,00 zt. 166 tys. zt.

- stan naleznosci po pomniejszeniu odpisow 0,00 zt. 0,00 zt.

Pozostale naleznosci

Naleznosci krotkoterminowe pozostate brutto 15.346 tys. zt.

mniej:

- odpisy z tytutu aktualizacji wyceny 300 tys. zL.
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Naleznosci pozostate netto na 31.12.2008 r.

Udziat % w sumie bilansowe;j

Pozostate nalezno$ci obejmuja:

Naleznosci z tyt. podatkéw, dotacii i innych $wiadczen

w tym:
- podatek dochodowy od 0sob prawnych — do rozliczenia

- podatek VAT do rozliczenia w innym okresie

Rozliczenie miedzyokresowe

w tym:
- ubezpieczenia majqtkowe i komunikacyjne

- aktywowane koszty energii elektrycznej

- aktywowane pozostate koszty

Inne naleznosci

15.046 tys. zt.
4,8 %

189 tys. zt.

40.tys. z1.
149 tys. zL.

317 tys. zt.

55 tys. zL.
256 tys. z1.
6 tys. z1.

14.540 tys. zt.

Warto$¢ brutto aktuoaﬁsll; acy Warto$¢ netto
- zaliczki na rzeczowy majqtek trwaty 1.941 tys. z1. 0 tys. zL. 1.941 tys. zt.
- zaliczki na dostawy i ustugi 561 tys. zt. 561 tys. zt.
- naleznosci wobec banku z  tytulu
zatrzymanych srodkow jako kaucje 10.159 tys. z1. Otys.zt.  10.159 tys. z1L.
- z tyt. wewnqtrzwspolnotowej dostawy 501 tys. zt. 0 tys. z1. 501 tys. zt.
- naleznosci z tyt. pozyczek z ZFSS 659 tys. zt. 0 tys. zt. 659 tys. z1.
- wartos¢ zakupionych akcji wlasnych 248 tys. z1. 0 tys. z1. 248 tys. zi.
- zaliczka na zakup akcji wlasnych 252 tys. z1. 0 tys. z1. 252 tys. zt.
- naleznosci pozostate 519 tys. z1. 300 tys. z1. 219 tys. zt.
14.840 tys. zt. 300 tys. zt.  14.540 tys. zl.

Rozliczenie platnosci naleznych odsetek od naleznosci

Nalezno$ci zaprezentowane zostalty w wartosciach wymagalnych tj. tacznie z naliczonymi

odsetkami. Rozliczenie odsetek byto nastgpujace:

biezace memorialowe
- stan na 1.01.2008 r. 140 tys. zt. 26 tys. z1.
- naliczono do 31.12.2008 r. 296 tys. zt. 65 tys. zt.
- zaptacono do 31.12.2008 . -92 tys. zt.
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- umorzono z bilansu otwarcia -62 tys. zt. -26 tys. zt.

- wycena not odsetkowych 30 tys. zt.
- stan na 31.12.2008 r., w tym: 312 tys. zt. 65 tys. zt.
- odsetki dot. naleznosci z tyt. dostaw i ustug 287 tys. zL. 65 tys. zL.
- odsetki dot. naleznosci pozostatych 25 tys. zi.

Saldo nalezno$ci wyrazonych w walutach obcych zostalo wycenione wedhug kursu

sredniego NBP na dzien 31.12.2008 r.

Naleznosci krotkoterminowe zostaly kompletnie 1 prawidlowo ujete w  ksiggach

rachunkowych i sprawozdaniu finansowym.

5. Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty wynosza: 113 tys. zt.

Udziat % w sumie bilansowej 0,04 %

Srodki pieniezne w kasach i rachunkach bankowych na dzien 31.12.2008 r. wynosity:

- w kasach 28 tys. zl.
- na rachunkach bankowych 85 tys. zt..
Ogoélem: 113 tys. zt.

Srodki pienigzne w kasach byly zgodne ze stanami raportow kasowych na dzien
31.12.2008r. oraz z protokdtem z inwentaryzacji gotowki.

Srodki pienigzne na rachunkach bankowych ujete w sprawozdaniu byly zgodne z pisemnymi
potwierdzeniami bankow oraz ze stanami wyciagdéw bankowych z dnia 31.12.2008 r.

Na 31.12.2008 r. zostaty doliczone i zaksiggowane odsetki oraz pobrana i zaksiggowana
prowizja od obrotow zgodnie z zawartymi umowami z bankami.

Srodki pienigzne w walutach obcych zostaty ujete w ksiegach wg kursu zamknigcia, ktory

spotka przyjela na poziomie $rednich kursow NBP na 31.12 2008 r.

Srodki pieniezne zostaty wykazane w sprawozdaniu finansowym prawidtowo i kompletnie

w warto$ci nominalne;.

III. KAPITAL WLASNY

Kapital wlasny wynosi 155.142 tys. zt.

Udziat % w sumie bilansowe;j 50,0 %
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IVv.

1 sktada si¢ z:

1) Kapitatu akcyjnego 75.839 tys. zt.
2)  Kapitatu zapasowego 73.729 tys. zl.
3)  Niepodzielonego wyniku finansowego 0 tys. zt.
4)  Zysku netto 5.574 tys. zt.

W roku 2008 kapitat akcyjny “Ferrum” S.A. zostal podwyzszony o 37.919.324,34 zi.,
zgodnie z postanowieniem sadowym z dnia 14 stycznia 2008 roku Sadu Rejonowego
Katowice-Wschod w Katowicach w drodze dodatkowej emisji akcji serii E w ilosci
12.271.626 sztuk. Na dzien 31.12.2008 r. kapitat akcyjny wynosit 75.838.648,48 zi.
Stanowily go wylacznie akcje zwykle na okaziciela w ilosci 24.543.252 szt., o warto$ci

nominalnej 3,09 zt. kazda.

W roku 2008 stan kapitatu zapasowego zwigkszyt si¢ 0 wygenerowany w roku 2007 zysk
netto w wysokosci 7.294 tys. zi., ktory zgodnie z Uchwala nr V/2008 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia “Ferrum” S.A. z dnia 18 czerwca 2008 r. zostat przeznaczony w

cato$ci na kapital zapasowy spotki.
Wynik finansowy netto za rok 2008 stanowi zysk netto w wysokosci 5.574 tys. zt.

Kapitat wlasny w warto$ci nominalnej zostal prawidtlowo ujety w sprawozdaniu

finansowym.

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego wynosi 17.909 tys. zt.

Udziat % w sumie bilansowe;j 5,8 %

Za podstawe do utworzenia i wykorzystania rezerwy z tytulu odroczonego podatku
dochodowego przyjeta zostata wartos¢ dodatniej roznicy przejsciowej rozniacej wartos¢

ksiggowa od warto$ci podatkowej aktywow 1 zobowiazan z tytutow:

- wyzszej wartosci bilansowej majatku trwatego od ujecia podatkowego 91.604 tys. zt.
- dodatnich r6znic kursowych z wyceny bilansowej 2.655 tys. zt.
Dodatnia r6znica przejsciowa ogdtem wyniosta 94.259 tys. zt.

Wartos¢ rezerwy wyliczona z dodatniej roznicy przejsciowej, przy zastosowaniu 19 %

stawki podatku dochodowego wyniosta 17.909 tys. zt.
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Pozycja rezerwy z tyt. odroczonego podatku dochodowego =zostata prawidlowo

zaprezentowana w sprawozdaniu finansowym za 2008 rok.

Dlugoterminowe rezerwy na zobowiazania wynosza 1.478 tys. zt.

Udziat % w sumie bilansowe;j 0,5 %

Dhugoterminowe rezerwy na zobowigzania stanowia rezerwy na $wiadczenia
pracownicze uaktualniane zgodnie z regulaminem wynagradzania pracownikow, w tym:
- rezerwy na nagrody jubileuszowe 897 tys. zl.

- rezerwy na odprawy emerytalne 581 tys. zt.

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze wyliczane zostaja przy zastosowaniu specjalnie
opracowanego w tym celu programu informatycznego.
Dhugoterminowe rezerwy na zobowiazania zostaly prawidlowo zaprezentowane w

sprawozdaniu finansowym za 2008 rok.

Kredyty i pozyczki dlugoterminowe — nie wystapity na dzien 31.12.2008 r.
Zobowigzania dlugoterminowe wynosza 238 tys. ztk.
Udziat % w sumie bilansowe;j 0,1 %
1 obejmuja:

- zobowiazania z tyt. dostaw i ustug 19 tys. zt.
- dotacje z WFOS i GW 90 tys. zt.
- zobowiazania z tyt. Srodkow trwatych w leasingu 129 tys. zl.

Zobowiazania dlugoterminowe wycenione zostaly na dzien bilansowy wg skorygowanej

ceny nabycia. Obejmuja wartosci, ktorych termin ptatnosci przypada pozniej niz w roku

nast¢gpnym po dniu bilansowym. Zostaly prawidlowo ujete w bilansie.

Stan odpisow z tytulu aktualizacji i wyceny aktywow oraz rezerw na zobowigzania

przedstawia si¢ nastgpujaco:

1)  Stan na poczatek okresu 14.277 tys. zt.
2)  Odpisy z tytutu aktualizacji 711 tys. zt.
W tym:
- utworzenie odpisu w koszty 659 tys. zi.
- utworzenie odpisu bezposrednio z rozrachunkami 22 tys. zi.
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- wycena naleznosci walutowych 30 tys. zL.

3)  Utworzenie rezerw 8.860 tys. z1.

Razem 23.848 tys. zi.

4)  Wykorzystanie rezerw 567 tys. zt.

5)  Wykorzystanie odpiséw na skutek realizacji przyczyn ich dokonania 461 tys. zt.

6)  Rozwiazanie odpisow na skutek splaty naleznosci 117 tys. zt.

Razem zmniejszenia odpisow i rezerw 1.145 tys. zk.

7)  Stan na koniec okresu 22.703 tys. zt.
Z tego:

- zmniejszono aktywa trwate 249 tys. z1.

- zmniejszono aktywa obrotowe 2.651 tys. zt.

8)  Stan rezerw bilansowych 19.803 tys. zk.

Rezerwy na zobowiazania oraz odpisy z tytulu aktualizacji wyceny aktywow zostaly

prawidlowo wyliczone i prezentowane w sprawozdaniu finansowym.

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Krotkoterminowe rezerwy na zobowigzania wynosza 416 tys. zl.
Udziat % w sumie bilansowe;j 0,1 %
1 obejmuja:

1) rezerwy na nagrody jubileuszowe 179 tys. zt.
2) rezerwy na niewykorzystane urlopy 215 tys. zt.
3) pozostale rezerwy 22 tys. zt.

Krotkoterminowe rezerwy na zobowiazania zostaty prawidtowo wyliczone, wycenione na

dzien bilansowy oraz poprawnie ujg¢te w sprawozdaniu finansowym.

Kredyty i pozyczki krotkoterminowe wynosza 35.339 tys. zl.
Udziat % w sumie bilansowej 11,4 %
i obejmuja:

1) kredyty bankowe 3.012 tys. zt.
2) linia kredytowa 31.826 tys. zt.
3) kredyty i pozyczki zgloszone do uktadu 501 tys. zt.

Zadtuzenia z tytutu zaciagnigtych kredytow zostaty potwierdzone przez banki.

Kredyty i pozyczki zostaty prawidtowo zaprezentowane w bilansie.

27
Raport z badania sprawozdania finansowego uzupetniajqcy opinie za rok 2008
spotki “Ferrum” S.A. w Katowicach



Wycena bilansowa bazuje na skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej

stopy procentowej. Przy miesigcznym naliczaniu 1 sptacie odsetek efektywna stope

stanowi wewngtrzna stopa zwrotu oparta na nominalnym oprocentowaniu

poszczegolnych kredytow.

3. Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug wynosza

Udziat % w sumie bilansowe;j

Zobowiazania z tyt. dostaw i ustug wg stanu na 31.12.2008 r. obejmowaty:
- biezace z tyt. dostaw

- odsetki

- odsetki memoriatowe

- zgloszone do uktadu

39.748 tys. z1.
12,8 %

38.736 tys. zt.
11 tys. zt.

57 tys. zt.
944 tys. zt.

Ogolem zobowiazania z tyt. dostaw i ustug

39.748 tys. zt.

Zobowiazania biezace z tytutu dostaw i ustug wg stanu na 31.12.2008 r., zostaty do dnia

2.03.2009 r. uregulowane w wysokoS$ci 27.272 tys. zt. tj. w 68,6%.

Inwentaryzacja zobowigzan z tytutu dostaw i ustug dokonana zostata zarowno poprzez

wysylanie potwierdzen sald, jak i poprzez weryfikacje otrzymanych potwierdzen.

Wystane zostaly salda do kontrahentow krajowych wg stanu na 31.10.2008 r. oraz do

kontrahentéw zagranicznych wg stanu na 30.11.2008 r.:

Kontrahenci krajowi ilos¢ warto$¢
- wyslane potwierdzenia sald zobowiazan 148 12.850 tys. zt.
- zobowiazania potwierdzone jako zgodne 121 11.176 tys. zt.
Kontrahenci zagraniczni los¢ wartos¢
- wystane potwierdzenia sald zobowiazan 12 9.505 tys. EUR
- zobowiazania potwierdzone jako zgodne 5 5.388 tys. EUR
- wystane potwierdzenia sald zobowigzan 1 25 tys. CZK
- zobowiazania potwierdzone jako zgodne 1 25 tys. CZK

Struktura czasowa zobowiazan z tytutu dostaw i ustug

a) nie przeterminowane

b) przeterminowane — do 3 miesigcy

21.725 tys. zk.
18.023 tys. zt.

Razem:

39.748 tys. z1.
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Zobowiazania zaprezentowane zostaly w wartosciach wymagalnych tj. tacznie

z naliczonymi odsetkami.

Naliczone nalezne odsetki z tytulu nieterminowych zaptat zobowiazan za dostawy 1 ustugi

Wynosza:

- stan na 1.01.2008 r. 460 tys. zt.
- naliczono do 31.12.2008 . 1.193 tys. zt.
- doliczenie réznicy kursowe;j 172 tys. zt.
- zaptacono do 31.12.2008 r. 1.814 tys. zt.
- stanna 31.12.2008 r. 11 tys. z1.

Na dzien 31.12.2008 r. zostaty naliczone odsetki hipotetyczne w kwocie 57 tys. zt., ktora

obciazyta koszty.

Zobowigzania krotkoterminowe pozostale wynosza 27.065 tys. zt.

Udziat % w sumie bilansowe;j 8,7 %

1 obejmuja tytuly:
Zobowiazania z tyt. podatkow, cel, ubezpieczen i innych §wiadczen 1.899 tys. zl.
w tym:

- podatek dochodowy ptacony u zrddla z tyt. odsetek 54 tys. z1.

- podatek VAT 553 tys. zt.

- podatek VAT do rozliczenia w nastepnych okresach 1 tys. z1.

- podatek dochodowy od 0sob fizycznych 316 tys. z1.

- skladki na ubezpieczenia spoleczne, zdrowotne, FP i FGSP 956 tys. zt.

- PFRON 19 tys. z1.
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 8.891 tys. zt.
w tym:

- warunkowe umorzenie zobowiqzan. zgodnie z uktadem 6.697 tys. zt.

- dotacja do prac rozwojowych z Ministerstwa Szkolnictwa 2.135 tys. z1.

- dotacjaz WFOS i GW 59 tys. z1.
Inne zobowiazania 16.275 tys. zt.
W tym:

- obligacje korporacyjne 13.500 tys. zi.

- wynagrodzenia 985 tys. zt.
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- potrqcenia z wynagrodzen 43 tys. zi.

- zgloszone do ukladu 248 tys. zt.
- zaliczki na dostawy 57 tys. zi.
- zakup rzeczowego majqtku trwatego 314 tys. z1.
- zakup srodkow trwatych w leasingu 275 tys. zt.
- Zaktadowy Fundusz Swiadczer: Pracowniczych 693 tys. z1.
- pozostale 160 tys. z1.

Warto$cia prawidtowo naliczonego odpisu na ZFSS zostaty zasilone $rodki pieniezne na

wydzielonym rachunku bankowym.

Zobowiazania pozostate zostaly ujgte kompletnie i wycenione w kwocie wymagalnej

zaplaty. Prezentacja w sprawozdaniu finansowym jest prawidtowa.

5. Pochodne instrumenty finansowe wynosza 32.980 tys. zt.
Udziat % w sumie bilansowej 10,6 %
Przyszte przeptywy pienigzne z tytulu przychoddéw, szacowanych na podstawie
ramowych umoéw oraz zawartych kontraktéw handlowych wyrazonych w walutach
obcych, spotka w roku 2008 zabezpieczata przed ryzykiem kursowym poprzez

zawieranie walutowych transakcji terminowych.

Wynik na realizacji pochodnych instrumentéw finansowych w roku

2008 wygenerowat zysk w wysokosci 342 tys. zt.
Zysk z rozliczenia wyceny wg stanu na 31.12.2007 r. wyniost 1.182 tys. z1.

1.524 tys. zt.

Pozycja bilansowa obejmuje wyceng na dzien 31.12.2008 r. pochodnych instrumentow
finansowych w wysokos$ci r6znicy pomig¢dzy zakontraktowanym kursem wymiany walut,
a kursem bankow, z ktorymi spotka zawierata kontrakty walutowe, przyjetym w polityce
rachunkowosci jako kurs zamknigcia w wartosci godziwej.

Wycena na dzien 31.12.2008 r. zostala odniesiona w koszty

finansowe w wysokosci -32.980 tys. zt.
Przychody finansowe z tyt. instrumentow finansowych wyniosty 1.524 tys. zt.
Wynik -31.456 tys. zt.
Pozycja pochodnych instrumentéw finansowych zostala prawidlowo zaprezentowana
w sprawozdaniu finansowym.
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6. Podstawa prawna, rozliczenie i przebieg wlasnego postgpowania ukladowego,

ugodowego

Postanowieniem sadowym z dnia 23 grudnia 2003 roku Sadu Rejonowego w Katowicach
zostal zatwierdzony uktad. Uprawomocnienie zatwierdzenia ukladu miato miejsce dnia
14 pazdziernika 2004 roku. “Ferrum” S.A. splaca raty zgodnie z ustaleniami

postanowienia sadowego.

Wg stanu na dzien 31.12.2008 r. warto$¢ uktadu przedstawia sig j.n.:

Warto§¢ do umorzenia po zakonczeniu uktadu - ujgcie

w rozliczeniach migedzyokresowych przychodoéw 6.697 tys. zt.
Warto$¢ do zaptaty w roku 2009: 1.693 tys. zt.
w tym:

- zobowiqzania z tyt. dostaw i ustug 944 tys. zL.
- kredyty i pozZyczki 501 tys. zL.
- zobowiqzania pozostate 248 tys. z1.

VI. WYNIK FINANSOWY, PODATKI
Spotka w roku 2008 nie posiadala dziatalnosci zaniechanej. Rachunek zyskoéw 1 strat

obejmuje wylacznie pozycje zwiazane z dziatalno$cia kontynuowana.

1. Przychody i koszty oraz wynik finansowy wynikajace z rachunku zysku i strat —

wariant porownawczy za okres od 1.01.2008 r. do 31.12.2008 r. sa nastgpujace:

Przychody ze Odpowiadajace Wynik
Tres¢ sprzedazy, zbytu i im koszty + zysk
pozostale — strata
DZIALALNOSC OPERACYJNA 282.335 tys. zk 275.312 tys. zl. 7.023 tys. zk
Produkty netto 259.119 tys. zt. 265.978 tys. zt. -6.859 tys. zt.
Towary i materiaty 6.463 tys. zl. 5.274 tys. zt. 1.189 tys. zt.
Zmiana stanu produktow 14.645 tys. zL. X 14.645 tys. zt.
Koszt wytworzenia produktow na
wiasne potrzeby 130 tys. zt. X 130 tys. zt.
Pozostate przychody operacyjne 1.978 tys. zt. X
Pozostate koszty operacyjne X 4.061 tys. zt. -2.083 tys. zt.
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ZYSK Z DZIALALNOSCI

OPERACYINEJ 282.335 tys. zl. 275.312 tys. zk. 7.023 tys. zk
Przychody finansowe 40.868 tys. zl. X

Koszty finansowe X 35.572 tys. zt. +5.296 tys. zt.
ZYSK PRZED OPODATKOWANIEM 323.204 tys. z1. 310.885 tys. zl. 12.319 tys. zk.
Podatek dochodowy biezacy X X 0 tys. zt.
Odroczony podatek dochodowy X X 6.745 tys. zt.
ZYSK NETTO X X 5.574 tys. zl.

Przychody okresu sprawozdawczego wykazane zostaly w sposob kompletny. Ujete
zostaly wszystkie faktury dotyczace badanego okresu. Dokumenty sprzedazy oraz
dowody pozostalych przychodéw operacyjnych i przychodéw finansowych byly
prawidlowo dekretowane i ksiggowane.

Zachowana zostata wspoimierno$¢ przychodow z kosztami poniesionymi w celu

uzyskania przychodow.

Dane ksiag rachunkowych w zakresie przychodéw ze sprzedazy zostaly prawidlowo

wykazane w zestawieniu obrotéw i sald oraz sprawozdaniu finansowym.

Koszty badanego okresu zostaty ujete kompletnie. Obciazenie kosztow nastgpowato na
podstawie prawidlowo sporzadzanych dowodow ksiggowych oraz otrzymywanych faktur
zewngtrznych, ktore poddawane byly kontroli formalnej, merytorycznej i rachunkowe;.
Amortyzacja $rodkow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych zostata naliczona
w prawidtowe] wysokosci 1 odniesiona w cigzar kosztow. Zuzycie materiatow wycenione
zostalo wg rzeczywistych cen zakupu. Obciazenia podatkowe dokumentowane byly
prawidlowo sporzadzanymi deklaracjami i dowodami wewngtrznymi.

Koszty badanego okresu zostaty rozliczone wspotmiernie do przychodéw tego okresu.

Krag kosztoéw zostat prawidlowo rozliczony:

- amortyzacja 9.678 tys. zl.
- zuzycie materiatow i energii 219.896 tys. zl.
- ustugi obce 8.296 tys. zt.
- podatki i optaty 3.690 tys. zt.
- wynagrodzenia 18.674 tys. zt.
- ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia 3.910 tys. ztk.
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- pozostale koszty rodzajowe 1.833 tys. zt.
Poniesione w roku 2008 koszty rodzajowe wyniosty 265.977 tys. zk.
Rozliczone zostaty poprzez:
- zmniejszenie stanu produkcji w toku 320 tys. zt.
- zwigkszenia stanu produktow gotowych - 13.172 tys. zt.
- zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych kosztow 37 tys. zt.
- zwigkszenie kosztow prac rozwojowych - 1.332 tys. zt.
- zmiany w stanie produktéw z tyt. reklamacji - 498 tys. zt.
- $wiadczenia wlasne na budowe rzeczowego majatku trwatego - 130 tys. zt.
Koszt wlasny sprzedanej produkcji 251.202 tys. zl.
w tym:
- koszt wytworzenia produkcji 238.170 tys. zt.
- koszty sprzedazy 4.381 tys. zl.
- koszty ogdlnego zarzadu 8.651 tys. zt.
2.  Pozostale przychody i koszty operacyjne
Pozostate przychody operacyjne 1.978 tys. zt.
Pozostale koszty operacyjne 4.061 tys. zi.
Strata 2.083 tys. zt.
2.1. Pozostale przychody operacyjne obejmuja:
- rozwiazanie odpisu aktualizujacego naleznoS$ci 25 tys. zl.
- rozwiazanie odpisu na odsetki od naleznos$ci 92 tys. zt.
- odsetki handlowe od nalezno$ci biezace i memoriatowe 362 tys. zt.
- odsetki od ugody 23 tys. zt.
- odsetki od srodkéw pienig¢znych, kaucji i lokat bankowych 500 tys. zt.
- otrzymane odszkodowania, kary umowne i uznane reklamacje 839 tys. zt.
- pozostale przychody 137 tys. zt.
Razem: 1.978 tys. zt.
2.2. Pozostale koszty operacyjne obejmuja:

- wynik ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych 56 tys. zt.

- przychody z tyt. rzeczowego majqtku trwatego 128 tys. zi.

- koszty z tyt. rzeczowego majqtku trwatego 184 tys. z1.

- odsetki od zobowiazan handlowych wg not 1.193 tys. zt.
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- odsetki od zobowiazan handlowych memoriatowe 57 tys. zt.
- odsetki od kaucji 47 tys. zk.
- utworzenie odpisu aktualizujacego naleznos$ci 22 tys. zk.
- utworzenie odpisu aktualizujacego na odsetki od nalezno$ci 362 tys. zt.
- utworzenie odpisu aktualizujacego na materiaty 37 tys. zt.
- nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi zwiazanych
z dzialalnoscia operacyjna 383 tys. zt.
- dodatnie roznice kursowe 11.725 tys. z1.
- ujemne roznice kursowe 12.108 tys. zt.
- kary umowne i odszkodowania 1.795 tys. zt.
- koszty posrednictwa handlowego 69 tys. zt.
- pozostale koszty 40 tys. z1.
Razem: 4.061 tys. zt.
Dzialalno$¢ finansowa
Przychody finansowe 40.868 tys. zt.
Koszty finansowe 35.572 tys. zt.
Zysk 5.296 tys. zt.
Przychody finansowe obejmuja:
- umorzenie kredytu 251 tys. zt.
- umorzenie odsetek od kredytow 2.001 tys. zt.
- umorzenie odsetek od gwarancji bankowe;j 360 tys. zt.
- przekwalifikowanie nieruchomosci inwestycyjnych 38.198 tys. zt.
- wynik na sprzedazy akcji obcych 49 tys. z1.
Razem: 40.868 tys. zt.
3.2. Koszty finansowe obejmuja:
- odsetki i prowizje od kredytow, pozyczek i gwarancji 2.708 tys. zi.
- odsetki budzetowe i podobne 22 tys. zt.
- odsetki z tyt. leasingu finansowego 41 tys. zt.
- odsetki zwigzane z factoringiem 583 tys. zt.
- nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi zwiazanymi z
instrumentami finansowymi 31.456 tys. zl.
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4.

- dodatnie roznice z realizacji w roku 2008 342 tys. zL.

- dodatnie réznice z rozliczenia wyceny z 31.12.2007r. 1.182 tys. zt.
- ujemne roznice z wyceny na 31.12.2008 r. 32.980 tys. z1.
- odpis aktualizujacy akcje obce 238 tys. zt.
- koszty emisji akcji wlasnych 275 tys. zt.
- koszty akredytywy 241 tys. zt.
- pozostale 8 tys. zl.
Razem: 35.572 tys. zl.

Ewidencja przychodow i kosztow w ksiggach rachunkowych prowadzona byta przez spotke

poprawnie i kompletnie oraz prawidtowo zostat sporzadzony rachunek zyskow i strat za

okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.

Obowigzkowe zmniejszenia zysku

Ustalenie wyniku finansowego dla celow podatkowych

- wynik bilansowy przed opodatkowaniem (+) 12.319 tys. zt.
- przychody nie podlegajace opodatkowaniu (-) 45.899 tys. zt.
- koszty nie stanowiace kosztow podatkowych (+) 42.995 tys. zt.
- koszty zrealizowane podatkowo (-) 7.113 tys. zt.
- wynik bilansowy brutto po korektach (+) 2.302 tys. zt.

Podstawa podatku dochodowego od os6b prawnych zostala prawidtlowo wyliczona.

Zostaly ujgte wszystkie koszty oraz przychody roézniace wynik bilansowy od podstawy do

opodatkowania.

Wyliczenie wartosSci biezacego podatku dochodowego od 0s6b prawnych

- wynik bilansowy brutto po korektach 2.302 tys. zt.
- straty za lata poprzednie przyjgte do rozliczenia 2.302 tys. zt.
- podstawa opodatkowania po rozliczeniu straty za lata ubiegle 0 tys. zt.
- podatek dochodowy biezacy 0 tys. zl.

Podatek dochodowy odroczony ujety w rachunku zyskow 1 strat

- wykorzystanie rezerwy na podatek odroczony (-) 50 tys. zl.
- wykorzystanie aktywu na podatek odroczony (+) 1.366 tys. zt.
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- utworzenie rezerwy na podatek odroczony (+) 8.349 tys. zt.
- utworzenie aktywu na podatek odroczony (-) 2.920 tys. zi.

Razem ujgcie w rachunku zyskow 1 strat 6.745 tys. zl.

Podatek dochodowy w sprawozdaniu finansowym

- podatek nalezny biezacy za 2008 rok 0 tys. zt.
- podatek odroczony 6.745 tys. zt.
Razem warto$¢ podatku dochodowego od oséb prawnych 6.745 tys. zt.

Wartos¢ podatku dochodowego oraz rezerwy i aktywoéw z tytulu odroczonego podatku
dochodowego od oséb prawnych zostaly poprawnie ujgte w ksiggach rachunkowych oraz

prawidtowo wykazane w sprawozdaniu finansowym.

5. Podatki — rozliczenia z budzetem

1.podatek od nieruchomosci 2.809 tys. zt.
2.podatek od towaroéw i ustlug — nadwyzka naleznego 12.756 tys. zl.
3.podatek dochodowy od 0séb fizycznych 1.836 tys. zt.
4.sktadki na ubezpieczenia spoleczne 1 zdrowotne 6.875 tys. zt.
5.optaty PFRON 258 tys. zt.
6. optata za wieczyste uzytkowanie terenéw 621 tys. zt.

1. Podatek od nieruchomosci

Wyliczenia oparte zostaly na stawkach uchwalonych na rok 2008 przez Radg¢ Miasta

Katowice. Rozliczenie podatku od nieruchomosci przedstawiato sig¢ j.n.:

Stan na 1.01.2008 r. — zobowiazanie 0,00 zt.
Naliczenie 2.809 tys. zt.
Zaptacono 2.809 tys. zt.
Stan na 31.12.2008 r. 0,00 zt.

W roku 2008 zostaty naliczone i1 zaptacone odsetki w kwocie 6.024,80 zt.

Obroty 1 salda prawidlowo zostaty ujgte w sprawozdaniu finansowym.

2. Podatek od towaréw i ustug VAT

Dokumentacja zwiazana z wyliczaniem, rejestracja i ewidencja ksiggowa podatku VAT oraz
jego rozliczanie z budzetem przebiegaly zgodnie z wytycznymi prawa podatkowego.

Obroty roku 2008 konta rozrachunkowego podatku VAT przedstawiatly si¢ nast¢pujaco:
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Stan na 1.01.2008 r. — nalezno$¢ -2.262 tys. zt.

Nadwyzka podatku naleznego nad naliczonym 12.756 tys. zt.
Podatek nalezny za okres 61.587 tys. z1.

Podatek naliczony za okres 48.831 tys. z1.

Korekty z tyt. rozliczenia VAT z roku 2007 -203 tys. zl.
Ogotem do zaptaty 10.291 tys. zt.
Zaptacono w okresie od 1.01.2008 r. do 31.12.2008 r. 9.738 tys. zt.
Stan na 31.12.2008 r. — zobowiazanie 553 tys. zt.

Obroty i salda prawidtowo ujete w ksiggach rachunkowych oraz prawidtowo prezentowane

w sprawozdaniu finansowym.

3. Podatek dochodowy od 0s6b fizycznych

Obroty 1 stany podatku dochodowego od osob fizycznych (wg PIT 4R oraz PIT 8AR)

przedstawialy sig j.n.:

Stan na 1.01.2008 r. 264 tys. zt.
- nalezny za rok 2008 1.836 tys. zt.
- prowizja platnika - 5 tys. zt.

Razem: 2.095 tys. zl.
Uregulowano do 31.12.2008 r. -1.779 tys. zt.
Stan na 31.12.2008 r. 316 tys. zt.

Saldo zostato prawidtowo wykazane, obejmuje kwoty wedtug deklaracji:

-za miesigc grudzien 2008 roku 200 tys. zt.
-za miesiac styczen 2009 roku 116 tys. zt.
316 tys. zt.

Saldo zostato uregulowane zgodnie z prawnie obowiazujacymi terminami zaptat.

4. Ubezpieczenia spoleczne, ubezpieczenia zdrowotne, Fundusz Pracy 1 Fundusz

Gwarantowanych Swiadczen Pracowniczych

Wyliczenie skladek spotka dokonata biorac za podstawe kwote wynagrodzen skorygowana o
wylaczenia zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawnymi.

Rozliczenie sktadek ubezpieczenia spotecznego, ubezpieczenia zdrowotnego, Funduszu Pracy
i Funduszu Gwarantowanych Swiadczen Pracowniczych w okresie roku 2008 przedstawiato

sig j.n.:

37
Raport z badania sprawozdania finansowego uzupetniajqcy opinie za rok 2008
spotki “Ferrum” S.A. w Katowicach



Stan na 1.01.2008 r. — zobowiazanie 1.037 tys. zt.

Nalezne sktadki 6.875 tys. zt.

Razem: 7.912 tys. zt.
- $wiadczenia wyptacane w imieniu ZUS -298 tys. zl.
- zaplaty -6.646 tys. zt.
- korekty z lat poprzednich -12 tys. zt.
Stan na 31.12.2008 r. — zobowigzanie 956 tys. zt.

Saldo zobowiazania budzetowego z tyt. sktadek ubezpieczenia wedtug stanu na 31.12.2008 r.

obejmuje deklaracje:

- za grudzien 2008 r. 489 tys. zt.
- za styczen 2009 . 472 tys. zt.
- nadplaty do potracenia w styczniu 2009 r. -5 tys. zt.

956 tys. zt.

Saldo zostalo uregulowane w styczniu i lutym 2008 r. zgodnie z prawnie obowiazujacymi
terminami zapfat.

W roku 2008 naliczone i zaptacone zostaty odsetki w kwocie 6.514,92 zi.

Sktadki ubezpieczenia spotecznego i1 zdrowotnego zostalty w sposob prawidtowy ujgte

w ksiggach rachunkowych 1 sprawozdaniu finansowym.

5. Optaty na PFRON

Spotka wylicza podstawy i naliczenia oraz sporzadza miesigczne deklaracje optat na PFRON.
Warto$cia optat obciaza koszty dziatalno$ci oraz uznaje zobowiazania wobec PFRON. Na

przestrzeni roku 2008 obroty przedstawiaty si¢ j.n.:

Stan na 1.01.2008 r. — zobowiazanie 14 tys. zt..
Optata nalezna za rok 2008 258 tys. zt.
Razem: 272 tys. zt.
Zaptacono w roku 2008 253 tys. zt.
Stan na 31.12.2008 r. — zobowiazanie 19 tys. zl.

Ewidencja w ksiggach oraz ujecie w sprawozdaniu finansowym optat na PFRON sa

prawidiowe.
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VIIL.

6. Oplaty za wieczyste uzytkowanie terenow

Stan na 1.01.2008 r. — zobowiazanie

Opfata nalezna za rok 2008

Zaptacono w roku 2008

Stan na 31.12.2008 r. — zobowiazanie

0,00 zt.

621 tys. zt.
621 tys. zt.

0,00 zt.

W roku 2008 spotka zaptacita odsetki z tytulu opdznien w zaptacie optaty za wieczyste
uzytkowanie terendow w kwocie 4.662,16 zt. Ujecie w sprawozdaniu finansowym oplat jest

prawidtowe.

Rozliczenia wykorzystania dotacji

“Ferrum” S.A. otrzymata dotacje do aktywow na realizacj¢ opracowania i wdrozenia
technologii wytwarzania wielkogabarytowych ksztattownikéw zimnogigtych na podstawie
Umowy o dofinansowanie wykonania projektu celowego nr 6 ZR9 2006C/06782 z dnia
1.12.2006 r. zawartej pomigdzy Ministrem Nauki i Szkolnictwa Wyzszego, a "Ferrum” S.A.,
bedaca ‘wnioskodawca’ i Politechnika Slaska bedaca ‘wykonawca’. Dotacja stanowi
dofinansowanie na refundacj¢ cze$ci kosztow kwalifikowanych poniesionych na badania
i zadania realizowane przez Politechnike Slaska na rzecz “Ferrum” S.A. w latach 2007 i 2008.
Dotacja na 31.12.2008 r. wynosi 2.135 tys. zl. i prezentowana jest w rozliczeniach
miedzyokresowych przychodow. Z chwila rozpoczgcia amortyzowania prac rozwojowych

nastapi rozliczanie dotacji w pozostate przychody operacyjne.

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, OGRANICZENIA W PRAWACH WEASNOSCI

1. WyKkaz grup zobowiazan zabezpieczonych na majatku Spolki

Zobowigzanie Stan na 31.12.2008 roku Stan na 31.12.2007 roku
zabezpieczone | kyota kredytu, | kwota kwota kwota kredytu, | kwota kwota
pozyczki i inne | zabezpieczenia w | zabezpieczenia | pozyczkiiinne | Zabezpieczenia w | zabezpieczenia
w tys. ztotych | tys. zlotych wyrazona jako % tys. zlotych wyrazona jako %
aktywow w tys. ztotych aktywow
Hipotecznie 25.284 36.000 12 33.227 70.545 26
Zastaw 45.326 159.873 51 44.630 130.404 48
rejestrowy
Przewtlaszczenia
rzeczy 245 8.832 3
ruchomych
Zastaw na
: 13.500 4.000 1 16..944 4.000 1
udziatach
Razem 199.873 64 213.781 78
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2. Zobowiazania warunkowe, w tym rowniez udzielone przez jednostke gwarancie i

poreczenia, takze wekslowe

Rodzaj zobowiazan, gwarancji, | Stan na 31.12.2008 roku Stan na 31.12.2007 roku

poreczen Kwota % aktywow Kwota % aktywow

Porgczenie wg prawa cywilnego 5.752 tys. zl. 1,85 % 752 tys. zh..| 0,27 %

“Ferrum” S.A. wg stanu na dzien 31.12.2008 r. byla porgczycielem wedlug prawa

cywilnego, udzielajac gwarancji beneficjentowi — ZKS Ferrum S.A. na kwote 5.752 tys. zt.

VIII. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH,
INFORMACJE DODATKOWE O PRZYJETYCH ZASADACH
RACHUNKOWOSCI ORAZ INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE,
SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI

Rachunek przeplywow $rodkow pienigznych sporzadzony zostat na bazie danych zawartych
w bilansie, rachunku zyskow 1 strat oraz ksiggach rachunkowych zgodnie z regulacjami

zawartymi w MSR 7.

Struktura przeptywu S$rodkéw pienigznych w okresie od 1.01.2008 r. do 31.12.2008 r.

przedstawiala si¢ nastgpujaco:

- przeptywy $rodkéw pieni¢znych z dziatalno$ci operacyjnej -21.345 tys. z1.
- przeptywy $rodkow pienigznych z dziatalno$ci inwestycyjne;j -14.598 tys. zl.
- przepltywy $rodkow pienigeznych z dziatalno$ci finansowej +33.810 tys. zt.
Przeptywy pienig¢zne razem: -2.133 tys. zt.
- zmiana stanu §rodkow pienigznych z tyt. r6znic kursowych +1 tys. zt.
Bilansowa zmiana §rodkow pieni¢znych -2.132 tys. zt.

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowos$ci oraz noty objasniajace do
sprawozdania finansowego za okres od 1.01.2008 r. do 31.12.2008 r. zawieraja wszystkie
zagadnienia wymagane Mig¢dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.
Przedstawione zostaly metody wyceny sktadnikow majatkowych i Zzrodet ich finansowania
oraz dodatkowe objasnienia zmian aktywoéw 1 pasywow. Dane zawarte w informacji

dodatkowej sa kompletne i prawidtowo prezentowane.
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IX.

E.

F.

Sprawozdanie z dziatalno$ci sporzadzone zostalo na bazie danych sprawozdania
finansowego 1 ewidencji ksiggowej. Zawiera informacje o jednostce zgodnie z wytycznymi

art.49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci.

NARUSZENIE PRAWA

W toku badania nie stwierdzono naruszenia przepisow prawa podatkowego, dewizowego,

celnego, kodeksu spotek handlowych oraz statutu spoiki.

ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Po dacie zamknigcia bilansu nie wystapity zdarzenia gospodarcze, ktore powinny by¢ ujete
w sprawozdaniu finansowym za rok 2008. Nie wystapily takze zdarzenia, ktére moglyby

wplyna¢ ujemnie na sytuacj¢ majatkowa i finansowa spotki w nastgpnych okresach.

OCENA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK 2008

1. Stwierdzamy, ze sprawozdanie finansowe i stanowiace jego podstawg ksiggi rachunkowe
sa zgodne z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowo$ci 1 powszechnie przyjetymi przez

srodowisko zawodowe zasadami rachunkowosci.

2. Stwierdzamy prawidlowos¢ 1 rzetelno$¢ sprawozdania finansowego, polegajaca na
wykazaniu w nim wynikow dziatalnosci gospodarczej oraz sytuacji majatkowej i

finansowej zgodnie z prawda materialna.

3. Niniejszy raport omowiono z kierownikiem “Ferrum” S. A.

USTALENIA KONCOWE

1. Raport niniejszy zawiera 42 strony maszynopisu kolejno ponumerowane. Kazda ze

stron oznaczono, umieszczajac na niej obok numeru strony podpis biegtego rewidenta.

2. Do raportu zalacza si¢ sprawozdanie finansowe jednostki oraz:
1) Wnhnioski i uwagi — nie wystepuja,
2)  Wyniki ekonomiczno-finansowe,
3)  Wskazniki zyskownosci, ptynnosci finansowej i wyptacalnosci,

4)  Wskazniki z rachunku przeptywoéw pieni¢znych,
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5) Stan odpisow z tytutu aktualizacji wyceny aktywow oraz rezerw na zobowiazania,

6) Potwierdzenie odbioru (w egzemplarzu podmiotu badajacego).

(podmiot badajqcy)

MW RAFIN Marian Wcisto

Biegly Rewident Biuro Ustug Rachunkowosci i Finanséw Sp. j.
41-200 Sosnowiec, al. Zwyciestwa 3
Podmiot uprawniony nr 3076

Anna Jeziorska-Hesse PREZES

Nr ewid. 9455/7065 Biegly Rewident

Marian Wcisto
nr ewid. 5424/785

Sosnowiec, dnia 26 marca 2009 roku.

)
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Zalacznik nr 2
Wyniki ekonomiczno - finansowe

w tys. zt.
Wykonanie Wskaznik procentowy
Lp. WSKAZNIK
2008 2007 2006 34 4:5
1 2 3 4 5 6 7

1. |Przychody ogotem 308 428 245 321 226 624 125,72% 108,25%
w tym z tytutu:
- sprzedazy produktow 259 119 234 959 219 761 110,28% 106,92%
- sprzedazy materiatéw i towarow 6 463 4 363 3 600 148,13% 121,19%
- pozostatych przychodow operacyjnych 1978 3 906 1996 50,64 % 195,69%
- przychoddw finansowych 40 868 2093 1267 1952,60% 165,19%

2. |Koszty uzyskania przychodow 296 109 236 350 214782 125,28% 110,04%
w tym z tytutu:
- kosztu wlasnego sprzedanych produktéw 238 170 214 082 195 471 111,25% 109,52%
- wartos¢ sprzedanych materiatéw i towaréw 5274 4 047 2705 130,32% 149,61%
- kosztéw sprzedazy 4 381 5 706 3134 76,78% 182,07%
- kosztéw ogdlnego zarzadu 8 651 8 328 7 822 103,88% 106,47%
- pozostatych kosztéw operacyjnych 4 061 1507 2 801 269,48% 53,80%
- kosztéw finansowych 35572 2 680 2849 1327,31% 94,07%

3. |Wynik finansowy przed opodatkowaniem 12 319 8 971 11 842 137,32% 75,76%

4a). |Podatek dochodowy biezgcy 0 0 0

4b). |Podatek dochodowy odroczony 6 745 1677 0

5. |Wynik finansowy netto 5574 7294 11 842 76,42% 61,59%




Wskazniki zyskownosci , plynnosci finansowej i wyptacalnosci

Zatgcznik Nr 3

za rok 2008
w tys. zt
Kwoty Wskaznik
Roku Zmiana wskaznika
Rok biezacy Rok poprzedni | Roku biezacego .
. PP . . . poprzedniego
Rodzaj wskaznika i sposéb wyliczenia + poprawa, -pogorszenie
1 2 3 4 5 6
WSKAZNIKI ZYSKOWNOSCI
1. Wskaznik zyskownosci sprzedazy
Zysk netto x 100 5574 7294
= 2,10 3,05 -0,95
Przychody ze sprzedazy 265 582 239 322
Wskaznik zyskownosci ogélem majatku (ROA)
Zysk netto x 100 5574 7294
= e 1,91 2,83 -0,92
Przecigtny stan majatku 291 861 257 404
3 Skorygowany wskaznik zyskownosci ogélem
' majatku (ROA1)
Zysk netto + odsetki zaptacone netto (tj. bez p.d.o.p.) x
100 10 168 10 026
= 3,48 3,90 -0,42
Przecigtny stan majatku 291 861 257 404
4. Wskaznik produktywnosci majatku trwalego
Przychody ze sprzedazy 265 582 239322
= 2,00 1,85 0,15
Przecigtny stan produkcyjnego majatku trwatego 133 045 129 651
5. , T,
Wskaznik zyskowno$ci kapitaléw wlasnych (ROE)
zysk netto x 100 5574 7294
= 4,18 6,75 -2,57
Przecigtny stan kapitalow wiasnych 133 395 108 001
6. Wskaznik zyskownosci kapitalu calkowitego
zysk netto x 100 5574 7294
e e | 1,91 2,83 -0,92
Przecigtny stan kapitatu catkowitego 291 861 257 404
7. Skala dZzwigni finansowej
zyskowno$¢ kapitatow wiasnych (poz. 5) - 4.18-3.48 6.75-3.90 0.70 285 215
skorygowana zyskownos$¢ majatku (poz. 3) ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’
WSKAZNIKI PLYNNOSCI FINANSOWEJ
1 2 3 4 5 6
8. Wskaznik pokrycia biezacych zobowiazan
$rodki obrotowe x 100 115 899 121 082
= e 204,30 144,47 59,83
zobowiazania krotkoterminowe z tyt. dostaw i
ustug oraz pozostalte minus uktad 56 730 83 810
9. Wskaznik szybkoSci splaty zobowiazan
$rodki obrotowe - zapasy x 100 50 138 48 853
= 88,38 58,29 30,09
zobowiazania krotkoterminowe z tyt. dostaw i
ustug oraz pozostalte minus uktad 56 730 83 810
10. Wskaznik plynnosci bardzo szybki
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty x 100 113 2245
= 0,20 2,68 -2,48
zobowiazania krotkoterminowe z tyt. dostaw i
ustug oraz pozostate minus uktad 56 730 83 810
11. Wskaznik obrotu naleznosci w razach
Przychdd ze sprzedazy 265 582 239322
- 8,62 6,44
Przecigtny stan naleznos$ci minus VAT 30811 37158




12. ‘Wskaznik obrotu nalezno$ci w dniach
Liczba dni w okresie 365 365
= 42 57 15
Wskaznik obrotu nalezno$ci w razach 8,62 6,44
13. ‘Wskaznik obrotu zobowiazaniami w razach
Koszt wlasny sprzedazy 251202 218 129
= 7,05 5,04
Przecigtny stan zobowigzan z tytulu dostaw i ustug
minus VAT 35 640 43 294
14. Wskaznik obrotu zobowigzaniami w dniach
Liczba dni w okresie 365 365
= e 52 72 20
Wskaznik obrotu zobowiazaniami w razach 7,05 5,04
15. Wskaznik obrotu zapasami w razach
Zuzycie materialow 215485 187 754
= 7,43 5,78
Przecigtny stan zapasdw materialow 29003 32 468
16. Wskaznik obrotu zapasami w dniach
Liczba dni w okresie 365 365
= 49 63 14
Wskaznik obrotu zapasami materiatdéw w razach 7,43 5,78
17. Wskaznik obrotu zapasami w razach
Przychod ze sprzedazy produktow 259119 234 959
= 6,87 8,05
Przecigtny stan zapaséw wyrobow gotowych 37700 29 196
18. Wskaznik obrotu zapasami w dniach
Liczba dni w okresie 365 365
= 53 45 -8
Wskaznik obrotu w razach 6,87 8,05
WSKAZNIKI WYPEACALNOSCI
1 2 3 4 5 6
19. Wskaznik pokrycia odsetek zyskiem w razach
Zysk brutto + odsetki 12319 11703
= 2,68 4,28 -1,60
Odsetki 4594 2732
20. Wskaznik obciazenia majatku
zobowigzaniami krotkoterminowymi
Zobowiazania krotkoterminowe x 100 135 548 125422
= 43,68 45,87 2,19
Majatek ogolem 310315 273 406
21. Wskaznik pokrycia majatku
kapitalami wlasnymi
Kapitaty wlasne x 100 155142 111 648
= 50,00 40,84 9,16
Aktywa ogolem 310315 273 406
2. Wskaznik zobowiazan krotkoterminowych do
kapitalow wlasnych
Przecigtne zobowiazania krotkoterminowe x 100 130 485 107 721
= 84,11 96,48 12,37
Kapitaly wlasne 155 142 111 648
23. Wskaznik pokrycia zobowiazan
nadwyzka finansowa
Nadwyzka finansowa 15252 16 144
= 0,12 0,15 -0,03
Przecietne zobowiazania krotkoterminowe 130 485 107 721

Przecigtny stan naleznosci z tyt. dostaw i ustug zostat 'unettowiony' poprzez $rednia stawke VAT, ktora

- w roku 2007 wyniosta 113,41%

- w roku 2008 wyniosta  113,15%
Przecigtny stan zobowiazan z tyt. dostaw i ustug zostal skorygowany o warto$¢ zobowiazan wg uktadu sadowego oraz 'unettowiony' $rednia
stawka podatku VAT, ktora:

- w roku 2007 wyniosta 110,50%

- w roku 2008 r. wyniosta ~ 109,43%



Zalgcznik Nr 4

WSKAZNIKI Z RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

kwoty w tys. zt

Lp. |[INazwa wskaznika Sposab obliczenia wskaznika Kwoty Wskaznik Poprawa +
Pogorszenie -
(6-7)
okres okres okres okres
biezacy poprzedni biezacy | poprzedni
1 2 3 4 5 6 7 8
1 | WSKAZNIK udziatu zysku netto
w stanie $rodkow pienieznych z zysk netto 5574 7 294
dziatalno$ci operacyjnej Srodki pieniczne z dZialalnosci 21 345 12157 -0,26 0,52 -0,78
operacyjnej
2 | WSKAZNIK udziatu amortyzacji
w stanie $rodkéw pienieznych z amortyzacja 9678 8 850
dziatalnosci operacyjnej Srodki pieniezne z dzialalnosci 21 345 14 157 -0,45 0,63 -1,08
operacyjnej
3 WSKAZNIK zdolnosci . o . -
wypracowania $rodkéw $rodki pieniezne netto z dziatalnosci
S - - operacyjnej -21 345 14 157
pienieznych z dziatalnosci 1.04 047 057
operacyjnej $rodki pienigzne netto z dziatalnosci -20 454 30 120 ’ ’ ’
operacyjnej + wpltywy z dziatalnosci
finansowej
4 [ WSKAZNIK sfinansowania naktady na $rodki trwate i wartosci
inwestycji w rzeczowym majatku niematerialne 5727 15 149
trwatym oraz WNP Srodki pieniezne z dziatalnosci 21345 | 14157 0,21 1.07 1,34
operacyjnej
5 WSKAZNIK ogdinej srodki pieniezne z dziatalnosci
wystarczalnosci $rodkéw operacyjnej 21345 14 157 0.89 0,50 1,39
wydatki z dziatalnosci inwestycyjnej oraz| 23 978 28 271 ’ ’ ’
finansowej
6 | WSKAZNIK pokrycia odsetek
poxrycla odsete Odsetki z dziatalnosci finansowej 2530 2639
$rodki pieniezne z dziatalnosci -21 345 14 157 0,12 0,19 -0,31
operacyjnej
7 WSKAZNIK wydajnosci $rodki pieniezne z dziatalnosci
gotowkowej zainwestowanego operacyjnej -21 345 14 157
kapitatu z dziatalnosci kapital inwestowany 261726 | 268013 -0,08 0,05 -0,13
operacyjnej
8 WSKAZNIK pienigznej srodki pieniezne z dziatalnosci
wydajnosci aktywéw operacyjnej -21345 14 157 -0,07 0,05 -0,12
aktywa ogdlem 310315 | 273406 ’ ’ '
9 WSKAZNIK pienigznej srodki pieniezne z dziatalnosci
wydajnosci sprzedazy operacyjnej -21 345 14 157 0.08 0.06 014
przychody ze sprzedazy produktéw 265 582 239 322 - ’ -
towaréw i materiatow




10.

TRESC EKONOMICZNA WSKAZNIKOW
z rachunku przepltywow pienieZnych

Im wyzsza warto$¢ tego wskaznika, tym lepiej zysk netto odzwierciedla rzeczywista nadwyzke
wygospodarowana przez przedsigbiorstwo.

Wysoka i rosnaca warto$¢ tego wskaznika jest interpretowana negatywnie. Oznacza ona staba zdolno$¢
przedsigbiorstwa do generowania whasnych zrodet. Srodki z amortyzacji powinny bowiem by¢
wykorzystane na nowe inwestycje w majatek trwaty przedsigbiorstwa, a nie shuzy¢ finansowaniu biezace;j
dziatalnosci, czy realizacji zobowiazan z tytutu kredytéw lub dywidend.

Wzrost wartosci tego wskaznika powinien $wiadczy¢ pozytywnie o mozliwosciach firmy w zakresie
samofinansowania. Jednoczesnie nalezy pamigta¢ o analizie innych danych (np. zaciagnigcie nowych
kredytow na sfinansowanie srodkow trwatych w budowie pomniejszy warto§¢ wskaznika, co nie moze by¢
od razu interpretowane jako negatywny sygnat na temat sytuacji spotki).

Mniejsza warto$¢ wskaznika wskazuje, ze firma posiada wigksze nadwyzki na pokrycie innych wydatkow.

Wskaznik ksztattujacy si¢ na poziomie wyzszym od jednosSci sugeruje, ze przedsigbiorstwo wypracowuje
wystarczajaca ilo$¢ srodkoéw pienigznych umozliwiajacych pokrycie wydatkow zwiazanych z dziatalnoscia
inwestycyjna oraz finansowa.

Warto$§¢ wskaznika ponizej 1 wskazuje, ze przedsigbiorstwo nie jest w stanie pozyskaé ze swojej
podstawowej dziatalno$ci operacyjnej srodkéw pienigznych na sptate majatku lub zaciagnigcie nowych
kredytow. Z pewnoscia nie moze by¢ to oceniane pozytywnie. Nalezy zaznaczy¢, ze $rodki pieni¢zne z
dziatalnosci operacyjnej powinny pokrywaé nie tylko odsetki, ale réwniez amortyzacje, ktora stuzy
odtworzeniu srodkow trwatych oraz warto$ci niematerialnych i prawnych.

kapitat zainwestowany = kapitaly wlasne 1 - inwestycje  dlugoterminowe i
obce krotkoterminowe (bez  $Srodkow
pienigznych)

Wskaznik ten mierzy ile pozyskano $rodkéw pienigznych z podstawowej dziatalnosci operacyjnej z
zainwestowanego w t¢ dziatalno$¢ kapitatu.

Jezeli wskaznik wzrasta, oznacza to ze pienigzna wydajnos¢ aktywow wzrasta.
Wskaznik ten oznacza jaka czg$¢ przychodow ze sprzedazy (w ujeciu memorialowym) ma pokrycie w

przychodzie pieni¢znym. Im wskaznik ten jest wyzszy, tym jest lepszy. Réznica migdzy 100% a
wskaznikiem oznacza brak kasowego pokrycia w ujeciu pieni¢znym w przychodzie.

Uwaga:

Do rachunku przeptywu srodkow pienieznych nie mozna podchodzi¢ bezkrytycznie. Dodatnia nadwyzka srodkow

pienigznych nie Swiadczy jeszcze o zdolnosci platniczej, podobnie jak ujemna nie mozZe by¢ interpretowana jako brak

Srodkow na regulowanie zobowiqzan. Wartos¢ ujemna czesto powstaje przy znacznym udziale sprzedazy kredytowej w

calosci obrotu, co jest zwiqzane ze wzrostem naleznosci. Z kolei dodatnia nadwyzka powstaje przy zuzywaniu zgromadzonych

materiatow, bez jednoczesnego odtwarzania stanu zapasow. Podobnie sytuacja bedzie sie przedstawiaé w przypadku zakupu

materiatow na kredyt kupiecki. Analizy sprawozdania z przeplywu srodkéw pienieznych nalezy wiec dokonywaé w

powiqzaniu z ocenq stanu naleznosci, zobowiqzan czy poziomu zapasow itp.

Jak wynika z powyzszego opisu nie moina w sposob jednoznaczmy interpretowaé wartosci pojedynczych

wskaznikow i wyciqgaé na tej podstawie konkretnych wnioskow. Jednak analiza catosciowa pozwala na ogdlne okreslenie

kondycji przedsiebiorstwa i jednoczesnie zmniejszenie ryzyka podjecia niewtasciwej decyzji.



Stan odpisow z tytulu aktualizacji wyceny aktywow oraz rezerw na zobowigzania

wedlug stanu na dzien 31.12.2008 r.

Zalycznik nr 5

w tys. zl.
Y Rezerwa na
Rzeczowy Zapasy Naleznos¢ Rezerwana | .
Lp. Tresé ﬁﬁ::l);v;e majatek srodkow podatek sw1adczema‘ 1222:-::& Razem
trwaly | obrotowych | gléwna odsetki odroczony emerytalne i y
podobne
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1 |Stan na poczatek okresu 11 0 774 1816 166 9610 1878 22 14 277
2 Odpisy z tytutu aktualizacji 238 0 37 44 362 . . . 681
wyceny
3 |Utworzenie rezerwy X X X X 8 349 479 32 8 860
Razem (2+3+4) 238 0 37 44 362 8349 479 32 9 541
4 |Wykorzystanie 0 0 0 372 89 50 485 32 1028
5 Us,tame przyczyn, dla 0 0 0 0 0 0 0 0 0
ktérych dokonano:
a) odpisow 0 0 0 0 0 0 0 0 0
b) utworzenie rezerw 0 0 0 0 0 0 0 0 0
g |Rozwiazanie odpisow na 0 0 0 25 92|  x X X 17
skutek sptaty naleznosci
7 |Inne 0 0 0 0 -30 0 0 0 -30
Razem (4 +5+6+7) 0 0 0 397 151 50 485 32 1115
8 |Stan na koniec okresu 249 0 811 1463 377 17 909 1872 22 22703




	Opinia Niezależnego Biegłego R 2008.pdf
	Raport Niezależnego Biegłego R 2008.pdf
	Raport Niezależnego Biegłego R 2008 cz gł.pdf
	zał. 2 j 08.pdf
	zał. 3 j 08.pdf
	zał. 4 j 08.pdf
	zał. 4 j 08 str 2.pdf
	zał. 5 j 08.pdf


