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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy spotki “Ferrum” Spélki Akcyjnej w Katowicach,
ul. Porcelanowa 11

Przeprowadzili$my badanie zataczonego sprawozdania skonsolidowanego grupy kapitalowe;,
w ktorej dominujaca jednostka jest spotka “Ferrum” Spoétka Akeyjna z siedziba
w Katowicach, ul. Porcelanowa 11, na ktére sktada sie:

1) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzieh 31 grudnia
2008 roku, ktoéry po stronie aktywow i pasywow zamyka si¢ suma 340.528.860,55 zi.;

2) skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od
1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku, wykazujacy zysk
netto w wysokosci 10.581.685,65 z1.;

3) zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok
obrotowy od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku
wykazujace wzrost stanu kapitatu wtasnego o kwotg 48.501.009,99 zl.;

4) skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienigznych za rok
obrotowy od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku,
wykazujacy wzrost stanu srodkow pienigznych o kwotg 47.155,75 zk.;

5) informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz
inne informacje objasniajace.

Sprawozdanie zostato sporzadzone metoda peina.
Za sporzadzenie tego sprawozdania skonsolidowanego odpowiada Zarzad jednostki
dominujace;.

Naszym zadaniem bylo zbadanie 1 wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci i jasno$ci
tego sprawozdania.

Badanie sprawozdania skonsolidowanego przeprowadzili$my stosownie do postanowien:

1) Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej,

2) rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (jednolity tekst Dz. U.
72002 r. Nr 76, poz. 694, z p6zn. zmianami),

3) norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade¢
Bieglych Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania skonsolidowanego zaplanowaliSmy 1 przeprowadzilismy w taki
sposoOb, aby uzyskac racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
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W szczegdlnosSci badanie obejmowato sprawdzenie poprawno$ci zastosowanych przez
jednostki powiazane zasad (polityki) rachunkowosci 1 sprawdzenie — w przewazajacej mierze
w sposéb wyrywkowy — podstaw, z ktérych wynikaja liczby 1 informacje zawarte
w sprawozdaniu skonsolidowanym, jak i calo$ciowa oceng sprawozdania skonsolidowanego.
Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie skonsolidowane, obejmujace dane liczbowe
1 objasnienia slowne:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;j
i finansowej grupy kapitatlowej “Ferrum” S. A. na dzien 31 grudnia 2008 roku, jak tez jej
wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku,

b) zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach prawidlowo, to jest zgodnie
z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej, Migdzynarodowych Standardow Rachunkowos$ci oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym przez MSSF/MSR, zgodnie z wymogami
ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi,

c) jest zgodne z wptywajacymi na tre$¢ sprawozdania skonsolidowanego przepisami prawa
obowiazujacymi grupg kapitatowa “Ferrum” S. A.

Sprawozdanie z dziatalno$ci grupy kapitatlowej "Ferrum” S. A. jest kompletne w rozumieniu

art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje finansowe, pochodzace ze

zbadanego sprawozdania skonsolidowanego, sa z nim zgodne.

Biegly Rewident Podmiot uprawniony

MW RAFIN Marian Wcisto

Biuro Ustug Rachunkowosci i Finanséw Sp. j.
41-200 Sosnowiec, al. Zwyciestwa 3
Podmiot uprawniony nr 3076

Anna Jeziorska-Hesse PREZES
Nr ewid. 9455/7065 Biegly Rewident

Marian Weisto
nr ewid. 5424/785

Sosnowiec, dnia 26 marca 2009 roku.



ny BIURO UStUG RACHUNKOWOSCI | FINANSOW

SPOELKA JAWNA (“T“‘]
41 - 200 Sosnowiec, Al. Zwycigstwa 3, tel.: 032-266-94-21, 032-266-70-31; telefax: 032-266-84-14 || = TN, |
EHISOR)CH‘_P/

RWTGV

http: /rwww. rafin.com.pl e-mail:biuro@rafin.com.pl NIP 644 - 326 - 26 - 18
Bank Przemysfowo - Handlowy S.A. | O/Sosnowiec 51106000760060320001096469 Nr Regon 240233103

KRS 0000244797

Sosnowiec, dnia 26 marca 2009 r.

KLAUZULA WERYFIKACJI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej "FERRUM” S.A.
sporzadzone za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku, na dzien
31 grudnia 2008 roku przez jednostk¢ dominujaca "FERRUM” S.A. w Katowicach,

ul. Porcelanowa 11 — zostalo zweryfikowane.

W sprawozdaniu tym bilans wykazuje
po stronie aktywoOw 1 pasywow sume 340.528.860,55 zt.
a rachunek zyskow i strat zysk netto w kwocie 10.581.685,65 zt.

PREZES
Biegly Rewident
Marian Wcislo
nr ewid. 5424/785




RAPORT

NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego uzupelniajacy opini¢

GRUPY KAPITALOWEJ FERRUM” S. A.

w Katowicach, ul. Porcelanowa 11

1.

Badaniem objeto skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia
2008 r. do dnia 31 grudnia 2008 r. w okresie od dnia 13 marca 2009 r. do dnia 25 marca
2009r.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzit biegty rewident —

Anna Jeziorska-Hesse nr ewid. 9455/7065, zam. w Zawierciu, ul. Klonowa 7/31.

Skiad Zarzadu jednostki dominujacej — "Ferrum” S. A. w roku 2008 byt nastepujacy:

Prezesem Zarzadu byt pan Jan Waszczak
Wiceprezesem Zarzadu byt pan Tadeusz Kaszowski
Giownym Ksiegowym w roku 2008 byt pan Stanistaw Glowacki

Skiad Rady Nadzorczej jednostki dominujacej w okresie za ktéry badano sprawozdanie
finansowe byt nastepujacy:
- w okresie od 1.01.2008r. do 18.06.2008r. Przewodniczacy — Konrad Miterski,
Z-ca Przewodniczacego — Jerzy Wozniak,
Sekretarz — Stawomir Bajor,
Cztonek — Krzysztof Jeznach,
Czionek — Dariusz Czech.
- w okresie od 18.06.2008r. do 31.12.2008r. Przewodniczacy — Konrad Miterski,
Z-ca Przewodniczgcego — Jerzy Wozniak,
Sekretarz — Stawomir Bajor,
Czionek — Andrzej Krawczyk,

Cztonek — Krzysztof Bilkiewicz.

6. Badanie zostato przeprowadzone przez biegtego rewidenta w oparciu o umowe nr 38/08/09

z dnia 17 lipca 2008 r. zawartg z MW RAFIN Marian Wcisto Biuro Ustug Rachunkowosci
i Finansow Spoétka Jawna z siedzibg w Sosnowcu, Al. Zwyciestwa 3, wpisang na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowg

Izbe Biegtych Rewidentow pod nr 3076.



Umowa ta zostata zawarta w wykonaniu Uchwaty Nr 2/VI/08 Rady Nadzorczej "Ferrum” S.A.
z dnia 26.06.2008 r. posiadajacej upowaznienie wynikajace z art. 20, ust. 2, pkt 1. Statutu
"Ferrum” S.A.

MW RAFIN Marian Wcisto Biuro Ustug Rachunkowosci i Finanséw Spétka Jawna
z siedzibg w Sosnowcu oraz biegly rewident badajagcy sprawozdania finansowe sg

niezalezni od badanej jednostki.

. CZESC OGOLNA

Skilad grupy kapitatowej

1. W skiad grupy kapitatowej objetej skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

wchodza:

— jednostka dominujgca — "Ferrum” S.A.

— jednostka zalezna — Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum S. A.
Spotka zalezna ZKS Ferrum S.A. do konsolidacji wkaczona jest metoda petna.

2. "Ferrum” S.A. oraz Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum S.A. nie zawarty umowy
o utworzeniu podatkowej grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy o podatku

dochodowym od oséb prawnych.

Charakterystyka jednostek grupy kapitatlowej

”Ferrum” S.A. w Katowicach

Przedmiotem dziatalnosci byto gtéwnie:

- PKD 27, 22, Z, produkcja rur stalowych,
- PKD 28, 21, Z, produkcja cystern, pojemnikow i zbiornikow metalowych,
- PKD 28, 51, Z, obrébka metali i naktadanie powtok na rury stalowe,

- PKD 28, 11, produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci.

Faktyczny przedmiot dziatalnosci nie odbiegat od zarejestrowanego i zgodny byt

z numerem REGON i statutem spotki.

Podstawa prawna dziatalnosSci

1. Akt notarialny z dnia 8.03.1995 r., repertorium A nr 2736/95, sporzadzony przed
notariuszem Pawitem Btaszczykiem w Kancelarii Notarialnej w Warszawie, ul. Dluga

31 wraz aktami notarialnymi wprowadzajgcymi zmiany w statucie sp&tki.
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2. Akty notarialne zmieniajgce tresc statutu spoétki — ostatnia zmiana z dnia 10.05.2007 r.
aktem notarialnym sporzadzonym przez notariusza Anne Stupinska-Mitas z kancelarii

notarialnej w Katowicach przy ul. Mickiewicza 15 — repertorium A nr 7465/2007;

3. Ustawa z dnia 15.09.2000 r. — Kodeks spotek handlowych ( Dz. U. Nr 94, poz. 1037 z

pdzn. zmianami ).

Spotka powotana zostata na czas nieokreslony.

Organ rejestrowy i data wpisu do rejestru

Wpis do Rejestru Przedsiebiorcéw dokonany zostat na podstawie postanowienia Sadu
Rejonowego w Katowicach Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego z dnia 19
listopada 2001 r. — sygn. KAVIlIl NS-REJ.KRS/603/04/821 pod numerem KRS
0000063239.

Rejestracja podatkowa i statystyczna

NIP PL 6340128794 - wg zaswiadczenia z dnia 25.02.2005 r.

REGON 272581760 - wg zaswiadczenia z dnia 02.02.2005 r.

Wysokos¢ kapitatu podstawowego:

Na dzien 31.12.2008 r. kapitat podstawowy wynosit 75.838.648,68 zt. Stanowity go
wytacznie akcje zwykle na okaziciela w ilosci 24.543.252 szt., o wartosci nominalnej
3,09 zt. kazda.

Struktura akcjonariatu na 31.12.2008 r. przedstawiata sie j. n.:

H 0,
Akcjonariusze llo$¢ akcji .Uc,jz.la* /0..
iloci akciji
- BSK Return S.A. wraz z jednostkami z grupy kapitatowej 7.817.148 31,85
- Nystal S.A. 6.167.418 25,13
- pozostali akcjonariusze 10.558.686 43,02
Razem: 24.543.252 100,0

Kazdej akcji odpowiada jeden glos na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy spotki

"Ferrum” S.A.

Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum S. A. w Katowicach

Przedmiotem dziatalnosci byto gtéwnie:

- PKD 24,20,Z, produkcja rur, przewododw, ksztattownikow zamknietych i tacznikow,
- PKD 25,11,Z, produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci,

- PKD 25,29,Z, produkcja pozostatych zbiornikdw, cystern i pojemnikéw metalowych,

Raport uzupefniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania 3
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- PKD,25,61,Z, obrdbka metali i naktadanie powtok na metale,
- PKD 25,94,Z, produkcja ztaczy i srub,

- PKD 28,29,Z, produkcja pozostatych maszyn ogolnego przeznaczenia.

Faktyczny przedmiot dziatalnosci nie odbiegat od zarejestrowanego i zgodny byt z

numerem REGON i statutem spétki.

Podstawa prawna dziatalnosci

1) Akt notarialny z dnia 3.12.2007 r. — repertorium A nr 6262/2007 sporzadzony przez
notariusza Haline Mikotajczyk, KN w Katowicach, ul. MlyAska 5/4; sprostowany dnia
4.12.2007 r. — repertorium A nr 6280/2007;

2) Akty notarialne zmieniajace tre$¢ statutu spotki — ostatnia zmiana z dnia 19.06.2008 r.
— repertorium A nr 4528/2008 sporzgdzony przez notariusza Haline Mikotajczyk, KN w
Katowicach, ul. MtyAska 5/4;;

3) Ustawa z dnia 15.09.2000 r. — Kodeks spétek handlowych ( Dz. U. Nr 94, poz. 1037 z

pdzn. zmianami ).

Spotka powotana zostata na czas nieoznaczony.

Organ rejestrowy i data wpisu do rejestru

Wpis do Rejestru Przedsiebiorcow dotyczacy zmiany formy prawnej ze spotki
z ograniczong odpowiedzialnoscig na spoétke akcyjng w Krajowym Rejestrze Sadowym
dokonany zostat dnia 23 stycznia 2008 roku na podstawie postanowienia Sadu
Rejonowego Katowice-Wschéd w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego — sygn. KA.VIII NS-REJ.KRS/411/08/150.

Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum Spétka Akcyjna z siedzibg w Katowicach wpisany
zostat pod numerem KRS 0000297390.

Rejestracja podatkowa i statystyczna

NIP PL 9542392521 - zaswiadczenie z dnia 9.05.2008 r.
REGON 277682192 - zaswiadczenie z dnia 04.02.2008 r.

Wysokos¢ kapitatu zakladowego

Kapitat podstawowy na dzien 31.12.2008 roku wynosi 10.000.000,00 zt. Stanowig go

akcje w ilosci 1.000.000 szt., o wartosci nominalnej 10,00 zt. kazda.

lll. Zatrudnienie ogélem — Sredniookresowe 665 oséb
w tym:
- w jednostce dominujace;j 450 os6b
- w jednostce zaleznej 215 0s0b
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Iv. Podstawa prawna sporzadzenia i badania skonsolidowaneqo sprawozdania

finansowego:

1. Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej promulgowane przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci

2. Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady Unii Europejskiej Nr 1606/2002
z dnia 19 lipca 2002r. w sprawie stosowania miedzynarodowych standardéw
rachunkowosci

3. Rozporzadzenie Komisji Europejskiej Nr 1725/2003 z dnia 29 wrze$nia 2003r.,
przyjmujgce okreslone miedzynarodowe standardy rachunkowosci (wraz
z pézniejszymi zmianami)

4. Ustawa o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 r. (tekst jednolity Dz. U. z 2002 r., nr
76, poz. 694 z pdzn. zmianami) w zakresie nie objetym uregulowaniami
miedzynarodowych standardéw sprawozdawczosci finansowej;

5. Miedzynarodowe Standardy Rewizji Finansowe;.

V. Informacje n/t powiazania kapitalowego jednostki dominujacej z Zakladem

Konstrukciji Spawanych Ferrum S.A.:

- ilosc¢ akcji 1.000.000 sztuk,
- warto$¢ akgcji na koniec okresu 10.000 tys. zt.,
- suma bilansowa na koniec okresu 40.759 tys. zt.,

- udziat procentowy w sumarycznym zestawieniu spotek

konsolidowanych 11,61 %,
- przychody ze sprzedazy, pozostate przychody oraz przychody

finansowe za okres od 1.01.2008 r. do 31.12.2008 r. 72.824 tys. zt.,

- udziat procentowy w sumarycznym zestawieniu spotek

konsolidowanych 19,10 %,
- wynik finansowy brutto za okres od 1.01.2008 r. do 31.12.2008 . 6.773 tys. zt.,
- udziat procentowy w sumarycznym zestawieniu spotek
konsolidowanych 35,48 %,
VL. Informacje dotyczace wplywu oséb_pelnigcych funkcje kierownicze

w jednostce dominujacej na pozostate jednostki.

Prezes Zarzgadu "Ferrum” S.A wchodzi w sktad Rady Nadzorczej spotki Zaktad

Konstrukcji Spawanych Ferrum S.A.

W skiad Zarzadu Zakfadu Konstrukcji Spawanych Ferrum S.A. nie wchodzg osoby

sprawujace funkcji kierownicze w "Ferrum” S.A.
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VII.

VIII.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe qrupy kapitalowej, w ktorej

jednostka dominujaca jest "Ferrum” S.A. w Katowicach za 2007 rok:

1.

Byto badane przez MW RAFIN Marian Wocisto Biuro Ustug Rachunkowosci i
Finansow Sp. J. z siedzibg w Sosnowcu, Al. Zwyciestwa 3 i uzyskato opinie bez
zastrzezen. Obejmowato ono sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej
oraz zaleznej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2007 grupy kapitatowej
"Ferrum” S.A. z siedzibg w Katowicach zostato zatwierdzone przez Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki "Ferrum” S.A. Uchwatg nr 1V/2008
w dniu 18 czerwca 2008 roku.

Sprawozdanie skonsolidowane zostato ogtoszone w Monitorze Polskim ”B”
Nr 1927, poz. 10.917 z dnia 4 grudnia 2008 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2007 rok Grupy Kapitatowej,
w ktorej jednostkg dominujaca jest "Ferrum” S.A. w Katowicach wraz ze
sprawozdaniem z dziatalno$ci oraz opinig, raportem z badania i aktami
notarialnymi zatwierdzajgcymi powyzsze sprawozdania ztozono w Sadzie

Rejonowym w Katowicach — rejestracja nastgpita w dniu 26.06.2008 r.

Whioskéw i zalecen bieglych rewidentéw z badania skonsolidowanego

sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy nie bylo.

Objete badaniem skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za

okres od 01.01.2008r. do 31.12.2008 r., tj. na dzien bilansowy 31.12.2008 r. skfada sie z:

a)

e)

skonsolidowanego bilansu sporzadzonego na dzien
31.12.2008 r., ktéry po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 340.529 tys. zt.
skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat za rok
obrotowy od 01.01.2008r. do 31.12.2008r., wykazujacego
zysk netto w kwocie 10.582 tys. zi.
zestawienia zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym
wykazujacego zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 48.501 tys. zi.
skonsolidowanego rachunku przeptywéw pienieznych
wykazujacego zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych
netto o sume 47 tys. zt.
informacji  dodatkowych o  przyjetych  zasadach

rachunkowosci oraz innych informaciji objasniajacych.

Kierownik jednostki dominujacej ztozyt wszystkie Zadane przez biegtego

rewidenta oswiadczenia, wyjasnienia i informacje.
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XI.

XIl.

W trakcie badania nie nastgpity ograniczenia zakresu ani metod badania.

Badanie sprawozdan finansowych jednostek objetych konsolidacja:

1. Sprawozdanie finansowe za rok 2008 jednostki dominujacej byto przedmiotem
badania przeprowadzonego przez MW RAFIN Biuro Ustug Rachunkowosci
i Finanséw Spoétka Jawna z siedzibg w Sosnowcu w oparciu o umowe nr 37/08/09

z dnia 17 lipca 2008 r., w wyniku ktérego wydana zostata opinia bez zastrzezeh.

2. Sprawozdanie finansowe za rok 2008 jednostki zaleznej objetej konsolidacjg
metoda petng bylo przedmiotem badania przeprowadzonego przez MW RAFIN
Biuro Ustug Rachunkowosci i Finanséw Spotka Jawna z siedzibg w Sosnowcu
w oparciu o umowe nr 40/08/09 z dnia 4 sierpnia 2008 r., w wyniku ktérego

zostata wydana opinia bez zastrzezen.

Struktura podmiotowa i metody konsolidacji sprawozdan finansowych

Jednostka dominujgca objeta konsolidacjg Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum S.A.

metodg petna.

B. CZE$C SZCZEGOLOWA RAPORTU

Prawidlowos$¢ stosowanego systemu rachunkowosci

1.

Jednostka dominujgca i jednostka zalezna posiadajg aktualng dokumentacije opisujaca
przyjeta przez nie polityke rachunkowosci zgodng z Miedzynarodowymi Standardami

Sprawozdawczosci Finansowe;.

Przyjete przez jednostki grupy kapitatowej zasady rachunkowosci sg stosowane
w sposob ciagly. Ksiegi rachunkowe zostaly prawidiowo otwarte na podstawie

prawidtowo sporzadzonych bilanséw zamkniecia.

Spotki  okreslity, ze rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy, a okresami

sprawozdawczymi sg miesigce kalendarzowe.

Jednostki objete konsolidacja przyjety jednakowe metody wyceny aktywow
i pasywow oraz sporzadzania sprawozdan finansowych zgodnie z przyjetymi zasadami
rachunkowosci, zachowujgc poréwnywalno$¢ i mozliwos¢ sporzgadzenia poprawnie
konsolidacji. W jednostkach przyjeta zostata zasada sporzadzania rachunku zyskéw

i strat metodg poréwnawcza, a rachunku przeptywéw pienieznych — metodg posrednia.

Spotki, objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym stosowaty zasady
i metody prowadzenia rachunkowosci warunkujgce prawidiowos¢ sporzadzenia

dokumentacji konsolidacyjnej i skonsolidowanego sprawozdania.
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Systemy informatyczne spotki dominujacej i spotki zaleznej zapewniaty peing
sprawnos¢ i zgodno$é wynikéw przetwarzania z dokumentacjg oraz dowodami

ksiegowymi.

Poprawnos$¢ prowadzenia ksigg rachunkowych w spétkach oraz ich zgodnosé
z dokumentacjg opisujaca przyjete zasady rachunkowo$ci byta przedmiotem badania

jednostkowych sprawozdan finansowych.

Ustalono, ze jednostki posiadajg poprawny system archiwowania dowodéw

ksiegowych i ksigg rachunkowych, ktére sg prowadzone w siedzibach spétek.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej "Ferrum” S.A. za rok 2008
sporzgdzone zostalo wg Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci
Finansowej, Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz zwigzanych z nimi
interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen wykonawczych Komisji Europejskie;.

Zastosowane zostaly wszystkie MSSF i MSR obowigzujgce na dzien bilansowy.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz korekty i wylaczenia konsolidacyjne
przeprowadzono zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci Nr 27

‘Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe’.

Spoétka dominujaca posiada dokumentacje konsolidacyjna, stanowigcg podstawe

sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2008, na ktorg

sktadaja sie:

— jednostkowe sprawozdania finansowe spétek wchodzacych w sktad grupy
kapitatowej,

— wszelkie korekty i wytaczenia konsolidacyjne niezbedne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

— noty konsolidacyjne.

Sprawozdania jednostkowe spétek objetych konsolidacjg byty objete badaniem przez
biegtego rewidenta. Badania potwierdzity prawidtowos¢ i rzetelnos¢ prowadzenia ksiag
rachunkowych, jak réwniez wyceny i sporzadzenia jednostkowych sprawozdan.

Sprawozdania uzyskaty pozytywne opinie.
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C. OCENA AKTYWOW | PASYWOW ORAZ OCENA SYTUACJI FINANSOWEJ

1. Zmiana_stanu_aktywdéw (majatku) na 31.12.2008 r. w_stosunku do stanu na
31.12.2007 r. oraz jego struktura sg nastepujace:
w tys. zt
N ’ 31.12.2008r. 31.12.2007r. Dynamika
Sktadniki aktywow kwota struktura kwota struktura 2:4
w % w % w %
1 2 3 4 5 6

Aktywa trwate 191 785 56,3% | 153040 51,1% 125,3%
1. Wartosci niematerialne 4 869 1,4% 3 541 1,0% 137,5%
2. Rzeczowe aktywa trwate 134 151 39,4% | 135406 39,8% 99,1%
3. Aktywa z tyt. odroczonego

podatku dochodowego 5 365 1,6% 3 838 1,1% 139,8%
4. Aktywa finansowe 38 571 11,3% 1375 0,4% | 2805,2%
5. Naleznosci dlugoterminowe 8 829 2,6% 8 880 2,6% 99,4%
Aktywa obrotowe 148 744 43,7% | 146 225 48,9% 101,7%
1. Zapasy 80 166 23,5% 79 885 23,5% 100,4%
2. Naleznosci z tyt. dostaw i ustug 49179 14,4% 49 761 14,6% 98,8%
3. Pozostate naleznosci 16 873 5,0% 14 100 4,1% 119,7%
4. Pochodne instrumenty finansowe 0 0,0% 0 0,0%
5. Srodki pieniezne i ich

ekwiwalenty 2 526 0,7% 2479 0,7% 101,9%
AKTYWA RAZEM 340 529 100,0% | 299 265 100,0% 113,8%

Udzial procentowy aktywow trwatych i

OAktywa trwate

@ Aktywa obrotowe

obrotowych
31.12.2007r. 51,1% 48,9%
Rok .
31.12.2008r. 56,3% 43,7%
0% 50% 100%

Majatek grupy kapitatowej

wg stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku, w poréwnaniu do

stanu 31 grudnia 2007 roku zwiekszyt sie o prawie 14%, wartosciowo o0 41.264 tys. zl.
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Aktywa trwate wzrosty o 23,5%, wartosciowo o 38.745 tys. zt. Na wzrost wartosci aktywow

trwatych miato przede wszystkim wplyw przekwalifikowanie prawa wieczystego

uzytkowania gruntu do nieruchomosci inwestycyjnej. W stosunku do roku poprzedniego,

aktywa obrotowe pozostaty na podobnym poziomie — wzrosty tylko o 1,7%.

Udziat majatku trwatego w aktywach ogdétem, w poréwnaniu do roku poprzedniego,

zwiekszyt sie 0 5,2 punkty procentowe i o tyle zmniejszyt sie udziat aktywow obrotowych.

W roku 2008 jedna ziotéwka zaangazowana w produkcyjnym rzeczowym majatku trwatym

przynosita 2,41 zt. wartosci sprzedazy. W roku 2007 ta sama relacja wynosita 2,25 zl.

2. Zmiana _stanu_zrédet pochodzenia aktywoéw (majatku) na 31.12.2008 r.
w stosunku do stanu na 31.12.2007 r. oraz jeqo struktura sg nastepujace:
w tys. zt
N ’ 31.12.2008r. 31.12.2007r. Dynamika
Skfadniki pasywow kwota struktura kwota struktura 2:4
w % w % w %
1 2 3 4 5 6
Kapital wiasny 163 413 48,0% | 114912 38,4% | 142,2%
1. Kapitat akcyjny 75 839 22,3% 37919 12,7% | 200,0%
2. Kapitat zapasowy 76 983 22,6% 66 435 22.2% | 115,9%
3. Niepodzielony wynik finansowy 9 0,0% -1 447 -0,5% -0,6%
4. Zysk netto 10 582 3,1% 12 005 4,0% 88,1%
Zobowigzania dlugoterminowe 20 161 5,9% 37 341 12,5% 54,0%
1. Rezerwa z tyt. odroczonego
podatku dochodowego 17 967 5,3% 9 695 3,2% 185,3%
2. Dtugoterminowe rezerwy na
zobowigzania 1535 0,5% 1 821 0,6% 84,3%
3. Kredyty i pozyczki 0 0,0% 3513 1,2% 0,0%
4. Zobowigzania dtugoterminowe 659 0,2% 22 312 7,5% 3,0%
Zobowiagzania krétkoterminowe 156 955 42,6% | 147 012 49,1% 106,8%
1. Krétkoterminowe rezerwy na
zobowigzania 2 253 1,8% 1547 0,5% 145,6%
2. Kredyty i pozyczki 40 704 12,0% 38 817 13,0% | 104,9%
3. Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug 44 738 13,1% 47 847 16,0% 93,5%
4. Pozostate zobowigzania
krotkoterminowe 35 240 10,3% 57 986 19,4% 60,8%
5. Pochodne instrumenty finansowe 34 020 10,0% 815 0,3% | 4174,2%
PASYWA RAZEM 340 529 100,0% | 299 265 100,0%| 113,8%

W poréwnaniu do stanu na 31.12.2007 r., kapitat wtasny na dzieh 31.12.2008 r. wzrést o

42,2%, wartosciowo o 48.501 tys. zt. Na wzrost kapitatu wtasnego w roku 2008 wptynety
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wygenerowane zyski spotek objetych konsolidacjg oraz rejestracja sgdowa podwyzszenia

kapitatu akcyjnego poprzez emisje akcji serii "E” w spétce dominujace;.

Pokrycie aktywow kapitatami witasnymi na dzien 31.12.2008 r. wynosi 47,99%

i w poréwnaniu do roku poprzedniego zwiekszyto sie 0 9,64 punktéw procentowych.

Udziat procentowy kapitatu wtasnego oraz
zobowigzan diugo- i krotkoterminowych

-

< 38,4% 12,5% 49,1%
3 OKapitat wtasny

o) B Zobowigzania
dtugoterminowe

OZobowigzania
krotkoterminowe

48,0% 5,9% 42,6%

® .
(LQQ
o
>

0% 50% 100%

3. Wyniki finansowe w roku 2008 w stosunku do roku 2007 sg nastepujace:

w tys. zi
rok 2008 rok 2007 Wskaznik
L.p. Tresc¢ (+) zysk (+) zysk (+) poprawa %
(-) strata (-) strata (-) pogorszenie (3:4)
1 2 3 4 5 6
1. | Wynik na sprzedazy 17 440 13119 4321| 132,9%
- produktow 16 035 12 697 3338| 126,3%
- towardéw i materiatow 1405 422 983| 332,9%
Wynik na pozostatych
2. | przychodach i kosztach
operacyjnych -1445 2262 -3707| -63,9%
Wynik dziatalnosci operacyjnej 15995 15 381 614| 104,0%
3. | Wynik na przychodach i kosztach
finansowych 3087 -342 3429 -902,6%
Zysk przed opodatkowaniem 19 082 15 039 4043| 126,9%
Podatek dochodowy 8 500 3034
6. | Zysk netto 10 582 12 005 -1423 88,1%
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Wynik na sprzedazy w grupie kapitatowej, w ktérej jednostkg dominujgca jest "Ferrum”
S.A. w 2008 roku wynidést 17.440 tys. zt. Wynik ten zostat zmniejszony nadwyzkag
pozostatych kosztow operacyjnych nad pozostatymi przychodami operacyjnymi w kwocie
1.445 tys. zt., generujac zysk na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 15.995 tys. zt. Po
zwiekszeniu o dodatni wynik z dziatalnosci finansowej w kwocie 3.087 tys. zi., rok 2008
zamknat sie zyskiem przed opodatkowaniem w wysokosci 19.082 tys. zt.

Po uwzglednieniu podatku dochodowego od oséb prawnych:

- biezacego w wysokosci  1.755 tys. zt,,

- odroczonego w wysokosci 6.745 tys. zt.,

zysk netto za rok 2008 uksztattowat sie w wysokosci 10.582 tys. zt.

Znaczacymi wartosciami w dziatalnosci finansowej byty:
- przekwalifikowanie nieruchomosci inwestycyjne;j +38.198 tys. zt.
- nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi zwigzana

z realizacjg i wyceng pochodnych instrumentéw finansowych -33.171 tys. zt.

Rentownos¢ grupy kapitatowej przedstawiata sie j. n.:

Rok Rok
biezacy poprzedni
- zyskownos¢ majatku — ROA 3,31 % 4,40 %
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- zyskownos¢ kapitatu wtasnego — ROE 7,60 %

3,16 %

11,02 %

- zyskownos$¢ sprzedazy 4,03 %

Wyniki dziatalnosci operacyjnej oraz wyniki netto grupy kapitatowej za ostatnie 4 lata

przedstawiaty sie j. n.:

lata wynik z dziatalnosci wynik netto
operacyjnej y
2005 11 013 tys. zt 8 259 tys. zt.
2006 15 062 tys. zt. 13 284 tys. zt.
2007 15 381 tys. zt. 12 005 tys. zt.
2008 15 995 tys. zt. 10 582 tys. zt.
Wyniki ostatnich 4 lat
18 000
16 000 /__.__.—-—0
14000 7
12 000 7 )\l\.
= 10000 / —o—wynik z dziatalnosci
E 8 000 / operacyjnej
6 000 —f—wynik netto
4000
2 000
0 T T T 1
2005 2006 2007 2008

4. Istotne wskazniki ptynnosci finansowej oraz wskazniki z rachunku przeptywow

pienieznych sa nastepujace:

Lp. Nazwa wskaznika Rok Rok + Poprawa
biezacy poprzedni | - Pogorszenie
1 2 3 4 5

1. | Pokrycia biezacych zobowigzan 134,49% 101,09% | +33,40 p. proc.

2. | Ptynnosci — szybki 62,01% 45,86% | +16,15 p. proc.

3. | Ptynnosci — bardzo szybki 2,28 1,71% | +0,57 p. proc.

4] Obrotu naleznosci z tyt. dostaw 47 dni 55 dni +8 dni

5. | Obrotu zobowigzan z tyt. dostaw 47 dni 61 dni +14 dni

6. | Obrotu materiatami 51 dni 60 dni +9 dni

7. | Obrotu wyrobami gotowymi 42 dni 36 dni -6 dni
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8.
9.

Pokrycia majgtku kapitatami wtasnymi 47,99%

45,43%

38,35%
48,61%

+13,11 p. proc.

Obciazenia majatku zobowigzaniami +3,18 p. proc.

W roku 2008, w poréwnaniu do roku poprzedniego, zwiekszyly sie wskazniki ptynnosci
finansowej w zakresie dziatalnosci operacyjnej (bez uwzglednienia zobowigzania z tyt.
pochodnych instrumentéw finansowych). Wskaznik ptynnosci lll stopnia wzrést o 33,4
punkty procentowe, wskaznik pitynnosci Il stopnia wzrést o 16,15 punktéw

procentowych, a wskaznik gotdwkowy wzrést o 0,57 punktéw procentowych.

Poprawie ulegty wskazniki wyptacalnosci:
- pokrycia majatku kapitatem wtasnym o 13,1 punktéw procentowych,

- obcigzenia majatku zobowigzaniami o 3,2 punktéw procentowych.

Poprawie, w poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2007 roku, ulegty wskazniki obrotu
naleznosciami oraz zobowigzaniami z tytutu dostaw i ustug odpowiednio o 8 i 14 dni.
W poréwnaniu do roku 2007, obrotowos$¢ materiatow poprawita sie o 9 dni, obrotowos¢é

wyrobdéw gotowych ulegta wydtuzeniu o 6 dni.

Szczegdtowa prezentacja wskaznikow ptynnosci finansowej, wskaznikéw rotacji
naleznosci, zobowigzan i zapasow, wskaznikow wyptacalnosci oraz wskaznikow z
rachunku przeptywow pienieznych znajduje sie w zatacznikach nr 3 i 4 niniejszego

raportu.

Whioski koncowe

W toku badania sprawozdan jednostkowych za rok 2008r. spotek objetych konsolidacjg
oraz sprawozdania skonsolidowanego nie stwierdzono zjawisk mogacych swiadczyc

0 zagrozeniu kontynuacji dziatalnosci grupy kapitatowej w najblizszej przyszto$ci.

Réwniez zdaniem Zarzadu “"Ferrum” S.A. w Katowicach, w najblizszym okresie
obrachunkowym, nie wystgpig zagrozenia, ktére spowodowatyby ograniczenie

dziatalnosci spotki dominujacej i zaleznej oraz grupy kapitatowe;.
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D. BADANIE SKLADNIKOW MAJATKU, ZRODEL JEGO POCHODZENIA

| POZYCJI KSZTALTUJACYCH WYNIK CALOKSZTALTU DZIALALNOSCI

GRUPY KAPITALOWEJ

. AKTYWA TRWALE

1. Wartosci niematerialne i prawne

1)

Wartos¢ poczatkowa wartosci niematerialnych spétek objetych konsolidacjg

WYNosi:
— jednostki dominujacej 5.887 tys. zl.
— jednostki zaleznej 177 tys. zl.

Razem: 6.064 tys. zt.

Umorzenie wartosci niematerialnych jednostek objetych konsolidacjg

wynosi:

— jednostki dominujace;j 1.066 tys. zl.

— jednostki zaleznej 129 tys. zl.
Razem: 1.195 tys. zl.

Warto$¢ netto wartosci niematerialnych wykazana na dzien 31.12.2008 r.

wynosi 4.869 tys. zi.

Udziat procentowy w sumie bilansowej 1,4%

Wartosci niematerialne nie podlegaty korektom konsolidacyjnym. Zostaty

prawidtowo ujete w bilansie skonsolidowanym.

2. Rzeczowe aktywa trwatle

1)

Warto$¢ poczatkowa rzeczowych aktywow trwatych objetych konsolidacjg

wynosi:

— jednostki dominujace;j 204.348 tys. zt.

— jednostki zaleznej 8.776 tys. zt.
Razem: 213.124 tys. zt.

Umorzenie srodkéw trwatych objetych konsolidacjg wynosi:

— jednostki dominujace;j 77.472 tys. zt.

— jednostki zaleznej 1.501 tys. zt.
Razem: 78.973 tys. zt.

Warto$¢ netto sSrodkéw trwatych wykazana w

bilansie na dzien 31.12.2008r. wynosi 134.151 tys. zt

Udziat procentowy w sumie bilansowej 39,4%

Z ogotu wartosci netto rzeczowego majatku trwatego przypada na:

a) grunty 535 tys. zt.
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b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 35.540 tys. zt.
c) urzadzenia techniczne i maszyny 92.514 tys. zt.
d) s$rodki transportu 975 tys. zt.
e) inne srodki trwate 4.587 tys. zl.

W obszarze rzeczowego majatku trwatego nie wystapity wylgczenia i korekty
konsolidacyjne. Rzeczowe aktywa trwate prawidtowo zostaty ujete w bilansie

skonsolidowanym.

4) W 2008 roku naktady na zakupy i budowe $rodkdéw trwatych oraz wartosci

niematerialnych w stosunku do mozliwych zrodet finansowych wynosza;:

a) Naktady na budowe i zakupy:

- w jednostce dominujacej 7.073 tys. zt.
- w jednostce zaleznej 3.605 tys. zt.
Razem nakfady: 10.678 tys. zt.

b) Zrédta finansowania:

- amortyzacja 10.508 tys. zl.
- czesc¢ dotacji na prace rozwojowe 170 tys. zt.
Razem: 10.678 tys. zh.

c) Nie wystgpit niedobor zrodet finansowania

Sfinansowanie naktadéw na budowe i zakup srodkéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych przedstawia sie nastepujgco:
zobowigzania na 1.01.2008 r. 4.448 tys. zl.

- naktady na budowe i zakupy srodkéw trwatych i wartosci

niematerialnych 10.678 tys. zl.
Razem potrzebne srodki na finansowanie 15.126 tys. zh.
- zobowigzania na 31.12.2008 r. 2.370 tys. zth.
- sfinansowano naktady 12.756 tys. zt.
w tym:
- zakupy bezposrednie 11.167 tys. zt.
- zakupy w leasingu finansowym 821 tys. zt.
- zwrot z likwidacji na srodki trwate w budowie 14 tys. zt.
- wartos¢ podatku VAT 754 tys. zt

Rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne zostaty prawidtowo

zaprezentowane w skonsolidowanym bilansie.

Aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego

wynoszg 5.365 tys. zt.
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Udziat procentowy w sumie bilansowej 1,6%

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustalone zostaty w oparciu
0 ujemne roznice przejsciowe wystepujgce miedzy ksiegowg a podatkowg
wartoscig sktadnikow aktywow i pasywow bilansu w spdétkach objetych
konsolidacjg i w zagregowanej kwocie zaprezentowane w sprawozdaniu

skonsolidowanym.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe wystapity tylko w spotce dominujgcej. Stanowity je: akcje:

Wartos¢ brutto Odpisy Wartos$¢ netto
aktualizujgce
- akcje w jednostce powigzanej 10.018 tys. zh. 0 tys. zh. 10.018 tys. zt.
- akcje w pozostatych jednostkach 622 tys. zt. 249 tys. zt. 373 tys. zt.
- nieruchomosci inwestycyjne 38.198 tys. zt. 0 tys. zt. 38.198 tys. zt.

48.838 tys. zt. 249 tys. zt. 48.589 tys. zt.

pomniejszone o:

— wylgczenia konsolidacyjne akcji ZKS Ferrum S.A. -10.018 tys. zt.
Aktywa finansowe na dzien 31.12.2008 r. 38.571 tys. zt.
Udziat procentowy w sumie bilansowej 11,3%

Akcje bedace w posiadaniu "Ferrum” S.A., jako przeznaczone do obrotu, zostaty
zakwalifikowane do grupy aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik.

Zgodnie z przyjeta politykg rachunkowosci, wycena nieruchomosci inwestycyjnych
bazuje na modelu wartosci godziwej Nieruchomos$ci inwestycyjne stanowi prawo
wieczystego uzytkowania gruntu utrzymywane w celu osiagniecia korzysci z tytutu
przyrostu wartosci.

Dokonane wytaczenia akcji spotki zaleznej zostaty ustalone zgodnie z wymagang
procedurg konsolidacji.

Aktywa finansowe w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty wykazane

prawidtowo.

Naleznosci dlugoterminowe

Naleznoéci dtugoterminowe wynosza: 8.829 tys. zi
Udziat procentowy w sumie bilansowej 2,6 %
w tym:

— w jednostce dominujacej 8.824 tys. zt.
— w jednostce zaleznej 5 tys. zt.

Naleznosci dtugoterminowe to naleznosci od jednostek spoza grupy kapitatowe;.
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W bilansie skonsolidowanym naleznosci diugoterminowe zostaty prawidiowo

wykazane.
Il. AKTYWA OBROTOWE
1. Zapasy 80.166 tys. zi.
Udziat procentowy w sumie bilansowej 23,5 %

Z tego przypada na:

1) materiaty 25.309 tys. z.
- materiaty brutto 26.249 tys. zt.
- odpis aktualizujgcy materiaty - 940 tys. zt.
2) poétprodukty i produkty w toku 10.566 tys. zt.
3) produkty gotowe 44.286 tys. zl.
4) towary 5 tys. zt.

Z podanych wyzej zapasow ogotem przypada na:

— jednostke dominujaca 65.761 tys. zt.
— jednostke zalezng 14.405 tys. z.
Razem: 75.330 tys. zt.

W pozycji zapasow nie mialy miejsca wylgczenia konsolidacyjne.

Stan zapaséw nierotacyjnych przedstawiat sie nastepujaco:
Stan na 1.01.2008 r. 892 tys. zt., w tym odpis aktualizujacy 892 tys. zi.
Stan na 31.12.2008 r. 940 tys. zt., w tym odpis aktualizujgcy 940 tys. zi.

Wartos¢ zapaséw ustalono i wykazano prawidlowo w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym.

2. Naleznosci krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug

Zagregowana warto$¢ naleznosci krotkoterminowych z tyt.
dostaw i ustug brutto spétek konsolidowanych wynosi 51.441 tys. zt.

pomniejszona o:
— odpisy z tytutu aktualizacji wyceny 1.735 tys. zl.

pomniejszona o:
— wytaczenia konsolidacyjne 527 tys. zt.

Naleznosci krotkoterminowe z tyt. dostaw i ustug wykazane w
skonsolidowanym bilansie na dzien 31.12.2008 r. 49.179 tys. zh.

Udziat procentowy w sumie bilansowej 14,4 %

w tym przypada na:
— naleznosci od jednostek powigzanych 274 tys. zt.

— naleznosci od pozostatych jednostek 48.905 tys. zt.
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Na naleznosci watpliwe i sporne utworzono w spotkach odpisy aktualizujace
zaliczone w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych.

Naleznosci wykazane w sprawozdaniach finansowych spotek grupy kapitatowej
zostaly skorygowane o wylaczenia wzajemnych obrotéw rozrachunkow
wystepujacych miedzy spotkami objetymi konsolidacja.

Naleznosci z tyt. dostaw i ustug zostaly prawidtowo wykazane w bilansie.
Zaprezentowane zostaly w warto$ciach wymagalnych tj. tacznie z naliczonymi
odsetkami. Saldo naleznosci wyrazonych w walutach obcych zostato wycenione

wedtug kursu sredniego NBP na dzien 31.12.2008 r.

Z kwoty brutto naleznosci z tytutu dostaw i ustug przypada na naleznosci:

— nieprzeterminowane 40.577 tys. zt.
—  przeterminowane 10.337 tys. zt.
w tym:
a) do 3 miesiecy 8.107 tys. zt
b) od 3 do 6 miesiecy 102 tys. zt.
¢) od 6 do 12 miesiecy 828 tys. zt.
d) powyzej 12 miesiecy 1.300 tys. zt.
Razem brutto: 50.914 tys. zt.
- odpisy z tytutu aktualizacji wyceny 1.735 tys. zl.
Razem netto: 49.179 tys. zt.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug wykazano w skonsolidowanym bilansie

w prawidtowej wielkosci.

Pozostate naleznosci krétkoterminowe

Nalezno$ci krotkoterminowe pozostate brutto wynosza: 17.173 tys. zt.
pomniejszone o:

— odpisy z tytutu aktualizacji wyceny 300 tys. zt.
Naleznosci krotkoterminowe pozostate wykazane

w skonsolidowanym bilansie na dzieh 31.12.2008 r. 16.873 tys. zt.
Udziat procentowy w sumie bilansowej 5,0 %

w tym przypada na:
— naleznosci z tyt. podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen

i innych Swiadczen 1.629 tys. zt.
— czynne rozliczenia miedzyokresowe 703 tys. zt
— inne naleznosci 14.541 tys. zt.

Z podanych wyzej naleznosci przypada na:
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— jednostke dominujaca 15.046 tys. zt.
— jednostke zalezng 1.827 tys. zl.

Razem: 16.873 tys. zt.

W pozycji pozostatych naleznosci nie miaty miejsca korekty konsolidacyjne.
Naleznosci zostaty prawidtowo ustalone i wycenione oraz kompletnie ujete

w skonsolidowanym bilansie.

Pochodne instrumenty finansowe

Wycena niezrealizowanych pochodnych instrumentéw finansowych na dzien
31.12.2008 r. byla ujemna, w zwigzku z czym jest prezentowana w pasywach

bilansu jako zobowigzanie grupy kapitatowe;.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wynosza 2.526 tys. zt.
Udziat procentowy w sumie bilansowej 0,7 %
i sktadajq sie z:

1) srodkéw pienieznych w jednostce dominujacej 113 tys. zt.
2) s$rodkéw pienieznych w jednostce zaleznej 2.413 tys. zt.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg sume $rodkéw pienieznych
w jednostce dominujacej i zaleznej. Srodki w walutach obcych zostaly ujete
w ksiegach wg kursu zamkniecia, ktory grupa kapitalowa przyjeta na poziomie
Srednich kurséw NBP na 31.12 2008 r.

W pozycji Srodkéw pienieznych nie miaty miejsca wytaczenia konsolidacyjne.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty zostaly wycenione w wartoéci nominalnej

i kompletnie zaprezentowane w skonsolidowanym bilansie.

KAPITAL WEASNY

Kapitat wtasny wynosi 163.413 tys. zi.
Udziat procentowy w sumie bilansowej 48,0%
i sktada sie z:
1) Kapitatu podstawowego 75.839 tys. zt.
2) Kapitatu zapasowego 76.983 tys. zt.
3) Niepodzielonego wyniku z lat ubiegtych 9 tys. zt.
4) Zysku netto 10.582 tys. zt.

Kapitat podstawowy grupy kapitalowej

Zagregowana wartos¢ wyniosta: 85.839 tys. zt.

Wytaczenia wartosci akcji spotki zaleznej -10.000 tys. zt.
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Kapitat podstawowy na dzien 31.12.2008 r. wykazany
w skonsolidowanym bilansie w wysokosci 75.839 tys. zt.

jest prawidtowy i stanowi go kapitat jednostki dominujace;j.

Kapitat zapasowy

Zagregowana wartosé wyniosta: 77.001 tys. zt.

Wytaczenia i korekty konsolidacyjne -18 tys. zt.

Kapitat zapasowy na dzien 31.12.2008 r. wykazany

w skonsolidowanym bilansie wynosi +76.983 tys. zt.

Korekta konsolidacyjna dotyczy rozliczonej wartosci firmy powstatej przy

pierwszym objeciu udziatéw jednostki zalezne;j

Niepodzielony wynik z lat ubiegtych

Zagregowana warto$¢ wyniosta: 0 tys. zt.
Wytaczenia i korekty konsolidacyjne +9 tys. zt.
Wynik z lat ubiegtych na dzien 31.12.2008 r. wykazany

w skonsolidowanym bilansie wynosi +9 tys. zt.

Korekta konsolidacyjna dotyczy wytaczenia odpisu aktualizujgcego odsetki od

naleznosci jednostki dominujacej

Wynik netto

Zagregowana warto$¢ wyniosta: 10.591 tys. zt.
w tym:

— jednostki dominujace;j 5.574 tys. zt.
— jednostki zaleznej 5.017 tys. zt.
Wytaczenie konsolidacyjne wyniosto -9 tys. zt.
Wynik netto grupy kapitatowej 10.582 tys. zi.

Whytaczenie konsolidacyjne dotyczyto odwrdcenia odpisu aktualizujgcego odsetki
od naleznosci spotki dominujacej wobec spotki zaleznej.

Skonsolidowany zysk wykazano w bilansie w wielkosci prawidtowe;j.

IV. ZOBOWIAZANIA DtUGOTERMINOWE

1. Rezerwy z tytulu odroczoneqo podatku dochodowego
wynoszg 17.967 tys. zt.
Udziat procentowy w sumie bilansowej 53 %
i sktadajg sie z rezerw na odroczony podatek dochodowy:
1) w jednostce dominujace;j 17.909 tys. zt.
2) w jednostce zaleznej 58 tys. zt.
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3.

W skonsolidowanym bilansie pozycja rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego stanowi sume rezerw tworzonych w jednostkach wchodzacych w
sktad grupy, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich rdéznic przejsciowych

réznigcych wartosé ksiegowag od wartosci podatkowej aktywow i zobowigzan.

Pozycja rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostata prawidtowo

zaprezentowana w sprawozdaniu skonsolidowanym.

Dilugoterminowe rezerwy na zobowigzania wynoszg 1.535 tys. zh.
Udziat procentowy w sumie bilansowej 0,5 %
i sktadajq sie z:

1) rezerw dtugoterminowych w jednostce dominujace;j 1.478 tys. zt.
2) rezerw diugoterminowych w jednostce zaleznej 57 tys. zt.

W  pozycji dtugoterminowych rezerw na zobowigzania nie mialty miejsca
wytgczenia konsolidacyjne.
Skonsolidowany bilans zawiera sume diugoterminowych rezerw tworzonych na

Swiadczenia pracownicze i podobne dla jednostki dominujacej i zaleznej.

Pozycja dlugoterminowych rezerw na zobowigzania zostata prawidtowo

zaprezentowana w sprawozdaniu skonsolidowanym.

Kredyty i pozyczki dlugoterminowe nie wystapity

Zobowiazania dlugoterminowe wynoszg 659 tys. zi.
Udziat procentowy w sumie bilansowej 0,2 %
i sktadajq sie z:

1) zobowigzan w jednostce dominujacej 238 tys. zl.
2) zobowigzah w jednostce zalezne;j 421 tys. zk.

w tym przypada na:

— zobowigzania z tyt. dostaw i ustug 19 tys. zt.
— rozliczenia miedzyokresowe — dotacje 90 tys. zt.
— pozostate zobowigzania — raty leasingowe 550 tys. zt.

W  pozycji dlugoterminowych zobowigzan nie miaty miejsca wytgczenia
konsolidacyjne.

Zagregowana wartos¢ zobowigzanh dtugoterminowych wyceniona zostata metodg
zamortyzowanego kosztu. Zostata kompletnie i prawidtowo ujeta w sprawozdaniu

skonsolidowanym.
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V.

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

1.

Krétkoterminowe rezerwy na zobowigzania wynoszag 2.253 tys. zt.
Udziat procentowy w sumie bilansowej 1.8 %
i sktadajg sie z:

1) rezerw w jednostce dominujacej 416 tys. zk.
2) rezerw w jednostce zaleznej 1.837 tys. z.

W pozycji krotkoterminowych rezerw na zobowigzania nie miaty miejsca
wytgczenia konsolidacyjne. Skonsolidowany  bilans  zawiera  sume
krotkoterminowych rezerw na zobowigzania spoétek konsolidowanych.

Pozycja zostata prawidtowo oszacowana i zaprezentowana w skonsolidowanym

bilansie.
Kredyty i pozyczki krotkoterminowe wynoszg 40.704 tys. zt.
Udziat procentowy w sumie bilansowej 12,0 %
i sktadajg sie z:
1) kredytéw i pozyczek w jednostce dominujacej 35.339 tys. zt.
2) kredytow w jednostce zaleznej 5.365 tys. zt.

Pozycja krotkoterminowych kredytow i pozyczek obejmuje zagregowang wartosc
zadtuzen spotki dominujacej oraz zaleznej, ktére zostaty wycenione
w skorygowanej cenie nabycia oraz w sposéb wiasciwy zaprezentowana

w skonsolidowanym bilansie.

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug

Zagregowana wartos¢ zobowigzan z tyt. dostaw i ustug
spotek objetych konsolidacjg wynosi 45,265 tys. zl.

pomniejszone o:
— wytaczenia konsolidacyjne 527 tys. zi.

Zobowigzania krotkoterminowe z tyt. dostaw i uslug

wykazane w skonsolidowanym bilansie 44.738 tys. zt.

Udziat procentowy w sumie bilansowej 13,1 %

w tym przypada na:
— zobowigzania od jednostek powigzanych 4.299 tys. zt.

— zobowigzania od pozostatych jednostek 40.439 tys. zt.

Struktura czasowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug jest nastepujgca:

a) nieprzeterminowane 27.238 tys. zt.
b) przeterminowane 18.027 tys. zt.
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w tym:

— do 3 miesiecy 18.023 tys. zt.
— od 3 do 6 miesiecy 0 tys. zt.
— od 6 do 12 miesiecy 2 tys. zt.
— powyzej 12 miesiecy 2 tys. zt.
wytgczenia konsolidacyjne -527 tys. zt.
Razem: 44.738 tys. zt.

Warto$¢ zobowigzan z tytutu dostaw i ustug objeta sume zobowigzan spétki

dominujacej i zaleznej pomniejszong o wzajemne rozrachunki.

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug wykazane zostaly w wartosciach
wymagalnych tj. tgcznie z naliczonymi odsetkami. Saldo zobowigzan
wyrazonych w walutach obcych zostato wycenione wedtug kursu $redniego
NBP na dzien 31.12.2008 r. Zobowigzania =zostaty zaprezentowane

w skonsolidowanym sprawozdaniu kompletnie i prawidtowo.

Pozostate zobowigzania krétkoterminowe wynoszg 35.240 tys. zi.

Udziat procentowy w sumie bilansowej 10,3 %

i sktadajg sie z pozostatych zobowigzan krotkoterminowych:
1) w jednostce dominujace;j 27.065 tys. zt.

2) w jednostce zaleznej 8.175 tys. zt.

w tym przypada na:
— zobowigzania z tyt. podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen

i innych Swiadczen 4.366 tys. zt.
— rozliczenia miedzyokresowe 8.892 tys. zt.
— inne zobowigzania 21.982 tys. zt

Pozostate zobowigzania krotkoterminowe zostaty kompletnie i prawidiowo ujete
w skonsolidowanym bilansie.
W tej pozyciji nie wystagpity korekty konsolidacyjne, prezentowana kwota w bilansie

objeta zagregowang wartosc¢ spoétek objetych konsolidacja.

Pochodne instrumenty finansowe wynoszg 34.020 tys. zk.

Udziat procentowy w sumie bilansowej 10,0 %

Spotki wchodzace do grupy kapitatowej, w celu uniezaleznienia od wahan
kursowych planowanych przychodéw ze sprzedazy wtasnej produkcji, ustalonej
zgodnie z umowami ramowymi i zawartymi kontraktami handlowymi w walutach

obcych, nabywaty pochodne instrumenty finansowe.
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VL.

Pozycja pochodnych instrumentéw finansowych w pasywach skonsolidowanego

bilansu stanowi réznice pomiedzy zakontraktowanymi cenami pochodnych
instrumentow finansowych, a ich wartoscig godziwa na dzien 31.12.2008 r.:

w tym:

1) w spétce dominujacej 32.980 tys. zt.

2) w spotce zaleznej 1.040 tys. zt.

Pozycja zostata prawidtowo zaprezentowana w skonsolidowanym bilansie. Skutki

wyceny odniesione zostaty w wynik z dziatalnosci finansowej za rok 2008.

WYNIK FINANSOWY

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat grupy kapitatowej sporzadzony zostat

przez:

— polfaczenie w petnej wysokosci poszczegdlnych pozycji jednostkowych
rachunkéw zyskow i strat spétki dominujacej i jednostki zaleznej oraz dokonanie
wytgczeh kwot transakcji wystepujgcych miedzy spétkami;

— wylfaczenie z rachunku zyskow i strat grupy kapitatowej korekt konsolidacyjnych.

W grupie "Ferrum” S.A. w 2008 roku nie mialy miejsca zaniechania dziatalnosci.

Jednostki wchodzace w sktad grupy prowadzity dziatalnosci kontynuowane.

Przychody i koszty oraz wynik finansowy wynikajace z rachunku zysku i strat —

wariant poréwnawczy za okres od 1.01.2008 r. do 31.12.2008 r. sg nastepujace:

Przychody ze Odpowiadajace im Wynik
Tres¢ sprzedazy, zbytu i koszty + zysk
pozostate — strata
DZIALALNOSC OPERACYJNA 357.727 tys. zt. 341.732 tys. zt. 15.995 tys. zt.
Produkty 326.721 tys. zt. 331.332 tys. zt. -4.611 tys. zt.
Towary i materiaty 7.799 tys. zth. 6.394 tys. zi. 1.405 tys. z.
Zmiana stanu produktow 20.435 tys. zt. X 20.435 tys. zt.
Koszt wytworzenia produktow na
wiasne potrzeby 211 tys. zk. X 211 tys. zk.
Pozostate przychody operacyjne 2.561 tys. zt. X
Pozostate koszty operacyjne X 4.006 tys. zt. -1.445 tys. zt.
ZYSK Z DZIALALNOSCI
OPERACYJNEJ X X 15.995 tys. zi.
Przychody finansowe 40.868 tys. zt. X
Koszty finansowe X 37.781 tys. zt. 3.087 tys. zi.
ZYSK PRZED OPODATKOWANIEM X X 19.082 tys. zl.
Podatek dochodowy biezacy X X 1.755 tys. zl.
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Odroczony podatek dochodowy X X 6.745 tys. zi.
ZYSK NETTO X X 10.582 tys. zt.
1.1. Przychody ogdtem za okres od 1.01.2008 r. do 31.12.2008 r.
ujete w jednostkowych rachunkach zyskow i strat wynoszg 401.898 tys. zt.
Wyiaczenia i korekty konsolidacyine przychodéw wynoszag - 3.303 tys. zh.
w tym:
— wylgczenie z tyt. sprzedazy produktow -2.834 tys. zt.
— wylgczenie z tyt. sprzedazy towaréw i materiatow -39 tys. zt.
— korekta konsolidacyjna z tyt. prezentacji wyniku na
réznicach kursowych dot. dziatalnosci operacyjnej -383 tys. zt.
— korekta konsolidacyjna z tyt. prezentacji wyniku na
sprzedazy rzeczowego majgtku trwatego -15 tys. zt.
— wytgczenie z tyt. naliczonych odsetek -23 tys. zt.
— odwrdcenia odpisu aktualizujgcego odsetki od naleznosci -9 tys. zt.
Przychody prawidtowo i kompletnie wykazane
w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat wynoszg 398.595 tys. zi.
1.2. Koszty ogdtem za okres od 1.01.2008 r. do 31.12.2008 r. ujete
w jednostkowych rachunkach zyskéw i strat wynoszag 382.807 tys. zt.
Wyitaczenia i korekty konsolidacyjne kosztéw wynoszg - 3.294 tys. zt.
w tym:
— wytgczenie z tyt. zakupu ustug produkcyjnych -2.873 tys. zt.
— korekta konsolidacyjna z tyt. prezentacji wyniku na
réznicach kursowych dot. dziatalnosci operacyjnej -383 tys. zt.
— korekta konsolidacyjna z tyt. prezentacji wyniku na
sprzedazy rzeczowego majgtku trwatego -15 tys. zt.
— wytgczenie z tyt. naliczonych odsetek -23 tys. zt.
Koszty prawidtowo i kompletnie wykazane
w skonsolidowanym rachunku zyskoéw i strat wynosza 379.513 tys. zi.
Zysk przed opodatkowaniem grupy kapitatowe;j 19.082 tys. zt.

1.3. Wazniejsze pozycje pozostatych przychoddéw i kosztéw operacyjnych.

Przychody
- odsetki zwigzane z dziatalno$cig operacyjna

- otrzymane odszkodowania i reklamacje
- nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi

- rozwigzanie odpisow aktualizujgcych

1.024 tys. zt
839 tys. zt
379 tys. zt.
140 tys. zt.
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1.4.

Koszty

odsetki zwigzane z dziatalnoscig operacyjng 1.359 tys. zt.
wynik ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych 41 tys. zt.
aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 643 tys. zt.
odszkodowania, reklamacje, kary umowne 1.837 tys. zl.

Wazniejsze pozycije przychodéw i kosztéw finansowych.

Przychody finansowe

umorzenie kredytéw i odsetek od kredytow i gwaranc;ji 2.621 tys. zt.
przekwalifikowanie nieruchomosci inwestycyjnej 38.198 tys. zt.
wynik na sprzedazy akcji obcych 49 tys. zt.

Koszty finansowe:

nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi

zwigzana z realizacjg i wyceng instrumentéw finansowych 33.171 tys. zt.
odsetki i prowizje zwigzane z dziatalno$cig finansowg 3.113 tys. zt.
optaty z tyt. factoringu 606 tys. zt.
optaty z tyt. leasingu 129 tys. zt.

Na skutek zawieranych przez spotki, wchodzace w skiad grupy kapitatowe;j,
walutowych transakcji terminowych ograniczajgcych ryzyko kursowe, w wynik
finansowy odniesione =zostalty réznice powstate z realizacji pochodnych
instrumentow finansowych. Réwniez w wynik finansowy odniesiona zostata ich

wycena memoriatowa w wartosci godziwej. Ogétem wptyw na wynik miaty:

realizacja finansowych transakcji terminowych w 2008 roku +815 tys. zl.
rozliczenie wyceny dokonanej na 31.12.2007 r. +34 tys. zi.
wycena wg wartosci godziwej na 31.12.2008 r. -34.171 tys. zt.

-33.171 tys. zt.

Przychody i koszty z podstawowe] dziatalnosci, pozostate przychody i koszty
operacyjne oraz przychody i koszty finansowe w skonsolidowanym rachunku

zyskow i strat zostaty ustalone i wykazane prawidtowo.

. Obowiazkowe zmniejszenia zysku

- z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych 8.500 tys. zit.
w tym:

- podatek biezgcy 1.755 tys. zt.
- podatek odroczony 6.745 tys. zt.

Dochdd do opodatkowania podatkiem dochodowym od osob prawnych wystapit
w jednostce zaleznej. Grupa "Ferrum” S.A. nie jest grupg podatkowg, w zwigzku

z czym wyliczony podatek od dochodu ZKS Ferrum S.A. zostat
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VILI.

. Zysk netto grupy kapitatowej za rok 2008 wynosi

zaewidencjonowany w ksiegach spétki zaleznej i prawidtowo wykazany

w sprawozdaniu skonsolidowanym.

Prezentacja podatku dochodowego w sprawozdaniu finansowym

- podatek biezacy 1.755 tys. zt.
- podatek odroczony. 6.745 tys. z.
- wykorzystanie rezerwy na podatek odroczony -135 tys. zt.
- wykorzystanie aktywu na podatek odroczony +1.452 tys. zt.
- utworzenie rezerwy na podatek odroczony +8.407 tys. zt.
- utworzenie aktywu na podatek odroczony -2.979 tys. zl.
Razem wartos$¢ podatku dochodowego od oséb prawnych 1.989 tys. zl.

Wartosci biezacego podatku dochodowego oraz rezerwy i aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego od oséb prawnych zostaty poprawnie ujete
w ksiegach rachunkowych spoétek objetych konsolidacjg oraz prawidtowo

wykazane w sprawozdaniu skonsolidowanym.

10.582 tys. z}.

i zostat prawidtowo ustalony i wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu.

Rozliczenia wykorzystania dotacji

Spolce dominujacej zostata przyznana dotacja do aktywow na realizacje

opracowania i wdrozenia technologii wytwarzania wielkogabarytowych
ksztaltownikéw zimnogietych na podstawie Umowy o dofinansowanie wykonania
projektu celowego nr 6 ZR9 2006C/06782 z dnia 1 grudnia 2006 roku zawartej
pomiedzy Ministrem Nauki i Szkolnictwa Wyzszego, a "Ferrum” S.A., bedacg
‘wnioskodawcg’ i Politechnikg Slaska bedaca ‘wykonawcy’.

Przyznane srodki wg stanu na 31.12.2008 r. wynoszg 2.135 tys. zt. Rozliczenie
dotacji z rozliczeh miedzyokresowych przychodow do pozostatych przychodow

operacyjnych nastgpi z chwilg rozpoczecia amortyzowania prac rozwojowych.

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, OGRANICZENIA W PRAWACH WEASNOSCI

ISTOTNE ZDARZENIA PO DACIE,

NA KTORA SPORZADZONO

SPRAWOZDANIE SKONSOLIDOWANE

1. Wykaz grup zobowigzan zabezpieczonych na majatku grupy kapitatowej
Stan na 31.12.2008 roku Stan na 31.12.2007 roku
Zobowiazanie kwota kredytu, | kwota kwota kwota kredytu, | kwota kwota
zabezpieczone pozyczki i inne | zabezpieczenia | zabezpieczenia pozyczki i inne | zabezpieczenia | zabezpieczenia
w tys. zt w tys. zh. wyrazona jako % | w tys. zt. w tys. zh. wyrazona jako
aktywow % aktywow

Hipotecznie 25.284 36.000 10,6 33.227 70.545 23,6
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Zastaw na
majatku

45.326

159.873

46,9

44.779

130.765

43,7

Przewtaszczenia
rzeczy ruchomych

245

8.832

3,0

Zastaw na
udziatach

13.500

4.000

1,2

16.944

4.000

1,3

Przelew
wierzytelnos$ci wraz
z petnomocnictwem
do rachunkow

5.365

8.000

2,3

6.193

10.361

3,4

bankowych

Razem

224.503 75,0

207.873 61,0

2. Zobowigzania warunkowe, w tym réwniez udzielone przez grupe kapitatowg

gwarancje i poreczenia, takze wekslowe nie wystapity na dzien 31.12.2008 r.

VIIl. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH,

IX.

INFORMACJE DODATKOWE, SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI

Struktura przeptywu srodkow pienieznych w roku 2008 przedstawiata sie nastepujaco:
-20.486 tys. zt.
-11.379 tys. zt.

- przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjne;j
- przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

- przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej +31.912 tys. zt.

Przeptywy pieniezne razem: 47 tys. z.

Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych jest wtasciwie powigzany
z bilansem, rachunkiem zyskéw i strat oraz ksiegami rachunkowymi spétek

objetych konsolidacja.

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2008 zawierajg wszystkie
zagadnienia wymagane Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej. Przedstawione zostaty metody wyceny aktywow i pasywéw. Dane

zawarte w informacji dodatkowej sg kompletne i prawidtowo prezentowane.

Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej sporzadzone zostato na bazie danych
skonsolidowanego sprawozdania. Zawiera informacje o grupie kapitatowej zgodnie z

wytycznymi art.49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci.

ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Po dacie zamkniecia bilansu nie wystapity zdarzenia gospodarcze, ktére powinny by¢

ujete w sprawozdaniu skonsolidowanym za rok 2008.
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X. NARUSZENIE PRAWA

W toku badania nie stwierdzono naruszenia przepiséw prawa podatkowego,
dewizowego, celnego, kodeksu spoétek handlowych oraz zachowane zostaly zasady

zgodnie ze statutami spotek objetych konsolidacja.

E. OCENA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA 2008 ROK.

Stwierdzamy, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe i stanowigca jego podstawe
dokumentacja sg zgodne z przepisami prawa i powszechnie przyjetymi przez

srodowisko zawodowe zasadami rachunkowosci.

Stwierdzamy prawidtowos¢ i rzetelnos¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
polegajacg na wykazaniu w nim wynikow catoksztattu dziatalnosci oraz sytuacji

majatkowej i finansowej grupy kapitatowej zgodnie z prawdg materialna.

F. USTALENIA KONCOWE

1.  Sprawozdanie niniejsze zawiera 30 stron maszynopisu kolejno ponumerowanych.
Kazdag ze stron oznaczono, umieszczajgc na niej obok numeru strony podpis biegtego

rewidenta.

2. Do raportu zatgcza sie:
1) Whnioski i uwagi — nie wystepuja,
2) Whyniki ekonomiczno-finansowe,
3) Wskazniki zyskownosci, ptynnosci finansowej i wyptacalnosci,
4) Wskazniki z rachunku przeptywdw pienieznych,
5) Stan odpiséw z tytutu aktualizacji wyceny aktywow oraz rezerw na zobowigzania,

6) Potwierdzenie odbioru (w egzemplarzu podmiotu badajgcego).

(podmiot badajqcy)

MW RAFIN Marian Wcisto

Biegly Rewident Biuro Ustug Rachunkowosci i Finanséw Sp. j.
41-200 Sosnowiec, al. Zwyciestwa 3

Podmiot uprawniony nr 3076
Anna Jeziorska-Hesse
Nr ewid. 9455/7065 PREZES
Biegly Rewident
Marian Wcisto
nr ewid. 5424/785

Sosnowiec, dnia 26 marca 2009 .
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Zalacznik nr 2
Wyniki ekonomiczno - finansowe

w tys. zt.
Wykonanie Wskaznik procentowy
Lp. WSKAZNIK
2008 2007 2006 34 4:5
1 2 3 4 5 6 7
1. |Przychody ogotem 377 949 304 605 245 687 124,08% 123,98%
w tym z tytutu:
- sprzedazy produktow 326 721 292 984 238 251 111,51% 122,97%
- sprzedazy materiatow i towaréw 7799 5 166 3973 150,97% 130,03%
- pozostatych przychodow operacyjnych 2 561 3 945 2 196 64,92% 179,64%
- przychodoéw finansowych 40 868 2510 1267 1628,21% 198,11%
2. |Koszty uzyskania przychodow 358 867 289 566 232 236 123,93% 124,69%
w tym z tytutu:
- kosztu wlasnego sprzedanych produktéw 310 686 280 287 223 322 110,85% 125,51%
- wartos¢ sprzedanych materiatéw i towaréw 6 394 4744 2976 134,78% 159,41%
- pozostatych kosztéw operacyjnych 4 006 1683 3 060 238,03% 55,00%
- kosztéw finansowych 37 781 2 852 2878 1324,72% 99,10%
3. |Wynik finansowy przed opodatkowaniem 19 082 15 039 13 451 126,88% 111,81%
4a). |Podatek dochodowy biezacy 1755 1357 167
4b). |Podatek dochodowy odroczony 6 745 1677 0
5. |Wynik finansowy netto 10 582 12 005 13 284 88,15% 90,37%




Wskazniki zyskownosci , plynnosci finansowej i wyptacalnosci

Zatgcznik Nr 3

za rok 2008
w tys. zt
Kwoty Wskaznik
Roku Zmiana wskaznika
Rok biezacy Rok poprzedni | Roku biezacego .
. PP . . . poprzedniego
Rodzaj wskaznika i sposéb wyliczenia + poprawa, -pogorszenie
1 2 3 4 5 6
WSKAZNIKI ZYSKOWNOSCI
1. Wskaznik zyskownosci sprzedazy
Zysk netto x 100 10 582 12 005
= 3,16 4,03 -0,87
Przychody ze sprzedazy 334 520 298 150
Wskaznik zyskownosci ogélem majatku (ROA)
Zysk netto x 100 10 582 12 005
= e 3,31 4,40 -1,09
Przecigtny stan majatku 319 897 273 038
3 Skorygowany wskaznik zyskownosci ogélem
' majatku (ROA1)
Zysk netto + odsetki zaptacone netto (tj. bez p.d.o.p.) x
100 13 695 14 816
= 4,28 5,43 -1,15
Przecigtny stan majatku 319 897 273 038
4. Wskaznik produktywnosci majatku trwalego
Przychody ze sprzedazy 334 520 298 150
= 2,41 2,25 0,16
Przecigtny stan produkcyjnego majatku trwatego 138 984 132772
5.
Wskaznik zyskownosci kapitalow wlasnych (ROE)
zysk netto x 100 10 582 12 005
= 7,60 11,02 -3,42
Przecigtny stan kapitalow wiasnych 139 163 108 910
6. Wskaznik zyskownosci kapitalu calkowitego
zysk netto x 100 10 582 12 005
= 3,31 4,40 -1,09
Przecigtny stan kapitatu catkowitego 319 897 273 038
7. Skala dZzwigni finansowej
zyskowno$¢ kapitatow wiasnych (poz. 5) - 7,60-4,28 11,02-5,43 3,32 5,59 227
skorygowana zyskownos$¢ majatku (poz. 3)
WSKAZNIKI PLYNNOSCI FINANSOWEJ
1 2 3 4 5 6
8. Wskaznik pokrycia biezacych zobowiazan
$rodki obrotowe x 100 148 744 146 225
= 134,49 101,09 33,40
zobowiazania krotkoterminowe z tyt. dostaw i
ustug oraz pozostalte minus uktad 110 598 144 650
9. Wskaznik szybkoSci splaty zobowiazan
$rodki obrotowe - zapasy x 100 68 578 66 340
= 62,01 45,86 16,15
zobowiazania krotkoterminowe z tyt. dostaw i
ustug oraz pozostalte minus uktad 110 598 144 650
10. Wskaznik plynnosci bardzo szybki
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty x 100 2526 2 479
= 2,28 1,71 0,57
zobowiazania krotkoterminowe z tyt. dostaw i
ustug oraz pozostate minus uktad 110 598 144 650
11. Wskaznik obrotu naleznosci w razach
Przychdd ze sprzedazy 334 520 298 150
- 7,71 6,69
Przecigtny stan naleznos$ci minus VAT 43 368 44 547




12. ‘Wskaznik obrotu nalezno$ci w dniach
Liczba dni w okresie 365 365
= 47 55 8
Wskaznik obrotu nalezno$ci w razach 7,71 6,69
13. ‘Wskaznik obrotu zobowiazaniami w razach
Koszt wlasny sprzedazy 317 080 285031
= 7,79 5,94
Przecigtny stan zobowigzan z tytulu dostaw i ustug
minus VAT 40 683 47978
14. Wskaznik obrotu zobowigzaniami w dniach
Liczba dni w okresie 365 365
= e 47 61 14
Wskaznik obrotu zobowiazaniami w razach 7,79 5,94
15. Wskaznik obrotu zapasami w razach
Zuzycie materialow 245298 217 990
= 7,15 6,06
Przecigtny stan zapasdw materialow 34308 35960
16. Wskaznik obrotu zapasami w dniach
Liczba dni w okresie 365 365
= 51 60 9
Wskaznik obrotu zapasami materiatdéw w razach 7,15 6,06
17. Wskaznik obrotu zapasami w razach
Przychod ze sprzedazy produktow 326 721 292 984
= 8,67 10,04
Przecigtny stan zapaséw wyrobow gotowych 37700 29 196
18. Wskaznik obrotu zapasami w dniach
Liczba dni w okresie 365 365
= 42 36 -6
Wskaznik obrotu w razach 8,67 10,04
WSKAZNIKI WYPEACALNOSCI
1 2 3 4 5 6
19. Wskaznik pokrycia odsetek zyskiem w razach
Zysk brutto + odsetki 22195 17 850
= 7,13 6,35 0,78
Odsetki 3113 2811
20. Wskaznik obciazenia majatku
zobowigzaniami krotkoterminowymi
Zobowiazania krotkoterminowe x 100 154 702 145 465
= 45,43 48,61 3,18
Majatek ogolem 340 529 299 265
21. Wskaznik pokrycia majatku
kapitalami wlasnymi
Kapitaty wlasne x 100 163 413 114912
= 47,99 38,35 9,64
Aktywa ogolem 340 529 299 632
2. Wskaznik zobowiazan krotkoterminowych do
kapitalow wlasnych
Przecigtne zobowiazania krotkoterminowe x 100 150 084 120 599
= 91,84 104,95 13,11
Kapitaly wlasne 163 413 114912
23. Wskaznik pokrycia zobowiazan
nadwyzka finansowa
Nadwyzka finansowa 21 090 21210
= 0,14 0,18 -0,04
Przecietne zobowiazania krotkoterminowe 150 084 120 599

Przecigtny stan naleznosci z tyt. dostaw i ustug zostat 'unettowiony' poprzez $rednia stawke VAT, ktora

- w roku 2007 wyniosta 114,76%

- w roku 2008 wyniosta  114,66%
Przecigtny stan zobowiazan z tyt. dostaw i ustug zostal skorygowany o warto$¢ zobowiazan wg uktadu sadowego oraz 'unettowiony' $rednia
stawka podatku VAT, ktora:

- w roku 2007 wyniosta 112,89%

- w roku 2008 r. wyniosta ~ 110,93%



WSKAZNIKI Z RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Zalqgcznik Nr 4

kwoty w tys. zt

Lp. Kwoty Wskaznik Poprawa +
Nazwa wskaznika Sposob obliczenia wskaznika POQO(?_;‘;NE )
rok 2008 rok 2007 rok 2008 rok 2007
1 2 3 4 5 6 7 8
1 | WSKAZNIK udziatu zysku netto
w stanie $rodkow pienieznych z zysk netto 10 582 12 005
dziatalnosci operacyjnej $rodki pienigzne z dziatalnosci -20 486 10 027 0,52 1,20 -1,72
operacyjnej
2 | WSKAZNIK udziatu amortyzacji
w stanie $rodkéw pienieznych z amortyzacja 10 508 9205
dziatalnosci operacyjnej Srodki pieniezne z dzialalnosci 20 486 10 027 -0,51 0,92 -1,43
operacyjnej
3 WSKAZNIK zdolnosci . L ) -
wypracowania $rodkéw $rodki pieniezne netto z dziatalnosci
S . - operacyjnej -20 486 10 027
pienieznych z dziatalnosci 119 1.00 219
operacyjnej $rodki pienigzne netto z dziatalnosci 17 158 10 027 ’ ’ ’
operacyjnej + wpltywy z dziatalnosci
finansowej
4 | WSKAZNIK sfinansowania naktady na $rodki trwate i wartosci
'“Wesﬂtfcl' w fzeCZOWVS(IE_;”aJatkU niematerialne 10 678 21742 052 017 » 69
rwatym oraz WNi srodki pieniezne z dziatalnosci -20 486 10 027 e ’ -
operacyjnej
5 WSKAZNIK ogdinej srodki pieniezne z dziatalnosci
wystarczalnosci $rodkéw operacyjnej -20 486 10027 0,89 0,32 1,21
wydatki z dziatalnosci inwestycyjnej oraz| 23 053 30 965 ’ ’ ’
finansowej
6 | WSKAZNIK pokrycia odsetek
poxrycla odsete Odsetki z dziatalnosci finansowej 3000 1661
$rodki pieniezne z dziatalnosci -20 486 10 027 0,15 0,17 0,32
operacyjnej
7 WSKAZNIK wydajnosci $rodki pieniezne z dziatalnosci
gotowkowej zainwestowanego operacyjnej -20 486 10 027
kapitatu z dziatalnosci Kapital inwestowany 301 958 597 890 -0,07 0,03 -0,10
operacyjnej
8 WSKAZNIK pienigznej srodki pieniezne z dziatalnosci
jnosci 5 operacyjnej -20 486 10 027
wydajnosci aktywow p YJ’ ) 0,06 0,03 0,09
aktywa ogdtem 340 529 299 265
9 WSKAZNIK pienigznej srodki pieniezne z dziatalnosci
wydajnosci sprzedazy operacyjnej -20 486 10 027 0.06 0.03 0.09
przychody ze sprzedazy produktéw 334 520 298 150 e ’ -
towaréw i materiatow




10.

TRESC EKONOMICZNA WSKAZNIKOW
z rachunku przepltywow pienieZnych

Im wyzsza warto$¢ tego wskaznika, tym lepiej zysk netto odzwierciedla rzeczywista nadwyzke
wygospodarowana przez przedsigbiorstwo.

Wysoka i rosnaca warto$¢ tego wskaznika jest interpretowana negatywnie. Oznacza ona staba zdolno$¢
przedsigbiorstwa do generowania whasnych zrodet. Srodki z amortyzacji powinny bowiem by¢
wykorzystane na nowe inwestycje w majatek trwaty przedsigbiorstwa, a nie shuzy¢ finansowaniu biezace;j
dziatalnosci, czy realizacji zobowiazan z tytutu kredytéw lub dywidend.

Wzrost wartosci tego wskaznika powinien $wiadczy¢ pozytywnie o mozliwosciach firmy w zakresie
samofinansowania. Jednoczesnie nalezy pamigta¢ o analizie innych danych (np. zaciagnigcie nowych
kredytow na sfinansowanie srodkow trwatych w budowie pomniejszy warto§¢ wskaznika, co nie moze by¢
od razu interpretowane jako negatywny sygnat na temat sytuacji spotki).

Mniejsza warto$¢ wskaznika wskazuje, ze firma posiada wigksze nadwyzki na pokrycie innych wydatkow.

Wskaznik ksztattujacy si¢ na poziomie wyzszym od jednosSci sugeruje, ze przedsigbiorstwo wypracowuje
wystarczajaca ilo$¢ srodkoéw pienigznych umozliwiajacych pokrycie wydatkow zwiazanych z dziatalnoscia
inwestycyjna oraz finansowa.

Warto$§¢ wskaznika ponizej 1 wskazuje, ze przedsigbiorstwo nie jest w stanie pozyskaé ze swojej
podstawowej dziatalno$ci operacyjnej srodkéw pienigznych na sptate majatku lub zaciagnigcie nowych
kredytow. Z pewnoscia nie moze by¢ to oceniane pozytywnie. Nalezy zaznaczy¢, ze $rodki pieni¢zne z
dziatalnosci operacyjnej powinny pokrywaé nie tylko odsetki, ale réwniez amortyzacje, ktora stuzy
odtworzeniu srodkow trwatych oraz warto$ci niematerialnych i prawnych.

kapitat zainwestowany = kapitaly wlasne 1 - inwestycje  dlugoterminowe i
obce krotkoterminowe (bez  $Srodkow
pienigznych)

Wskaznik ten mierzy ile pozyskano $rodkéw pienigznych z podstawowej dziatalnosci operacyjnej z
zainwestowanego w t¢ dziatalno$¢ kapitatu.

Jezeli wskaznik wzrasta, oznacza to ze pienigzna wydajnos¢ aktywow wzrasta.
Wskaznik ten oznacza jaka czg$¢ przychodow ze sprzedazy (w ujeciu memorialowym) ma pokrycie w

przychodzie pieni¢znym. Im wskaznik ten jest wyzszy, tym jest lepszy. Réznica migdzy 100% a
wskaznikiem oznacza brak kasowego pokrycia w ujeciu pieni¢znym w przychodzie.

Uwaga:

Do rachunku przeptywu srodkow pienieznych nie mozna podchodzi¢ bezkrytycznie. Dodatnia nadwyzka srodkow

pienigznych nie Swiadczy jeszcze o zdolnosci platniczej, podobnie jak ujemna nie mozZe by¢ interpretowana jako brak

Srodkow na regulowanie zobowiqzan. Wartos¢ ujemna czesto powstaje przy znacznym udziale sprzedazy kredytowej w

calosci obrotu, co jest zwiqzane ze wzrostem naleznosci. Z kolei dodatnia nadwyzka powstaje przy zuzywaniu zgromadzonych

materiatow, bez jednoczesnego odtwarzania stanu zapasow. Podobnie sytuacja bedzie sie przedstawiaé w przypadku zakupu

materiatow na kredyt kupiecki. Analizy sprawozdania z przeplywu srodkéw pienieznych nalezy wiec dokonywaé w

powiqzaniu z ocenq stanu naleznosci, zobowiqzan czy poziomu zapasow itp.

Jak wynika z powyzszego opisu nie moina w sposob jednoznaczmy interpretowaé wartosci pojedynczych

wskaznikow i wyciqgaé na tej podstawie konkretnych wnioskow. Jednak analiza catosciowa pozwala na ogdlne okreslenie

kondycji przedsiebiorstwa i jednoczesnie zmniejszenie ryzyka podjecia niewtasciwej decyzji.



Stan odpisow z tytulu aktualizacji wyceny aktywow oraz rezerw na zobowigzania
wedlug stanu na dzien 31.12.2008 r.

Zalacznik nr 5

w tys. zl.
T Rezerwa na
Zapasy Nalezno$é Rezerwana [ ™ .
Lp. Tres¢ ﬁﬁ::l);v;e srodkow podatek sw1adczema. I;:Z‘;i:le Razem
obrotowych | gléwna odsetki odroczony emerytalne i y
podobne
1 2 3 5 6 7 8 9 10 11
1 |Stan na poczatek okresu 11 892 2097 194 9 695 2362 1006 16 257
2 Odpisy z tytutu aktualizacji 238 166 49 450 x x x 903
wyceny
3 |Utworzenie rezerwy X X X X 8 407 622 1644 10 673
Razem (2+3+4) 238 166 49 450 8407 622 1 644 11 576
4 |Wykorzystanie 0 118 525 120 135 830 1016 2744
5 Us,tame przyczyn, dla 0 0 0 0 0 0 0 0
ktérych dokonano:
a) odpisow 0 0 0 0 0 0 0 0
b) utworzenie rezerw 0 0 0 0 0 0 0
g |Rozwiazanie odpisow na 0 0 33 107 x x x 140
skutek sptaty naleznosci
7 [Inne 0 0 0 -30 0 0 0 -30
Razem (4+5+6+7) 0 118 558 197 135 830 1016 2 854
8 [Stan na koniec okresu 249 940 1588 447 17 967 2154 1634 24 979




SZANOWNI AKCJONARIUSZE!

Niniejszym pragng przedstawi¢ Panstwu dziatalno§¢ Grupy Kapitatowej ,,Ferrum” S.A.
w 2008 1.

Miniony rok byl dla grupy rokiem umacniania pozycji rynkowej. Grupa osiagngta
przychody ze sprzedazy na poziomie prawie 335 min zi, wyzszym o 12% od
osiagnigtych w 2007 r. Pomimo wyzszych przychodow osiagnigty zysk netto na
poziomie 10,6 mln zt byt nizszy od zysku netto za 2007 r. jednak z perspektywy
niekorzystnych warunkow makroekonomicznych nalezy uznac¢ jako zadowalajacy.

Byt to kolejny rok, ktérym spotka zalezna - Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum
S.A. o0.0.- osiagnela zysk netto, w 2008 r. prawie o 7% wyzszy od wypracowanego w
2007 r. Dobra koniunktura na rynku konstrukcji stalowych i zbiornikow pozwolila na
osiagnigcie przez spotke wyzszych przychodéw ze sprzedazy o 13% 1 zysku ze
sprzedazy prawie o 40% w stosunku do analogicznego okresu roku ubieglego.

Na poczatku 2008 r. sfinalizowano dziatania zwiazane ze zmiana formy prawnej spotki
i przeksztalcenia jej w spotke akcyjna oraz w II kwartale podwyzszono kapitat akcyjny
0 6 min zt.

Podmiot dominujacy kontynuowat natomiast zblizajacy si¢ do finiszu ponad 5,5 letni
proces restrukturyzacji finansowej, rozpoczat proces skupu akcji wlasnych w celu ich
dobrowolnego umorzenia, zakonczyl proces emisji akcji serii E finansujac z
pozyskanych srodkéw : inwestycje modernizacyjna tj. zakup i zabudowe do pracujacej
linii produkcyjnej rur zgrzewanych urzadzenia pozwalajacego na akumulowanie w
sposob ciagly tasmy stalowej oraz inwestycj¢ kapitalowa tj. wspomniane juz
podwyzszenie kapitalu w spotce zalezne;j.

Przyjeta strategia dalszego rozwoju, w tym m.in. przez planowane podwyzszenie
kapitalu w spolce zaleznej 1 inwestycje oraz konsekwencja w jej wdrazaniu daje mocne
podstawy do osiagnigcia wzrostu wartosci grupy dla jej obecnych i przysztych
Akcjonariuszy, zwlaszcza w obliczu zapowiadanych duzych inwestycji w sieciach
przesylowych gazu oraz w energetyce.

Dzigkujac za zaufanie, jakim obdarzyli Panstwo grupg oraz jej Zarzad w 2008 r. mam
jednocze$nie nadziejg, ze nasze zamierzenia na 2009 r. przyniosa wymierne korzysci
wszystkim Akcjonariuszom.

Z powazaniem,

Prezes Zarzadu

podmiotu dominujacego

Jan Waszczak

Katowice, marzec 2009
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(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANY BILANS
Nota Stan na Stan na
31.12.2008r. 31.12.2007r.
AKTYWA
I. Aktywa trwale 191 785 153 040
1. Warto$ci niematerialne 1 4 869 3541
2. Rzeczowe aktywa trwate 2ab 134 151 135 406
3. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3 5365 3838
4. Aktywa finansowe 4 38 571 1375
5. Naleznosci dlugoterminowe 5 8 829 8 880
1. Aktywa obrotowe 148 744 146 225
1. Zapasy 6 80 166 79 885
2. Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug 5 49179 49 761
3. Pozostate nalezno$ci 5 16 873 14 100
4. Pochodne instrumenty finansowe 0 0
5. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 7 2526 2479
AKktywa razem | | 340 529 I 299 265
PASYWA
I. Kapital wlasny 8 163 413 114 912
1. Kapitat akcyjny 9 75 839 37919
2. Kapitat zapasowy 76 983 66 435
3. Niepodzielony wynik finansowy 9 -1 447
4. Zysk (strata) netto 10 582 12 005
I1. Zobowigzania dlugoterminowe 10,11 20 161 37 341
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3 17 967 9 695
2. Dlugoterminowe rezerwy na zobowigzania 1la 1535 1821
3. Kredyty i pozyczki 11b 0 3513
4. Zobowiazania 11 659 22 312
I11. Zobowigzania krotkoterminowe 12 156 955 147 012
1. Krotkoterminowe rezerwy na zobowiazania 12a 2253 1 547
2. Kredyty i pozyczki 12b 40 704 38 817
3. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 12 44 738 47 847
4. Pochodne instrumenty finansowe 12 34 020 815
5. Pozostate zobowiazania 12 35240 57 986
Pasywarazem | 340 529 I 299 265
Wartosé ksiegowa 8 156 303 114912
Liczba akcji (w szt.) 24 543 252 12 271 626
Wartosé ksiegowa na jednq akcje (w z1) 8 6,37 9,36
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 0 13919 050
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jednq akcje (w z1) 0 8,26
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Grupa Kapitatowa ,Ferrum” S.A.
Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy konczacych sie 31 grudnia 2008 roku
(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Kwota za okres Kwota za okres
Not
o od 01.01 do 31.12.2008r. | od 01.01 do 31.12.2007r.

Dzialalnos$¢ kontynuowana
L Przychody ze sprzedazy 13a 334 520 298 150
1. Przychody ze sprzedazy produktow 13a 326 721 292 984
2. Przychody ze sprzedazy towaréw i materialow 13b 7 799 5166
II. Koszt wlasny sprzedazy 14 296 997 266 078
1. Koszt wlasny sprzedanych produktow 290 603 261334
2. Warto$¢ sprzedanych towarow i materialow 6 394 4 744
II1. Zysk brutto ze sprzedazy I 37523 32072
IV. Pozostate przychody operacyjne | 15 | 2561 3945
V. Koszty sprzedazy | 14 | 5 897 5 855
VI. Koszty ogdlnego zarzadu | 14 | 14 186 13 098
VIL Pozostale koszty operacyjne | 16 a,b | 4 006 1683
VIIL Zysk z dzialalno$ci operacyjnej | 15 995 15 381
IX. Przychody finansowe | 17 | 40 868 2510
X. Koszty finansowe | 18 | 37 781 2 852
XI. Zysk przed opodatkowaniem I 19 082 15039
XII. Podatek dochodowy 8 500 3034
- podatek biezacy 1755 1357
- podatek odroczony 6 745 1677
XIII. Zysk netto z dzialalno$ci kontynuowanej I 10 582 12 005
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 24 543 252 12 271 626
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt) 19 0,43 0,98
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 13919050
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykta (w zt) 0,86
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ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM

Kapital Kapital Zysk (strata) Kapital
akcyjny Zapasowy z lat ubieglych i wlasny razem
roku biezgcego

1 stycznia 2007 37919 54 593 10 395 102 907

Podzial zysku za 2006 11 842 -11 842

Zysk za 2007 12 005

31 grudnia 2007 37919 66 435 10 558 114 912

1 stycznia 2008 37919 66 435 10 558 114 912

Emisja akcji 37920

Podzial zysku za 2007 10 566 -10 567

Przeniesienie warto$ci firmy powstalej przy

S -, -18 18

nabyciu spotki zaleznej do kap. zapasowego

Zysk za 2008 10 582

31 grudnia 2008 75 839 10 591 163 414

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Kwota za okres

Kwota za okres

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2008r. 31.12.2007r.

A. Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej

I. Zysk (strata) netto 10 582 12 005
II. Korekty razem -31 068 -1978
1. Amortyzacja 10 508 9205
2.Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 21
3. Odsetki i udziaty w zyskach 2419 689
4. (Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej 41 208
5. Zmiana stanu rezerw 8 691 1 608
6. Zmiana stanu zapasOw -281 -22 037
7. Zmiana stanu naleznosci -756 -15 281
8. Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem pozyczek i kredytow -12479 24 050
9. Zmiana stanu aktywu z tytutu podatku odroczonego -1527 934
10. Inne korekty- wycena aktywow finansowych -37 684 -1375
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej (I+/-II) — metoda -20 486 10 027
B. Przeplywy srodkow pieni¢znych dzialalno$ci inwestycyjnej

I. Wplywy 1288 589
1. Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 523 589
2.Wplywy - zbycie aktywow finansowych 763 0
3. Inne wpltywy inwestycyjne 128 0
II. Wydatki 12 667 17 449
1. Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 11167 17 449
2. Inne wydatki inwestycyjne 1500 0
II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (I-II) -11 379 -16 860
C. Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnos$ci finansowej

1. Wplywy 42 298 22 156
1. Wplywy netto z emisji akcji 37 644 0
2. Kredyty i pozyczki 4 654 22 156
3. Inne wptywy finansowe 0 0
I1. Wydatki 10 386 13 516
1. Splaty kredytow i pozyczek 5698 9756
2. Platno$ci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 821 799
3. Odsetki 3000 1661
4. Inne wydatki finansowe 867 1300
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (I-11) 31912 8 640
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem (A.III+/-B.I11+/-C.III) 47 1807
E. Bilansowa zmiana stanu $srodkéw pienieznych, w tym: 47 1786
- zmiana stanu §rodkow pienig¢znych z tytutu r6znic kursowych 0 -21
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 2479 693
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 2526 2 479
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INFORMACJE DODATKOWE O PRZYJETYCH ZASADACH RACHUNKOWOSCI ORAZ INNE
INFORMAC]E OBJASNIAJACE

ZASADY RACHUNKOWOSCI
1. Grupa Kapitatowa ,Ferrum” S.A.

Podstawowe informacje o podmiocie dominujgcym, sporzadzajacym skonsolidowane sprawozdania
finansowe:

"Ferrum" Spo6tka Akcyjna (do 24.01.2005r. "Huta Ferrum" S.A)

ul. Porcelanowa, nr 11, kod 40-246, poczta Katowice,

Spotka jest zarejestrowana w Sadzie Rejonowy w Katowicach Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000063239,

- PKD: 27227 Produkcja rur stalowych,

- sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie: przemyst metalowy,

Podmiot dominujgcy zostat utworzony w wyniku przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego
Huta "Ferrum" w jednoosobowg spdtke Skarbu Panistwa w oparciu o art.7 ustawy o Narodowych
Funduszach Inwestycyjnych, w dniu 8 marca 1995r. na czas nieokreslony,

W sktad spétki nie wchodza wewnetrzne jednostki organizacyjne, ktére samodzielnie sporzadzaja
sprawozdania finansowe.

JFerrum” S.A. jest jednostka dominujacg i sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe. W
sktad grupy kapitatowej wchodzg nastepujace spotki:

- ,Ferrum” S.A. podmiot dominujacy,
- ,L.K.S. Ferrum” Spo6tka Akcyjna - podlega konsolidacji

JFerrum” S.A. posiada 100% akcji i 100% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w
»Zaktadzie Konstrukcji Spawanych Ferrum” Spo6tka Akcyjna

JFerrum” S.A. oraz jednostka zalezna nie zawarty umowy o utworzeniu podatkowej grupy
kapitatowej.

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres biezacy od 01 stycznia do 31 grudnia 2008 roku oraz dane
poréwnywalne za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2007 roku.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatoZeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez spotki: ,Ferrum” S.A. i ,Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum” S.A. w dajacej
sie przewidzie¢ przysztosci.

Opinie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan Sp6tki za poprzednie okresy nie zawieraty
zastrzezen.

2. Sktad Zarzadu ,Ferrum” S.A. oraz Rady Nadzorczej ,Ferrum” S.A.

Sktad Zarzadu "Ferrum" S.A. na dziei 31.12.2008 roku byt nastepujacy :
- Jan Waszczak - Prezes Zarzadu,
- Tadeusz Kaszowski - Wiceprezes Zarzadu,

Sktad Rady Nadzorczej "Ferrum" S.A. na dzien 31.12.2008 roku byt nastepujacy :
- Miterski Konrad - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
- Wozniak Jerzy - Zastepca przewodniczacego Rady Nadzorczej,

Komisja Nadzoru Finansowego 7



Grupa Kapitatowa ,,Ferrum” S.A.
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- Bajor Stawomir - Sekretarz Rady Nadzorczej,
- Andrzej Krawczyk - Cztonek Rady Nadzorczej,
- Bilkiewicz Krzysztof - Cztonek Rady Nadzorcze;j.

3. Podstawa opracowania

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe ,Ferrum”S.A. zostato przygotowane zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) we wszystkich aspektach
co do klasyfikacji, prezentacji i wyceny.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach polskich ztotych . Jako
walute funkcjonalng przyjmuje sie PLN.

4.Metody wyceny aktywow i pasywow bilansu oraz przychoddow i kosztow

Przyjete zasady rachunkowosci sg zgodne z zasadami stosowanymi przy opracowywaniu rocznego
sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2007 roku.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne ujmuje sie w ksiegach wedtug cen ich nabycia lub poniesionych na nie
kosztow.

Stosowane roczne stawki amortyzacyjne dla warto$ci niematerialnych sg nastepujace:

-koszty prac rozwojowych w ciggu - 3 lat,

-licencje, prawa autorskie i oprogramowanie komputerowe w ciggu - 2 lat,

-pozostatych wartosci niematerialnych w ciggu - 5 lat

W bilansie warto$ci niematerialne wykazywane s3 w warto$ci netto, to znaczy w wartosci
poczatkowej pomniejszonej o dokonane odpisy amortyzacyjne. MSR 38.

Rzeczowe aktywa trwale

Ewidencje rzeczowych aktywow trwatych prowadzi sie wedlug ich warto$ci poczatkowej, ktora
stanowi cena ich nabycia lub koszt wytworzenia.

Warto$¢ poczatkowa $rodka trwatego powiekszajg koszty jego ulepszenia (przebudowy,
rozbudowy, rekonstrukcji, adaptacji, modernizacji).

Rzeczowe aktywa trwate umarzane sg wedtug stawek w zaleznos$ci od klasyfikacji rodzajowe;j
Srodka trwatego - wedtug metody liniowej od miesigca nastepnego po miesigcu przyjecia do
eksploatacji z uwzglednieniem okresu ich ekonomicznej uzytecznosci .

W bilansie, $rodki trwate wykazane s3 w wartoSci netto, to znaczy w wartosci poczatkowej
pomniejszonej o dotychczas dokonane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy aktualizujace z tytutu
utraty wartosci. Wobec braku szczegétowych regulacji wg MSSF-MSR  prawo wieczystego
uzytkowania gruntéw jest ujmowane w pozycjach pozabilansowych w wartosci wynikajacych z
wyceny bed3acej podstawa do naliczenia optat za wieczyste uzytkowanie i nie podlega amortyzacji.
Dokonano przeszacowania srodkéw trwatych do wartosci rynkowej oraz uznano te warto$¢ jako
koszt na dzien 1 stycznia 2004 roku, ktéry jest dniem przejscia na stosowanie MSSF. MSR 16.

Przyktadowe okresy uzytkowania sg nastepujace:
-prawo wieczystego uzytkowania gruntu - 20 lat
-budynki 20 - 40 lat

-obiekty inzynierii ladowej 14 - 20 lat
-urzadzenia techniczne i maszyny 3 - 13 lat
-$rodki transportu 3 - 7 lat

-komputery i instalacje komputerowe 3 lata
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Inwestycje dlugoterminowe

Udziaty (akcje) i nabyte papiery warto$Sciowe na dzien nabycia wycenia sie wedtug ich cen nabycia.
Na dzien bilansowy udziaty i dlugoterminowe papiery wartoSciowe wycenia sie wedtug
skorygowanej ceny nabycia z uwzglednieniem odpis6w spowodowanych trwatg utratg ich wartosci.

Nieruchomosci Inwestycjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci (grunt, budynek lub cze$¢ budynku albo
oba te elementy), ktore traktowane sg jako zrédto przychodéw z czynszéw lub utrzymywane sg w
posiadaniu ze wzgledu na spodziewany przyrost ich wartoSci.

Przy czym nieruchomo$¢ taka nie jest:

- wykorzystywana w produkcji, dostawach towardw, S$wiadczeniu ustug lub czynnos$ciach
administracyjnych ani tez

- przeznaczona do sprzedazy w ramach zwyklej dziatalnosci sp6tki.

Dla nieruchomo$ci inwestycyjnych zostat przyjety model wyceny warto$ci godziwej. Zysk lub strata
wynikajgca ze zmiany warto$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej w kolejnych aktualizacjach
wplywa na zysk lub strate netto w okresie, w ktorym nastgpita zmiana warto$ci. MSR 40.

Zapasy

Rozchody oraz stany zapaséw materiatow wycenia sie na poziomie cen zakupu z uwzglednieniem
metody pierwsze weszto, pierwsze wyszto (FIFO). Produkcja nie zakonczona jest wyceniana wedtug
technicznego kosztu wytworzenia z tym, ze jezeli rzeczywisty koszt wytworzenia (zgodnie z
obowigzujacga zasadg wyceny) jest wyzszy od ceny sprzedazy netto, roznica podlega na koniec roku
odpisaniu w ciezar kosztéw operacyjnych.

Produkty gotowe sa wyceniane wedtug technicznego kosztu wytworzenia, za$ wycene rozchodéw
wyrobow gotowych dokonuje sie wedtug cen przecietnych tj: w wysokosci $redniej wazonej
rzeczywistego kosztu wytworzenia stanu produktéw na poczatek okresu sprawozdawczego i ich
przychodéw z produkcji w ciggu tego okresu sprawozdawczego. Techniczny koszt wytworzenia nie
zawiera aktywowanych kosztoéw finansowania zewnetrznego.

W bilansie zapasy sa wykazywane w wartosci netto, po pomniejszeniu o kwote z tytutu aktualizacji
wartos$ci zapas6w. MSR 2.

Naleznos$ci, roszczenia oraz zobowigzania

Naleznosci, roszczenia i zobowigzania w walucie polskiej wyceniane s3 w warto$ci wymagajacej
zaptaty i zwiekszone o odsetki za przekroczenie terminu zaptaty z uwzglednieniem zasady
ostroznej wyceny, a wiec pomniejszone o aktualizacje nalezno$ci w zwiazku z ryzykiem
nie$ciggalnosci.

W przypadku naleznosci i zobowiazan dotyczacych dziatalnosci inwestycyjnej, za okres realizacji
inwestycji, réznice kursowe ustalone przy zaptacie oraz na dzien bilansowy odnoszone s3 w ciezar
kosztow srodkow trwatych. MSR 39.

Rezerwy na zobowiazania

Rezerwy tworzy sie na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienistwa przyszte zobowigzania,
ktére w przysztosci moga spowodowaé wyptyw aktywéw generujacych korzysci ekonomiczne oraz
ktérych kwote mozna w sposéb wiarygodny oszacowaé. Warto$¢ utworzonych rezerw jest
weryfikowana na dzien bilansowy celem skorygowania do wysoko$ci szacunkéw odpowiadajacych
stanowi wiedzy na ten dzien. MSR 37.
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Srodki pieniezne

Srodki pieniezne w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w kasie, na rachunkach bankowych oraz
lokaty.
Krajowe srodki pieniezne wykazuje sie w warto$ci nominalnej. MSR 39.

Aktywa i rezerwy na odroczony podatek dochodowy od oséb prawnych

Aktywa z tytutu podatku dochodowego.

Grupa kapitalowa ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwiazku z
wystepowaniem przej$ciowych réznic miedzy wykazywana wg MSR warto$cig aktywow i pasywow
a ich wartoscia podatkowa oraz strata mozliwa do odliczenia w przysztosci. Aktywa z tytutu
podatku odroczonego ustala sie w wysokos$ci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia od
podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejSciowymi, ktére spowoduja w
przyszto$ci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty mozliwej do
odliczenia, przy zachowaniu zasady ostroznosci.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Grupa kapitalowa tworzy rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku z
wystepowaniem dodatnich réznic przejSciowych miedzy wykazywang wg MSR wartoscig aktywdw i
pasywow a ich wartoscig podatkowa. Rezerwe z tytutu podatku odroczonego tworzy sie w wysokosci
kwoty podatku dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z dodatnimi réznicami
przejSciowymi, ktoére spowoduja w przysztosci zwiekszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego. Przy ustalaniu wysokosci aktywéw i rezerwy z tytutu podatku dochodowego
uwzglednia sie stawki podatku dochodowego obowigzujace w roku powstania obowigzku
podatkowego. MSR 12.

Kredyty i pozyczki

Krajowe kredyty bankowe i pozyczki na dzien bilansowy wycenia sie w skorygowanej cenie
nabycia. Na dzien nabycia kredyty bankowe i pozyczki w walutach obcych ustala sie w wartosci
nominalnej, przeliczonej na ztote polskie wedtug kursu zakupu ustalonego dla danej waluty przez
bank, z ktérego ustug korzysta grupa. Na dzien bilansowy przeliczenia oparte s3 o $redni kurs
ustalony przez Prezesa NBP z ostatniego dnia okresu obrotowego. MSR 39.

Przychody i koszty

Przychody ze sprzedazy obejmujg nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy, pomniejszone o
nalezny podatek od towaréw i ustug (VAT).Przychody sa rozpoznawane wéwczas gdy :

-znana jest wiarygodna warto$¢ przychodu ze sprzedazy,

-zakonczenie transakcji na dzien sporzadzenia bilansu moze zosta¢ wiarygodnie okreslona,

-istnieje prawdopodobienstwo, ze podmioty grupy osiagng ekonomiczne korzy$ci w wyniku
realizacji transakgji.

W grupie kapitatlowej prowadzi sie ewidencje kosztéw w uktadzie rodzajowym i kalkulacyjnym.
Sporzadza sie pordwnawczy rachunek zyskow i strat. Zgodnie z zasadami ostroznej wyceny spoétka
ewidencjonuje wszelkie pozostate koszty operacyjne (takze jeszcze nie poniesione) i wytgcznie
niewatpliwe pozostate przychody operacyjne. MSR 18.

Zysk lub strata netto na akcje
Zysk lub straty netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku lub

straty netto za dany okres przez $rednio wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.
Rozwodniony zysk lub strate na jedng akcje jest obliczany poprzez podzielenie zysku lub straty
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netto za dany okres przez Srednio wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym
skorygowang o $rednio wazong ilo$¢ dodatkowych akcji zwyktych.

5. Nowe standardy rachunkowo$ci i interpretacje KIMSF

Grupa Kapitatlowa na biezaco analizuje nowe standardy i ich interpretacje oraz ewentualny wplyw
ich zastosowania na prezentowane sprawozdania finansowe.

Na dzien sporzadzenia niniejszych sprawozdan finansowych zdaniem Zarzadu opublikowane
standardy i ich interpretacje nie maja wptywu na przedstawione sprawozdania oraz sytuacje
finansowg grupy.

6. Informacja o kursach EURO przyjetych do przeliczenia

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone z uwzglednieniem Rozporzadzenia Rady Ministrow z
dnia 19 paZdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papieréw wartosciowych (Dz.U. Nr 209, poz. 1744 ).

Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywédw oraz rachunku zyskéw i strat przelicza sie na EURO z
uwzglednieniem nastepujacych kurséw:

1) kursu obowigzujgcego na ostatni dzien kazdego okresu
-31.12.2007r. - kurs ogtoszony przez NBP - tabela 252/A/NBP/2007 z dnia 31.12.2007 tj 3,5820 zt
- 31.12.2008r.- kurs ogtoszony przez NBP - tabela 254/A/NBP/2008 z dnia 31.12.2008 tj. 4,1724 zt

2) kursu $redniego w kazdym okresie, obliczonego jako S$rednia arytmetyczna kurséw
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie:

2007r.-3,7768 zt

2008r. - 3,5321 zt

3) najwyzszego i najnizszego kursu w kazdym okresie:

a) najwyzszy kurs:

2007r.- 3,9320 zt - tabela 22/A/NBP/2007 z dnia 31.01.2007r.
2008r.- 4,1724 7t - tabela 254/A/NBP/2008 z dnia 31.12.2008r.

b) najnizszy kurs:
2007r. - 3,5820 zt - tabela 252/A/NBP/2007 z dnia 31.12.2007r.
2008r.- 3,2026 zt - tabela 149/A/NBP/2008 z dnia 31.07.2008r.

Do przeliczenia poszczegdélnych pozycji bilansu przyjeto kurs obowiazujacy na ostatni dzien
kazdego okresu, czyli na dzien - 31.12.2007 roku - 1 EUR = 3,5820 PLN, na 31.12.2008 roku - 1 EUR
=4,1724 PLN.

Do przeliczenia poszczeg6lnych pozycji rachunku zyskéw i strat przyjeto kurs sredni w okresie
(Srednig arytmetyczng kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca), czyli za 12
miesiecy 2007 r. - 1IEUR=3,7768 PLN, a za 12 miesiecy 2008 r - 1EUR=3,5321 PLN.

Do przeliczenia poszczegdlnych pozycji rachunku przeptywu Srodkéw pienieznych przyjeto kurs
$Sredni w okresie ($rednig arytmetyczng kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego
miesigca), czyli za 12 miesiecy 2007 r. - 1IEUR= 3,7768 PLN, a za 12 miesiecy 2008 r. - 1EUR=
3,5321 PLN.

Wybrane dane finansowe spo6tka dominujgca przedstawita w czesci tabelarycznej za 2008 r. w
poréwnywalnych okresach sprawozdawczych.
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IL. DODATKOWE INFORMACJE OBJASNIAJACE

I
Nota 1
Koszty Inne wartosSci
L. . Koszty prac zakonczonych niematerialne — Razel’n-
Wartosci niematerialne ! . wartosci
rozwojowych prac oprogramowani .
rozwojowych e niematerialne
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 3489 483 709 4 681
Zwigkszenia 1332 0 51 1383
Zmniejszenia 0
Warto$¢ brutto na koniec okresu 4 821 483 760 6 064
Umorzenie na poczatek okresu 0 482 658 1140
Zwiekszenie 0 1 54 55
Zmniejszenie- umorzenie na koniec okresu 0 483 712 1195
Wartos$¢ netto na koniec okresu 4 821 0 48 4 869
Nota 2a
Rzeczowe aktywa trwale 31.12.2008 r. 31.12.2007 r.
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 535 573
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 35540 30422
- urzadzenia techniczne i maszyny 92514 92 316
- §rodki transportu 974 1 004
- inne $rodki trwate 4588 11 091
Rzeczowe aktywa trwale, razem 134 151 135 406
Grupa Kapitatlowa nie dokonata odpiséw aktualizujacych warto$¢ srodkoéw trwatych.
Nota 2b
prz(i;\::)ll:;vxo:zua ol:)lll:l:t:l:lr’llzovl:l?r:l I.Jrzqd.zenia Srodk transportu  Inne rodki trwale Srodid trw.ale W Srodkitrwale
wieczystego gruntu)  ladowej i wodnej techniczne  maszyny budowie razem
1. WARTOSC POCZATKOWA
Na dzie [ stycznia 2008 764 36791 151 696 1876 4412 8696 204235
a) zwigkszenia (z tytutu) 0 6975 8078 34 2237 -§337 9295
- naklady na oddane rodki trwate do uzytkowania 6975 8078 238 1893 -13974 3210
leasing 104 104
-na $rodki trwate w budowie 344 5637 5981
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 24 150 206 26 0 406
- sprzedai 20 6 0 26
- likwidacja 24 130 200 26 0 380
-inne 0 0 0 0
Na dzien 31grudnia 2008 764 43742 159 624 2012 6623 359 213124
2, UMORZENIA
Na dzied 1 stycznia 2008 191 6369 59380 872 2017 0 68 829
Zmiany w roku 38 1833 7730 166 371 0 10 144
- amortyzacja za okres 38 1838 7848 329 400 0 10453
- umorzenie zlikwidowanych srodkow trwatych -5 -118 -163 -3 0 -309
Na dzied 31 grudnia 2008 229 §202 67110 1038 2394 0 78973
3. WARTOSC NETTO
Na dziei 31 grudnia 2008 535 35540 92514 974 429 359 134151

Komisja Nadzoru Finansowego
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Grupa Kapitatowa ,Ferrum” S.A.
Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy konczacych sie 31 grudnia 2008 roku
(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Nota 3
Stan na Stan na
Aktywa i rezerwa z tytulu odroczonego podatku p.oc'zqtek Zwiekszenia Zmniejszenia .k(')niec
dochodowego biezacego biezacego
okresu okresu
1.Aktywa z tytulu odroczonego podatku 3838 2979 1452 5365
dochodowego
- odpisy aktualizujace warto$ci aktywow 529 89 137 481
- $wiadczenia pracownicze 719 20 12 727
- odsetki od zobowigzan 842 1 268 575
- yjemne réznice kursowe 318 2718 93 2943
- koszty prac rozwojowych 359 151 0 510
- straty podatkowe z lat ubieglych 1071 0 942 129
2. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku 9 695 8 407 135 17967
dochodowego
- Tezerwa na roznice pomigdzy amortyzacja 2 089 587 0 R 676
podatkowa a bilansowa
- rezerwa z tyt. przeszacowania srodkow trwatych 1471 0 0 1471
- dodatnie r6znice kursowe 130 549 130 549
- odsetki od nalezno$ci 5 13 5 13
- nieruchomosci inwestycyjne 0 7258 0 7258
Podatek dochodowy odroczony ujety w rachunku zyskow i strat
- wykorzystanie rezerwy na podatek odroczony ) 135 tyszi
- wykorzystanie aktywu na podatek odroczony +) 1452 tyszt
- utworzenie rezerwy na podatek odroczony ) 8407 tyszl
- utworzenie aktywu na podatek odroczony ) 2979 tyszi
Razem ujecie w rachunku zyskow i strat 6745 tyszl
Nota 4
Aktywa finansowe 31.12.2008 r. 31.12.2007 r.
Stan na poczatek okresu 1375 0
- akcje, udziaty w jednostkach zaleznych 1375 0
Zwigkszenia : 38 198 1375
- rozwiazanie odpisu 0 947
- konwersja z naleznosci 0 428
- nieruchomo$¢ inwestycyjna 38 198 0
Zmniejszenia 1002 0
- utworzenie odpisu aktualizujacego 239 0
- sprzedaz akcji 763 0
Stan na koniec okresu 38571 1375
Nota5a
Nalezno$ci 31.12.2008 r. 31.12.2007 r.
Nalezno$ci dlugoterminowe netto 8 829 8 880
Z tytutu dostaw i ustug, wobec: 8 829 8 880
- jednostek powiazanych 0 0
- pozostatych jednostek 8 829 8 880
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 0 0
Naleznosci dlugoterminowe brutto, razem 8 829 8 880
Naleznosci krotkoterminowe 66 052 63 861
Z tytutu dostaw i ustug, wobec: 49 179 49 761
- jednostek powiazanych 274 200
- pozostatych jednostek 48 905 49 561
Z tytulu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i 1629 3405
Rozliczenia migdzyokresowe 703 1159
Inne 14 541 9536
Naleznosci krotkoterminowe netto 66 052 63 861
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 2036 2291
Naleznosci kréotkoterminowe brutto, razem 68 088 66 152
Naleznosci netto, razem 74 881 72 741
Naleznosci brutto, razem 76 917 75 032
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Grupa Kapitatowa ,Ferrum” S.A.

Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy konczacych sie 31 grudnia 2008 roku

(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

NotaSb
Struktura walutowa naleznosci brutto 31.12.2008 r. 31.12.2007 r.
W walucie polskiej 39 635 51431
W walutach obeych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 20 108 9179
- wwalucie EUR 4819 2562
po przeliczeniu tys. ztotych 20 108 9179
Naleznosci brutto, razem 59 743 60 610
NotaSc
Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznoSci 31.12.2008r. 31.12.2007 r.
Stan na poczatek okresu 2291 6291
Zwigkszenia (z tytutu) 529 356
- na nalezno$ci 44 110
- na odsetki od naleznosci 450 234
- inne 35 12
Zmniejszenia (z tytutu) 784 4356
- zaptata naleznosci 33 73
- zaptata not odsetek 107 97
- wykorzystanie naleznosci 524 3696
- wykorzystanie odsetek 120 26
- konwersja na akcje 0 428
- inne 0 36
Stan odpiséw aktualizujacych wartos$¢ naleznosci na koniec 2 036 2291
NotaSd
Naleznos$ci z tytulu dostaw i ustug (brutto) — o pozostalym od
dnia bilansowego okresie splaty: 31.12.2008r. 31.12.2007 r.
a) do 1 miesiaca 26 828 30 960
b) powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy 6114 10 892
¢) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigey 7 640 0
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 0 0
e) powyzej 1 roku 8 824 8 880
f) naleznosci przeterminowane 10 337 9 878
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 59 743 60610
g) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1735 1 969
Naleznosci z tytulu dostaw i uslug, razem (netto) 58 008 58 641
NotaSe
Naleznosci z tytutu dostaw i usl termi tto) —
a e%nosa z tytu u do's .aw.l ushug, prze ermlflowane (brutto) —z 31.12.2008 r. 31.12.2007 1.
podzialem na naleznoSci niesplacone w okresie:
a) do 1 miesiaca 6019 5445
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 2 088 2 460
¢) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 102 145
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 828 4
e) powyzej 1 roku 1300 1824
f) naleznosci przeterminowane 10 337 9 878
i ktualizuj rtos$¢ naleznos$ci z tyt taw 1 ust
g) odpls}{ aktualizujace wartos¢ nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, 1 647 1 969
przeterminowane
Naleznosci z tytulu dostaw i uslug przeterminowane, razem 8 690 7909

(netto)
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Grupa Kapitatowa ,Ferrum” S.A.
Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy konczacych sie 31 grudnia 2008 roku
(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Nota 6
Zapasy 31.12.2008 r. 31.12.2007 r.
Materiaty 25309 43 306
Potprodukty i produkty w toku 10 566 5460
Produkty gotowe 44 286 31114
Towary 5 5
Zapasy razem, netto 80 166 79 885
Odpisy aktualizujace: 940 892
Materialy 940 774
Pélprodukty i produkty w toku 0 118
Produkty gotowe 0 0
Towary 0 0
Zapasy razem, brutto 81106 80 777
Nota 7
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 31.12.2008 r. 31.12.2007 r.
w walucie polskiej 2469 296
w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 57 2183
- w walucie w tys. EUR 13 608
po przeliczeniu w tys.zt 55 2182
- w walucie w tys. DKK 2 0
po przeliczeniu w tys.zt 1 0
- w walucie w tys. SEK 3 3
po przeliczeniu w tys.zt 1 1
Srodki pieni¢zne razem 2 526 2479
Nota 8
Wartos$¢ ksiegowa akcji 31.12.2008 r. 31.12.2007 r.
Kapitat akcyjny 75 839 37919
Kapitat zapasowy 76 983 66 435
Niepodzielony wynik finansowy 9 -1 447
Zysk netto 10 582 12 005
Wartos$¢ ksiegowa akcji 163 413 114 912
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zh) 6,66 9,36
Nota 9
Struktura kapitatu akcyjnego
Wartos¢
Seria/emisja Rodz'?lj Liczba akeii serii/emisj i. wg 'Data B Prawo do dywidendy
akcji warto$ci rejestracji (od daty)
nominalnej
A Zwykte 4 314 000 13 330 260 01-06-1995 06-05-1999
B Zwykte 3 000 000 9 270 000 28-04-1997 06-05-1999
C Zwykte 3074433 9 499 998 19-09-2003 01-01-2003
D Zwykte 1 883 193 5 819 066 20-05-2005 01-01-2005
E Zwykte 12 271 626 37919 324 14-01-2008 01-01-2007
Liczba akcji, razem 24 543 252
Kapitat zaktadowy, 75 838 649
razem
Warto$¢ nominalna 309
jednej akcji (w z1) ’
Warto$¢ serii
Akcjonariusz Rodzaj akcji Liczba akcji cmisyL wg % Udziat
wartosci
nominalnej
,.B.S.K. Return” wraz z Grupa zwykte 7817 148 24 155 31,85%
Nystal S.A. zwykle 6167418 19 057 25,13%
Pozostali zwykte 10 558 686 32 626 44,43%
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Grupa Kapitatowa ,Ferrum” S.A.

Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy konczacych sie 31 grudnia 2008 roku

(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Nota 10
Struktura walutowa zobowigzan 31.12.2008 r. 31.12.2007 r.
a) w walucie polskiej 148 861 173 700
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 28 254 11 020
- w walucie EUR 6771 2999
po przeliczeniu na tys.zt 28 254 11012
- w walucie DKK 0 15
po przeliczeniu na tys.zt 0 8
Zobowiazania razem 177 115 184 720
Nota 11
Zobowigzania dlugoterminowe 31.12.2008 r. 31.12.2007 r.
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 17 967 9695
Dlugoterminowe rezerwy na zobowiazania 1535 1821
Kredyty i pozyczki 0 3513
Zobowiazania, w tym: 659 22312
- z tytulu dostaw i ustug 19 963
- z tytulu emisji duznych papierow warto$ciowych 0 13 500
Rozliczenia migdzyokresowe, w tym: 90 6 832
- umorzenie zobowiazan 0 4 697
- umorzenie kredytu i odsetek 90 2135
Inne, w tym: 550 1017
- pozostate zobowiazania w ukladzie 0 248
- leasing 550 769
Zobowiazania dlugoterminowe, razem 20 161 37341
Nota 11 a
Rezerwy na Rezerwy na
Dlugoterminowe rezerwy na zobowigzania nagrody odprawy Razem
jubileuszowe emerytalne
1. Stan na 1 stycznia 2007 1298 558 1 856
zwiekszenia 0 42 42
zmniejszenia 77 0 77
2. Stan na 31 grudnia 2007 1221 600 1821
zwigkszenia 44 15 59
zmniejszenia 345 0 345
3. Stan na 31 grudnia 2008 920 615 1535
Nota 12
Zobowigzania krotkoterminowe 31.12.2008 r. 31.12.2007 r.
Kroétkoterminowe rezerwy na zobowiazania 2253 1547
Kredyty i pozyczki 40 704 38 817
Z tytutu dostaw i ustug 44 738 47 847
- wobec jednostek powiazanych 4299 23 842
- wobec pozostatych jednostek 40 439 24 005
Pochodne instrumenty 34 020 815
Pozostate zobowiazania, w tym: 35240 57 986
- z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen i innych swiadczen 4 366 3208
- rozliczenia miedzyokresowe 8892 3405
- zobowiazania z tyt.emisji dtuznych papierow warto§ciowych 13 500 1500
- zaliczki otrzymane na dostawy 3798 4027
- z tytutu wynagrodzen 1726 1369
- gwarancji 0 1236
- wplaty na dodatkowa emisjg akcji (realizacja 01/2008) 0 38 287
- leasing 796 616
- rozrachunki z tyt nabycia rzeczowych aktywow. 1025 3064
- zobowiazanie z tyt. uktadu 248 331
- zobowiazanie wobec funduszy specjalnych 699 673
- inne 190 270
Zobowiazania krotkoterminowe, razem 156 955 147 012

Komisja Nadzoru Finansowego

16



Grupa Kapitatowa ,Ferrum” S.A.

Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy konczacych sie 31 grudnia 2008 roku
(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Nota 12 a
Rezerwy na Rezerwa na
p . . . . Pozostale
Krotkoterminowe rezerwy na zobowigzania nagrody niewykorzystane Razem
A rezerwy
jubileuszowe urlopy
1. Stan na 1 stycznia 2007 343 264 38 646
zwigkszenia 97 232 1016 1345
zmniejszenia 134 261 49 444
2. Stan na 31 grudnia 2007 306 235 1005 1547
zwiekszenia 142 420 1 645 2207
zmniejszenia 45 440 1016 1501
3. Stan na 31 grudnia 2008 403 215 1634 2253
Nota 12 b
Nazwa Kwota kredytu/pozyczki Termin
jednostki, siedziba ~ wg umowy | stan na splaty Zabezpieczenia Inne
31.12.2008
ING Bank Slaski S.A. zobowiazanie kredytowe splacane zgodnie z postanowieniem
Katowice 5000 500 30.09.2009 uktadowym z dn, 23.12.2003r.
5 . zobowiazanie kredytowe sptacane zgodnie z postanowieniem
WFOS 1 GW Katowice 39 1 30.09.2009 ukladowym 7 dn. 23.12.2003r.
splata odsetek na
) bankowy zastaw rejestrowy, bankowy zastaw rejestrowy na podstawie
ING B.ank Slaski S.A. 3012 3012 31.03.2009 zapase?ch, cesja w1erz.yte'1n(?sm, cesja praw z umbw odrqbnego '
Katowice ubezpieczenia, przeniesienie wiasnoéci rzeczy ruchomych oraz  porozumienia
cesja praw, porgczenie spotki zaleznej ZKS Ferrum S.A. zawartego do
31.03.2009r.
BRE Bank S.A. 10 000 6542  13.04.2009 weksel in blanco, zastaw rejestrowy na zapasach
ING B.ank Slaski S.A. 30 000 25284 31.08.2008 zastaw reje.strowy na 11n11. zgrzewania, hrlp.oteka kaucyjna, cesja
Katowice praw z polisy ubezp., cesja wierzytelnosci
s petnomocnictwo do rachunku biezacego PKN ORLEN zlec.
Raiffeisen Bank 8000 5365  29.05.2009 GO/07/346, zlec. T-04/08/540
Raiffeisen Bank 1 000 0 29.05.2009 _zab.cesja Cementownia Warta S.A.
BRE Bank 2000 0  14.10.2008 zabezpieczenie FFE Minerale ,
Razem 40 704
Nota13 a
Struktura rzeczowa przychodow ze sprzedazy produktow 31.12.2008 r. 31.12.2007 r.
Produkcja podstawowa 323 447 288 866
Produkcja pomocnicza 2258 2442
Pozostata dziatalnosé 1016 1676
Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem 326 721 292 984
Nota13 b
Strukt hodé dazy t oW i
ru .ur,a rzeczowa przychodow ze sprzedazy _towarow i 31.12.2008 r. 31.12.2007 r.
materialow
Materialy 7738 5079
Towary 61 87
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materialow, razem 7799 5166
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Grupa Kapitatowa ,Ferrum” S.A.

Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy konczacych sie 31 grudnia 2008 roku

(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Notal13 ¢
Struktura terytorialna przychodéw ze sprzedazy 31.12.2008 r. 31.12.2007 r.
Sprzedaz krajowa 209 783 200 322
Sprzedaz eksportowa i dostawy wewnatrzwspolnotowe 124 737 97 828
Razem: 334520 298 150
Nota 14
Koszty wedlug rodzaju 31.12.2008 r. 31.12.2007 r.
Amortyzacja 10 508 9205
Zuzycie materiatow i energii 251 266 223 562
Ustugi obce 27128 20395
Podatki i optaty 3 807 3713
Wynagrodzenia 29 588 25007
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 6426 5760
Pozostate koszty rodzajowe 2 609 2929
Koszty wedtug rodzaju, razem 331 332 290 571
erlana stanu zapasow, produktow i rozliczen 20 435 -10 044
migdzyokresowych
Koszt wytworzenia produktow na wlasne potrzeby jednostki 211 -240
Koszty sprzedazy 5897 5855
Koszty ogdlnego zarzadu 14 186 13 098
Koszt wlasny sprzedanych produktéw 290 603 261 334
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materialow 6394 4744
Koszt wlasny sprzedazy 296 997 266 078
Nota 15
Pozostale przychody operacyjne 31.12.2008 r. 31.12.2007 r.
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 0
Odwrocenie odpiséw aktualizujacych na zapasy 0 100
Odwrocenie odpiséw aktualizujacych na naleznosci 33 1520
Odwroécenie odpiséw aktualizujacych na odsetki od naleznosci 107 0
Odszkodowania, reklamacje 839 214
Wynik na réznicach kursowych 379 88
Odsetki z dziatalno$ci operacyjnej 1024 728
Inne 179 1295
Pozostale przychody operacyjne, razem 2 561 3945
Nota 16
Pozostale koszty operacyjne 31.12.2008 r. 31.12.2007 r.
Wynik na réznicach kursowych 0 0
Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 643 153
Odsetki z dziatalno$ci operacyjne;j 1359 631
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 41 207
Odszkodowania, reklamacje 1 837 0
Inne 126 692
Pozostale koszty operacyjne, razem 4006 1 683
Nota 16 a
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 31.12.2008 r. 31.12.2007 r.
Naleznosci 477 110
Zapasy materialow 166 43
Zapasy wyrobow 0 0
Razem: 643 153
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Grupa Kapitatowa ,Ferrum” S.A.
Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy konczacych sie 31 grudnia 2008 roku
(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Nota 17

Przychody finansowe 31.12.2008 r. 31.12.2007 r.
Wynik na réznicach kursowych 0 783
Umorzenie kredytu 251 0
Umorzone odsetki od kredytu 2001 775
Umorzone odsetki od gwarancji 369 492
Aktualizacja nieruchomosci inwestycyjnych 38 198 0
Pozostate 49 460

Przychody finansowe razem: 40 868 2510

Nota 18

Koszty finansowe 31.12.2008 r. 31.12.2007 r.
Wynik na réznicach kursowych 33171 0
Odsetki, prowizje od kredytow bankowych 3024 2014
Odsetki od pozyczek 10 64
Inne odsetki 63 0
Prowizje od gwarancji bankowych 57 13
Optaty z tytutu faktoringu 606 626
Inne koszty finansowe 850 135

Koszty finansowe razem: 37781 2 852

Nota 19

Zysk na akcje 31.12.2008 r. 31.12.2007 r.
Zysk netto 10 582 12 005
Srednia wazona liczba akcji 24 543 252 12271 626

Zysk netto/1 akcje 0,43 0,98

Rozwodniony zysk na akcje 0 0,86
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji 0 13 919 050
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Grupa Kapitalowa ,,Ferrum” S.A.
Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesigcy konczacych sig 31 grudnia 2008 roku
(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Nota objasniajaca do rachunku przepltywow pienieznych.

Do Srodkow pienieznych
przyjetych do rachunku przeptywdédw pienieznych zaliczono $rodki pieniezne znajdujace sie w
kasie i na rachunkach bankowych. Strukture $rodkéw pienieznych wykazanych w bilansie
obrazuje ponizsze zestawienie

31.12.2008r. 01.01.2008 r.
Kasa 47 25
Rachunki bankowe 2479 2 454
Razem 2526 2479

Do dziatalno$ci operacyjnej zalicza sie dziatalno$¢ podstawowa oraz obroty z pozostatej
dziatalnos$ci operacyjnej. Do dziatalno$ci inwestycyjnej zalicza sie obroty w zakresie inwestycji,
rzeczcowego majgtku trwatego, wartosci niematerialnych, inwestycji kapitalowych. Do
dziatalnosci finansowej zalicza sie otrzymane i sptacone kredyty bankowe i pozyczki. R6znice
miedzy kwotami ustalonymi wprost ze sprawozdania a wykazanymi w sprawozdaniu z
przeptywéw wynikajg z przesuniecia poszczegdlnych kwot z dziatalno$ci operacyjnej do
dziatalno$ci inwestycyjnej i finansowe;.

31.12.2008 r. 31.12.2007 r.
Bilansowa zmiana stanu zobowigzan -16 480 38841
Korekty bilansowej zmiany z tyt.:
Zaciggniecie pozyczki -4 655 -22 157
Odsetki 582 972
Splata kredytéw, pozyczek i gwarancji, 6565 11 056
leasingu
Zobowigzania z tyt. Srodkéw trwatych 1324 -4 662
Zmiana stanu zobowigzan wykazywana -12 664 24 050
w przeptywach pienieznych
Informacje o instrumentach finansowych
Lp. | Kategoria Pozycja bilansowa | 31.12.2008r. | 31.12.2007r.
A. | Aktywa finansowe Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,akcje obce
przeznaczone do obrotu
(wycenione w wartosci
godziwej przez wynik)
Stan na poczatek okresu 3829 681
Stan na koniec okresu 2852 3829
B. | Zobowiazania finansowe | Zobowigzania dtugo i krétkoterminowe
Stan na poczatek okresu 59 381 49130
Zwiekszenia 46 902 29917
Zmniejszenia 18 059 19418
Stan na koniec okresu 88 224 59 629
C. | Pozyczkiiudzielone Nalezno$ci dlugo i krétkoterminowe
naleznoSci
Zmniejszenia 0 0
Stan na koniec okresu 0 0
D. | Aktywa finansowe
utrzymywane do terminu
wymagalnosci
E. | Aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy
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Grupa Kapitatowa ,,Ferrum” S.A.
Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesigcy konczacych sig 31 grudnia 2008 roku
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Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu obejmujg akcje obce oraz Srodki pieniezne
posiadane przez spotke z wylaczeniem gotowki w kasie.

Zobowigzania finansowe obejmuja zobowigzania z tyt. zaciagnietych pozyczek, kredytow
bankowych, instrumentéw pochodnych, w sktad ktérych wchodza skonwertowany kredyt
bankowy na obligacje oraz przejety przez bank w ramach gwarancji dtug z tytulu pozyczki.
Zobowigzania finansowe z tyt. kredytdw i pozyczek zostaly zaprezentowane w notach
dotyczacych przedmiotowych zobowigzan.

Koszty naliczonych i zrealizowanych odsetek od w/w zobowigzan wynosity:

31.12.2008 . 31.12.2007 r.

Odsetki od zobowigzan finansowych

Stan poczatkowy naliczonych odsetek 3962 5229
Naliczenie 2530 1661
Zaptata 2530 1661
Umorzenie 950 1267
Stan koncowy naliczonych odsetek 3012 3962
(niezrealizowane)

Terminy zaplaty niezrealizowanych odsetek na dzien 31.12.2008r.:

Do 3 miesiecy 3012
PowyzZej 3 do 12 miesiecy 0
Powyzej 12 miesiecy 0

W celu ograniczenia ryzyka walutowego wynikajgcego z transakcji sprzedazy lub zakupow w
walutach innych niz waluta krajowa, spdtka stosuje walutowe Kkontrakty terminowe typu
forward i opcje zabezpieczajace w/w transakcje.

Spotka nie stosuje rachunkowos$ci zabezpieczen w stosunku do zawieranych instrumentéw
pochodnych i zabezpieczanych przez nie pozycji zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw
z dnia 12 grudnia 2001r. oraz MSR 39

Dane o pozycjach pozabilansowych
Dodatkowe informacje

1. Dane dotyczace zobowigzan wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu
terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wlasnosci budynkow i budowli

Grupa Kapitatowa nie posiada powyzszych zobowigzan.

Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w danym

okresie lub przewidzianej do zaniechania w nastepnym okresie

Grupa Kapitatowa nie dokonata zaniechania dziatalnosci.

2. Dane dotyczace polaczenia jednostek

W okresie, za ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe nie nastgpito potaczenie z innymi
podmiotami.
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3. Informacje o wspolnych przedsiewzieciach

Grupa Kapitatowa nie prowadzita w okresie sprawozdawczym wspoélnych przedsiewziec.

4. Dane dotyczace wynagrodzenia i pozyczki dla czlonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej
Dane dotyczace wynagrodzen ujeto w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalno$ci Grupy
Kapitatowe;.

5. Informacje o znaczacych zdarzeniach jakie wystapily po dniu bilansowym nie

uwzglednionych w bilansie oraz rachunku zyskéw i strat

W Grupie Kapitatowej po dacie zamkniecia bilansu nie miaty miejsca zdarzenia gospodarcze,
ktdére powinny by¢ ujete w sprawozdaniu.

Dane liczbowe, dotyczace jednostek powigzanych, o: wzajemnych naleznosciach i
zobowiazaniach , kosztach i przychodach z wzajemnych transakcji.

a) Saldo rozrachunkéw

Nazwa spotki NaleZnosci Zobowiagzania
BSK RETURN S.A. 173 4293
NYSTAL S.A 102 5
Razem 801 4299

b) Przychody z wzajemnych transakcji
Nazwa spotki Produkty i ustugi | Towary i materiaty
BSK RETURN S.A. 746 4 336
NYSTAL S.A 1063 0
Razem 1809 4336

c) Koszty wzajemnych transakcji
Nazwa spotki Produkty i ustugi Towary i materiaty
BSK RETURN S.A. 298 31217
NYSTAL S.A 0 6
Razem 298 31223

Informacje o przecietnym zatrudnieniu, z podzialem na grupy zawodowe

Srednie zatrudnienie za 2008 rok wynosito 664

Stanowiska robotnicze 539
Stanowiska nierobotnicze 125

Komisja Nadzoru Finansowego
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Informacje dotyczace segmentéw dziatalnoSci.

Dziatalno$¢ grupy kapitatowej ,Ferrum” S.A. prowadzona jest w dwoéch podstawowych

dziedzinach dziatalnosci i dzieli sie na:

- segment rur,

- segment konstrukcji spawanych.

. Segment 2z
Segmenty branzowe Segment . . Wartosc
Gripy 31%12.2008 ruE LRGN AR A e skonsolidowana

spawanych

Rachunek zyskow i strat
Sprzedaz 265 582 71811 2873 334520
Zyskz dziatalnosci 7023 8981 9 15995
operacyjnej
Amortyzacja 9678 830 10 508
Bilans
Aktywa segmentu 310 315 40 759 10 545 340529
Zobowigzania 155173 22 470 527 177 116
segmentu
Przeptywy
Srodki pienigzne netto z 21345 859 -20 486
dziatalnos$ci operacyjnej
Srodki pieniezne netto z
dziatalnosci -14 598 -2781 6 000 -11 379
inwestycyjnej
Srodki pieniezne netto z 33810 4102 6000 31912

dziatalno$ci finansowej
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PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
2009-03-23 Jan Waszczak Prezes Zarzadu Jan Waszczak
2009-03-23 Tadeusz Kaszowski V-ce Prezes Zarzadu Tadeusz Kaszowski

PODPIS 0SOBY, KTORE] POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Data

Imie i Nazwisko

Stanowisko/Funkcja

Podpis

2009-03-23

Stanistaw Glowacki

Glowny Ksiegowy

Stanistaw Glowacki
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Prezes Zarzadu
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Wiceprezes Zarzadu
mgr inz. Tadeusz Kaszowski

Katowice, marzec 2009 r.
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CHARAKTERYSTYKA DZIALALNOSCI GRUPY

1. Podstawowe produkty

SEGMENT RUR

»

Ferrum” S.A. jest zaktadem specjalizujacym sie w produkcji rur stalowych ze szwem:

- zgrzewanych pradami wysokiej czestotliwosci,
- spawanych spiralnie,

- spawanych wzdtuznie,

- profili.

Spétka jest wiodacym producentem rur wielkogabarytowych do przesytu mediéw. Wykonuje réwniez
izolacje zewnetrzng powtoka polietylenowa 3LPE, propylenowa oraz cementowanie wewnetrzne rur
stalowych. Dysponuje potencjatem umozliwiajacym elastyczne reagowanie na potrzeby rynku, na kto-
rym dziata. W I kwartale 2007 r. rozpoczeta produkcje profili zamknietych (ksztattownikow).

W 2008 r. w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego wolumen sprzedazy wzrdst
0 5779 t tj. o 8 % a przychody ze sprzedazy profili i rur z izolacja wzrosty o 26,3 mln zt tj. 0 11%.
Zréznicowana dynamika wzrostu sprzedazy w ujeciu ilo$ciowym i wartoSciowym byta rezultatem
m.in. ksztattowania sie cen na rynku rur stalowych. Znaczacy wzrost ilosciowy (o 3 tys. t), jak i warto-
Sciowy (o 16,3 mln zt) nastgpit w zakresie rur spawanych.

Tabela 1 - Sprzedaz w ujeciu warto$Sciowym

Wyszczegélnienie 2008 . 2007 . Zmiana
y g tys. zt tys. zt
Rury i profile 251382 226 399 +11%
Tabela 2 - Sprzedaz w ujeciu iloSciowym
Wyszczegélnienie 2008 . 2007 . Zmiana
yszczeg tys. ton tys. ton
Rury i profile : 81 75 +8%

SEGMENT KONSTRUKCJI SPAWANYCH

«Zaklad Konstrukcji Spawanych Ferrum” S.A. specjalizuje sie w produkcji zbiornikéw paliwowych
i gazowych, cystern oraz réznych konstrukcji spawanych, w tym: ptaszczy bebnéw,, korpuséw we-

wnetrznych dla energetyki, korpuséw maszyn i urzadzen, elementéw piecow cementowych i in.

Spotka ,Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum” S.A. §wiadczy réwniez ustugi m.in. obrébki cieplne;j,
giecia, ciecia, obrobki skrawaniem i wykonuje badania ultradZwiekiem. Konstrukcje produkcji ,Zakta-
du Konstrukcji Spawanych Ferrum” S.A. sg wykorzystywane gtéwnie w takich sektorach gospodarki
jak energetyka, hutnictwo, przemyst cementowy oraz w sektorach gazowniczym i petrochemicznym.
Podmiot zalezny od emitenta odnotowat w 2008 roku prawie 13% wzrost wartos$ci sprzedazy ogétem
wzgledem 2007. roku , w tym w zakresie produktéw i ustug wzrost wynidst 12%.
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Tabela 3 - Sprzedaz w ujeciu warto$Sciowym

Wyszczegdlnienie 2008 2007 Zmiana

tys. zt tys. zt
Konstrukcje spawane 33725 27 081 +25%
Zbiorniki 35583 34773 +2%
Ustugi rézne 1128 1011 +12%
Razem : 70436 62 865 +12%

2.Charakterystyka gtownych rynkow zbytu i zaopatrzenia

Laczna wartos¢ skonsolidowanej sprzedazy netto wyniosta 334 520 tys. zt i byta wyzsza o 12 %
od warto$ci osiggnietej w 2007 r.

Decydujgce znaczenie dla dziatalno$ci Grupy Kapitatowej ,Ferrum” S.A. ma rynek krajowy, na ktéry
kierowane jest 63% wartoSci sprzedazy skonsolidowanej. W stosunku do 2007 r. obnizyt sie udziat
sprzedazy krajowej o 4 pkt % w catosci sprzedazy skonsolidowanej. Udziat sprzedazy Grupy Kapita-
towej ,Ferrum” S.A. na rynki zagraniczne w skonsolidowanej sprzedazy ogétem wzrdst sie z 33%
w 2007 r.do 37% w 2008 r. i dotyczyto to zaréwno sprzedazy w podmiocie dominujacym, jak i w sp6t-
ce zaleznej.

SEGMENT RUR

Emitent jest jedynym krajowym producentem przesytowych rur dla cieptownictwa, gazownictwa
i petrochemii spetniajacych wysokie wymagania jako$ciowe. Spétka w 2008 r. uplasowata na rynku
krajowym 58 % wartos$ci sprzedazy netto, natomiast pozostate 42 % stanowity dostawy wewnatrz-
wspolnotowe m.in. do Niemiec , Austrii, Danii, Wegier, Stowenii. Wiodacym segmentem produkcji
w 2008 r. byty dostawy rur na rynek cieptowniczy.

Najwiekszym odbiorcg spétki w 2008 roku byty firmy grupy Logstor (16% udziatu w sprzedazy netto
Emitenta). Gléwnym dostawcg materiatow wsadowych wykorzystywanych do produkcji rur i profili
dla ktorego wartos¢ zakupéw przekracza 10% przychodéw ze sprzedazy ogétem za 2008 r. byla
firma Dunaferr (34% udzialu w zakupach materiatéw ogétem) udziatu w zakupach materiatéw ogé-
tem). Pomiedzy Emitentem a sp6tkg Dunaferr nie istniejg formalne powigzania. W 2008 r. Spétka
nadal dazyta do dywersyfikacji Zrédet dostaw wsadu. W znacznym stopniu zwiekszyl sie udziat
dostaw tasmy z Rosji. ( w 2008 roku udziat zakupéw tasmy z Rosji w zakupach tasmy ogdétem wzrdst
o 10 pkt%. Dostawy z tego kierunku sg uwarunkowane kontyngentami wprowadzonymi przez
Unie Europejska.

SEGMENT KONSTRUKCJI SPAWANYCH

Udziat sprzedazy na rynki zagraniczne w sprzedazy ogétem w 2008 r. wyniost 18%
i w stosunku do 2007 r. byt ponad 3-krotnie wyzszy. Gt6wnym kierunkiem eksportu w 2008
roku byta Francja, Dania i Norwegia do ktérych sprzedano korpusy dla elektrowni, elementy
do remontéw cementowni i bebny linowe. Do najwiekszych odbiorcéw spoétki ,Zaktad
Konstrukcji Spawanych Ferrum” S.A. nalezata firma PKN Orlen S.A. (20 % udziatu w sprzeda-
Zy ogbtem).

Materialy wsadowe kupowane sg gtéwnie na rynku krajowym. Gléwnymi dostawcami materiatow
wsadowych dla ktérych warto$é zakupéw przekracza 10% przychodoéw ze sprzedazy ogétem za 2008
r. byta firma BSK Return S.A.(udziat w zakupach materiatéw wsadowych 32,6%).

3. Informacja o powigzaniach kapitatowych emitenta z innymi podmiotami oraz
inwestycjach kapitatowych poza Grupg jednostek powigzanych

Grupe Kapitalowa objeta rocznym sprawozdaniem skonsolidowanym w 2008 r. tworza ,Ferrum” S.A.
oraz ,Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum” S.A. - konsolidowany metodg peina.
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~FERRUM” S.A. - podmiot dominujacy

!

»ZAKEAD KONSTRUKC]JI SPAWANYCH FERRUM” S.A.- podmiot zalezny
kapitat zaktadowy - 10.000 tys. zt,
warto$¢ nominalna akcji - 10 z,
100% udziat ,Ferrum” S.A. w kapitale zakltadowym

Emitent posiada rowniez akcje Huty Jednos¢ S.A. Akcje te o wartosci 11 tys. zt objete sa w catosci od-
pisem aktualizujacym.

Wg stanu na 31.12.2008 r. Emitent posiadatl réwniez 611 768 szt. akcji na okaziciela Centrozap S.A.
o wartos$ci nominalnej 1 zt kazda, co stanowi warto$¢ nominalng 611,8 tys. zt. Na koniec 2008 r. Emi-
tent utworzyt odpis aktualizacyjny na w/w akcje w kwocie -239 tys. zt. Zgodnie z uchwatami Walnego
Zgromadzenia Centrozap S.A. z dnia 22.04.2008 r. oraz 29.07.2008 r. w sprawie reverse splitu
na mocy Postanowienia z dnia 08.08.2008 r. Sad Rejonowy w Katowicach zarejestrowat w KRS zmiane
wartos$ci nominalnej akcji Centrozap S.A. z 0,1 zt za 1 akcje do 1,0 zt za 1 akcje. W ciggu 2008 r. Emitent
sprzedal 762 961 sztuk akcji w/w firmy.

4. Ochrona Srodowiska

podmiot dominujacy

Ze wzgledu na rodzaj prowadzonej dziatalno$ci Emitent jest zobowigzany do uzyskiwania pozwolen
na korzystanie ze srodowiska naturalnego oraz do uiszczania optat z tego tytutu. Od poczatku lat 90-
tych Emitent podejmuje starania w celu dostosowania swojej produkcji, tak by byta ona jak najmniej
ucigzliwa dla sSrodowiska naturalnego. Wprowadzany od lat 90-tych program restrukturyzacji produk-
cji, mial m.in. na celu zmniejszenie ucigzliwosci dla §rodowiska naturalnego. Program ten polegat
gtéwnie na zastgpieniu starych technologii nowoczesnymi, bardziej ekonomicznymi i ekologicznymi.
Powyzsze dziatania pozwolity Emitentowi w 1996 roku, jako pierwszemu w Polsce uzyskac
, Swiadectwo Przedsiebiorstwa Czystszej Produkgji”.

W 1994 r Emitent wdrozyt System Zapewnienia Jakosci zgodny z wymaganiami normy ISO 9001.
Pod koniec 1998 r. Zarzad Emitenta podjat decyzje o opracowaniu i wdrozeniu Systemu Zarzadzania
Srodowiskowego wg normy ISO 14001.

Emitent spetnia wszystkie wymogi prawne w zakresie ochrony §rodowiska i posiada aktualne decyzje
administracyjne w tym zakresie.

W 2008 r. Emitent ponidst nastepujgce optaty za gospodarcze korzystanie ze Srodowiska:

pomiary emisji zanieczyszczen z poszczegdlnych instalacji technologicznych 6,3 tys. zi,

optata za emisje do powietrza 8,9 tys. zi,

optata za wprowadzenie Sciekdéw deszczowych do wod powierzchniowych 8,3 tys. zt,

optata za pobor wody powierzchniowej 4,1 tys. z1,

wyciecie chorych drzew oraz nowe nasadzenia 4,2 tys. z.

W 2008 r. rozpoczeto proces modernizacji wytwarzania ciepta, ktéry bedzie zakoniczony w 2012 r.,
co pozwoli na znaczne zmniejszenie emisji zanieczyszczen do powietrza.

spoétka zalezna

Ze wzgledu na rodzaj prowadzonej dziatalnosci ,Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum” S.A.
jest zobowigzany do uzyskiwania pozwolen na korzystanie ze Srodowiska naturalnego oraz do uisz-
czania optat z tego tytutu.

Lacznie za 2008 r z tytutu optat za emisje zanieczyszczen do powietrza oraz za analize fizyko-
chemiczng wody i $Sciekéw spoétka poniosta koszt w wysokosci 5,5 tys. zt

5.Zmiany w zasadach zarzadzania

W 2008 r. nie wystapity istotne zmiany w zasadach zarzadzania Grupa Kapitalowg Emitenta.




Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ,, Ferrum” S.A. za 2008 r. 8

podmiot dominujacy

JFerrum” S.A. posiada certyfikat zintegrowanego systemu zarzadzania jako$cig i Srodowiskiem wg
norm EN ISO 9001:2000 oraz EN ISO 14001:2004. W czerwcu 2008 r. jednostka certyfikujaca TUV
NORD przeprowadzita audit kontrolny potwierdzajacy zgodnos¢ posiadanych systeméw z normami
ISO.

spétka zalezna
»Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum” S.A. posiada réwniez certyfikat dla systemu zarzadzania

wg EN ISO 9001:2000 .W II pétroczu 2008 r. zostat przeprowadzony przez TUV NORD audit kontrolny
potwierdzajacy zgodnos¢ posiadanych systeméw z normami ISO.

6.Akcje ,Ferrum” S.A. w posiadaniu os6b zarzadzajacych i nadzorujacych wg stanu
na dzien 31.12.2008r

Tabela 4 - Akcje spétki Ferrum S.A. w posiadaniu osdb zarzadzajacych i nadzorujacych

Ilos¢ akcji
na dzien 31.12.2008

Osoba zarzadzajaca / nadzorujaca

Jan Waszczak 18 942
Tadeusz Kaszowski 1974
Konrad Miterski 15 984
Stawomir Bajor 280 647
Andrzej Krawczyk 120 363

Pozostate osoby zarzadzajace i nadzorujace nie posiadaty akcji ,Ferrum” S.A. wg stanu na dzien
31.12.2008 r. Osoby zarzadzajace i nadzorujace nie posiadaty w 2008 r. udziatéw w jednostce zaleznej
od Emitenta.

Tabela 5 - Akcje spétek powigzanych w posiadaniu os6b zarzadzajacych i nadzorujacych

\EVALZ Wartos¢ nominal-
sp_(){ki _ Osoba fiarZQ(!zaiqca llosé akej na (eilk_cji,
owigzane nadzorujaca " na dzien
RS CvFerrum]S?.A. nadzien 31.12.2008 3, 45 2008r
w zt
BSK RETURN S.A
| Stawomir Bajor 7 400 000 | 3700 000,00
NYSTAL S.A.
Andrzej Krawczyk 15000 150 000,00
Jerzy WozZniak 25000 250 000,00

7.Informacje o umowach, w wyniku ktérych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy

Emitentowi nie sg znane umowy zawarte w 2008 r., w wyniku ktérych mogg w przysztosci nastgpié¢
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

8.Informacja o systemie kontroli programow akcji pracowniczych.

Programy takie nie wystepuja.
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9. Wynagrodzenia os0b zarzgdzajgcych i nadzorujgcych Emitenta

1) Zarzad Spoiki: 587,6 tys. zt., w tym:

a\ Jan Waszczak - wynagrodzenie w kwocie: 312,8 tys. zt.
b\ Tadeusz Kaszowski - wynagrodzenie w kwocie: 274,8 tys. zl

2) Rada Nadzorcza: 221,6 tys. zl., w tym:

a\ Konrad Miterski - wynagrodzenie w kwocie: 53,7 tys. zt.
b\ Jerzy WozZniak - wynagrodzenie w kwocie: 42,2 tys. zl.
c\ Stawomir Bajor - wynagrodzenie w kwocie: 42,2 tys. zt.
d\ Andrzej Krawczyk - wynagrodzenie w kwocie: 42,2 tys. zl.
e\ Krzysztof Bilkiewicz - wynagrodzenie w kwocie: 21,7 tys. zt.
f\ Dariusz Czech - wynagrodzenie w kwocie: 19,6 tys. zt

(petnit funkcje do 26.06.2008 r.).

Prezes Zarzadu Jan Waszczak w okresie 01.01.2008-13.04.2008 r. oraz od 29.06.2008 .
do 31.12.2008 r. pelnit funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej ,Zaktadu Konstrukcji Spawanych
Ferrum” S.A. i z tego tytutu otrzymal wynagrodzenie w wysokosSci 21,5 tys. zt oraz w okresie
14.04.2008 r. do 28.06.2008 r. funkcje Cztonka Zarzadu w tej Spotce i otrzymat wynagrodzenie
w kwocie 5 tys. zl.

Sekretarz Rady Nadzorczej Stawomir Bajor pelnit w 2008 r. funkcje Zastepcy Przewodniczacego
Rady Nadzorczej w spotce zaleznej od Emitenta ,Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum” S.A. i z tego
tytutu otrzymat wynagrodzenie w kwocie 18,0 tys. zt.

Zgodnie z trescig Uchwaly Rady Nadzorczej Ferrum S.A. Nr 3/VI/08 z dnia 08.09.2008 r. (dot. Prezesa
Zarzadu) oraz Uchwaty Rady Nadzorczej Ferrum S.A. Nr 4/VI/08 z dnia 08.09.2008 r. (dot. Wicepreze-
sa Zarzadu), odwotanie z funkcji Cztonka Zarzadu w trakcie kadencji stanowi podstawe do wyptacenia
odwotanemu Czlonkowi Zarzadu jednorazowej odprawy w wysokos$ci odpowiadajacej czteromie-
siecznemu wynagrodzeniu brutto, okreslonemu w umowie o prace danego Cztonka Zarzadu.

Powyzsza odprawa nie przystuguje w przypadku rezygnacji z funkcji Cztonka Zarzadu lub odwotania
przez Rade Nadzorcza z w/w funkcji z przyczyn tozsamych z tymi, na podstawie ktérych pracodawca
ma prawo rozwiazac z pracownikiem umowe o prace bez zachowania okresu wypowiedzenia.

10. Przewidywany rozwoj Grupy Kapitatowe;j

Biorac pod uwage obecne warunki ekonomiczne w Polsce i na $wiecie rok 2009 bedzie dla Grupy
Kapitatlowej ogromnym wyzwaniem. Grupa stara sie dopasowac elastycznie do panujacych warunkéw
Emitent bedzie w 2009 r. kontynuowat sptate zobowigzan uktadowych, ktéra zgodnie z harmonogra-
mem zakonczy sie we wrze$niu. By sprosta¢ wymaganiom rynku Grupa Kapitalowa podejmuje dziata-
nia w kierunku zmniejszenia kosztoéw operacyjnych. Jednym z priorytetowych zadan bedzie wypraco-
wanie zysku niezbednego do finansowania rozwoju Grupy Kapitalowej, w tym inwestycji majacej
na celu rozszerzenie asortymentu izolacji o malowanie epoksydem oraz utrzymanie dominujacej po-
zycji na krajowym rynku producentéw rur ze szwem do przesytu mediéw, dalsze rozwijanie rynkéw
zagranicznych, w tym wykraczajacych poza Unie Europejska oraz osiagniecie znaczacej pozycji
w produkcji profili zamknietych (ksztattownikéw).Emitent planuje wnie$¢ aportem do sp6tki zaleznej
zorganizowang czes$¢ przedsiebiorstwa.

Podstawowe czynniki wewnetrzne, zalezne od Grupy Kapitatowe;j to:
— utrzymywanie tempa wzrostu sprzedazy na rynki Unii Europejskiej oraz eksport;
— rozszerzanie oferty handlowej przy réwnoczesnej modernizacji istniejacego parku maszyno-
wego;
— szeroka gama niepowtarzalnej, jednostkowej produkcji w spétce zaleznej o duzym zréznico-
waniu i stopniu skomplikowania,
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Czynniki zewnetrzne, ktére w ocenie Grupy Kapitatowej beda mogty mie¢ wplyw na wyniki osiagniete
w perspektywie roku 2009 to:

prognozowane spowolnienie wzrostu gospodarczego zardwno w Polsce, jak i w skali §wiato-
wej,

skutki globalnego kryzysu i jego wptyw na realng gospodarke(niestabilno$¢ rynkéw finanso-
wych, w tym: rynku walutowego, pogorszenie standingu finansowego firm),

sytuacja na rynku surowcoéw, a w tym ich dostepnosg,

stopien wykorzystania Srodkéw unijnych o charakterze infrastrukturalnym,

planowany wzrost inwestycji na rynku sieci przesytowych gazu,

modernizacja i zwiekszanie Srodkéw na remonty niektérych sektoréw m.in. elektroenergetyki,
mozliwo$¢ wspétpracy dtugoterminowej spétki zaleznej z podmiotami krajowymi, korzystaja-
cymi ze Srodkéw finansowych pochodzacych z Unii Europejskie;.

11. Zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalno$¢ grupy

Do zdarzen istotnie wptywajacych na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej ,Ferrum” S.A. w 2008 r. naleza
w szczeg6lnosci :

w zakresie dzialalnosci handlowej i zaopatrzeniowej

Emitent podpisal umowe z firmg INTERFER ROHRUNION GMBH o warto$ci 3 588 tys. EUR.
Przedmiotem umowy byto wyprodukowanie przez Emitenta rur spiralnych do budowy ruro-
ciagu, (raport biezacy nr 24/2008 z dnia 10 kwietnia 2008r)

spotka zalezna ,Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum” S.A. podpisata umowe z firma Polski
Koncern Naftowy S.A. na wykonanie zbiornikéw o wartosci netto 12,8 mln zt, (raport biezacy
nr 10/2008 z dnia 19 marca 2008r)

Laczna warto$ci zaméwien na tasme goracowalcowang w kregach ztozonych do firmy
ISD DUNAFERR CO LTD Wegry, przekroczyta réwnowartos¢ 10% kapitatow wiasnych
Ferrum S.A. i w okresie do 12 grudnia 2008 r. wyniosta 19,9 mln zi, (raporty biezace:
nr 27/2008 z dnia 8 maja 2008r, nr 48/2008 z dnia 28 lipca 2008r., nr 64/2008 z dnia
7 pazdziernika 2008r, nr 83/2008 z dnia 12 grudnia 2008r.)

Podmiot zalezny ,Zaklad Konstrukcji Spawanych Ferrum” S.A. zawart umowe z koncernem
naftowym Grupa LOTOS S.A. na wykonanie zbiornika LPG . Warto$¢ umowy wynosi
10 050 tys. zt netto a termin realizacji wyznaczony zostat na 30.04.2009 r., (raport biezacy
nr 32/2008 z dnia 3 czerwca 2008r.)

Emitent otrzymat od ,Lietuvos dujos” AB z siedzibga w Wilnie na Litwie informacje,
iZ w dniu 02.09.2008 r. Ferrum S.A. wylonione zostato przez te spétke jako zwyciezca przetar-
gu na dostawe rur stalowych, ( raport biezacy nr 57/2008 z dnia 3 wrze$nia 2008r.)

W konsekwencji wygrania przetargu Emitent podpisat umowe z ,Lietuvos dujos” AB z siedziba
w Wilnie na Litwie, ktérej przedmiotem jest dostawa rur stalowych z izolacja o wartosci
ok. 11,6 mln zt netto, (raportbiezacy nr 58/2008 z dnia 9 wrzesnia 2008r)

Podmiot zalezny od Emitenta Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum S.A. podpisat aneks
do zawartej w czerwcu 2008 r. umowy z Grupg Lotos. S.A. ktory zwiekszyt zakres prac
oraz poczatkowa warto$¢ umowy. Przedmiotem aneksu jest wykonanie, dostarczenie i montaz
zbiornika na terenie rafinerii Grupy Lotos S.A. Warto$¢ w/w zadania wynosita pierwotnie
4,45 miln zt netto a po podpisaniu aneksu warto$¢ umowy wzrosta do kwoty 14,5 min zt
netto, (raport biezacy nr 61/2008 z dnia 25 wrzesnia 2008r)

w zakresie dzialalnos$ci finansowej

Emitent podpisal aneks do umowy kredytowej zawartej z ING Bankiem Slaskim S.A. Strony
aneksowaly obowigzujaca umowe kredytu w rachunku biezacym z dnia 7 lipca 2006 r.
na finansowanie bieZace, ustalajagc nowe terminy jej obowigzywania, (raport biezacy
nr 3/2008z dnia 14 stycznia 2009)

Bank Ochrony Srodowiska S.A. zwolnit zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego w kwocie
11 938 tys. zt . Zwolnienie zabezpieczenia nastapito w zwigzku ze sptatg przez Emitenta ostat-
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niej raty kapitalowej kredytu inwestycyjnego, ( raport biezacy nr 25/2008 z dnia
14 kwietnia 2008r)
Emitent otrzymat podpisany aneks do umowy kredytowej zawartej z ING Bankiem
Slaskim S.A. Strony aneksowaty obowigzujaca umowe kredytu w rachunku biezacym z dnia
7 lipca 2006 roku na finansowanie biezace, ustalajgc nowe terminy jej obowigzywania w ten
sposéb, iz limit kredytu w wysokosci 30 mln zt obowigzuje do dnia 30 maja 2008 roku.
0Od dnia 31 maja 2008 roku Bank udostepni Emitentowi 14 mln zt na finansowanie ujemnego
salda w rachunku biezacym, otwartych akredytyw i wystawionych gwarancji, (raport biezacy
nr 26/2008 z dnia 7 maja 2008r)
Emitent aneksowat zawarta z ING Bankiem Slaskim S.A. obowigzujaca umowe kredytu
w rachunku biezagcym. Nowy termin jej obowigzywania zostat ustalony w ten sposaéb, iz limit
kredytu w wysokosci 30 min obowigzuje do dnia 31.08.2009 r. (raport biezacy nr 31/2008
z dnia 30 maja 2008r.)
w dniu 04.06.2008 r. Emitent otrzymatl odpis postanowienia Sadu Rejonowego Katowice-
Wschod w Katowicach Wydziat IX Gospodarczy - Rejestru Zastawéw w sprawie dokonania
wpisu zwiekszenia wysoko$ci kwoty zastawu na rzeczach ruchomych do wysokosci
36 mln zt. Przedmiotowy zastaw rejestrowy zostal ustanowiony na rzecz ING Banku
Slaskiego S.A. jako zabezpieczenie wierzytelnoéci Banku z tytulu umowy kredytowej
z dnia 07.07.2006 r. z pézniejszymi aneksami, (raport biezagcy nr34/2008 z dnia 5 czerwca
2008r.)
w dniu 18.06.2008 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta, ktére
m.in. podjeto uchwaty w sprawie :
0 wyrazenia zgody na zbycie zorganizowanej cze$ci przedsiebiorstwa ,Ferrum” S.A.
poprzez wniesienie jej aportem do sp6tki zaleznej ,Zaktad Konstrukcji Spawanych
Ferrum” S.A.
oraz
0 wyrazenia zgody do nabywania akcji wtasnych Emitenta w celu ich dobrowolnego
umorzenia
(raport biezacy nr 36/2008 z dnia 18 czerwca 2008r)
Emitent zakonczyt we wrze$niu 2008 r. spiate kredytu i gwarancji wobec ING Banku
Slaskiego S.A. stanowiaca jeden z elementéw restrukturyzacji finansowej sp6tki,
Emitent poinformowat o wykre$leniu przez Sad Rejonowy Katowice-Wschéd XI wydziat ksiag
wieczystych wpisu dotyczacego hipoteki zwyktej umownej w kwocie 10 745 tys. zt bedacej
zabezpieczeniem kredytu inwestycyjnego sptaconego w 2008 r. a udzielonego w 1997 r. przez
Bank Ochrony Srodowiska S.A.,, (raport biezacy nr 73/2008 z dnia 24 pazdziernika 2008r.)
Emitent sptacit 16 rate zobowigzan uktadowych, raport biezacy nr 85/2008
z dnia 18 grudnia 2008r)
W pazdzierniku 2008 r. przez Emitenta zostat dokonany wykup nieoprocentowanych obligacji
wyemitowanych w 2003 r. na rzecz Banku Ochrony Srodowiska S.A. w zwigzku z prowadzona
restrukturyzacja finansowa, w kwocie 1,5 min zt.

w pozostatlym zakresie

w dniu 23 stycznia 2008 r. Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach, zarejestrowat
przeksztatcenie spétki w 100% zaleznej od Emitenta - ,Zakladu Konstrukcji Spawanych
Ferrum” Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig” w spotke akcyjna ,Zaktad Konstrukcji
Spawanych Ferrum” Spoétka Akcyjna z siedzibg w Katowicach, (raport biezacy nr 12/2008
z dnia 28 stycznia 2008r.)

w dniu 11.02.2008 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie spo6tki zaleznej od Emitenta ,Zaktadu
Konstrukcji Spawanych” Ferrum” Spoétka Akcyjna z siedzibg w Katowicach (Spotka) podjeto
uchwale w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki. Podwyzszenie kapitatu
zaktadowego spéitki ,Zaktadu Konstrukcji Spawanych Ferrum” Spétka Akcyjna z siedzibag
w Katowicach stanowi realizacje jednego z celéw emisji akcji serii E ,Ferrum” S.A. Na mocy
ww. uchwaty kapitat zaktadowy Spotki podwyzszony zostal z kwoty 4 min zt do kwoty
10 mln zi, to jest o kwote 6 mln zt. Rejestracja podwyzszonego kapitatu nastgpita w dniu
26.06.2008 r., (raport biezacy nr 14/2008 z dnia 12 lutego 2008r)
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zakonczenie procesu emisji akcji serii E Emitenta - dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu
akcji serii E i ich rejestracia w KDPW, (raporty biezagce nr 8/2008 oraz 9/2008
z dnia 22 stycznia 2008r.)

Emitent poinformowal o zaprzestaniu stosowania zasady wyrazonej w III czeSci pkt 6
dobrych praktyk , zgodnie z ktérg przynajmniej dwoch cztonkéw Rady Nadzorczej powinno
spelnic¢ kryteria niezaleznosci, (raport biezgcy nr 38/2008 z dnia 20 czerwca 2008r.)

Rada Nadzorcza Emitenta dokonata wyboru biegtego rewidenta do przeprowadzenia badania
sprawozdan finansowych sp6tki i Grupy Kapitatowej ,Ferrum” S.A. za rok 2008 r- M.W. RAFIN
Marian Wcisto Biuro Ustug Rachunkowosci i Finanséw Sp. j., (raport biezacy nr 39/2008 z dnia
26 czerwica 2008r.)

Emitent poinformowal o odstgpieniu od stosowania zasady okres$lonej w czesci II pkt 2
Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW , (raport biezacy nr 88/2008 z dnia 31 grudnia
2008r)

Emitent poinformowat o podjeciu przez Zarzad w dniu 20.10.2008 r. uchwaty w sprawie roz-
poczecia skupu akcji wtasnych spo6tki w celu umorzenia . Skup akcji wtasnych rozpoczat
sie z dniem 23.10.2008 r. i odbywac sie bedzie w trybie i na zasadach okreslonych w Uchwale
nr XVI/2008 ZWZ Ferrum S.A. z dnia 18.06.2008 r. ( raport biezgcy nr 70 z dnia 20 pazdzierni-
ka 2008 r.), Od dnia rozpoczecia do 31.12.2008 r. Emitent w ramach skupu nabyt (od Domu
Maklerskiego realizujgcego skup akcji wtasnych) na podstawie umowy zbycia akcji tgczng licz-
be 37 478 szt akcji wiasnych szt. akcji wiasnych o warto$ci nominalnej 3,09 ztotego kazda.
Nabyte akcje stanowig 0,15% kapitalu zaktadowego Spétki oraz 0,15% ogodlnej liczby gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

W okresie od 01.01.2009 r. do 20.03.2009 r. Emitent w ramach skupu nabyt (od Domu Makler-
skiego realizujgcego skup akcji wtasnych) na podstawie umowy zbycia akcji faczng liczbe 190
016 szt akcji wlasnych o warto$ci nominalnej 3,09 ztotego kazda. Nabyte w tym okresie akcje
stanowia 0,77% kapitatu zaktadowego Spoétki oraz 0,77 % ogodlnej liczby glosow
na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Od dnia rozpoczecia skupu do 20.03.2009 r. spotka nabyta tacznie 227 494 szt. akcji
wlasnych, co stanowi 0,93% kapitatu zaktadowego Spéiki oraz 0,93 % ogoélnej liczby gltosoéw
na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. Srednia cena po ktérej Emitent nabyt akcje wtasne
do 20.03.2009 r. wyniosta 4,44 zt/akcje.

Emitent posiadat na 31.12.2008 r. zawarta umowe ubezpieczenia z STU Ergo Hestia S.A.
Niniejsza umowa gwarantuje uzyskanie odszkodowania w przypadku zajscia zdarzen objetych ochro-
na ubezpieczeniowa. Ponadto Emitent nie zawieral w 2008 roku innych umoéw wspéipracy
lub kooperaciji.

Wsréd wazniejszych zdarzen o ktérych komunikowat Emitent, ktére wystapity po dniu bilansowym
mozna wskazac:

Emitent poinformowat o dokonaniu przez Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach
XI Wydziat Ksigg Wieczystych na wniosek Emitenta z dnia 11 lipca 2008 roku wpisu zwieksze-
nia wysoko$ci kwoty hipoteki umownej kaucyjnej ustanowionej na prawie uzytkowania wie-
czystego i budynku stanowigcego nieruchomos$¢ zakladu w Katowicach do wysokosci
36 mln zt. Przedmiotowa hipoteka kaucyjna ustanowiona zostala na rzecz ING Bank
Slaski S.A. jako jedno z zabezpieczen wierzytelnoéci Banku z tytutu umowy kredytowej prze-
widujacej limit kredytowy na rzecz Emitenta w wysokosci 30 mln zt, (raport biezacy nr1/2009
z dnia 6 stycznia 2009r.)

Emitent podpisat 3 umowy ramowe na dostawe rur stalowych z:

duniskim koncernem LOGSTOR A/S - szacunkowa roczna warto$¢ sprzedazy w ramach umowy
wynosi ok. 12 mln EUR, (raport biezacy nr 4/2009 z dnia 14 stycznia 2009r.)

szwedzka firma MUOVITECH AB - szacunkowa roczna wartos$¢ sprzedazy w ramach umowy
wynosi ok. 11 mln PLN, (raport biezacy nr 11/2009 z dnia 30 stycznia 2009r.)

austriackim koncernem ISOPLUS FERNWAERMETECHNIK Ges.m.b.H - szacunkowa roczna
warto$¢ sprzedazy w ramach umowy wynosi ok. 36 mln PLN, (raport biezacy nr 13/2009
z dnia 6 stycznia 2009r.)

W/w umowy bedg realizowane na przestrzeni 2009 r.
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e Emitent poinformowat o wykresleniu przez Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach,
Wydziat [X Gospodarczy-Rejestr Zastawéw , zastawu ustanowionego na rzecz ING Bank
Slaski S.A. jako zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego z dnia 12.06.1997 r. Warto$¢ zastawu
na dzien 16.06.1999 r. wynosita 115,5 mln zt, a jego zwolnienie nastapito w zwigzku ze sptata
przez Emitenta wszystkich zobowigzan wynikajacych z w/w kredytu inwestycyjnego, (raport
biezacy nr 15/2009 z dnia 17 lutego 2009r.)

12. Transakcje wzajemne z podmiotami powigzanymi

Transakcje netto w grupie kapitatowej Emitenta z podmiotami powigzanymi za 2008 r. o charakterze
typowym i rutynowym wyniosty tacznie 40 539 tys. zt
Wedtug poszczegblnych podmiotéw transakcje te przedstawiaty sie nastepujaco:
o BSKReturn S.A.- 36 597 tys. z1,
o Nystal S.A. - 1069 tys. zi,
o Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum S.A.. -2 873tys. zt.
Ponadto Emitent nie zawierat innych transakcji na innych warunkach niz rynkowe.

13. Inwestycje

Podmiot dominujacy

W zakresie inwestycji rzeczowych i zakupéw gotowych doébr inwestycyjnych oraz leasingu
Ferrum S.A. dokonato w 2008 r. naktadéw w wysokosci 7 682 tys. zt (acznie z zaliczkami).
Glowne przedsiewziecia inwestycyjno - modernizacyjne Emitenta dotyczyty m.in. :

1. Zakupu i instalacji w linii produkcyjnej rur zgrzewanych urzadzenia akumulacyjnego tasmy
stalowej o wartosci 3 644 tys. zt,

2. Zakonczenia rozbudowy bazy magazynowej wraz z systemem transportu wyrobdw
- 907 tys. zt (drogi dojazdowe, place manewrowe),

3. Wymiana sterownikéw na linii zgrzewania rur - 900 tys. z,

Zakup linii $rutowania i malowania epoksydem - 631 tys. zt.

W pozostatej czesci, wskazane naktady dotyczyty gtéwnie budowy stacji redukcji gazu , zakupu urzg-
dzenia do usuwania wyptywki wewnetrznej w linii zgrzewania rur oraz zakupdéw gotowych débr
inwestycyjnych oraz leasingu finansowego samochod6w. Inwestycje zostaty sfinansowane ze Srodkow
wtasnych, w tym: z emisji akcji serii E oraz leasingu.

W zakresie inwestycji kapitatowych Emitent objat 600 tys. sztuk akcji zwyktych na okaziciela, serii B,
o warto$ci nominalnej 10 zt kazda spotki zaleznej Zaklad Konstrukcji Spawanych Ferrum S.A.
w zamian za wktady pieniezne. Zrédtem finansowania objetych akcji byty $rodki pochodzace z emisji
akcji serii E Emitenta. Warto$¢ ewidencyjna nowych akcji w ksiegach rachunkowych Emitenta
odpowiada sumie warto$ci nominalnych akcji tj. 6 mln zt.

Na 2009 r. Emitent zaplanowat naktady na inwestycje rzeczowe w kwocie ok. 5 mln zt sfinansowane
ze $Srodkéw wiasnych, uwzgledniajace priorytety w zakresie modernizacji urzadzen, majacej na celu
poprawe wydajnosci i jakosSci produkcji. Wsrod gtéwnych pozycji mozna wyrézni¢ m.in.: kontynuacje
zakupu i montazu linii $rutowania i malowania epoksydem oraz modernizacje proby wodnej
na wydziale rur spiralnie spawanych. Srodki generowane przez spétke (dodatni wynik finansowy
oraz amortyzacja) gwarantujg wykonanie powyzszych inwestycji.

spotka zalezna

W 2008 r. w spotce zaleznej poniesiono taczne naktady inwestycyjne w kwocie 3 605 tys. zl, ktére do-
tyczyty m.in. zakupu plyt wyttaczarskich, aparatu rentgenowskiego i promiennikéw, instalacji tleno-
wej, acetylenowej, argonowej i gazu ziemnego, zakupu urzadzen do spawania , obrotnikéw i samocho-
du osobowego. Inwestycje zostaly sfinansowane ze Srodkéw wtasnych i leasingu.

Na 20009 r. spétka planuje naktady inwestycyjne w kwocie 0,6 mln zt, w tym m.in.: zakup pétautomatu
spawalniczego, zakup i montaz promiennikéw, modernizacje strugarki i suwnicy. Planowane inwesty-
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cje beda sfinansowane ze $rodkéw wtasnych i bedg miaty na celu poprawe wydajnosci i jakosci proce-
sow technologicznych.

14. Wykorzystanie wptywéw z emisji akcji serii E w podmiocie dominujgcym

Zgodnie z opisem celéw emisyjnych zaprezentowanym w prospekcie emisyjnym akcji serii E
Ferrum S.A., Srodki pozyskane z emisji zostaly w cato$ci wykorzystane zgodnie z przyjetymi celami. W
2008 r. sfinansowano:
e wyposazenie linii produkcyjnej rur zgrzewanych w urzadzenie akumulacyjne tasmy stalowej -
2,7 mln zt,
e wyposazenie w/w linii produkcyjnej w urzadzenie do dodatkowego badania spoin metoda
tzw. , pradéw wirowych” - 0,2 mln zt,
e inwestycje kapitatowa zwigzang z podniesieniem kapitatu zakladowego w spotce zaleznej
Zaktadzie Konstrukcji Spawanych Ferrum S.A. 6 mln zt.

Realizujac cele emisyjne wskazane w prospekcie emisyjnym akcji serii E ,Ferrum” S.A. z wptywdéw
netto z emisji w okresie od pozyskania $srodkéw w 2007 r. do dnia 31 grudnia 2008 r. sfinansowano:
a) inwestycje modernizacyjne i budowa infrastruktury magazynowej 12,2 mln zt w tym:
e wyposazenie linii produkcyjnej rur zgrzewanych w urzgdzenie pozwalajace na akumulowanie
w sposéb ciggty tasmy stalowej — 3,7 mln zi,
e wyposazenie w/w linii produkcyjnej w urzadzenie do dodatkowego badania spoin metodg
tzw. , pradéw wirowych” - 0,7 mln zt,
e zakup dodatkowego osprzetu walcowniczego pod nowe rodzaje profili (ksztattownikow)
oraz rure o @ 355 - 0,6 mln zi,
o zakup kaset do szybkiej wymiany walcow - 1,4 min zi,
e modernizacja gospodarki cieplnej - 0,2 mln z,
¢ budowa infrastruktury magazynowej wraz z suwnicami i winda transportujaca - 5,6 min z,
b) kapitat obrotowy zasilono kwota w wysokosci 19,2 min zt,
c) inwestycje kapitatlowa zwigzana z podniesieniem kapitatu zakltadowego w spédice zaleznej
Zaktadzie Konstrukcji Spawanych Ferrum S.A. 6 mln zi.

Uwzgledniajac powyzsze i zgodnie z prospektem emisyjnym pozostato do wykorzystania 0,3 mln zt.
Srodki w kwocie 0,1 min zt zostang wykorzystane w 2009 r. na dokonczenie_wyposazenie linii
produkcyjnej rur zgrzewanych w urzadzenie pozwalajace na akumulowanie w sposéb ciggty tasmy
stalowej (od poczatku 2009 r. do dnia przygotowania sprawozdania Zarzadu z dziatalnoSci
Ferrum S.A. za 2008 r., Spotka poniosta na to zadanie naktady inwestycyjne w kwocie 6 tys. zi1),
natomiast pozostata kwota stanowi oszczedno$¢ ze wzgledu na nizsze niz szacowano koszty inwe-
stycji. Zabudowa akumulatora w linii zgrzewania rur spowodowata wzrost wydajnosci linii produk-
cyjnej i wzrost uzysku z tasmy stalowe;.

15. Zatrudnienie

W Grupie Kapitatowej ,Ferrum” S.A. wedtug stanu na dzien 31.12.2008 r. byto zatrudnionych 669
pracownikow, z tego 457 w ,,Ferrum” S.A.1 212 w ,Zaktadzie Konstrukcji Spawanych Ferrum” S.A.

Tabela 6 - Struktura zatrudnienia w Grupie Kapitatowej ,Ferrum” S.A.

Wyszczegdlnienie 31.12.2008 31.12.2007 Zmiana
Osoby Osoby
Stanowiska robotnicze 544 505 +8%
Stanowiska nierobotnicze 125 122 +2%

Razem: 669 627 +7%
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Zatrudnienie w grupie w 2008 r. w stosunku do stanu na koniec 2007 r. zwiekszyto sie zar6wno na
stanowiskach robotniczych jak i nierobotniczych. Wzrost zatrudnienia wynikat m.in. z potrzeb pro-
dukcyjnych grupy.

II. SYTUACJA EKONOMICZNO-FINANSOWA GRUPY KAPITALOWE]

1. Analiza osiggnietych w 2008 r. wynikéw ekonomiczno - finansowych

Analiza rachunku wynikéw

W 2008 r. Grupa Kapitatlowa odnotowata zysk netto z dziatalnos$ci kontynuowanej w kwocie
10 582 tys. zl. Przychody Grupy Kapitatlowej ,Ferrum” S.A. ze sprzedazy netto wyniosty 334 520 tys. zt.

Tabela 7 - Struktura wyniku netto

Wyszczegdlnienie 2008r. 2007 r. tys. zt Zmiana
tys. zt

Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 15995 15381 +4%
Wynik na dziatalnosci finansowej 3087 -342 X
Zysk brutto 19 082 15039 +27%
Podatek dochodowy, w tym: 8500 3034 +180%
- odroczony 6 745 1678 +302%
ZysK netto z dziatalnosci kontynuowanej 10 582 12 005 -12%

Emitent nie publikowal prognozy wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej ,Ferrum” S.A.
na 2008 rok.

Grupa w 2008 r. r. w poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego odnotowata nizszy
zysk netto, co wynikato m.in. z nastepujacych przyczyn:

1.  silne umacniajgcej sie ztotowki - w 2008 r. $Sredni kurs PLN/EUR wg NBP byt nizszy o ponad
26 gr w porownaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego, co przy duzym udziale sprzedazy
rozliczanej i denominowanej w EUR oraz zakupach taS§my walcowanej na goraco rowniez w EUR,
ma znaczacy wptyw na wynik,

2. wyzszych obcigzen z tytutu podatku dochodowego odroczonego w poréwnaniu do 2007 r.

Wptyw na wynik finansowy 2008 r. miaty réznice przej$ciowe réznigce wartos¢ bilansowa od war-
to$ci podatkowej. Z tego tytutu podatek dochodowy odroczony ujety w rachunku zyskoéw i strat
w 2008 r. przedstawia sie nastepujgco:

- wyKkorzystanie rezerwy na podatek odroczony () 135 tys. zt
- wykorzystanie aktywu na podatek odroczony (+) 1452 tys. zt
- utworzenie rezerwy na podatek odroczony (+) 8 407 tys. zt
- utworzenie aktywu na podatek odroczony () 2 979 tys. zt
razem (+) 6 745 tys. zt

W zwiazku z powyzszym znaczaco wyzszy byt podatek dochodowy odroczony, ktéry w 2008 r.
wyniost 6 745 tys. zt, podczas gdy w 2007 r. byt nizszy o 5 067 tys. zt i wyniost 1 678 tys. zt.

Pozostate czynniki majgce wptyw na wynik z dziatalnosci grupy w 2008 r .:

« dobra koniunktura na zbiorniki,

« wyzsza o 12% skonsolidowana sprzedaz,

«  przychody z tytutu umorzenia odsetek i kredytu w BOS S.A. w podmiocie dominujacym zgodnie
z zawartg w 2003 r. ugoda i po zakonczeniu sptaty kredytu inwestycyjnego zaciaggnietego w prze-
sztosci w Banku Ochrony Srodowiska S.A oraz odsetek w ING Banku Slaskim S.A. zgodnego
z umowa restrukturyzacyjna w tacznej kwocie 2,6 min. zt,,

« ceny tasmy walcowanej na goraco,
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« zakwalifikowanie w podmiocie dominujgcym prawa wieczystego uzytkowania nieruchomosci
gruntowej w Katowicach w rejonie ulic Murckowskiej, Porcelanowej oraz Hutniczej do nierucho-
moSci inwestycyjnej, utrzymywanej w celu osiggniecia w dtugim okresie korzysci wynikajgcej
z przyrostu warto$ci wg stanu na 31.12.2008 r., co dodatnio wptyneto na wynik finansowy przed
opodatkowaniem w kwocie 38,2 mln zi,

» W zwiazku z realizacjg inwestycji w podmiocie dominujgcym, na ktéra $rodki pozyskano z emisji
akcji serii E nastgpit 32 - dniowy post6j gtéwnej linii produkcyjnej tj. linii zgrzewania rur w zwigz-
ku z konieczno$cig zainstalowania urzadzenia akumulacyjnego, co miato wplyw na zmniejszenie
produkcji i przesuniecie cze$ci niezrealizowanych kontraktéow na I kwartat 2009 r.

« wycena memoriatowa instrumentéw zabezpieczajacych planowane wplywy walutowe na dzien
31.12.2008 r. w acznej kwocie 34 mln z1, co ujemnie wptyneto na wynik finansowy grupy przed
opodatkowaniem.

Zestawienie zawartych opcji i forwardéw wg stanu na 31.12.2008 r. przedstawiono w ponizszych
tabelach:

podmiot dominujacy

Tabela 8 - Zestawienie zawartych opcji i forwardow

LFORWARDY - SPRZEDAZ WALUTY

Kurs na
Miesigc rozliczenia Kwota w EUR date rozli- Wartosé w zt
czenia
Czerwiec 2009r. 10 000 000,00 3,4215 34215 400,00
Lipiec 2009r. 7 000 000,00 3,9424 27 596 700,00
Pazdziernik 2009r. 10000 000,00 3,9500 39500 000,00
Razem forwardy : 27 000 000,00 3,7523 101 312 100,00
1. OUTPERFORMANCE - SPRZEDAZ WALUTY
Outperformance
0d 01.01.2009r do 31.12.20009r. 15600 000,00 3,3400 52104.000,00
Razem realizacja w 2009 roku: 42 600 000,00 3,6013 153416 100,00
Outperformance
0d 01.01.2010r do 02.07.2010r 8100 000,00 3,3400 27 054 000,00
Razem realizacja w 2010 roku: 8100 000,00 3,3400 27 054 000,00
Ogotem realizacja w 2009 12010 50 700 000,00 3,5596 180 470 100,00

roku.

* outperformance - w terminie od 01.01.2009r - 02.07.2010 r. Spétka rozlicza miesiecznie 1,2 mln EUR

Wycena bilansowa na 31.12.2008 r. forwardow wyniosta -12 283 060,50 zt natomiast
opcji

-20 696766,58 zi, co tgcznie stanowi kwote -32 979 827,08 zt

Aktualizacja wyceny jest dokonywana kwartalnie i zostanie zamieszczona w raporcie
za [ kwartat 2009 roku
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podmiot zalezny

Tabela 9 - Zestawienie zawartych opcji i forwardow

FORWARDY - SPRZEDAZ Kurs na date

WALUTY Kwota w EUR rozliczenia Wartosé w zt
Miesiqc rozliczenia
Styczeni 2009r. 1091 397,07 4,0124 4379 077,24
Marzec 2009r. 407 845,00 3,7408 1525 668,79
Kwiecien 2009r. 103 400,00 3,7210 384 751,40
Pazdziernik 2009r. 1800 000,00 3,8370 6906 600,00
Razem forwardy : 3402 642,07 3,8782 13 196 097,

Wycena bilansowa na 31.12.2008 r. forwardéw wyniosta -1 040 106,97 zt.
W/w forwardy zabezpieczaja wptywy z planowanych kontraktéw z terminem realizacji w 2009 r.

Aktualizacja wyceny jest dokonywana kwartalnie i zostanie zamieszczona w raporcie
za [ kwartat 2009 roku

W/w wyceny nie wptynely na przeptywy srodkéw pienieznych w 2008 r. W 2009 i 2010 r. realizacja
opcji i forwardéw bedzie wptywata na wynik finansowy dodatnio lub ujemnie oraz bedzie wyptywem
$rodkéw pienieznych w kwocie uzaleznionej od ksztattowania sie kursu PLN/EUR . Wyzszy kurs
od zaktadanego w budzecie 2009 r. bedzie powodowat ponadplanowy wyzszy zysk operacyjny
i odwrotnie.

Otwarte zabezpieczenia w przypadku realizacji instrumentéw po kursach wyzszych niz zabezpieczo-
ne, z operacyjnego punktu widzenia nie powinny by¢ interpretowane jako strata, a jako niezrealizo-
wane dodatkowe przychody. Nadrzednym celem tego typu transakcji walutowych jest ustalenie nieza-
leznego od spéiki zewnetrznego parametru sprzedazy na godziwym poziomie.

Analiza bilansu

W stosunku do stanu na koniec 2007 r. w okresie sprawozdawczym warto$¢ majatku trwatego wzro-
sta 0 38 745 tys. zt, gtéwnie w wyniku zwiekszenia aktywoéw finansowych tj. wyceny nieruchomosci
inwestycyjnej w kwocie 38 mln zt w podmiocie dominujacym.

W strukturze majatku jego udzial wynidst 56,3 % i wzrdst o 5,2 pkt % w stosunku do stanu na koniec
2007 r. Na koniec grudnia 2008 r. majatek obrotowy stanowit 43,7 % aktywéw ogoétem i obnizyt
sie 0 2 519 tys. zt w stosunku do stanu na koniec 2007 r., gtbwnie w wyniku obniZenia stanu zapaséw
materiatowych. W zakresie Zrdédet finansowania w 2008 r. nastgpil wzrost kapitatu wtasnego
0 48 502 tys. zt, w wyniku zarejestrowania emisji akcji serii E w podmiocie dominujgcym oraz
zatrzymania wypracowanego w 2007 r. zysku netto Grupy Kapitatowej. W strukturze pasywéw udziat
kapitatu wlasnego na 31.12.2008 r. wyniést 48,0 % i wzrdst o 9,6 pkt % w stosunku do stanu
na koniec 2007 r. ObniZenie kapitatu obcego zar6wno w strukturze pasywoéw, jak i w wartosciach
bezwzglednych wynika w gléwnej mierze ze zmiany prezentacji wptywoéw z emisji akcji serii E
Emitenta. Kwota 37,9 mln zl zostata przeksiegowana z pozostatych zobowigzan krotkoterminowych
na kapitat wtasny.

Wzrosty natomiast zobowigzania z tytutu kredytéw, co zwigzane jest m.in. z zaciggnieciem przez
podmiot dominujacy kredytu w BRE Banku S.A. w kwocie 10 mln zt. Znaczaco wzrosty réwniez dwie
inne pozycje pasywow tj. rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego o 8 272 tys. zt oraz
pozycja pochodne instrumenty finansowe o 34 020 tys. zt w zwigzku_z wyceng memoriatowa opcji
i forwardow.

Analiza przeplywow pieni¢znych
Srodki pieniezne wg stanu na 31.12.2008 r. osiagnety poziom 2 526 tys. zt i obnizyty sie o 47 tys. zt

w stosunku do stanu na koniec 2007 r. Ujemny wynik z dziatalnoSci operacyjnej byt zwigzany przede
wszystkim z obniZeniem stanu zobowigzan w rezultacie wspomnianej juz zmiany prezentacji wpty-
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wow z emisji akcji serii E. W wyniku rejestracji przez sad podwyzszenia kapitatu w Ferrum S.A.
w zwiagzku z emisja akcji serii E wptywy z emisji zasililty kapital Emitenta, co jest widoczne w dodat-
nich przeptywach z dziatalnos$ci finansowej. Ujemny przeptyw z dziatalno$ci inwestycyjnej wynikat
z wydatkéw inwestycyjnych Grupy Kapitatowe;.

Wybrane wskazniki finansowe

Tabela 10 - Wybrane wskazniki finansowe

Algorytm liczenia

Wynik na dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja

Majatek obrotowy / zobowigzania krotkotermino-

(Majatek obrotowy - zapasy) / zobowigzania krot-

Zobowiazania dtugo i krotkoterminowe / majatek

Zobowiazania dtugo i krétkoterminowe / kapitat

Majatek trwaty / zobowigzania dtugoterminowe

Zysk netto / aktywa * 100%
Zysk netto / kapitat wtasny * 100%
Zysk netto / przychody ze sprzedazy * 100%

Nazwa wskaznika 2008 2007
EBITDA 26,5 24,6
(mln zt)
Wskazniki ptynnosci finansowej
Wskaznik biezacej ptynnosci 0,95 0,99
we
Szybki wskaznik ptynnosci 0,44 0,45
koterminowe
Wskazniki zadtuzenia
Relacja zobowigzan do majatku 0,46 0,57
ogbltem ogbltem
Relacja zobowigzan do kapitatu 0,95 1,49
wlasnego wiasny
Wskaznik pokrycia dtugu ma- 9,51 4,10
jatkiem trwatym
Weskazniki rentownosci
ROA 3,11% 4,01%
ROE 6,48% 10,45%
Wskaznik rentownosci sprzeda- 3,16% 4,03%
zy

Wskazniki ptynnosci nie ulegly znaczacej zmianie w stosunku do 2007 r. Wynikato to ze wzrostu zo-
bowigzan krétkoterminowych (m.in. w wyniku wyceny memoriatowej opcji i forwardéw) przy réwno-
czesnym obnizeniu warto$ci majatku obrotowego. Wzrost wskaznika pokrycia dtugu majatkiem trwa-
tym, wynika ze wzrostu majatku trwatego, w tym: aktywow finansowych przy jednoczesnym obnize-
niu zobowigzan dtugoterminowych. Obnizenie zobowigzan dtugoterminowych wynika m.in. z prze-
ksiegowania do zobowigzan krétkoterminowych 13,5 mln zt obligacji wyemitowanych przez podmiot
dominujacy a objetych w 2004 r. przez ING Bank Slaski S.A.

2. Informacja o zaciggnietych kredytach, pozyczkach, otrzymanych/udzielonych

poreczeniach i gwarancjach

Zobowigzania Grupy Kapitatowej ,,Ferrum” S.A. z tytutu rat kredytéw i pozyczek
wedlug stanu na 31.12.2008r .

Tabela 11 - Zobowigzania z tytulu rat kredytéw i pozyczek w ,Ferrum” S.A.

Nazwa firmy udzielajqcej

Kwota kredytu / po-
Zyczki do sptacenia tys.

Termin sptaty

Zabezpieczenie

kredytu lub pozyczki 7
stan na stan na
KREDYTY 31.12.08 31.12.07
Bank Ochrony Srodowiska S.A. Sptacono 245 28.02.2008
ING Bank Slaski S.A. Sptacono 3444 30.09.2008
ING Bank Slaski S.A. (objete 500 1167 30.09.2009 Cesja wierzytelnosci
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uktadem)
ING Bank Slaski S.A. zrealizo-
Ak SISl 5.4, zreatizo Sptacono 867 30.09.2008
wana gwarancja
» Zast jest linii -

NG s .o

towanie WIBOR 1M+marza 25284 | 27172 31.08.2009 . +Pe cyina, cesja
praw z polisy ubezpieczeniowej,

Banku o s
cesja wierzytelno$ci

B-RE Bank S.A. - oproc-entowa- 6543 i 13.04.2009 r. Weksel in blanco, zastaw rejestro-

nie WIBOR O/N +marza Banku wy na zapasach

RAZEM KREDYTY 32327 32895

stan na stan na

POZYCZKI 31.12.08  31.12.07

Wojewddzki Fundusz Ochrony

Srodowiska i Gospodarki Wod- Sptacono 514 30.06.2008

nej

Wojewddzki Fundusz Ochrony Przelew wierzytelnosci z rachunku
Srodowiska i Gospodarki Wod- 1 2 30.09.2009 bankowego, nieodwotalne petno-
nej (objete uktadem) mocnictwo

RAZEM POZYCZKI 1 516

OGOLEM 32328 33411

W zakresie zobowigzan Emitent posiada 13,5 mln zt nieoprocentowanych obligacji wyemitowanych na
rzecz ING Banku Slaskiego S.A z terminem wykupu 31.03.2009 r.oraz.3 mln zt odsetek zgodnie z
umowa restrukturyzacyjna.

Tabela 12 - Zobowiazania z tytulu rat kredytéw i pozyczek w ,Zaktadzie Konstrukcji Spawa-

nych Ferrum” S.A.
Nazwa firmy udzielajacej Kwota kredytu do sptace- Termin spta- Zabezpieczenie
kredytu nia tys. zt ty
KREDYTY stan na stan na
31.12.08 31.12.07
ING Bank Slaski sptacono 166 31.01.2008 r
ING Bank Slaski sptacono 149 31.08.2008r
Raiffeisen Bank Polska -
kredyt rewolwingowy - opro- S -
centowanie WIBOR 5365 4000 29.05.2009r | Cesje wierzytelnosci
1M+marza banku /1/)
BRE Bank - oprocentowanie
WIBOR 1 M + marza Banku 0 0 14.10.2009 .r | Weksel in blanco
/2/)
BRE Bank sptacono 1878 28.08.2008 .
RAZEM KREDYTY 5365 6193

1) W Raiffeisen Banku limit kredytu rewolwingowego wynosi 8 mln zt
2)W BRE Banku S.A. spétka posiada limit na finansowanie biezacej dziatalnosci w kwocie 2 min zl,
3) W Raiffeisen Banku spétka posiada jeszcze limit na finansowanie biezacej dziatalno$ci w kwocie 1 ml zt

Tabela 13 - Poreczenia udzielone ,Ferrum” S.A. wg stanu na dzier 31.12.2008 r.

Poreczyciel Tytutem I;u;o;t; Data udzielenia Data wygasniecia

ZKS Ferrum S.A. Obligacji 1000 16.01.2004 31.07.2009
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Tabela 14 - Poreczenia udzielone przez ,Ferrum” S.A. wg stanu na dzien 31.12.2008 r.

Beneficjent Tytutem I;M;O:; Data udzielenia Data wygasniecia
ZKS Ferrum S.A. Gwarancji 752 31.01.2007 r. 31.07.2012
ZKS Ferrum S.A. Linii wierzytelnosci 5000 07.07.2008 . 31.12.2010
HPR Chorzow* pozyczki WFOSiGW 10 26.05.1999 30.09.2009
RAZEM PORECZENIA 5762

*Kwota w/w poreczenia jest objeta postepowaniem uktadowym.
W roku 2008 Emitent nie udzielat pozyczek podmiotom gospodarczym.

Tabela 15 - Gwarancje udzielone kontrahentom ,Ferrum” S.A. wg stanu na dzien 31.12.2008 r.

Udzielajacy Odbiorca Kwota Data Data
Gwarancji Gwarangji tys. Euro Udzielenia Wyga$niecia
ING Bank Slaski S.A. Lietuvos Dujos AB 335 18.09.2008 31.05.2009 r

Wystawiona gwarancja jest zabezpieczona wtasnymi $rodkami w postaci umowy kauciji.

Tabela 16 - Gwarancje udzielone kontrahentom Zaktadu Konstrukcji Spawanych Ferrum S.A.
wg stanu na dzien 31.12.2008 r.

Udzielajacy Odbiorca Kwota Data Data
Gwarancji gwarancji tys. euro Udzielenia Wygasniecia
ING Bank Slaski S.A. ALSTOM Power sp. z 0.0. 627 tys.zt 26.01.2007 30.04.2012
BRE Bank S.A. TECHNOLOGIES ITALY 27 27.09.2006 02.09.2009
Raiffeisen Bank S.A. Alstom Power France 859 18.10.2007 01.06.2009
Raiffeisen Bank S.A. Wroctawskie Przedsiebiorstwo 2989 tys. 14.12.2007 15.01.2009
Budownictwa Mieszkaniowego zt
,Méj Dom*“
Raiffeisen Bank S.A Mostostal Zabrze 226 tys. zt 25.06.2008
Raiffeisen Bank S.A. GRUPA LOTOS S.A. 3678 tys. 10.07.2008 02.02.2009
zt
Raiffeisen Bank S.A. GRUPA LOTOS S.A. 1226 tys. 10.07.2008 30.04.2009
zt
Raiffeisen Bank S.A. GRUPA LOTOS S.A. 1629 tys. 22.10.2008 02.02.2009
zt
Raiffeisen Bank S.A. GRUPA LOTOS S.A. 543 tys. zt 22.10.2008 28.02.2009
Raiffeisen Bank S.A. PKN ORLEN 638 tys. zt 16.09.2008 15.06.2009
Alianz Polska Orlen Gaz sp. z o.0. 58 tys. zt 29.08.2008 14.07.2011
RAZEM GWARANCJE 11 614 tys. zt,.
,886 tys. EUR

Wedtug stanu na 31.12.2008r. osoby nadzorujace, zarzadzajace oraz ich osoby bliskie nie miaty zadtu-
Zenia wobec podmiotu dominujacego. Emitent w 2008 r. nie udzielit gwarancji i poreczenn w stosunku
do os6b zarzadzajacych, nadzorujacych oraz ich oséb bliskich.

3. Istotne czynniki ryzyka i zagrozen

Wsréd istotnych czynnikéw ryzyka mozna wyréznié zaréwno te, ktére sg niezalezne od Emitenta i jego
spoiki zaleznej zwigzane z ich otoczeniem, jak i zwigzane z ich dziatalnoscia.
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Ryzyko ogdélnoekonomiczne

Ryzyko ogo6lnoekonomiczne zwigzane z sytuacja makroekonomiczng w Polsce i w $wiecie, niestabil-
noscig systemu podatkowego i prawnego, gwattownymi zmianami stép procentowych w istotny spo-
s6b determinujg tempo wzrostu gospodarczego, w tym réwniez popytu na dobra inwestycyjne, co wa-
runkuje wielko$¢ sprzedazy Emitenta i jego spétki zaleznej i w konsekwencji ich wyniki finansowe W
obecnych warunkach kryzysu gospodarczego dobra inwestycyjne - infrastrukturalne, ktérymi sa pro-
dukty Emitenta mogg by¢ w szczegdlny spos6b narazone na zmniejszony popyt

Ryzyko kursu walutowego

Wyniki i ptynno$¢ Emitenta, w zwigzku z eksportem produktéw i importem materiatéw wsadowych
oraz zawartymi forwardami i opcjami sg w znacznym stopniu zwigzane ze zmianami kurséw waluto-
wych.

Ze wzgledu na strukture przychoddéw i kosztéw w walucie EUR ostabianie sie ztotéwki wzgledem EUR
dziata dodatnio na wynik ze sprzedazy, natomiast obniza wynik z dziatalnosci finansowej i zwieksza
wyptyw $rodkéw pienieznych w zwigzku z realizacja opcji i forwardow.

Realizacja sprzedazy poza granice kraju o raz zawarte forwardy w spétce zaleznej rowniez sa narazo-
ne na ryzyko kursowe.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy

Istotne z punktu widzenia Emitenta jest ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy. Sprzedaz pro-
duktow spotki wyraznie wzrasta w miesigcach od marca do pazdziernika, osiagajac w tym okresie
najwyzszy poziom, a maleje od pazdziernika do lutego. Przyczyny sezonowosci sprzedazy nalezy upa-
trywa¢ w cyklu dziatalnosci odbiorcéw, ktérzy reprezentuja segmenty rynku takie jak: cieptownictwo,
gazownictwo, budownictwo, roboty ziemne, wodno - kanalizacyjne. W przypadku gazownictwa oraz
budownictwa, robo6t ziemnych i wodno - kanalizacyjnych wszelkie inwestycje, ktore wigza sie z insta-
lacjg rur sg przeprowadzane w okresie wczesnowiosennym i péznojesiennym. Natomiast gtéwne do-
stawy rur dla cieptownictwa realizowane sg w okresie od marca do wrze$nia, co z kolei jest spowodo-
wane zakonczeniem okresu grzewczego i mozliwoscig przeprowadzenia nowych inwestycji, jak row-
niez remontami istniejacej sieci cieptociggéw.

Ryzyko wahan cen materialow wsadowych i cen produktow na rynku

Ceny materiatéw wsadowych maja zasadnicze znaczenie dla prawidtowej konstrukcji kalkulacji pro-
duktu finalnego, jakim sg rury stalowe ze szwem i profile zamkniete (ksztattowniki) oraz konstrukcje
stalowe. W przypadku gwattownych wahan cen materiatu wsadowego moze doj$¢ do sytuacji, w ktorej
grupa nie bedzie w stanie natychmiastowo przetozy¢ wzrostu cen materiatu wsadowego na wzrost cen
produkowanych rur i profili, w efekcie czego moze sprzedawac produkty realizujgc nizsze marze.
Wyniki osiagane w poszczegélnych okresach przez Emitenta pokazujg uzaleznienie rentownosci row-
niez od wahan cen produktéw na rynku. Emitent ogranicza mozliwo$¢ zrealizowania sie tego ryzyka
poprzez

Ryzyko wahan cen materialow wsadowych i cen produktow na rynku

Ceny materiatéw wsadowych maja zasadnicze znaczenie dla prawidtowej konstrukcji kalkulacji pro-
duktu finalnego, jakim sg rury stalowe ze szwem i profile zamkniete (ksztattowniki) oraz konstrukcje
stalowe. W przypadku gwattownych wahan cen materiatu wsadowego moze dojs$¢ do sytuacji, w ktorej
grupa nie bedzie w stanie natychmiastowo przetozy¢ wzrostu cen materiatu wsadowego na wzrost cen
produkowanych rur i profili, w efekcie czego moze sprzedawac¢ produkty realizujgc nizsze marze.
Wyniki osiggane w poszczegdlnych okresach przez Emitenta pokazujg uzaleznienie rentownosci row-
niez od wahan cen produktéw na rynku. Emitent ogranicza mozliwo$¢ zrealizowania sie tego ryzyka
poprzez Sledzenie trendéw wystepujgcych na rynku krajowym i zagranicznym.




Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ,, Ferrum” S.A. za 2008 r. 22

Ryzyko zwiazane z uzaleznieniem Emitenta od kluczowych dostawcow

Wedtug opinii Zarzadu Spoétki, Emitent nie jest objety ryzykiem uzaleznienia od gtéwnych dostawcow.
Istnieje jednak ryzyko zachwiania rytmicznosci i wolumenu dostaw w przypadku przekroczenia popy-
tu na stal w stosunku do mozliwosci produkcyjnych hut, co moze mie¢ wptyw na terminowo$¢ wyko-
nywanych zamdéwien, a w efekcie moze przetozy¢ sie na opdznienia w realizacji zamdéwien a przez to
na wyniki finansowe osiggane przez Emitenta.

III. INFORMACJE DODATKOWE

1. Informacja o toczacych sie postepowaniach sagdowych

Emitent terminowo splaca raty postepowania uktadowego z wierzycielami zatwierdzonego przez Sad
Rejonowy w Katowicach postanowieniem z dnia 23 grudnia 2003 r. Saldo zobowigzan uktadowych na
dzien 31.12.2008 r. wynosi 1,5 mln zt. Regularnie sptacane sg rowniez zobowigzania pozauktadowe
wobec instytucji bankowych. W 2008 r. Emitent zakoniczyt sptate kredytéw zaciagnietych w przeszto-
$ci wobec Banku Ochrony Srodowiska S.A., ING Banku Slaskiego S.A, pozyczki z WFOSiGW. oraz wyku-
pit 1,5 mln obligacji wyemitowanych na rzecz BOS S.A.

Emitent i jego spétka zalezna nie s3g strong zadnego postepowania przed sagdem, organem wtasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérego warto$¢ mogtaby
miec¢ znaczacy wptyw na pogorszenie ich sytuacji finansowe;j.

2. Informacja o umowach z podmiotem uprawnionym do przegladu i badania
sprawozdan finansowych

,Ferrum” S.A. zawarta w dniu 17 lipca 2008 r. z MW RAFIN Marian Wcisto Biuro Ustug Rachunkowo$ci
i Finans6w Spotka Jawna w siedzibg Sosnowcu umowy o przeprowadzenie przegladu sprawozdania
finansowego za I p6trocze 2008 r. jednostkowego oraz skonsolidowanego oraz badania i oceny spra-
wozdania finansowego za 2008 r. jednostkowego i skonsolidowanego t.aczna wysokos$¢ wynagrodze-
nia z tytutu przegladu, badania i oceny jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych
wyniesie za okres 2008 roku 31,8 tys. zt netto, w tym: za przeglad sprawozdania finansowego za [ p6t-
rocze 2008 r. jednostkowego zaptacono 9,6 tys. zt + VAT. Laczna wysoko$¢ wynagrodzenia z tytutu
przegladu, badania i oceny jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych wyniosta za
okres 2007 roku 31,8 tys. zt netto. Wynagrodzenie za przeglad i badanie sprawozdan finansowych
jednostkowych i skonsolidowanych za 2007 r. byty takie same jak w 2008 r.

Terminy na jakie zostaty zawarte umowy na 2008 r. i wynagrodzenie sg nastepujace:

e przeglad sprawozdania finansowego za I pétrocze 2008r. w terminie 28.07.2008-22.09.2008 r.
- 6300 zt + VAT,

e przeglad skonsolidowanego sprawozdania finansowego za [ péirocze 2008r. w terminie
20.08.2008-22.09.2008 r. - 3300 zt+ VAT,

e badanie i ocena sprawozdania finansowego za 2008r. w terminie 20.10.2008-27.03.2009r. -
16 800 zt+ VAT,

e Dbadanie i ocena skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2008r. w terminie
15.03.2009-27.03.2009 r.- 5 400 zt+ VAT.

Ponadto w 2005 r. Emitent zawart na czas nieokreslony z w/w podmiotem umowe o dokonywanie
interpretacji w zakresie rachunkowos$ci. Wynagrodzenie wynosi 2 tys. zt/m-c + VAT. Za 2007 r.
i 2008 r. wynagrodzenie z tego tytutu wyniosto 24 tys. zt/rok+VAT.
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IV. OSWIADCZENIE O STOSOWANIU EADU KORPORACYJNEGO

1. Wskazanie zbioru zasad tadu korporacyjnego, ktéremu podlega emitent, oraz
miejsca, gdzie tekst zbioru zasad jest publicznie dostepny

Emitent w swojej dziatalnos$ci podlega ,Dobrym Praktykom Spétek Notowanych na GPW” (DPSN),
ktére zostaty przyjete Uchwatg nr 12/1170/2007 Rady Nadzorczej Gietdy Papierow WartoSciowych
w Warszawie S.A. z dnia 4 lipca 2007 r. Tekst DPSN jest dostepny na stronie internetowej Gietdy
Papieréw Wartos$ciowych w Warszawie S.A. po$wieconej tematyce dobrych praktyk spdtek notowa-
nych na GPW (http://corp-gov.gpw.pl/).

Obowigzek stosowania przez Emitenta DPSN wynika z §29 regulaminu GPW, zgodnie z ktérym
w przypadku podjecia Przez Rade GPW na wniosek Zarzadu GPW uchwaty, przyjmujacej zasady tadu
korporacyjnego dla spétek publicznych bedacych emitentami m.in. akcji, ktére sa dopuszczone
do obrotu gietdowego, emitenci powinni stosowac te zasady tadu korporacyjnego. Zasady tadu korpo-
racyjnego okreslone w uchwale nie sg przepisami obowigzujgcymi na GPW w rozumieniu Regulaminu
Gietdy.

W jednego zbioru DPSN, opublikowanego w ww. sposéb, wyodrebniona zostata cze$¢ zawierajaca
rekomendacje dotyczace dobrych praktyk spotek gietdowych, na stosowanie ktérych Emitent moze
sie zdecydowac¢ dobrowolnie.

2. Wskazanie w jakim zakresie emitent odstgpit od postanowienn DPSN oraz wyja-
$nienie przyczyn odstapienia

Zarzad "Ferrum" S.A. o$wiadcza, ze emitent przestrzegat w 2008 r. zasady tadu korporacyjnego
zawarte w DPSN za wyjatkiem zasad:

-nr ILpkt 2

- nr III. pkt 6

Zasada nr 1. pkt 2 czeSci Il Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW (DPSN)-
Spotka zapewnia funkcjonowanie swojej strony w jezyku angielskim, przynajmniej w zakresie
wskazanym w czeSci II. Pkt 1.

Wyjasnienie przyczyn odstgpienia

Whbrew wstepnym intencjom Emitenta zasada ta nie jest i nie bedzie w petni stosowana, Ferrum S.A.
prowadzi strone internetowa w jezyku angielskim jedynie w zakresie dotyczacym dziatalno$ci
FERRUM S.A. Zasada nie bedzie stosowana ze wzgledu na wysokie koszty stosowania zasady. Emitent
zwraca rowniez uwage na fakt, iz wsrod znaczacych akcjonariuszy Emitenta nie wystepujg podmioty
nie postugujace sie jezykiem polskim.

Zasada nr II1. pkt 6 czesci 11l Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW (DPSN)

Przynajmniej dwoch cztonkéw rady nadzorczej powinno spetnia¢ kryteria niezaleznosci od spoétki
i podmiotéw pozostajacych w istotnym powigzaniu ze spo6tka. W zakresie kryteriéw niezalezno$ci
cztonkéw rady nadzorczej powinien byé stosowany Zatacznik Il do Zalecenia Komisji Europejskiej
z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczqcego roli dyrektoréw niewykonawczych lub bedgcych cztonkami rady
nadzorczej spétek gietdowych i komisji rady (nadzorczej). Niezaleznie od postanowien pkt b) wyzej
wymienionego Zatacznika osoba bedaca pracownikiem spétki, podmiotu zaleznego lub podmiotu
stowarzyszonego nie moze by¢ uznana za spetniajaca kryteria niezaleznosci, o ktérych mowa w tym
Zataczniku. Ponadto za powigzanie z akcjonariuszem wykluczajgce przymiot niezaleznosci cztonka
rady nadzorczej w rozumieniu niniejszej zasady rozumie sie rzeczywiste i istotne powigzanie
z akcjonariuszem majgcym prawo do wykonywania 5 % i wiecej og6lnej liczby glosé6w na walnym
zgromadzeniu.
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Wyjasnienie przyczyn odstgpienia

Charakter obecnej struktury akcjonariatu Emitenta nie daje mozliwos$ci wdrozenia tej zasady. Zasada
ta miataby praktyczne zastosowanie w przypadku, gdyby akcjonariat Emitenta byl rozproszony,
tj. w sytuacji kiedy trudno jest osiagngé stabilng wiekszos$¢ gtos6w na Walnym Zgromadzeniu.
W takim wypadku Rada Nadzorcza ma za zadanie chroni¢ mniejszosciowych akcjonariuszy, ktorzy
maj3a za matg ilos¢ akcji by mie¢ swoich reprezentantéw w Radzie Nadzorczej.

W sytuacji Emitenta, gdzie wiekszos$¢ akcji w kapitale zakltadowym skupiona jest w rekach kilku
wiodgcych akcjonariuszy, zasada ta nie spetnitaby swojej roli.

Jednakze Emitent nie wyklucza przyjecia w przysztosci tej zasady, gdyby zaistniaty okolicznosci
uzasadniajace jej stosowanie.

3. System kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu
sporzadzania sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finan-
sowych

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za system kontroli wewnetrznej w Spotce i jego skutecznosé
w procesie sporzgdzania sprawozdan finansowych i raportéw okresowych, ktore sa przygotowywane
i publikowane zgodnie z zasadami rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie informacji biezacych
i okresowych [...].

Zadaniem efektywnego systemu kontroli wewnetrznej w sprawozdawczosci finansowej jest zapew-
nienie adekwatnos$ci i poprawnosci informacji finansowych zawartych w sprawozdaniach finanso-
wych i raportach okresowych.

W procesie sporzadzania sprawozdan finansowych Spotki i Grupy jednym z podstawowych elemen-
tow kontroli jest weryfikacja sprawozdania finansowego przez niezaleznego audytora.

Do zadan audytora nalezy w szczeg6lnoSci: przeglad poéirocznego sprawozdania finansowego oraz
badanie sprawozdania rocznego jednostkowego i skonsolidowanego. Wyboru niezaleznego audytora
dokonuje Rada Nadzorcza. Sprawozdania finansowe po zakonczeniu badania przez audytora przesy-
fane sg cztonkom Rady Nadzorczej Spotki, ktéra dokonuje oceny sprawozdania finansowego Spotki
i Grupy w zakresie ich zgodno$ci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym. Zgodnie
z przepisami Ustawy o rachunkowos$ci cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej sa zobowigzani
do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania
przewidziane w tej ustawie. Sprawozdania finansowe Spotki i Grupy sa przygotowywane przez
kierownictwo $redniego szczebla iprzed przekazaniem ich niezaleznemu audytorowi podlegaja
sprawdzeniu przez Gtéwnego Ksiegowego.

Dane finansowe bedace podstawg sprawozdan finansowych i raportéw okresowych oraz stosowanej
przez Spo6tke miesiecznej sprawozdawczos$ci zarzadczej i operacyjnej pochodza z systemu finansowo-
ksiegowego Spo6tki. Po wykonaniu wszystkich, z géry okreslonych proceséw zamkniecia ksigg
na koniec kazdego miesigca sporzadzane s3 szczeg6towe finansowo-operacyjne raporty zarzadcze.
Raporty te sporzadzane s3g przez Biuro Zarzadzania Finansami i Kontrolingu przy wspétudziale kie-
rownictwa Sredniego i wyzszego szczebla poszczegdlnych komoérek organizacyjnych. W odniesieniu
do zakonczonych okreséw sprawozdawczych szczegdtowej analizie podlegaja wyniki finansowe Spoét-
ki w poréwnaniu do zatozen budzetowych, jak réwniez do prognoz wykonanych w miesigcu poprze-
dzajacym analizowany okres sprawozdawczy. Zidentyfikowane odchylenia s3 odpowiednio wyja$nia-
ne, a ewentualne btedy s korygowane na biezaco w ksiegach Spétki, zgodnie z przyjeta polityka ra-
chunkowosci. Przygotowywanie sprawozdan finansowych iraportéw okresowych rozpoczyna
sie po akceptacji wynikéw zakoniczonego okresu przez Gtéwnego Ksiegowego.

W Spétce dokonuje sie corocznych przegladéw strategii i planow ekonomiczno-finansowych. W proces
szczegb6towego planowania i budzetowania, obejmujacy wszystkie obszary funkcjonowania Spoétki
zaangazowane jest kierownictwo Sredniego i wyzszego szczebla. Przygotowany przez Biuro Zarzadza-
nia Finansami i Kontrolingu na kolejny rok plan ekonomiczno-finansowy przyjmowany jest przez
Zarzad Spéiki i zatwierdzany przez Rade Nadzorcza. W trakcie roku Zarzad Spo6tki analizuje biezace
wyniki finansowe poréwnujac je z przyjetym planem ekonomiczno-finansowym, prezentujac wykona-
nie i odchylenia Radzie Nadzorczej, ktéra petni obowigzki Komitetu Audytu. Wykorzystuje do tego
stosowang w Spétce sprawozdawczo$¢ zarzadczg, ktéra zbudowana jest w oparciu o przyjeta polityke
rachunkowos$ci Spétki (Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczos$ci Finansowej) i uwzglednia
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format i szczegétowos$¢ danych finansowych prezentowanych w okresowych sprawozdaniach finan-
sowych Spéiki i Grupy.

Spétka stosuje spojne zasady ksiegowe prezentujac dane finansowe w sprawozdaniach finansowych,
okresowych raportach finansowych i innych raportach przekazywanych akcjonariuszom.

Spotka regularnie ocenia jako$¢ systeméw kontroli wewnetrznej i zarzgdzania ryzykiem w odniesieniu
do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych. Na podstawie przeprowadzonej oceny Zarzad
stwierdza, ze na dzien 31 grudnia 2008 roku nie istnialy zadne niedociagniecia, ktére moglyby
w istotny sposéb wptynac¢ na skutecznos$¢ kontroli wewnetrznej w zakresie raportowania finansowe-

go.
4. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji

Kapitat wtasny ,Ferrum” S.A. na dziefi 31.12.2008 r. wynosit 155 141 813,15 zt i wzrdst w stosunku
do stanu na koniec 2007 r. o prawie 39%. Kapitat akcyjny Emitenta wynosi 75 838 648,68 zt i dzieli
sie na 24 543 252 akcje zwykte na okaziciela (serie A, B, C,D i E) o wartosci nominalnej 3,09 zt kazda.
W 2008 r. kapitat akcyjny Emitenta wzrést o 37 919 324,34 zt w wyniku emisji akcji serii E (emisja
zostala zarejestrowana w styczniu 2008 r.).

Tabela 17 - Struktura akcjonariatu ,Ferrum” S.A. wg stanu na 31.12.2008 r.

AKCJONARIUSZ Ilos¢ akcji / Udziat
glosow
BSK Return S.A. wraz z Hutg Zabrze S.A. i Wtérmet 7817 148 | 31,85%
Recycling sp. z o.0.
Nystal S.A. 6167418 | 25,13%
Pozostali 10558 686 | 43,02%
Razem : 24 543 252 | 100,0%

Spotki z Grupy BSK Return (BSK Return S.A. wraz z Hutg Zabrze S.A. i Wtérmet Recycling sp. z 0.0.)
sg podmiotami blisko zwigzanymi w rozumieniu art. 160 ust.2 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi w odniesieniu do Pana Stawomira Bajora. Lacznie ww. podmioty blisko zwigzane
oraz Pan Stawomir Bajor na 31.12.2008 r. byly w posiadaniu 8 097 795 szt. akcji Emitenta,
co stanowi 32,99 % udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta i w og6lnej liczbie glosow.

W odniesieniu do Pana Andrzeja Krawczyka spétka Nystal S.A.,, a ponadto spétka CTH ,Forem”
Sp. Z 0.0., s3 podmiotami blisko zwigzanymi w rozumieniu art. 160 ust.2 Ustawy o obrocie instru-
mentami finansowymi. tacznie ww. podmioty blisko zwigzane oraz Pan Andrzej Krawczyk
wg stanu na 31.12.2008 r. byly w posiadaniu 7 000 843 szt. akcji Emitenta , co stanowi 28,52%
udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta i w og6lnej liczbie gtosow.

5. Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw warto$ciowych, ktére daja specjalne
uprawnienia kontrolne, wraz z opisem tych uprawnien

Takie uprawnienia nie wystepuja - Sp6tka nie wydawata papieré6w wartoSciowych, ktére daja specjal-
ne uprawnienia kontrolne w stosunku do Emitenta

6. Wskazanie wszelkich ograniczen odnos$nie do wykonywania prawa gtosu.

Informacje dotyczace ograniczenia do wykonywania prawa gtosu zostaly przedstawione w pkt 7.
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7. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wtasnosci
papierow wartosciowych Emitenta

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta akcje nalezace do Pana Jézefa Jedrucha (w ilosci
353.132 szt. akcji reprezentujacych 1,44% kapitatu zaktadowego i gtoséw na Walnym Zgromadzeniu)
zostaly zajete jako zabezpieczenie majgtkowe w ramach postepowania karnego toczacego sie przed
Sadem Okregowym w Katowicach.

Ponadto nie wystepuja ograniczenia w zakresie wykonywania praw gtosu i zbywalnosci akcji Emiten-
ta. W szczego6lnos$ci nie wystepuja ograniczenia w zakresie wykonywania praw gtosu i zbywalnosci
akcji pracowniczych wydanych nieodptatnie w zwigzku z przeksztatceniem przedsiebiorstwa pan-
stwowego w spoétke akcyjna.

Statut Spétki w swoim brzmieniu ustalonym na dzien 14 stycznia 2008 r. i obowigzujacym w tym
brzmieniu na dzien sporzadzenia sprawozdania nie zawiera jakichkolwiek ograniczen dotyczgcych
przenoszenia prawa wlasnosci papieréw warto$ciowych oraz ograniczen w zakresie wykonywania
praw gtosu przypadajacych na akcje ,Ferrum” S.A. W stosunku do akcji Spétki istniejg ograniczenia
dotyczace zbywania i wykonywania praw gtosu wytacznie wynikajace z powszechnie obowigzujacych
przepiséw prawa w tym Kodeksu spétek handlowych, Kodeksu postepowania karnego i przepiséw
regulujacych obrot akcjami na GPW w Warszawie.

8. Opis zasad dotyczacych powotywania i odwotywania os6b zarzadzajacych oraz
ich uprawnien.

Zasady dotyczace powotywania i odwotywania os6b zarzadzajacych oraz uprawnienia oséb zarzadza-
jacych Spotka okresla Kodeks spétek handlowych oraz Statut Spétki. Statut spétki

Jest dostepny na stronie internetowej - www.ferrum.com.pl
(http://www.ferrum.com.pl/index2.php?a=document&documentld=156)

Cztonkéw Zarzadu powotuje Rada Nadzorcza.

Zgodnie z trescig Statutu Spoétki Cztonkdéw Zarzadu powotuje sie na okres wspdlnej kadencji, ktéra
trwa trzy lata. Mandat Cztonka Zarzadu powotanego przed uptywem danej kadencji Zarzadu, wygasa
réwnocze$nie z wygasnieciem mandatéw pozostatych cztonkéw Zarzadu.

Rada Nadzorcza moze odwota¢ Prezesa Zarzadu, Czlonka Zarzadu lub caty Zarzad przez uptywem
kadencji Zarzadu. Cztonek Zarzadu moze by¢ odwotany lub zawieszony w czynnos$ciach takze przez
Walne Zgromadzenie.

Zarzad prowadzi sprawy Spoiki i reprezentuje Spotke, za wyjgtkiem spraw zastrzezonych przez Statut
badz przepisy prawa dla pozostatych wtadz spotki. Statut nie przewiduje specjalnych uprawnien
dla os6b zarzadzajacych Spoétka, w szczegdlnosci osoby zarzadzajace Spotka nie sa uprawnione
do podejmowania decyzji o emisji lub wykupie akcji.

9. Opis zasad zmiany statutu lub umowy sp6tki Emitenta

Zgodnie z art. 430 Kodeksu spotek handlowych zmiana Statutu wymaga uchwaly Walnego Zgroma-
dzenia oraz wpisu do rejestru. Uchwata Walnego Zgromadzenia w przedmiocie zmian Statutu wymaga
wiekszoSci 34 gltoséw oddanych - art. 415 K.s.h .i artykut 26.3 Statutu Ferrum S.A.

Statut Ferrum S.A. w brzmieniu obowigzujagcym obecnie nie posiada zapiséw dotyczacych zmiany
Statutu odmiennych od przepiséw Kodeksu spotek handlowych.

Wszystkie zasady dotyczace zmiany Statutu Emitenta zostaly przedstawione w Statucie Spotki
ktéry znajduje sie na stronie internetowej Emitenta - www.ferrum.com.pl
(http://www.ferrum.com.pl/index2.php?a=document&documentld=156).
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10. Sposo6b dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz
opis praw akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania.

W niniejszym punkcie przedstawiono informacje dotyczace sposobu dziatania walnego zgromadzenia
i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania, w szczeg6l-
nosci o ile informacje w tym zakresie nie wynikaja wprost z zakresu prawa.

Walne Zgromadzenie jest zwolywane przez ogtoszenie w Monitorze Sagdowym i Gospodarczym i dziata

wedtug zasad okre$lonych w przepisach Kodeksu spétek handlowych oraz w Statucie spotki

FERRUM S.A. jako Walne Zgromadzenie.

Sposob dziatania Walnego Zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia, prawa akcjonariuszy i sposéb

ich wykonywania reguluja nastepujace przepisy:

1. Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (Dz.U.00.94.1037 z p6Zn. zm.),

2. Statut “FERRUM” S.A. (dostepny na stronie internetowej emitenta www.ferrum.com.pl,
http://www.ferrum.com.pl/index2.php?a=document&documentld=156),

3. Regulamin Walnego Zgromadzen "FERRUM” S.A. uchwalony przez ZWZA "Huta Ferrum S.A.
w dniu 31 maja 1996 r. z uwzglednieniem zmian wprowadzonych Uchwatg Nr 1/2000 NWZA
z 28 czerwca 2000 r., Uchwata Nr 1/2001 NWZA z dnia 6 wrzes$nia 2001 r. oraz Uchwatg ZWZ
Nr XIX/2007 z dnia 10 maja 2007 r. (dostepny na stronie internetowej emitenta
www.ferrum.com.pl, http://www.ferrum.com.pl/index2.php?a=document&documentld=156),

Walne Zgromadzenia odbywajg sie w Warszawie lub w miejscu siedziby Spoétki, ktéra miesci
sie w Katowicach.

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego wskazana
0 godzinie i w miejscu podanym w ogtoszeniu. W razie nieobecnos$ci wymienionych w zdaniu po-
przednim oséb uprawnionych, Walne Zgromadzenie otwiera ktérykolwiek Cztonek Rady Nadzorczej
a w ich braku - ktérykolwiek z akcjonariuszy, o ile nie sprzeciwiaja sie temu akcjonariusze dysponuja-
cy wiekszoscig glosow.
Projekty uchwat sa przedktadane Walnemu Zgromadzeniu przez Zarzad po zaopiniowaniu przez Rade
Nadzorczg FERRUM S.A. Za wyjatkiem projektow uchwat, ktére winny by¢ obligatoryjnie podjete przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie, projekty uchwat sg prezentowane Zgromadzeniu wraz z uzasadnie-
niem.
W obradach Zgromadzenia jako obserwatorzy moga uczestniczy¢ zainteresowani przedstawiciele
mediéw. Zarzad przedstawia listy gosci na Walnym Zgromadzeniu.
Uchwaty Walnego Zgromadzenia, poza innymi sprawami wymienionymi w Statucie oraz w ustawie,
wymaga:
— rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spétki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegty rok obrotowy,
— udzielenie absolutorium Cztonkom organéw Spétki z wykonywania przez nich obowigzkow,
— postepowanie dotyczgce roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzywaniu
Spéiki lub sprawowaniu Zarzadu albo nadzoru,
— zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czeSci oraz ustanowienie
na nich ograniczonego prawa rzeczowego,
— nabycie i zbycie nieruchomos$ci, uzytkowania wieczystego lub udziatlu w nieruchomosci,
jezeli warto$¢ pojedynczej transakcji przewyzszy kwote 1.000.000,00 zt. (stownie: jeden
milion ztotych 00/100),
— emisja obligacji, w tym emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa i emisja
warrantéw subskrypcyjnych, o ktérych mowa w art. 453 § 2 KSH.
— nabycie wtasnych akcji w przypadku okresSlonym w art. 362§ 1 pkt. 2 KSH oraz upowaznienie
do ich nabywania w przypadku okre$§lonym w art. 362 § 1 pkt. 8 KSH,

— powsziecie uchwaty o podziale zysku lub o pokryciu straty,
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— zmiana przedmiotu dziatalnosci Spétki,

— zmiana Statutu SpéiKi,

— podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,

— laczenie, podziat i przeksztatcenie Spoéiki,

— rozwiazanie i likwidacja Spo1ki,

— ustalenie dnia nabycia praw do dywidendy oraz daty wyptaty dywidendy,

— zawarcie przez Spotke umowy kredytu, pozyczki, poreczenia lub innej podobnej umowy
z Cztonkiem Zarzadu, Rady Nadzorczej, prokurentem, likwidatorem albo na rzecz ktérejkol-
wiek z tych oséb,

— ustalanie wynagrodzen Cztonkéw Rady Nadzorczej w tym takze w formie prawa udziatu
w zysku Spotki za dany rok obrotowy, przeznaczony do podziatu miedzy akcjonariuszy,
oraz udzielanie Radzie Nadzorczej upowaznienia do ustalania, Ze wynagrodzenie Czlonkéw
Zarzadu obejmuje rowniez takie prawo,

— zawarcie umowy, o ktérej mowa w art. 7 KSH.

Szczegbtowy opis dziatania Walnego Zgromadzenia "FERRUM” S.A. dostepny na stronie internetowej
Emitenta (www.ferrum.com.pl,
http://www.ferrum.com.pl/index2.php?a=document&documentld=156).

11. Sktad osobowy i zmiany, ktore w nim zaszty w ciggu ostatniego roku obroto-
wego, oraz opis dziatania organéw zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta
oraz ich komitetow

Zarzqd

Zarzad ,FERRUM” S.A. w 2008 r. dziatat w sktadzie:

o Jan Waszczak - Prezes Zarzadu Dyrektor Naczelny
o  Tadeusz Kaszowski - Wiceprezes Zarzadu Dyrektor ds. Produkcji i Handlu

Prokurentem Spétki (réwnocze$nie zatrudnionym na stanowisku Gtéwnego Ksiegowego)
jest Pan Stanistaw Gtowacki.

Zarzad odbywa posiedzenia i podejmuje uchwaly zwigzane z prowadzeniem spraw Spoétki i wykony-
waniem Zarzadu. Posiedzenie Zarzadu ma prawo zwota¢ kazdy Cztonek Zarzadu. Kolejne posiedzenie
Zarzadu moze by¢ takze zwotane przez Zarzad w drodze odpowiedniego ustalenia zaprotokotowanego
w trakcie poprzedniego posiedzenia Zarzadu lub w formie harmonogramu posiedzen badz planu pracy
Zarzadu.

Posiedzenie Zarzadu jest prawomocne jezeli zostato prawidlowo zwotane oraz gdy uczestniczy w nim
co najmniej potowa aktualnego sktadu Zarzadu. Na posiedzenie Zarzadu mogg by¢ zapraszani wtasciwi
dla omawianej sprawy pracownicy przedsiebiorstwa Spétki, a takze inni goscie. W celu skutecznego
wywigzania sie z obowigzkoéw okreslonych w Kodeksie spdétek handlowych oraz Statucie Spoitki,
Zarzad moze powota¢ komorke organizacyjng zajmujaca sie organizacjg pracy organow Spotki.

Rada Nadzorcza

Na dzienn 01.01.2008r. Rada Nadzorcza dziatala w sktadzie:

1) Konrad Miterski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2) Jerzy Wozniak - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
3) Stawomir Bajor - Sekretarz Rady Nadzorczej

4) Andrzej Krawczyk - Czlonek Rady Nadzorczej

5) Dariusz Czech - Czlonek Rady Nadzorczej
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W dniu 18 czerwca 2008r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ,FERRUM” S.A. uchwatg Nr XVII/2008
dokonato wyboru Rady Nadzorczej Spétki na VI kadencje.

W sktad Rady Nadzorczej VI kadencji weszli:
1) Konrad Miterski

2) Jerzy  Wozniak

3) Stawomir Bajor

4) Andrzej Krawczyk

5) Krzysztof Bilkiewicz

Na posiedzeniu Rady Nadzorczej w dniu 26 czerwca 2008 r. Rada Nadzorcza Uchwatg Nr 1/VI/08
dokonata wyboru Przewodniczacego, Zastepcy Przewodniczacego oraz Sekretarza Rady Nadzorczej
»,FERRUM” S.A.

0d dnia 26.06.2008r. do dnia na ktéry sporzadzono sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Rada
Nadzorcza ,FERRUM” S.A. dziata w sktadzie:

1) Konrad Miterski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2) Jerzy =~ WozZniak - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
3) Stawomir Bajor - Sekretarz Rady Nadzorczej

4) Andrzej Krawczyk - Cztonek Rady Nadzorczej

5) Krzysztof Bilkiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza odbywa state posiedzenia wg. ustalonego harmonogramu pracy, przewidujac odby-
wanie statych posiedzen co najmniej raz na kwartat lub na wniosek uprawnionego podmiotu. Rada
Nadzorcza podejmuje uchwaty jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa jej Cztonkodw,
a wszyscy jej Cztonkowie zostali zaproszeni. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadaja bezwzgledng wiek-
szoS$cig glosow wszystkich Cztonkdéw Rady Nadzorcze;j.

Szczeg6towy opis funkcjonowania organéw zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta znajduje
sie w w Statucie i Regulaminach Zarzadu i Rady Nadzorczej zamieszczonych na stronie internetowej
Emitenta - www.ferrum.com.pl
(http://www.ferrum.com.pl/index2.php?a=document&documentld=156).

W roku 2008 w ramach Rady Nadzorczej Spotki funkcjonowat Komitet Audytu. Sktad osobowy
Komitetu Audytu byl taki sam jak Rady Nadzorczej. Przewodniczagcym Komitetu Audytu
byt Pan Konrad Miterski. W okresie swojej dziatalnosci Komitet odbyt 2 posiedzenia tj. 16 maja
oraz 4 listopada 2008r.
Przedmiotem tych spotkan byto:
= dokonanie oceny sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalno$ci Zarzadu ,FER-
RUM” S.A. za rok 2007 przed jego zaudytowaniem
= dokonanie oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci grupy kapitatowej ,FERRUM” S.A. za rok 2007 przed jego zaudytowaniem
= dokonanie oceny wynikéw ekonomiczno-finansowych Spoétki za 111 kwartat i 9 m-cy 2008r.
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