N BIURO UStUG RACHUNKOWOSCI | FINANSOW

SPOELEKA JAWNA P —e—————
41 - 200 Sosnowiec, Al. Zwyciestwa 3, tel.: 032-266-94-21, 032-266-70-31; telefax: 032-266-84-14 ' CQM? l
http://www. rafin.com.pl e-mail:biuro@rafin.com.pl NIP 644 - 326 - 26 - 18 | hEN,SGWEr I
Bank Przemysfowo - Handlowy S.A. | O/Sosnowiec 51106000760000320001096469 Nr Regon 240233103 ——— —
KRS 0000244797 M‘V

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy spotki “Ferrum” Spélki Akcyjnej w Katowicach,
ul. Porcelanowa 11

Przeprowadzili$my badanie zataczonego sprawozdania skonsolidowanego grupy kapitalowe;,
w ktorej dominujaca jednostka jest spotka “Ferrum” Spoétka Akeyjna z siedziba
w Katowicach, ul. Porcelanowa 11, na ktére sktada sie:

1) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzieh 31 grudnia
2008 roku, ktoéry po stronie aktywow i pasywow zamyka si¢ suma 340.528.860,55 zi.;

2) skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od
1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku, wykazujacy zysk
netto w wysokosci 10.581.685,65 z1.;

3) zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok
obrotowy od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku
wykazujace wzrost stanu kapitatu wtasnego o kwotg 48.501.009,99 zl.;

4) skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienigznych za rok
obrotowy od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku,
wykazujacy wzrost stanu srodkow pienigznych o kwotg 47.155,75 zk.;

5) informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz
inne informacje objasniajace.

Sprawozdanie zostato sporzadzone metoda peina.
Za sporzadzenie tego sprawozdania skonsolidowanego odpowiada Zarzad jednostki
dominujace;.

Naszym zadaniem bylo zbadanie 1 wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci i jasno$ci
tego sprawozdania.

Badanie sprawozdania skonsolidowanego przeprowadzili$my stosownie do postanowien:

1) Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej,

2) rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (jednolity tekst Dz. U.
72002 r. Nr 76, poz. 694, z p6zn. zmianami),

3) norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade¢
Bieglych Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania skonsolidowanego zaplanowaliSmy 1 przeprowadzilismy w taki
sposoOb, aby uzyskac racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
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W szczegdlnosSci badanie obejmowato sprawdzenie poprawno$ci zastosowanych przez
jednostki powiazane zasad (polityki) rachunkowosci 1 sprawdzenie — w przewazajacej mierze
w sposéb wyrywkowy — podstaw, z ktérych wynikaja liczby 1 informacje zawarte
w sprawozdaniu skonsolidowanym, jak i calo$ciowa oceng sprawozdania skonsolidowanego.
Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie skonsolidowane, obejmujace dane liczbowe
1 objasnienia slowne:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;j
i finansowej grupy kapitatlowej “Ferrum” S. A. na dzien 31 grudnia 2008 roku, jak tez jej
wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku,

b) zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach prawidlowo, to jest zgodnie
z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej, Migdzynarodowych Standardow Rachunkowos$ci oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym przez MSSF/MSR, zgodnie z wymogami
ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi,

c) jest zgodne z wptywajacymi na tre$¢ sprawozdania skonsolidowanego przepisami prawa
obowiazujacymi grupg kapitatowa “Ferrum” S. A.

Sprawozdanie z dziatalno$ci grupy kapitatlowej "Ferrum” S. A. jest kompletne w rozumieniu

art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje finansowe, pochodzace ze

zbadanego sprawozdania skonsolidowanego, sa z nim zgodne.

Biegly Rewident Podmiot uprawniony

MW RAFIN Marian Wcisto

Biuro Ustug Rachunkowosci i Finanséw Sp. j.
41-200 Sosnowiec, al. Zwyciestwa 3
Podmiot uprawniony nr 3076

Anna Jeziorska-Hesse PREZES
Nr ewid. 9455/7065 Biegly Rewident

Marian Weisto
nr ewid. 5424/785

Sosnowiec, dnia 26 marca 2009 roku.
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Sosnowiec, dnia 26 marca 2009 r.

KLAUZULA WERYFIKACJI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej "FERRUM” S.A.
sporzadzone za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku, na dzien
31 grudnia 2008 roku przez jednostk¢ dominujaca "FERRUM” S.A. w Katowicach,

ul. Porcelanowa 11 — zostalo zweryfikowane.

W sprawozdaniu tym bilans wykazuje
po stronie aktywoOw 1 pasywow sume 340.528.860,55 zt.
a rachunek zyskow i strat zysk netto w kwocie 10.581.685,65 zt.

PREZES
Biegly Rewident
Marian Wcislo
nr ewid. 5424/785




RAPORT

NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego uzupelniajacy opini¢

GRUPY KAPITALOWEJ FERRUM” S. A.

w Katowicach, ul. Porcelanowa 11

1.

Badaniem objeto skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia
2008 r. do dnia 31 grudnia 2008 r. w okresie od dnia 13 marca 2009 r. do dnia 25 marca
2009r.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzit biegty rewident —

Anna Jeziorska-Hesse nr ewid. 9455/7065, zam. w Zawierciu, ul. Klonowa 7/31.

Skiad Zarzadu jednostki dominujacej — "Ferrum” S. A. w roku 2008 byt nastepujacy:

Prezesem Zarzadu byt pan Jan Waszczak
Wiceprezesem Zarzadu byt pan Tadeusz Kaszowski
Giownym Ksiegowym w roku 2008 byt pan Stanistaw Glowacki

Skiad Rady Nadzorczej jednostki dominujacej w okresie za ktéry badano sprawozdanie
finansowe byt nastepujacy:
- w okresie od 1.01.2008r. do 18.06.2008r. Przewodniczacy — Konrad Miterski,
Z-ca Przewodniczacego — Jerzy Wozniak,
Sekretarz — Stawomir Bajor,
Cztonek — Krzysztof Jeznach,
Czionek — Dariusz Czech.
- w okresie od 18.06.2008r. do 31.12.2008r. Przewodniczacy — Konrad Miterski,
Z-ca Przewodniczgcego — Jerzy Wozniak,
Sekretarz — Stawomir Bajor,
Czionek — Andrzej Krawczyk,

Cztonek — Krzysztof Bilkiewicz.

6. Badanie zostato przeprowadzone przez biegtego rewidenta w oparciu o umowe nr 38/08/09

z dnia 17 lipca 2008 r. zawartg z MW RAFIN Marian Wcisto Biuro Ustug Rachunkowosci
i Finansow Spoétka Jawna z siedzibg w Sosnowcu, Al. Zwyciestwa 3, wpisang na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowg

Izbe Biegtych Rewidentow pod nr 3076.



Umowa ta zostata zawarta w wykonaniu Uchwaty Nr 2/VI/08 Rady Nadzorczej "Ferrum” S.A.
z dnia 26.06.2008 r. posiadajacej upowaznienie wynikajace z art. 20, ust. 2, pkt 1. Statutu
"Ferrum” S.A.

MW RAFIN Marian Wcisto Biuro Ustug Rachunkowosci i Finanséw Spétka Jawna
z siedzibg w Sosnowcu oraz biegly rewident badajagcy sprawozdania finansowe sg

niezalezni od badanej jednostki.

. CZESC OGOLNA

Skilad grupy kapitatowej

1. W skiad grupy kapitatowej objetej skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

wchodza:

— jednostka dominujgca — "Ferrum” S.A.

— jednostka zalezna — Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum S. A.
Spotka zalezna ZKS Ferrum S.A. do konsolidacji wkaczona jest metoda petna.

2. "Ferrum” S.A. oraz Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum S.A. nie zawarty umowy
o utworzeniu podatkowej grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy o podatku

dochodowym od oséb prawnych.

Charakterystyka jednostek grupy kapitatlowej

”Ferrum” S.A. w Katowicach

Przedmiotem dziatalnosci byto gtéwnie:

- PKD 27, 22, Z, produkcja rur stalowych,
- PKD 28, 21, Z, produkcja cystern, pojemnikow i zbiornikow metalowych,
- PKD 28, 51, Z, obrébka metali i naktadanie powtok na rury stalowe,

- PKD 28, 11, produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci.

Faktyczny przedmiot dziatalnosci nie odbiegat od zarejestrowanego i zgodny byt

z numerem REGON i statutem spotki.

Podstawa prawna dziatalnosSci

1. Akt notarialny z dnia 8.03.1995 r., repertorium A nr 2736/95, sporzadzony przed
notariuszem Pawitem Btaszczykiem w Kancelarii Notarialnej w Warszawie, ul. Dluga

31 wraz aktami notarialnymi wprowadzajgcymi zmiany w statucie sp&tki.
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2. Akty notarialne zmieniajgce tresc statutu spoétki — ostatnia zmiana z dnia 10.05.2007 r.
aktem notarialnym sporzadzonym przez notariusza Anne Stupinska-Mitas z kancelarii

notarialnej w Katowicach przy ul. Mickiewicza 15 — repertorium A nr 7465/2007;

3. Ustawa z dnia 15.09.2000 r. — Kodeks spotek handlowych ( Dz. U. Nr 94, poz. 1037 z

pdzn. zmianami ).

Spotka powotana zostata na czas nieokreslony.

Organ rejestrowy i data wpisu do rejestru

Wpis do Rejestru Przedsiebiorcéw dokonany zostat na podstawie postanowienia Sadu
Rejonowego w Katowicach Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego z dnia 19
listopada 2001 r. — sygn. KAVIlIl NS-REJ.KRS/603/04/821 pod numerem KRS
0000063239.

Rejestracja podatkowa i statystyczna

NIP PL 6340128794 - wg zaswiadczenia z dnia 25.02.2005 r.

REGON 272581760 - wg zaswiadczenia z dnia 02.02.2005 r.

Wysokos¢ kapitatu podstawowego:

Na dzien 31.12.2008 r. kapitat podstawowy wynosit 75.838.648,68 zt. Stanowity go
wytacznie akcje zwykle na okaziciela w ilosci 24.543.252 szt., o wartosci nominalnej
3,09 zt. kazda.

Struktura akcjonariatu na 31.12.2008 r. przedstawiata sie j. n.:

H 0,
Akcjonariusze llo$¢ akcji .Uc,jz.la* /0..
iloci akciji
- BSK Return S.A. wraz z jednostkami z grupy kapitatowej 7.817.148 31,85
- Nystal S.A. 6.167.418 25,13
- pozostali akcjonariusze 10.558.686 43,02
Razem: 24.543.252 100,0

Kazdej akcji odpowiada jeden glos na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy spotki

"Ferrum” S.A.

Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum S. A. w Katowicach

Przedmiotem dziatalnosci byto gtéwnie:

- PKD 24,20,Z, produkcja rur, przewododw, ksztattownikow zamknietych i tacznikow,
- PKD 25,11,Z, produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci,

- PKD 25,29,Z, produkcja pozostatych zbiornikdw, cystern i pojemnikéw metalowych,

Raport uzupefniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania 3
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- PKD,25,61,Z, obrdbka metali i naktadanie powtok na metale,
- PKD 25,94,Z, produkcja ztaczy i srub,

- PKD 28,29,Z, produkcja pozostatych maszyn ogolnego przeznaczenia.

Faktyczny przedmiot dziatalnosci nie odbiegat od zarejestrowanego i zgodny byt z

numerem REGON i statutem spétki.

Podstawa prawna dziatalnosci

1) Akt notarialny z dnia 3.12.2007 r. — repertorium A nr 6262/2007 sporzadzony przez
notariusza Haline Mikotajczyk, KN w Katowicach, ul. MlyAska 5/4; sprostowany dnia
4.12.2007 r. — repertorium A nr 6280/2007;

2) Akty notarialne zmieniajace tre$¢ statutu spotki — ostatnia zmiana z dnia 19.06.2008 r.
— repertorium A nr 4528/2008 sporzgdzony przez notariusza Haline Mikotajczyk, KN w
Katowicach, ul. MtyAska 5/4;;

3) Ustawa z dnia 15.09.2000 r. — Kodeks spétek handlowych ( Dz. U. Nr 94, poz. 1037 z

pdzn. zmianami ).

Spotka powotana zostata na czas nieoznaczony.

Organ rejestrowy i data wpisu do rejestru

Wpis do Rejestru Przedsiebiorcow dotyczacy zmiany formy prawnej ze spotki
z ograniczong odpowiedzialnoscig na spoétke akcyjng w Krajowym Rejestrze Sadowym
dokonany zostat dnia 23 stycznia 2008 roku na podstawie postanowienia Sadu
Rejonowego Katowice-Wschéd w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego — sygn. KA.VIII NS-REJ.KRS/411/08/150.

Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum Spétka Akcyjna z siedzibg w Katowicach wpisany
zostat pod numerem KRS 0000297390.

Rejestracja podatkowa i statystyczna

NIP PL 9542392521 - zaswiadczenie z dnia 9.05.2008 r.
REGON 277682192 - zaswiadczenie z dnia 04.02.2008 r.

Wysokos¢ kapitatu zakladowego

Kapitat podstawowy na dzien 31.12.2008 roku wynosi 10.000.000,00 zt. Stanowig go

akcje w ilosci 1.000.000 szt., o wartosci nominalnej 10,00 zt. kazda.

lll. Zatrudnienie ogélem — Sredniookresowe 665 oséb
w tym:
- w jednostce dominujace;j 450 os6b
- w jednostce zaleznej 215 0s0b
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Iv. Podstawa prawna sporzadzenia i badania skonsolidowaneqo sprawozdania

finansowego:

1. Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej promulgowane przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci

2. Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady Unii Europejskiej Nr 1606/2002
z dnia 19 lipca 2002r. w sprawie stosowania miedzynarodowych standardéw
rachunkowosci

3. Rozporzadzenie Komisji Europejskiej Nr 1725/2003 z dnia 29 wrze$nia 2003r.,
przyjmujgce okreslone miedzynarodowe standardy rachunkowosci (wraz
z pézniejszymi zmianami)

4. Ustawa o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 r. (tekst jednolity Dz. U. z 2002 r., nr
76, poz. 694 z pdzn. zmianami) w zakresie nie objetym uregulowaniami
miedzynarodowych standardéw sprawozdawczosci finansowej;

5. Miedzynarodowe Standardy Rewizji Finansowe;.

V. Informacje n/t powiazania kapitalowego jednostki dominujacej z Zakladem

Konstrukciji Spawanych Ferrum S.A.:

- ilosc¢ akcji 1.000.000 sztuk,
- warto$¢ akgcji na koniec okresu 10.000 tys. zt.,
- suma bilansowa na koniec okresu 40.759 tys. zt.,

- udziat procentowy w sumarycznym zestawieniu spotek

konsolidowanych 11,61 %,
- przychody ze sprzedazy, pozostate przychody oraz przychody

finansowe za okres od 1.01.2008 r. do 31.12.2008 r. 72.824 tys. zt.,

- udziat procentowy w sumarycznym zestawieniu spotek

konsolidowanych 19,10 %,
- wynik finansowy brutto za okres od 1.01.2008 r. do 31.12.2008 . 6.773 tys. zt.,
- udziat procentowy w sumarycznym zestawieniu spotek
konsolidowanych 35,48 %,
VL. Informacje dotyczace wplywu oséb_pelnigcych funkcje kierownicze

w jednostce dominujacej na pozostate jednostki.

Prezes Zarzgadu "Ferrum” S.A wchodzi w sktad Rady Nadzorczej spotki Zaktad

Konstrukcji Spawanych Ferrum S.A.

W skiad Zarzadu Zakfadu Konstrukcji Spawanych Ferrum S.A. nie wchodzg osoby

sprawujace funkcji kierownicze w "Ferrum” S.A.
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VII.

VIII.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe qrupy kapitalowej, w ktorej

jednostka dominujaca jest "Ferrum” S.A. w Katowicach za 2007 rok:

1.

Byto badane przez MW RAFIN Marian Wocisto Biuro Ustug Rachunkowosci i
Finansow Sp. J. z siedzibg w Sosnowcu, Al. Zwyciestwa 3 i uzyskato opinie bez
zastrzezen. Obejmowato ono sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej
oraz zaleznej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2007 grupy kapitatowej
"Ferrum” S.A. z siedzibg w Katowicach zostato zatwierdzone przez Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki "Ferrum” S.A. Uchwatg nr 1V/2008
w dniu 18 czerwca 2008 roku.

Sprawozdanie skonsolidowane zostato ogtoszone w Monitorze Polskim ”B”
Nr 1927, poz. 10.917 z dnia 4 grudnia 2008 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2007 rok Grupy Kapitatowej,
w ktorej jednostkg dominujaca jest "Ferrum” S.A. w Katowicach wraz ze
sprawozdaniem z dziatalno$ci oraz opinig, raportem z badania i aktami
notarialnymi zatwierdzajgcymi powyzsze sprawozdania ztozono w Sadzie

Rejonowym w Katowicach — rejestracja nastgpita w dniu 26.06.2008 r.

Whioskéw i zalecen bieglych rewidentéw z badania skonsolidowanego

sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy nie bylo.

Objete badaniem skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za

okres od 01.01.2008r. do 31.12.2008 r., tj. na dzien bilansowy 31.12.2008 r. skfada sie z:

a)

e)

skonsolidowanego bilansu sporzadzonego na dzien
31.12.2008 r., ktéry po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 340.529 tys. zt.
skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat za rok
obrotowy od 01.01.2008r. do 31.12.2008r., wykazujacego
zysk netto w kwocie 10.582 tys. zi.
zestawienia zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym
wykazujacego zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 48.501 tys. zi.
skonsolidowanego rachunku przeptywéw pienieznych
wykazujacego zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych
netto o sume 47 tys. zt.
informacji  dodatkowych o  przyjetych  zasadach

rachunkowosci oraz innych informaciji objasniajacych.

Kierownik jednostki dominujacej ztozyt wszystkie Zadane przez biegtego

rewidenta oswiadczenia, wyjasnienia i informacje.
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XI.

XIl.

W trakcie badania nie nastgpity ograniczenia zakresu ani metod badania.

Badanie sprawozdan finansowych jednostek objetych konsolidacja:

1. Sprawozdanie finansowe za rok 2008 jednostki dominujacej byto przedmiotem
badania przeprowadzonego przez MW RAFIN Biuro Ustug Rachunkowosci
i Finanséw Spoétka Jawna z siedzibg w Sosnowcu w oparciu o umowe nr 37/08/09

z dnia 17 lipca 2008 r., w wyniku ktérego wydana zostata opinia bez zastrzezeh.

2. Sprawozdanie finansowe za rok 2008 jednostki zaleznej objetej konsolidacjg
metoda petng bylo przedmiotem badania przeprowadzonego przez MW RAFIN
Biuro Ustug Rachunkowosci i Finanséw Spotka Jawna z siedzibg w Sosnowcu
w oparciu o umowe nr 40/08/09 z dnia 4 sierpnia 2008 r., w wyniku ktérego

zostata wydana opinia bez zastrzezen.

Struktura podmiotowa i metody konsolidacji sprawozdan finansowych

Jednostka dominujgca objeta konsolidacjg Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum S.A.

metodg petna.

B. CZE$C SZCZEGOLOWA RAPORTU

Prawidlowos$¢ stosowanego systemu rachunkowosci

1.

Jednostka dominujgca i jednostka zalezna posiadajg aktualng dokumentacije opisujaca
przyjeta przez nie polityke rachunkowosci zgodng z Miedzynarodowymi Standardami

Sprawozdawczosci Finansowe;.

Przyjete przez jednostki grupy kapitatowej zasady rachunkowosci sg stosowane
w sposob ciagly. Ksiegi rachunkowe zostaly prawidiowo otwarte na podstawie

prawidtowo sporzadzonych bilanséw zamkniecia.

Spotki  okreslity, ze rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy, a okresami

sprawozdawczymi sg miesigce kalendarzowe.

Jednostki objete konsolidacja przyjety jednakowe metody wyceny aktywow
i pasywow oraz sporzadzania sprawozdan finansowych zgodnie z przyjetymi zasadami
rachunkowosci, zachowujgc poréwnywalno$¢ i mozliwos¢ sporzgadzenia poprawnie
konsolidacji. W jednostkach przyjeta zostata zasada sporzadzania rachunku zyskéw

i strat metodg poréwnawcza, a rachunku przeptywéw pienieznych — metodg posrednia.

Spotki, objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym stosowaty zasady
i metody prowadzenia rachunkowosci warunkujgce prawidiowos¢ sporzadzenia

dokumentacji konsolidacyjnej i skonsolidowanego sprawozdania.
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Systemy informatyczne spotki dominujacej i spotki zaleznej zapewniaty peing
sprawnos¢ i zgodno$é wynikéw przetwarzania z dokumentacjg oraz dowodami

ksiegowymi.

Poprawnos$¢ prowadzenia ksigg rachunkowych w spétkach oraz ich zgodnosé
z dokumentacjg opisujaca przyjete zasady rachunkowo$ci byta przedmiotem badania

jednostkowych sprawozdan finansowych.

Ustalono, ze jednostki posiadajg poprawny system archiwowania dowodéw

ksiegowych i ksigg rachunkowych, ktére sg prowadzone w siedzibach spétek.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej "Ferrum” S.A. za rok 2008
sporzgdzone zostalo wg Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci
Finansowej, Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz zwigzanych z nimi
interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen wykonawczych Komisji Europejskie;.

Zastosowane zostaly wszystkie MSSF i MSR obowigzujgce na dzien bilansowy.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz korekty i wylaczenia konsolidacyjne
przeprowadzono zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci Nr 27

‘Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe’.

Spoétka dominujaca posiada dokumentacje konsolidacyjna, stanowigcg podstawe

sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2008, na ktorg

sktadaja sie:

— jednostkowe sprawozdania finansowe spétek wchodzacych w sktad grupy
kapitatowej,

— wszelkie korekty i wytaczenia konsolidacyjne niezbedne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

— noty konsolidacyjne.

Sprawozdania jednostkowe spétek objetych konsolidacjg byty objete badaniem przez
biegtego rewidenta. Badania potwierdzity prawidtowos¢ i rzetelnos¢ prowadzenia ksiag
rachunkowych, jak réwniez wyceny i sporzadzenia jednostkowych sprawozdan.

Sprawozdania uzyskaty pozytywne opinie.
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C. OCENA AKTYWOW | PASYWOW ORAZ OCENA SYTUACJI FINANSOWEJ

1. Zmiana_stanu_aktywdéw (majatku) na 31.12.2008 r. w_stosunku do stanu na
31.12.2007 r. oraz jego struktura sg nastepujace:
w tys. zt
N ’ 31.12.2008r. 31.12.2007r. Dynamika
Sktadniki aktywow kwota struktura kwota struktura 2:4
w % w % w %
1 2 3 4 5 6

Aktywa trwate 191 785 56,3% | 153040 51,1% 125,3%
1. Wartosci niematerialne 4 869 1,4% 3 541 1,0% 137,5%
2. Rzeczowe aktywa trwate 134 151 39,4% | 135406 39,8% 99,1%
3. Aktywa z tyt. odroczonego

podatku dochodowego 5 365 1,6% 3 838 1,1% 139,8%
4. Aktywa finansowe 38 571 11,3% 1375 0,4% | 2805,2%
5. Naleznosci dlugoterminowe 8 829 2,6% 8 880 2,6% 99,4%
Aktywa obrotowe 148 744 43,7% | 146 225 48,9% 101,7%
1. Zapasy 80 166 23,5% 79 885 23,5% 100,4%
2. Naleznosci z tyt. dostaw i ustug 49179 14,4% 49 761 14,6% 98,8%
3. Pozostate naleznosci 16 873 5,0% 14 100 4,1% 119,7%
4. Pochodne instrumenty finansowe 0 0,0% 0 0,0%
5. Srodki pieniezne i ich

ekwiwalenty 2 526 0,7% 2479 0,7% 101,9%
AKTYWA RAZEM 340 529 100,0% | 299 265 100,0% 113,8%

Udzial procentowy aktywow trwatych i

OAktywa trwate

@ Aktywa obrotowe

obrotowych
31.12.2007r. 51,1% 48,9%
Rok .
31.12.2008r. 56,3% 43,7%
0% 50% 100%

Majatek grupy kapitatowej

wg stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku, w poréwnaniu do

stanu 31 grudnia 2007 roku zwiekszyt sie o prawie 14%, wartosciowo o0 41.264 tys. zl.
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Aktywa trwate wzrosty o 23,5%, wartosciowo o 38.745 tys. zt. Na wzrost wartosci aktywow

trwatych miato przede wszystkim wplyw przekwalifikowanie prawa wieczystego

uzytkowania gruntu do nieruchomosci inwestycyjnej. W stosunku do roku poprzedniego,

aktywa obrotowe pozostaty na podobnym poziomie — wzrosty tylko o 1,7%.

Udziat majatku trwatego w aktywach ogdétem, w poréwnaniu do roku poprzedniego,

zwiekszyt sie 0 5,2 punkty procentowe i o tyle zmniejszyt sie udziat aktywow obrotowych.

W roku 2008 jedna ziotéwka zaangazowana w produkcyjnym rzeczowym majatku trwatym

przynosita 2,41 zt. wartosci sprzedazy. W roku 2007 ta sama relacja wynosita 2,25 zl.

2. Zmiana _stanu_zrédet pochodzenia aktywoéw (majatku) na 31.12.2008 r.
w stosunku do stanu na 31.12.2007 r. oraz jeqo struktura sg nastepujace:
w tys. zt
N ’ 31.12.2008r. 31.12.2007r. Dynamika
Skfadniki pasywow kwota struktura kwota struktura 2:4
w % w % w %
1 2 3 4 5 6
Kapital wiasny 163 413 48,0% | 114912 38,4% | 142,2%
1. Kapitat akcyjny 75 839 22,3% 37919 12,7% | 200,0%
2. Kapitat zapasowy 76 983 22,6% 66 435 22.2% | 115,9%
3. Niepodzielony wynik finansowy 9 0,0% -1 447 -0,5% -0,6%
4. Zysk netto 10 582 3,1% 12 005 4,0% 88,1%
Zobowigzania dlugoterminowe 20 161 5,9% 37 341 12,5% 54,0%
1. Rezerwa z tyt. odroczonego
podatku dochodowego 17 967 5,3% 9 695 3,2% 185,3%
2. Dtugoterminowe rezerwy na
zobowigzania 1535 0,5% 1 821 0,6% 84,3%
3. Kredyty i pozyczki 0 0,0% 3513 1,2% 0,0%
4. Zobowigzania dtugoterminowe 659 0,2% 22 312 7,5% 3,0%
Zobowiagzania krétkoterminowe 156 955 42,6% | 147 012 49,1% 106,8%
1. Krétkoterminowe rezerwy na
zobowigzania 2 253 1,8% 1547 0,5% 145,6%
2. Kredyty i pozyczki 40 704 12,0% 38 817 13,0% | 104,9%
3. Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug 44 738 13,1% 47 847 16,0% 93,5%
4. Pozostate zobowigzania
krotkoterminowe 35 240 10,3% 57 986 19,4% 60,8%
5. Pochodne instrumenty finansowe 34 020 10,0% 815 0,3% | 4174,2%
PASYWA RAZEM 340 529 100,0% | 299 265 100,0%| 113,8%

W poréwnaniu do stanu na 31.12.2007 r., kapitat wtasny na dzieh 31.12.2008 r. wzrést o

42,2%, wartosciowo o 48.501 tys. zt. Na wzrost kapitatu wtasnego w roku 2008 wptynety
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wygenerowane zyski spotek objetych konsolidacjg oraz rejestracja sgdowa podwyzszenia

kapitatu akcyjnego poprzez emisje akcji serii "E” w spétce dominujace;.

Pokrycie aktywow kapitatami witasnymi na dzien 31.12.2008 r. wynosi 47,99%

i w poréwnaniu do roku poprzedniego zwiekszyto sie 0 9,64 punktéw procentowych.

Udziat procentowy kapitatu wtasnego oraz
zobowigzan diugo- i krotkoterminowych

-

< 38,4% 12,5% 49,1%
3 OKapitat wtasny

o) B Zobowigzania
dtugoterminowe

OZobowigzania
krotkoterminowe

48,0% 5,9% 42,6%

® .
(LQQ
o
>

0% 50% 100%

3. Wyniki finansowe w roku 2008 w stosunku do roku 2007 sg nastepujace:

w tys. zi
rok 2008 rok 2007 Wskaznik
L.p. Tresc¢ (+) zysk (+) zysk (+) poprawa %
(-) strata (-) strata (-) pogorszenie (3:4)
1 2 3 4 5 6
1. | Wynik na sprzedazy 17 440 13119 4321| 132,9%
- produktow 16 035 12 697 3338| 126,3%
- towardéw i materiatow 1405 422 983| 332,9%
Wynik na pozostatych
2. | przychodach i kosztach
operacyjnych -1445 2262 -3707| -63,9%
Wynik dziatalnosci operacyjnej 15995 15 381 614| 104,0%
3. | Wynik na przychodach i kosztach
finansowych 3087 -342 3429 -902,6%
Zysk przed opodatkowaniem 19 082 15 039 4043| 126,9%
Podatek dochodowy 8 500 3034
6. | Zysk netto 10 582 12 005 -1423 88,1%
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Wynik na sprzedazy w grupie kapitatowej, w ktérej jednostkg dominujgca jest "Ferrum”
S.A. w 2008 roku wynidést 17.440 tys. zt. Wynik ten zostat zmniejszony nadwyzkag
pozostatych kosztow operacyjnych nad pozostatymi przychodami operacyjnymi w kwocie
1.445 tys. zt., generujac zysk na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 15.995 tys. zt. Po
zwiekszeniu o dodatni wynik z dziatalnosci finansowej w kwocie 3.087 tys. zi., rok 2008
zamknat sie zyskiem przed opodatkowaniem w wysokosci 19.082 tys. zt.

Po uwzglednieniu podatku dochodowego od oséb prawnych:

- biezacego w wysokosci  1.755 tys. zt,,

- odroczonego w wysokosci 6.745 tys. zt.,

zysk netto za rok 2008 uksztattowat sie w wysokosci 10.582 tys. zt.

Znaczacymi wartosciami w dziatalnosci finansowej byty:
- przekwalifikowanie nieruchomosci inwestycyjne;j +38.198 tys. zt.
- nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi zwigzana

z realizacjg i wyceng pochodnych instrumentéw finansowych -33.171 tys. zt.

Rentownos¢ grupy kapitatowej przedstawiata sie j. n.:

Rok Rok
biezacy poprzedni
- zyskownos¢ majatku — ROA 3,31 % 4,40 %
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- zyskownos¢ kapitatu wtasnego — ROE 7,60 %

3,16 %

11,02 %

- zyskownos$¢ sprzedazy 4,03 %

Wyniki dziatalnosci operacyjnej oraz wyniki netto grupy kapitatowej za ostatnie 4 lata

przedstawiaty sie j. n.:

lata wynik z dziatalnosci wynik netto
operacyjnej y
2005 11 013 tys. zt 8 259 tys. zt.
2006 15 062 tys. zt. 13 284 tys. zt.
2007 15 381 tys. zt. 12 005 tys. zt.
2008 15 995 tys. zt. 10 582 tys. zt.
Wyniki ostatnich 4 lat
18 000
16 000 /__.__.—-—0
14000 7
12 000 7 )\l\.
= 10000 / —o—wynik z dziatalnosci
E 8 000 / operacyjnej
6 000 —f—wynik netto
4000
2 000
0 T T T 1
2005 2006 2007 2008

4. Istotne wskazniki ptynnosci finansowej oraz wskazniki z rachunku przeptywow

pienieznych sa nastepujace:

Lp. Nazwa wskaznika Rok Rok + Poprawa
biezacy poprzedni | - Pogorszenie
1 2 3 4 5

1. | Pokrycia biezacych zobowigzan 134,49% 101,09% | +33,40 p. proc.

2. | Ptynnosci — szybki 62,01% 45,86% | +16,15 p. proc.

3. | Ptynnosci — bardzo szybki 2,28 1,71% | +0,57 p. proc.

4] Obrotu naleznosci z tyt. dostaw 47 dni 55 dni +8 dni

5. | Obrotu zobowigzan z tyt. dostaw 47 dni 61 dni +14 dni

6. | Obrotu materiatami 51 dni 60 dni +9 dni

7. | Obrotu wyrobami gotowymi 42 dni 36 dni -6 dni
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8.
9.

Pokrycia majgtku kapitatami wtasnymi 47,99%

45,43%

38,35%
48,61%

+13,11 p. proc.

Obciazenia majatku zobowigzaniami +3,18 p. proc.

W roku 2008, w poréwnaniu do roku poprzedniego, zwiekszyly sie wskazniki ptynnosci
finansowej w zakresie dziatalnosci operacyjnej (bez uwzglednienia zobowigzania z tyt.
pochodnych instrumentéw finansowych). Wskaznik ptynnosci lll stopnia wzrést o 33,4
punkty procentowe, wskaznik pitynnosci Il stopnia wzrést o 16,15 punktéw

procentowych, a wskaznik gotdwkowy wzrést o 0,57 punktéw procentowych.

Poprawie ulegty wskazniki wyptacalnosci:
- pokrycia majatku kapitatem wtasnym o 13,1 punktéw procentowych,

- obcigzenia majatku zobowigzaniami o 3,2 punktéw procentowych.

Poprawie, w poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2007 roku, ulegty wskazniki obrotu
naleznosciami oraz zobowigzaniami z tytutu dostaw i ustug odpowiednio o 8 i 14 dni.
W poréwnaniu do roku 2007, obrotowos$¢ materiatow poprawita sie o 9 dni, obrotowos¢é

wyrobdéw gotowych ulegta wydtuzeniu o 6 dni.

Szczegdtowa prezentacja wskaznikow ptynnosci finansowej, wskaznikéw rotacji
naleznosci, zobowigzan i zapasow, wskaznikow wyptacalnosci oraz wskaznikow z
rachunku przeptywow pienieznych znajduje sie w zatacznikach nr 3 i 4 niniejszego

raportu.

Whioski koncowe

W toku badania sprawozdan jednostkowych za rok 2008r. spotek objetych konsolidacjg
oraz sprawozdania skonsolidowanego nie stwierdzono zjawisk mogacych swiadczyc

0 zagrozeniu kontynuacji dziatalnosci grupy kapitatowej w najblizszej przyszto$ci.

Réwniez zdaniem Zarzadu “"Ferrum” S.A. w Katowicach, w najblizszym okresie
obrachunkowym, nie wystgpig zagrozenia, ktére spowodowatyby ograniczenie

dziatalnosci spotki dominujacej i zaleznej oraz grupy kapitatowe;.
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D. BADANIE SKLADNIKOW MAJATKU, ZRODEL JEGO POCHODZENIA

| POZYCJI KSZTALTUJACYCH WYNIK CALOKSZTALTU DZIALALNOSCI

GRUPY KAPITALOWEJ

. AKTYWA TRWALE

1. Wartosci niematerialne i prawne

1)

Wartos¢ poczatkowa wartosci niematerialnych spétek objetych konsolidacjg

WYNosi:
— jednostki dominujacej 5.887 tys. zl.
— jednostki zaleznej 177 tys. zl.

Razem: 6.064 tys. zt.

Umorzenie wartosci niematerialnych jednostek objetych konsolidacjg

wynosi:

— jednostki dominujace;j 1.066 tys. zl.

— jednostki zaleznej 129 tys. zl.
Razem: 1.195 tys. zl.

Warto$¢ netto wartosci niematerialnych wykazana na dzien 31.12.2008 r.

wynosi 4.869 tys. zi.

Udziat procentowy w sumie bilansowej 1,4%

Wartosci niematerialne nie podlegaty korektom konsolidacyjnym. Zostaty

prawidtowo ujete w bilansie skonsolidowanym.

2. Rzeczowe aktywa trwatle

1)

Warto$¢ poczatkowa rzeczowych aktywow trwatych objetych konsolidacjg

wynosi:

— jednostki dominujace;j 204.348 tys. zt.

— jednostki zaleznej 8.776 tys. zt.
Razem: 213.124 tys. zt.

Umorzenie srodkéw trwatych objetych konsolidacjg wynosi:

— jednostki dominujace;j 77.472 tys. zt.

— jednostki zaleznej 1.501 tys. zt.
Razem: 78.973 tys. zt.

Warto$¢ netto sSrodkéw trwatych wykazana w

bilansie na dzien 31.12.2008r. wynosi 134.151 tys. zt

Udziat procentowy w sumie bilansowej 39,4%

Z ogotu wartosci netto rzeczowego majatku trwatego przypada na:

a) grunty 535 tys. zt.
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b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 35.540 tys. zt.
c) urzadzenia techniczne i maszyny 92.514 tys. zt.
d) s$rodki transportu 975 tys. zt.
e) inne srodki trwate 4.587 tys. zl.

W obszarze rzeczowego majatku trwatego nie wystapity wylgczenia i korekty
konsolidacyjne. Rzeczowe aktywa trwate prawidtowo zostaty ujete w bilansie

skonsolidowanym.

4) W 2008 roku naktady na zakupy i budowe $rodkdéw trwatych oraz wartosci

niematerialnych w stosunku do mozliwych zrodet finansowych wynosza;:

a) Naktady na budowe i zakupy:

- w jednostce dominujacej 7.073 tys. zt.
- w jednostce zaleznej 3.605 tys. zt.
Razem nakfady: 10.678 tys. zt.

b) Zrédta finansowania:

- amortyzacja 10.508 tys. zl.
- czesc¢ dotacji na prace rozwojowe 170 tys. zt.
Razem: 10.678 tys. zh.

c) Nie wystgpit niedobor zrodet finansowania

Sfinansowanie naktadéw na budowe i zakup srodkéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych przedstawia sie nastepujgco:
zobowigzania na 1.01.2008 r. 4.448 tys. zl.

- naktady na budowe i zakupy srodkéw trwatych i wartosci

niematerialnych 10.678 tys. zl.
Razem potrzebne srodki na finansowanie 15.126 tys. zh.
- zobowigzania na 31.12.2008 r. 2.370 tys. zth.
- sfinansowano naktady 12.756 tys. zt.
w tym:
- zakupy bezposrednie 11.167 tys. zt.
- zakupy w leasingu finansowym 821 tys. zt.
- zwrot z likwidacji na srodki trwate w budowie 14 tys. zt.
- wartos¢ podatku VAT 754 tys. zt

Rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne zostaty prawidtowo

zaprezentowane w skonsolidowanym bilansie.

Aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego

wynoszg 5.365 tys. zt.
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Udziat procentowy w sumie bilansowej 1,6%

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustalone zostaty w oparciu
0 ujemne roznice przejsciowe wystepujgce miedzy ksiegowg a podatkowg
wartoscig sktadnikow aktywow i pasywow bilansu w spdétkach objetych
konsolidacjg i w zagregowanej kwocie zaprezentowane w sprawozdaniu

skonsolidowanym.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe wystapity tylko w spotce dominujgcej. Stanowity je: akcje:

Wartos¢ brutto Odpisy Wartos$¢ netto
aktualizujgce
- akcje w jednostce powigzanej 10.018 tys. zh. 0 tys. zh. 10.018 tys. zt.
- akcje w pozostatych jednostkach 622 tys. zt. 249 tys. zt. 373 tys. zt.
- nieruchomosci inwestycyjne 38.198 tys. zt. 0 tys. zt. 38.198 tys. zt.

48.838 tys. zt. 249 tys. zt. 48.589 tys. zt.

pomniejszone o:

— wylgczenia konsolidacyjne akcji ZKS Ferrum S.A. -10.018 tys. zt.
Aktywa finansowe na dzien 31.12.2008 r. 38.571 tys. zt.
Udziat procentowy w sumie bilansowej 11,3%

Akcje bedace w posiadaniu "Ferrum” S.A., jako przeznaczone do obrotu, zostaty
zakwalifikowane do grupy aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik.

Zgodnie z przyjeta politykg rachunkowosci, wycena nieruchomosci inwestycyjnych
bazuje na modelu wartosci godziwej Nieruchomos$ci inwestycyjne stanowi prawo
wieczystego uzytkowania gruntu utrzymywane w celu osiagniecia korzysci z tytutu
przyrostu wartosci.

Dokonane wytaczenia akcji spotki zaleznej zostaty ustalone zgodnie z wymagang
procedurg konsolidacji.

Aktywa finansowe w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty wykazane

prawidtowo.

Naleznosci dlugoterminowe

Naleznoéci dtugoterminowe wynosza: 8.829 tys. zi
Udziat procentowy w sumie bilansowej 2,6 %
w tym:

— w jednostce dominujacej 8.824 tys. zt.
— w jednostce zaleznej 5 tys. zt.

Naleznosci dtugoterminowe to naleznosci od jednostek spoza grupy kapitatowe;.
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W bilansie skonsolidowanym naleznosci diugoterminowe zostaty prawidiowo

wykazane.
Il. AKTYWA OBROTOWE
1. Zapasy 80.166 tys. zi.
Udziat procentowy w sumie bilansowej 23,5 %

Z tego przypada na:

1) materiaty 25.309 tys. z.
- materiaty brutto 26.249 tys. zt.
- odpis aktualizujgcy materiaty - 940 tys. zt.
2) poétprodukty i produkty w toku 10.566 tys. zt.
3) produkty gotowe 44.286 tys. zl.
4) towary 5 tys. zt.

Z podanych wyzej zapasow ogotem przypada na:

— jednostke dominujaca 65.761 tys. zt.
— jednostke zalezng 14.405 tys. z.
Razem: 75.330 tys. zt.

W pozycji zapasow nie mialy miejsca wylgczenia konsolidacyjne.

Stan zapaséw nierotacyjnych przedstawiat sie nastepujaco:
Stan na 1.01.2008 r. 892 tys. zt., w tym odpis aktualizujacy 892 tys. zi.
Stan na 31.12.2008 r. 940 tys. zt., w tym odpis aktualizujgcy 940 tys. zi.

Wartos¢ zapaséw ustalono i wykazano prawidlowo w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym.

2. Naleznosci krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug

Zagregowana warto$¢ naleznosci krotkoterminowych z tyt.
dostaw i ustug brutto spétek konsolidowanych wynosi 51.441 tys. zt.

pomniejszona o:
— odpisy z tytutu aktualizacji wyceny 1.735 tys. zl.

pomniejszona o:
— wytaczenia konsolidacyjne 527 tys. zt.

Naleznosci krotkoterminowe z tyt. dostaw i ustug wykazane w
skonsolidowanym bilansie na dzien 31.12.2008 r. 49.179 tys. zh.

Udziat procentowy w sumie bilansowej 14,4 %

w tym przypada na:
— naleznosci od jednostek powigzanych 274 tys. zt.

— naleznosci od pozostatych jednostek 48.905 tys. zt.
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Na naleznosci watpliwe i sporne utworzono w spotkach odpisy aktualizujace
zaliczone w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych.

Naleznosci wykazane w sprawozdaniach finansowych spotek grupy kapitatowej
zostaly skorygowane o wylaczenia wzajemnych obrotéw rozrachunkow
wystepujacych miedzy spotkami objetymi konsolidacja.

Naleznosci z tyt. dostaw i ustug zostaly prawidtowo wykazane w bilansie.
Zaprezentowane zostaly w warto$ciach wymagalnych tj. tacznie z naliczonymi
odsetkami. Saldo naleznosci wyrazonych w walutach obcych zostato wycenione

wedtug kursu sredniego NBP na dzien 31.12.2008 r.

Z kwoty brutto naleznosci z tytutu dostaw i ustug przypada na naleznosci:

— nieprzeterminowane 40.577 tys. zt.
—  przeterminowane 10.337 tys. zt.
w tym:
a) do 3 miesiecy 8.107 tys. zt
b) od 3 do 6 miesiecy 102 tys. zt.
¢) od 6 do 12 miesiecy 828 tys. zt.
d) powyzej 12 miesiecy 1.300 tys. zt.
Razem brutto: 50.914 tys. zt.
- odpisy z tytutu aktualizacji wyceny 1.735 tys. zl.
Razem netto: 49.179 tys. zt.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug wykazano w skonsolidowanym bilansie

w prawidtowej wielkosci.

Pozostate naleznosci krétkoterminowe

Nalezno$ci krotkoterminowe pozostate brutto wynosza: 17.173 tys. zt.
pomniejszone o:

— odpisy z tytutu aktualizacji wyceny 300 tys. zt.
Naleznosci krotkoterminowe pozostate wykazane

w skonsolidowanym bilansie na dzieh 31.12.2008 r. 16.873 tys. zt.
Udziat procentowy w sumie bilansowej 5,0 %

w tym przypada na:
— naleznosci z tyt. podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen

i innych Swiadczen 1.629 tys. zt.
— czynne rozliczenia miedzyokresowe 703 tys. zt
— inne naleznosci 14.541 tys. zt.

Z podanych wyzej naleznosci przypada na:
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— jednostke dominujaca 15.046 tys. zt.
— jednostke zalezng 1.827 tys. zl.

Razem: 16.873 tys. zt.

W pozycji pozostatych naleznosci nie miaty miejsca korekty konsolidacyjne.
Naleznosci zostaty prawidtowo ustalone i wycenione oraz kompletnie ujete

w skonsolidowanym bilansie.

Pochodne instrumenty finansowe

Wycena niezrealizowanych pochodnych instrumentéw finansowych na dzien
31.12.2008 r. byla ujemna, w zwigzku z czym jest prezentowana w pasywach

bilansu jako zobowigzanie grupy kapitatowe;.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wynosza 2.526 tys. zt.
Udziat procentowy w sumie bilansowej 0,7 %
i sktadajq sie z:

1) srodkéw pienieznych w jednostce dominujacej 113 tys. zt.
2) s$rodkéw pienieznych w jednostce zaleznej 2.413 tys. zt.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg sume $rodkéw pienieznych
w jednostce dominujacej i zaleznej. Srodki w walutach obcych zostaly ujete
w ksiegach wg kursu zamkniecia, ktory grupa kapitalowa przyjeta na poziomie
Srednich kurséw NBP na 31.12 2008 r.

W pozycji Srodkéw pienieznych nie miaty miejsca wytaczenia konsolidacyjne.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty zostaly wycenione w wartoéci nominalnej

i kompletnie zaprezentowane w skonsolidowanym bilansie.

KAPITAL WEASNY

Kapitat wtasny wynosi 163.413 tys. zi.
Udziat procentowy w sumie bilansowej 48,0%
i sktada sie z:
1) Kapitatu podstawowego 75.839 tys. zt.
2) Kapitatu zapasowego 76.983 tys. zt.
3) Niepodzielonego wyniku z lat ubiegtych 9 tys. zt.
4) Zysku netto 10.582 tys. zt.

Kapitat podstawowy grupy kapitalowej

Zagregowana wartos¢ wyniosta: 85.839 tys. zt.

Wytaczenia wartosci akcji spotki zaleznej -10.000 tys. zt.
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Kapitat podstawowy na dzien 31.12.2008 r. wykazany
w skonsolidowanym bilansie w wysokosci 75.839 tys. zt.

jest prawidtowy i stanowi go kapitat jednostki dominujace;j.

Kapitat zapasowy

Zagregowana wartosé wyniosta: 77.001 tys. zt.

Wytaczenia i korekty konsolidacyjne -18 tys. zt.

Kapitat zapasowy na dzien 31.12.2008 r. wykazany

w skonsolidowanym bilansie wynosi +76.983 tys. zt.

Korekta konsolidacyjna dotyczy rozliczonej wartosci firmy powstatej przy

pierwszym objeciu udziatéw jednostki zalezne;j

Niepodzielony wynik z lat ubiegtych

Zagregowana warto$¢ wyniosta: 0 tys. zt.
Wytaczenia i korekty konsolidacyjne +9 tys. zt.
Wynik z lat ubiegtych na dzien 31.12.2008 r. wykazany

w skonsolidowanym bilansie wynosi +9 tys. zt.

Korekta konsolidacyjna dotyczy wytaczenia odpisu aktualizujgcego odsetki od

naleznosci jednostki dominujacej

Wynik netto

Zagregowana warto$¢ wyniosta: 10.591 tys. zt.
w tym:

— jednostki dominujace;j 5.574 tys. zt.
— jednostki zaleznej 5.017 tys. zt.
Wytaczenie konsolidacyjne wyniosto -9 tys. zt.
Wynik netto grupy kapitatowej 10.582 tys. zi.

Whytaczenie konsolidacyjne dotyczyto odwrdcenia odpisu aktualizujgcego odsetki
od naleznosci spotki dominujacej wobec spotki zaleznej.

Skonsolidowany zysk wykazano w bilansie w wielkosci prawidtowe;j.

IV. ZOBOWIAZANIA DtUGOTERMINOWE

1. Rezerwy z tytulu odroczoneqo podatku dochodowego
wynoszg 17.967 tys. zt.
Udziat procentowy w sumie bilansowej 53 %
i sktadajg sie z rezerw na odroczony podatek dochodowy:
1) w jednostce dominujace;j 17.909 tys. zt.
2) w jednostce zaleznej 58 tys. zt.
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3.

W skonsolidowanym bilansie pozycja rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego stanowi sume rezerw tworzonych w jednostkach wchodzacych w
sktad grupy, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich rdéznic przejsciowych

réznigcych wartosé ksiegowag od wartosci podatkowej aktywow i zobowigzan.

Pozycja rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostata prawidtowo

zaprezentowana w sprawozdaniu skonsolidowanym.

Dilugoterminowe rezerwy na zobowigzania wynoszg 1.535 tys. zh.
Udziat procentowy w sumie bilansowej 0,5 %
i sktadajq sie z:

1) rezerw dtugoterminowych w jednostce dominujace;j 1.478 tys. zt.
2) rezerw diugoterminowych w jednostce zaleznej 57 tys. zt.

W  pozycji dtugoterminowych rezerw na zobowigzania nie mialty miejsca
wytgczenia konsolidacyjne.
Skonsolidowany bilans zawiera sume diugoterminowych rezerw tworzonych na

Swiadczenia pracownicze i podobne dla jednostki dominujacej i zaleznej.

Pozycja dlugoterminowych rezerw na zobowigzania zostata prawidtowo

zaprezentowana w sprawozdaniu skonsolidowanym.

Kredyty i pozyczki dlugoterminowe nie wystapity

Zobowiazania dlugoterminowe wynoszg 659 tys. zi.
Udziat procentowy w sumie bilansowej 0,2 %
i sktadajq sie z:

1) zobowigzan w jednostce dominujacej 238 tys. zl.
2) zobowigzah w jednostce zalezne;j 421 tys. zk.

w tym przypada na:

— zobowigzania z tyt. dostaw i ustug 19 tys. zt.
— rozliczenia miedzyokresowe — dotacje 90 tys. zt.
— pozostate zobowigzania — raty leasingowe 550 tys. zt.

W  pozycji dlugoterminowych zobowigzan nie miaty miejsca wytgczenia
konsolidacyjne.

Zagregowana wartos¢ zobowigzanh dtugoterminowych wyceniona zostata metodg
zamortyzowanego kosztu. Zostata kompletnie i prawidtowo ujeta w sprawozdaniu

skonsolidowanym.
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V.

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

1.

Krétkoterminowe rezerwy na zobowigzania wynoszag 2.253 tys. zt.
Udziat procentowy w sumie bilansowej 1.8 %
i sktadajg sie z:

1) rezerw w jednostce dominujacej 416 tys. zk.
2) rezerw w jednostce zaleznej 1.837 tys. z.

W pozycji krotkoterminowych rezerw na zobowigzania nie miaty miejsca
wytgczenia konsolidacyjne. Skonsolidowany  bilans  zawiera  sume
krotkoterminowych rezerw na zobowigzania spoétek konsolidowanych.

Pozycja zostata prawidtowo oszacowana i zaprezentowana w skonsolidowanym

bilansie.
Kredyty i pozyczki krotkoterminowe wynoszg 40.704 tys. zt.
Udziat procentowy w sumie bilansowej 12,0 %
i sktadajg sie z:
1) kredytéw i pozyczek w jednostce dominujacej 35.339 tys. zt.
2) kredytow w jednostce zaleznej 5.365 tys. zt.

Pozycja krotkoterminowych kredytow i pozyczek obejmuje zagregowang wartosc
zadtuzen spotki dominujacej oraz zaleznej, ktére zostaty wycenione
w skorygowanej cenie nabycia oraz w sposéb wiasciwy zaprezentowana

w skonsolidowanym bilansie.

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug

Zagregowana wartos¢ zobowigzan z tyt. dostaw i ustug
spotek objetych konsolidacjg wynosi 45,265 tys. zl.

pomniejszone o:
— wytaczenia konsolidacyjne 527 tys. zi.

Zobowigzania krotkoterminowe z tyt. dostaw i uslug

wykazane w skonsolidowanym bilansie 44.738 tys. zt.

Udziat procentowy w sumie bilansowej 13,1 %

w tym przypada na:
— zobowigzania od jednostek powigzanych 4.299 tys. zt.

— zobowigzania od pozostatych jednostek 40.439 tys. zt.

Struktura czasowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug jest nastepujgca:

a) nieprzeterminowane 27.238 tys. zt.
b) przeterminowane 18.027 tys. zt.
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w tym:

— do 3 miesiecy 18.023 tys. zt.
— od 3 do 6 miesiecy 0 tys. zt.
— od 6 do 12 miesiecy 2 tys. zt.
— powyzej 12 miesiecy 2 tys. zt.
wytgczenia konsolidacyjne -527 tys. zt.
Razem: 44.738 tys. zt.

Warto$¢ zobowigzan z tytutu dostaw i ustug objeta sume zobowigzan spétki

dominujacej i zaleznej pomniejszong o wzajemne rozrachunki.

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug wykazane zostaly w wartosciach
wymagalnych tj. tgcznie z naliczonymi odsetkami. Saldo zobowigzan
wyrazonych w walutach obcych zostato wycenione wedtug kursu $redniego
NBP na dzien 31.12.2008 r. Zobowigzania =zostaty zaprezentowane

w skonsolidowanym sprawozdaniu kompletnie i prawidtowo.

Pozostate zobowigzania krétkoterminowe wynoszg 35.240 tys. zi.

Udziat procentowy w sumie bilansowej 10,3 %

i sktadajg sie z pozostatych zobowigzan krotkoterminowych:
1) w jednostce dominujace;j 27.065 tys. zt.

2) w jednostce zaleznej 8.175 tys. zt.

w tym przypada na:
— zobowigzania z tyt. podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen

i innych Swiadczen 4.366 tys. zt.
— rozliczenia miedzyokresowe 8.892 tys. zt.
— inne zobowigzania 21.982 tys. zt

Pozostate zobowigzania krotkoterminowe zostaty kompletnie i prawidiowo ujete
w skonsolidowanym bilansie.
W tej pozyciji nie wystagpity korekty konsolidacyjne, prezentowana kwota w bilansie

objeta zagregowang wartosc¢ spoétek objetych konsolidacja.

Pochodne instrumenty finansowe wynoszg 34.020 tys. zk.

Udziat procentowy w sumie bilansowej 10,0 %

Spotki wchodzace do grupy kapitatowej, w celu uniezaleznienia od wahan
kursowych planowanych przychodéw ze sprzedazy wtasnej produkcji, ustalonej
zgodnie z umowami ramowymi i zawartymi kontraktami handlowymi w walutach

obcych, nabywaty pochodne instrumenty finansowe.
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VL.

Pozycja pochodnych instrumentéw finansowych w pasywach skonsolidowanego

bilansu stanowi réznice pomiedzy zakontraktowanymi cenami pochodnych
instrumentow finansowych, a ich wartoscig godziwa na dzien 31.12.2008 r.:

w tym:

1) w spétce dominujacej 32.980 tys. zt.

2) w spotce zaleznej 1.040 tys. zt.

Pozycja zostata prawidtowo zaprezentowana w skonsolidowanym bilansie. Skutki

wyceny odniesione zostaty w wynik z dziatalnosci finansowej za rok 2008.

WYNIK FINANSOWY

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat grupy kapitatowej sporzadzony zostat

przez:

— polfaczenie w petnej wysokosci poszczegdlnych pozycji jednostkowych
rachunkéw zyskow i strat spétki dominujacej i jednostki zaleznej oraz dokonanie
wytgczeh kwot transakcji wystepujgcych miedzy spétkami;

— wylfaczenie z rachunku zyskow i strat grupy kapitatowej korekt konsolidacyjnych.

W grupie "Ferrum” S.A. w 2008 roku nie mialy miejsca zaniechania dziatalnosci.

Jednostki wchodzace w sktad grupy prowadzity dziatalnosci kontynuowane.

Przychody i koszty oraz wynik finansowy wynikajace z rachunku zysku i strat —

wariant poréwnawczy za okres od 1.01.2008 r. do 31.12.2008 r. sg nastepujace:

Przychody ze Odpowiadajace im Wynik
Tres¢ sprzedazy, zbytu i koszty + zysk
pozostate — strata
DZIALALNOSC OPERACYJNA 357.727 tys. zt. 341.732 tys. zt. 15.995 tys. zt.
Produkty 326.721 tys. zt. 331.332 tys. zt. -4.611 tys. zt.
Towary i materiaty 7.799 tys. zth. 6.394 tys. zi. 1.405 tys. z.
Zmiana stanu produktow 20.435 tys. zt. X 20.435 tys. zt.
Koszt wytworzenia produktow na
wiasne potrzeby 211 tys. zk. X 211 tys. zk.
Pozostate przychody operacyjne 2.561 tys. zt. X
Pozostate koszty operacyjne X 4.006 tys. zt. -1.445 tys. zt.
ZYSK Z DZIALALNOSCI
OPERACYJNEJ X X 15.995 tys. zi.
Przychody finansowe 40.868 tys. zt. X
Koszty finansowe X 37.781 tys. zt. 3.087 tys. zi.
ZYSK PRZED OPODATKOWANIEM X X 19.082 tys. zl.
Podatek dochodowy biezacy X X 1.755 tys. zl.
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Odroczony podatek dochodowy X X 6.745 tys. zi.
ZYSK NETTO X X 10.582 tys. zt.
1.1. Przychody ogdtem za okres od 1.01.2008 r. do 31.12.2008 r.
ujete w jednostkowych rachunkach zyskow i strat wynoszg 401.898 tys. zt.
Wyiaczenia i korekty konsolidacyine przychodéw wynoszag - 3.303 tys. zh.
w tym:
— wylgczenie z tyt. sprzedazy produktow -2.834 tys. zt.
— wylgczenie z tyt. sprzedazy towaréw i materiatow -39 tys. zt.
— korekta konsolidacyjna z tyt. prezentacji wyniku na
réznicach kursowych dot. dziatalnosci operacyjnej -383 tys. zt.
— korekta konsolidacyjna z tyt. prezentacji wyniku na
sprzedazy rzeczowego majgtku trwatego -15 tys. zt.
— wytgczenie z tyt. naliczonych odsetek -23 tys. zt.
— odwrdcenia odpisu aktualizujgcego odsetki od naleznosci -9 tys. zt.
Przychody prawidtowo i kompletnie wykazane
w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat wynoszg 398.595 tys. zi.
1.2. Koszty ogdtem za okres od 1.01.2008 r. do 31.12.2008 r. ujete
w jednostkowych rachunkach zyskéw i strat wynoszag 382.807 tys. zt.
Wyitaczenia i korekty konsolidacyjne kosztéw wynoszg - 3.294 tys. zt.
w tym:
— wytgczenie z tyt. zakupu ustug produkcyjnych -2.873 tys. zt.
— korekta konsolidacyjna z tyt. prezentacji wyniku na
réznicach kursowych dot. dziatalnosci operacyjnej -383 tys. zt.
— korekta konsolidacyjna z tyt. prezentacji wyniku na
sprzedazy rzeczowego majgtku trwatego -15 tys. zt.
— wytgczenie z tyt. naliczonych odsetek -23 tys. zt.
Koszty prawidtowo i kompletnie wykazane
w skonsolidowanym rachunku zyskoéw i strat wynosza 379.513 tys. zi.
Zysk przed opodatkowaniem grupy kapitatowe;j 19.082 tys. zt.

1.3. Wazniejsze pozycje pozostatych przychoddéw i kosztéw operacyjnych.

Przychody
- odsetki zwigzane z dziatalno$cig operacyjna

- otrzymane odszkodowania i reklamacje
- nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi

- rozwigzanie odpisow aktualizujgcych

1.024 tys. zt
839 tys. zt
379 tys. zt.
140 tys. zt.
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1.4.

Koszty

odsetki zwigzane z dziatalnoscig operacyjng 1.359 tys. zt.
wynik ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych 41 tys. zt.
aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 643 tys. zt.
odszkodowania, reklamacje, kary umowne 1.837 tys. zl.

Wazniejsze pozycije przychodéw i kosztéw finansowych.

Przychody finansowe

umorzenie kredytéw i odsetek od kredytow i gwaranc;ji 2.621 tys. zt.
przekwalifikowanie nieruchomosci inwestycyjnej 38.198 tys. zt.
wynik na sprzedazy akcji obcych 49 tys. zt.

Koszty finansowe:

nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi

zwigzana z realizacjg i wyceng instrumentéw finansowych 33.171 tys. zt.
odsetki i prowizje zwigzane z dziatalno$cig finansowg 3.113 tys. zt.
optaty z tyt. factoringu 606 tys. zt.
optaty z tyt. leasingu 129 tys. zt.

Na skutek zawieranych przez spotki, wchodzace w skiad grupy kapitatowe;j,
walutowych transakcji terminowych ograniczajgcych ryzyko kursowe, w wynik
finansowy odniesione =zostalty réznice powstate z realizacji pochodnych
instrumentow finansowych. Réwniez w wynik finansowy odniesiona zostata ich

wycena memoriatowa w wartosci godziwej. Ogétem wptyw na wynik miaty:

realizacja finansowych transakcji terminowych w 2008 roku +815 tys. zl.
rozliczenie wyceny dokonanej na 31.12.2007 r. +34 tys. zi.
wycena wg wartosci godziwej na 31.12.2008 r. -34.171 tys. zt.

-33.171 tys. zt.

Przychody i koszty z podstawowe] dziatalnosci, pozostate przychody i koszty
operacyjne oraz przychody i koszty finansowe w skonsolidowanym rachunku

zyskow i strat zostaty ustalone i wykazane prawidtowo.

. Obowiazkowe zmniejszenia zysku

- z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych 8.500 tys. zit.
w tym:

- podatek biezgcy 1.755 tys. zt.
- podatek odroczony 6.745 tys. zt.

Dochdd do opodatkowania podatkiem dochodowym od osob prawnych wystapit
w jednostce zaleznej. Grupa "Ferrum” S.A. nie jest grupg podatkowg, w zwigzku

z czym wyliczony podatek od dochodu ZKS Ferrum S.A. zostat
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VILI.

. Zysk netto grupy kapitatowej za rok 2008 wynosi

zaewidencjonowany w ksiegach spétki zaleznej i prawidtowo wykazany

w sprawozdaniu skonsolidowanym.

Prezentacja podatku dochodowego w sprawozdaniu finansowym

- podatek biezacy 1.755 tys. zt.
- podatek odroczony. 6.745 tys. z.
- wykorzystanie rezerwy na podatek odroczony -135 tys. zt.
- wykorzystanie aktywu na podatek odroczony +1.452 tys. zt.
- utworzenie rezerwy na podatek odroczony +8.407 tys. zt.
- utworzenie aktywu na podatek odroczony -2.979 tys. zl.
Razem wartos$¢ podatku dochodowego od oséb prawnych 1.989 tys. zl.

Wartosci biezacego podatku dochodowego oraz rezerwy i aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego od oséb prawnych zostaty poprawnie ujete
w ksiegach rachunkowych spoétek objetych konsolidacjg oraz prawidtowo

wykazane w sprawozdaniu skonsolidowanym.

10.582 tys. z}.

i zostat prawidtowo ustalony i wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu.

Rozliczenia wykorzystania dotacji

Spolce dominujacej zostata przyznana dotacja do aktywow na realizacje

opracowania i wdrozenia technologii wytwarzania wielkogabarytowych
ksztaltownikéw zimnogietych na podstawie Umowy o dofinansowanie wykonania
projektu celowego nr 6 ZR9 2006C/06782 z dnia 1 grudnia 2006 roku zawartej
pomiedzy Ministrem Nauki i Szkolnictwa Wyzszego, a "Ferrum” S.A., bedacg
‘wnioskodawcg’ i Politechnikg Slaska bedaca ‘wykonawcy’.

Przyznane srodki wg stanu na 31.12.2008 r. wynoszg 2.135 tys. zt. Rozliczenie
dotacji z rozliczeh miedzyokresowych przychodow do pozostatych przychodow

operacyjnych nastgpi z chwilg rozpoczecia amortyzowania prac rozwojowych.

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, OGRANICZENIA W PRAWACH WEASNOSCI

ISTOTNE ZDARZENIA PO DACIE,

NA KTORA SPORZADZONO

SPRAWOZDANIE SKONSOLIDOWANE

1. Wykaz grup zobowigzan zabezpieczonych na majatku grupy kapitatowej
Stan na 31.12.2008 roku Stan na 31.12.2007 roku
Zobowiazanie kwota kredytu, | kwota kwota kwota kredytu, | kwota kwota
zabezpieczone pozyczki i inne | zabezpieczenia | zabezpieczenia pozyczki i inne | zabezpieczenia | zabezpieczenia
w tys. zt w tys. zh. wyrazona jako % | w tys. zt. w tys. zh. wyrazona jako
aktywow % aktywow

Hipotecznie 25.284 36.000 10,6 33.227 70.545 23,6
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Zastaw na
majatku

45.326

159.873

46,9

44.779

130.765

43,7

Przewtaszczenia
rzeczy ruchomych

245

8.832

3,0

Zastaw na
udziatach

13.500

4.000

1,2

16.944

4.000

1,3

Przelew
wierzytelnos$ci wraz
z petnomocnictwem
do rachunkow

5.365

8.000

2,3

6.193

10.361

3,4

bankowych

Razem

224.503 75,0

207.873 61,0

2. Zobowigzania warunkowe, w tym réwniez udzielone przez grupe kapitatowg

gwarancje i poreczenia, takze wekslowe nie wystapity na dzien 31.12.2008 r.

VIIl. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH,

IX.

INFORMACJE DODATKOWE, SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI

Struktura przeptywu srodkow pienieznych w roku 2008 przedstawiata sie nastepujaco:
-20.486 tys. zt.
-11.379 tys. zt.

- przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjne;j
- przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

- przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej +31.912 tys. zt.

Przeptywy pieniezne razem: 47 tys. z.

Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych jest wtasciwie powigzany
z bilansem, rachunkiem zyskéw i strat oraz ksiegami rachunkowymi spétek

objetych konsolidacja.

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2008 zawierajg wszystkie
zagadnienia wymagane Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej. Przedstawione zostaty metody wyceny aktywow i pasywéw. Dane

zawarte w informacji dodatkowej sg kompletne i prawidtowo prezentowane.

Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej sporzadzone zostato na bazie danych
skonsolidowanego sprawozdania. Zawiera informacje o grupie kapitatowej zgodnie z

wytycznymi art.49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci.

ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Po dacie zamkniecia bilansu nie wystapity zdarzenia gospodarcze, ktére powinny by¢

ujete w sprawozdaniu skonsolidowanym za rok 2008.
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X. NARUSZENIE PRAWA

W toku badania nie stwierdzono naruszenia przepiséw prawa podatkowego,
dewizowego, celnego, kodeksu spoétek handlowych oraz zachowane zostaly zasady

zgodnie ze statutami spotek objetych konsolidacja.

E. OCENA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA 2008 ROK.

Stwierdzamy, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe i stanowigca jego podstawe
dokumentacja sg zgodne z przepisami prawa i powszechnie przyjetymi przez

srodowisko zawodowe zasadami rachunkowosci.

Stwierdzamy prawidtowos¢ i rzetelnos¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
polegajacg na wykazaniu w nim wynikow catoksztattu dziatalnosci oraz sytuacji

majatkowej i finansowej grupy kapitatowej zgodnie z prawdg materialna.

F. USTALENIA KONCOWE

1.  Sprawozdanie niniejsze zawiera 30 stron maszynopisu kolejno ponumerowanych.
Kazdag ze stron oznaczono, umieszczajgc na niej obok numeru strony podpis biegtego

rewidenta.

2. Do raportu zatgcza sie:
1) Whnioski i uwagi — nie wystepuja,
2) Whyniki ekonomiczno-finansowe,
3) Wskazniki zyskownosci, ptynnosci finansowej i wyptacalnosci,
4) Wskazniki z rachunku przeptywdw pienieznych,
5) Stan odpiséw z tytutu aktualizacji wyceny aktywow oraz rezerw na zobowigzania,

6) Potwierdzenie odbioru (w egzemplarzu podmiotu badajgcego).

(podmiot badajqcy)

MW RAFIN Marian Wcisto

Biegly Rewident Biuro Ustug Rachunkowosci i Finanséw Sp. j.
41-200 Sosnowiec, al. Zwyciestwa 3

Podmiot uprawniony nr 3076
Anna Jeziorska-Hesse
Nr ewid. 9455/7065 PREZES
Biegly Rewident
Marian Wcisto
nr ewid. 5424/785

Sosnowiec, dnia 26 marca 2009 .
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Zalacznik nr 2
Wyniki ekonomiczno - finansowe

w tys. zt.
Wykonanie Wskaznik procentowy
Lp. WSKAZNIK
2008 2007 2006 34 4:5
1 2 3 4 5 6 7
1. |Przychody ogotem 377 949 304 605 245 687 124,08% 123,98%
w tym z tytutu:
- sprzedazy produktow 326 721 292 984 238 251 111,51% 122,97%
- sprzedazy materiatow i towaréw 7799 5 166 3973 150,97% 130,03%
- pozostatych przychodow operacyjnych 2 561 3 945 2 196 64,92% 179,64%
- przychodoéw finansowych 40 868 2510 1267 1628,21% 198,11%
2. |Koszty uzyskania przychodow 358 867 289 566 232 236 123,93% 124,69%
w tym z tytutu:
- kosztu wlasnego sprzedanych produktéw 310 686 280 287 223 322 110,85% 125,51%
- wartos¢ sprzedanych materiatéw i towaréw 6 394 4744 2976 134,78% 159,41%
- pozostatych kosztéw operacyjnych 4 006 1683 3 060 238,03% 55,00%
- kosztéw finansowych 37 781 2 852 2878 1324,72% 99,10%
3. |Wynik finansowy przed opodatkowaniem 19 082 15 039 13 451 126,88% 111,81%
4a). |Podatek dochodowy biezacy 1755 1357 167
4b). |Podatek dochodowy odroczony 6 745 1677 0
5. |Wynik finansowy netto 10 582 12 005 13 284 88,15% 90,37%




Wskazniki zyskownosci , plynnosci finansowej i wyptacalnosci

Zatgcznik Nr 3

za rok 2008
w tys. zt
Kwoty Wskaznik
Roku Zmiana wskaznika
Rok biezacy Rok poprzedni | Roku biezacego .
. PP . . . poprzedniego
Rodzaj wskaznika i sposéb wyliczenia + poprawa, -pogorszenie
1 2 3 4 5 6
WSKAZNIKI ZYSKOWNOSCI
1. Wskaznik zyskownosci sprzedazy
Zysk netto x 100 10 582 12 005
= 3,16 4,03 -0,87
Przychody ze sprzedazy 334 520 298 150
Wskaznik zyskownosci ogélem majatku (ROA)
Zysk netto x 100 10 582 12 005
= e 3,31 4,40 -1,09
Przecigtny stan majatku 319 897 273 038
3 Skorygowany wskaznik zyskownosci ogélem
' majatku (ROA1)
Zysk netto + odsetki zaptacone netto (tj. bez p.d.o.p.) x
100 13 695 14 816
= 4,28 5,43 -1,15
Przecigtny stan majatku 319 897 273 038
4. Wskaznik produktywnosci majatku trwalego
Przychody ze sprzedazy 334 520 298 150
= 2,41 2,25 0,16
Przecigtny stan produkcyjnego majatku trwatego 138 984 132772
5.
Wskaznik zyskownosci kapitalow wlasnych (ROE)
zysk netto x 100 10 582 12 005
= 7,60 11,02 -3,42
Przecigtny stan kapitalow wiasnych 139 163 108 910
6. Wskaznik zyskownosci kapitalu calkowitego
zysk netto x 100 10 582 12 005
= 3,31 4,40 -1,09
Przecigtny stan kapitatu catkowitego 319 897 273 038
7. Skala dZzwigni finansowej
zyskowno$¢ kapitatow wiasnych (poz. 5) - 7,60-4,28 11,02-5,43 3,32 5,59 227
skorygowana zyskownos$¢ majatku (poz. 3)
WSKAZNIKI PLYNNOSCI FINANSOWEJ
1 2 3 4 5 6
8. Wskaznik pokrycia biezacych zobowiazan
$rodki obrotowe x 100 148 744 146 225
= 134,49 101,09 33,40
zobowiazania krotkoterminowe z tyt. dostaw i
ustug oraz pozostalte minus uktad 110 598 144 650
9. Wskaznik szybkoSci splaty zobowiazan
$rodki obrotowe - zapasy x 100 68 578 66 340
= 62,01 45,86 16,15
zobowiazania krotkoterminowe z tyt. dostaw i
ustug oraz pozostalte minus uktad 110 598 144 650
10. Wskaznik plynnosci bardzo szybki
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty x 100 2526 2 479
= 2,28 1,71 0,57
zobowiazania krotkoterminowe z tyt. dostaw i
ustug oraz pozostate minus uktad 110 598 144 650
11. Wskaznik obrotu naleznosci w razach
Przychdd ze sprzedazy 334 520 298 150
- 7,71 6,69
Przecigtny stan naleznos$ci minus VAT 43 368 44 547




12. ‘Wskaznik obrotu nalezno$ci w dniach
Liczba dni w okresie 365 365
= 47 55 8
Wskaznik obrotu nalezno$ci w razach 7,71 6,69
13. ‘Wskaznik obrotu zobowiazaniami w razach
Koszt wlasny sprzedazy 317 080 285031
= 7,79 5,94
Przecigtny stan zobowigzan z tytulu dostaw i ustug
minus VAT 40 683 47978
14. Wskaznik obrotu zobowigzaniami w dniach
Liczba dni w okresie 365 365
= e 47 61 14
Wskaznik obrotu zobowiazaniami w razach 7,79 5,94
15. Wskaznik obrotu zapasami w razach
Zuzycie materialow 245298 217 990
= 7,15 6,06
Przecigtny stan zapasdw materialow 34308 35960
16. Wskaznik obrotu zapasami w dniach
Liczba dni w okresie 365 365
= 51 60 9
Wskaznik obrotu zapasami materiatdéw w razach 7,15 6,06
17. Wskaznik obrotu zapasami w razach
Przychod ze sprzedazy produktow 326 721 292 984
= 8,67 10,04
Przecigtny stan zapaséw wyrobow gotowych 37700 29 196
18. Wskaznik obrotu zapasami w dniach
Liczba dni w okresie 365 365
= 42 36 -6
Wskaznik obrotu w razach 8,67 10,04
WSKAZNIKI WYPEACALNOSCI
1 2 3 4 5 6
19. Wskaznik pokrycia odsetek zyskiem w razach
Zysk brutto + odsetki 22195 17 850
= 7,13 6,35 0,78
Odsetki 3113 2811
20. Wskaznik obciazenia majatku
zobowigzaniami krotkoterminowymi
Zobowiazania krotkoterminowe x 100 154 702 145 465
= 45,43 48,61 3,18
Majatek ogolem 340 529 299 265
21. Wskaznik pokrycia majatku
kapitalami wlasnymi
Kapitaty wlasne x 100 163 413 114912
= 47,99 38,35 9,64
Aktywa ogolem 340 529 299 632
2. Wskaznik zobowiazan krotkoterminowych do
kapitalow wlasnych
Przecigtne zobowiazania krotkoterminowe x 100 150 084 120 599
= 91,84 104,95 13,11
Kapitaly wlasne 163 413 114912
23. Wskaznik pokrycia zobowiazan
nadwyzka finansowa
Nadwyzka finansowa 21 090 21210
= 0,14 0,18 -0,04
Przecietne zobowiazania krotkoterminowe 150 084 120 599

Przecigtny stan naleznosci z tyt. dostaw i ustug zostat 'unettowiony' poprzez $rednia stawke VAT, ktora

- w roku 2007 wyniosta 114,76%

- w roku 2008 wyniosta  114,66%
Przecigtny stan zobowiazan z tyt. dostaw i ustug zostal skorygowany o warto$¢ zobowiazan wg uktadu sadowego oraz 'unettowiony' $rednia
stawka podatku VAT, ktora:

- w roku 2007 wyniosta 112,89%

- w roku 2008 r. wyniosta ~ 110,93%



WSKAZNIKI Z RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Zalqgcznik Nr 4

kwoty w tys. zt

Lp. Kwoty Wskaznik Poprawa +
Nazwa wskaznika Sposob obliczenia wskaznika POQO(?_;‘;NE )
rok 2008 rok 2007 rok 2008 rok 2007
1 2 3 4 5 6 7 8
1 | WSKAZNIK udziatu zysku netto
w stanie $rodkow pienieznych z zysk netto 10 582 12 005
dziatalnosci operacyjnej $rodki pienigzne z dziatalnosci -20 486 10 027 0,52 1,20 -1,72
operacyjnej
2 | WSKAZNIK udziatu amortyzacji
w stanie $rodkéw pienieznych z amortyzacja 10 508 9205
dziatalnosci operacyjnej Srodki pieniezne z dzialalnosci 20 486 10 027 -0,51 0,92 -1,43
operacyjnej
3 WSKAZNIK zdolnosci . L ) -
wypracowania $rodkéw $rodki pieniezne netto z dziatalnosci
S . - operacyjnej -20 486 10 027
pienieznych z dziatalnosci 119 1.00 219
operacyjnej $rodki pienigzne netto z dziatalnosci 17 158 10 027 ’ ’ ’
operacyjnej + wpltywy z dziatalnosci
finansowej
4 | WSKAZNIK sfinansowania naktady na $rodki trwate i wartosci
'“Wesﬂtfcl' w fzeCZOWVS(IE_;”aJatkU niematerialne 10 678 21742 052 017 » 69
rwatym oraz WNi srodki pieniezne z dziatalnosci -20 486 10 027 e ’ -
operacyjnej
5 WSKAZNIK ogdinej srodki pieniezne z dziatalnosci
wystarczalnosci $rodkéw operacyjnej -20 486 10027 0,89 0,32 1,21
wydatki z dziatalnosci inwestycyjnej oraz| 23 053 30 965 ’ ’ ’
finansowej
6 | WSKAZNIK pokrycia odsetek
poxrycla odsete Odsetki z dziatalnosci finansowej 3000 1661
$rodki pieniezne z dziatalnosci -20 486 10 027 0,15 0,17 0,32
operacyjnej
7 WSKAZNIK wydajnosci $rodki pieniezne z dziatalnosci
gotowkowej zainwestowanego operacyjnej -20 486 10 027
kapitatu z dziatalnosci Kapital inwestowany 301 958 597 890 -0,07 0,03 -0,10
operacyjnej
8 WSKAZNIK pienigznej srodki pieniezne z dziatalnosci
jnosci 5 operacyjnej -20 486 10 027
wydajnosci aktywow p YJ’ ) 0,06 0,03 0,09
aktywa ogdtem 340 529 299 265
9 WSKAZNIK pienigznej srodki pieniezne z dziatalnosci
wydajnosci sprzedazy operacyjnej -20 486 10 027 0.06 0.03 0.09
przychody ze sprzedazy produktéw 334 520 298 150 e ’ -
towaréw i materiatow




10.

TRESC EKONOMICZNA WSKAZNIKOW
z rachunku przepltywow pienieZnych

Im wyzsza warto$¢ tego wskaznika, tym lepiej zysk netto odzwierciedla rzeczywista nadwyzke
wygospodarowana przez przedsigbiorstwo.

Wysoka i rosnaca warto$¢ tego wskaznika jest interpretowana negatywnie. Oznacza ona staba zdolno$¢
przedsigbiorstwa do generowania whasnych zrodet. Srodki z amortyzacji powinny bowiem by¢
wykorzystane na nowe inwestycje w majatek trwaty przedsigbiorstwa, a nie shuzy¢ finansowaniu biezace;j
dziatalnosci, czy realizacji zobowiazan z tytutu kredytéw lub dywidend.

Wzrost wartosci tego wskaznika powinien $wiadczy¢ pozytywnie o mozliwosciach firmy w zakresie
samofinansowania. Jednoczesnie nalezy pamigta¢ o analizie innych danych (np. zaciagnigcie nowych
kredytow na sfinansowanie srodkow trwatych w budowie pomniejszy warto§¢ wskaznika, co nie moze by¢
od razu interpretowane jako negatywny sygnat na temat sytuacji spotki).

Mniejsza warto$¢ wskaznika wskazuje, ze firma posiada wigksze nadwyzki na pokrycie innych wydatkow.

Wskaznik ksztattujacy si¢ na poziomie wyzszym od jednosSci sugeruje, ze przedsigbiorstwo wypracowuje
wystarczajaca ilo$¢ srodkoéw pienigznych umozliwiajacych pokrycie wydatkow zwiazanych z dziatalnoscia
inwestycyjna oraz finansowa.

Warto$§¢ wskaznika ponizej 1 wskazuje, ze przedsigbiorstwo nie jest w stanie pozyskaé ze swojej
podstawowej dziatalno$ci operacyjnej srodkéw pienigznych na sptate majatku lub zaciagnigcie nowych
kredytow. Z pewnoscia nie moze by¢ to oceniane pozytywnie. Nalezy zaznaczy¢, ze $rodki pieni¢zne z
dziatalnosci operacyjnej powinny pokrywaé nie tylko odsetki, ale réwniez amortyzacje, ktora stuzy
odtworzeniu srodkow trwatych oraz warto$ci niematerialnych i prawnych.

kapitat zainwestowany = kapitaly wlasne 1 - inwestycje  dlugoterminowe i
obce krotkoterminowe (bez  $Srodkow
pienigznych)

Wskaznik ten mierzy ile pozyskano $rodkéw pienigznych z podstawowej dziatalnosci operacyjnej z
zainwestowanego w t¢ dziatalno$¢ kapitatu.

Jezeli wskaznik wzrasta, oznacza to ze pienigzna wydajnos¢ aktywow wzrasta.
Wskaznik ten oznacza jaka czg$¢ przychodow ze sprzedazy (w ujeciu memorialowym) ma pokrycie w

przychodzie pieni¢znym. Im wskaznik ten jest wyzszy, tym jest lepszy. Réznica migdzy 100% a
wskaznikiem oznacza brak kasowego pokrycia w ujeciu pieni¢znym w przychodzie.

Uwaga:

Do rachunku przeptywu srodkow pienieznych nie mozna podchodzi¢ bezkrytycznie. Dodatnia nadwyzka srodkow

pienigznych nie Swiadczy jeszcze o zdolnosci platniczej, podobnie jak ujemna nie mozZe by¢ interpretowana jako brak

Srodkow na regulowanie zobowiqzan. Wartos¢ ujemna czesto powstaje przy znacznym udziale sprzedazy kredytowej w

calosci obrotu, co jest zwiqzane ze wzrostem naleznosci. Z kolei dodatnia nadwyzka powstaje przy zuzywaniu zgromadzonych

materiatow, bez jednoczesnego odtwarzania stanu zapasow. Podobnie sytuacja bedzie sie przedstawiaé w przypadku zakupu

materiatow na kredyt kupiecki. Analizy sprawozdania z przeplywu srodkéw pienieznych nalezy wiec dokonywaé w

powiqzaniu z ocenq stanu naleznosci, zobowiqzan czy poziomu zapasow itp.

Jak wynika z powyzszego opisu nie moina w sposob jednoznaczmy interpretowaé wartosci pojedynczych

wskaznikow i wyciqgaé na tej podstawie konkretnych wnioskow. Jednak analiza catosciowa pozwala na ogdlne okreslenie

kondycji przedsiebiorstwa i jednoczesnie zmniejszenie ryzyka podjecia niewtasciwej decyzji.



Stan odpisow z tytulu aktualizacji wyceny aktywow oraz rezerw na zobowigzania
wedlug stanu na dzien 31.12.2008 r.

Zalacznik nr 5

w tys. zl.
T Rezerwa na
Zapasy Nalezno$é Rezerwana [ ™ .
Lp. Tres¢ ﬁﬁ::l);v;e srodkow podatek sw1adczema. I;:Z‘;i:le Razem
obrotowych | gléwna odsetki odroczony emerytalne i y
podobne
1 2 3 5 6 7 8 9 10 11
1 |Stan na poczatek okresu 11 892 2097 194 9 695 2362 1006 16 257
2 Odpisy z tytutu aktualizacji 238 166 49 450 x x x 903
wyceny
3 |Utworzenie rezerwy X X X X 8 407 622 1644 10 673
Razem (2+3+4) 238 166 49 450 8407 622 1 644 11 576
4 |Wykorzystanie 0 118 525 120 135 830 1016 2744
5 Us,tame przyczyn, dla 0 0 0 0 0 0 0 0
ktérych dokonano:
a) odpisow 0 0 0 0 0 0 0 0
b) utworzenie rezerw 0 0 0 0 0 0 0
g |Rozwiazanie odpisow na 0 0 33 107 x x x 140
skutek sptaty naleznosci
7 [Inne 0 0 0 -30 0 0 0 -30
Razem (4+5+6+7) 0 118 558 197 135 830 1016 2 854
8 [Stan na koniec okresu 249 940 1588 447 17 967 2154 1634 24 979




	Opinia Niezależnego Biegłego RS 2008.pdf
	Klauzula Weryfikacji RS 2008.pdf
	Raport Biegłego Rewidenta RS 2008.pdf
	Raport Biegłego Rewidenta RS 2008 cz gł.pdf
	08 kons zał. 2.pdf
	08 kons zał. 3.pdf
	08 kons zał. 4.pdf
	zał. 4 str 2.pdf
	08 kons zał.5.pdf


