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CHARAKTERYSTYKA DZIALALNOSCI GRUPY

1. Podstawowe produkty

SEGMENT RUR

»

Ferrum” S.A. jest zaktadem specjalizujacym sie w produkcji rur stalowych ze szwem:

- zgrzewanych pradami wysokiej czestotliwosci,
- spawanych spiralnie,

- spawanych wzdtuznie,

- profili.

Spétka jest wiodacym producentem rur wielkogabarytowych do przesytu mediéw. Wykonuje réwniez
izolacje zewnetrzng powtoka polietylenowa 3LPE, propylenowa oraz cementowanie wewnetrzne rur
stalowych. Dysponuje potencjatem umozliwiajacym elastyczne reagowanie na potrzeby rynku, na kto-
rym dziata. W I kwartale 2007 r. rozpoczeta produkcje profili zamknietych (ksztattownikow).

W 2008 r. w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego wolumen sprzedazy wzrdst
0 5779 t tj. o 8 % a przychody ze sprzedazy profili i rur z izolacja wzrosty o 26,3 mln zt tj. 0 11%.
Zréznicowana dynamika wzrostu sprzedazy w ujeciu ilo$ciowym i wartoSciowym byta rezultatem
m.in. ksztattowania sie cen na rynku rur stalowych. Znaczacy wzrost ilosciowy (o 3 tys. t), jak i warto-
Sciowy (o 16,3 mln zt) nastgpit w zakresie rur spawanych.

Tabela 1 - Sprzedaz w ujeciu warto$Sciowym

Wyszczegélnienie 2008 . 2007 . Zmiana
y g tys. zt tys. zt
Rury i profile 251382 226 399 +11%
Tabela 2 - Sprzedaz w ujeciu iloSciowym
Wyszczegélnienie 2008 . 2007 . Zmiana
yszczeg tys. ton tys. ton
Rury i profile : 81 75 +8%

SEGMENT KONSTRUKCJI SPAWANYCH

«Zaklad Konstrukcji Spawanych Ferrum” S.A. specjalizuje sie w produkcji zbiornikéw paliwowych
i gazowych, cystern oraz réznych konstrukcji spawanych, w tym: ptaszczy bebnéw,, korpuséw we-

wnetrznych dla energetyki, korpuséw maszyn i urzadzen, elementéw piecow cementowych i in.

Spotka ,Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum” S.A. §wiadczy réwniez ustugi m.in. obrébki cieplne;j,
giecia, ciecia, obrobki skrawaniem i wykonuje badania ultradZwiekiem. Konstrukcje produkcji ,Zakta-
du Konstrukcji Spawanych Ferrum” S.A. sg wykorzystywane gtéwnie w takich sektorach gospodarki
jak energetyka, hutnictwo, przemyst cementowy oraz w sektorach gazowniczym i petrochemicznym.
Podmiot zalezny od emitenta odnotowat w 2008 roku prawie 13% wzrost wartos$ci sprzedazy ogétem
wzgledem 2007. roku , w tym w zakresie produktéw i ustug wzrost wynidst 12%.
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Tabela 3 - Sprzedaz w ujeciu warto$Sciowym

Wyszczegdlnienie 2008 2007 Zmiana

tys. zt tys. zt
Konstrukcje spawane 33725 27 081 +25%
Zbiorniki 35583 34773 +2%
Ustugi rézne 1128 1011 +12%
Razem : 70436 62 865 +12%

2.Charakterystyka gtownych rynkow zbytu i zaopatrzenia

Laczna wartos¢ skonsolidowanej sprzedazy netto wyniosta 334 520 tys. zt i byta wyzsza o 12 %
od warto$ci osiggnietej w 2007 r.

Decydujgce znaczenie dla dziatalno$ci Grupy Kapitatowej ,Ferrum” S.A. ma rynek krajowy, na ktéry
kierowane jest 63% wartoSci sprzedazy skonsolidowanej. W stosunku do 2007 r. obnizyt sie udziat
sprzedazy krajowej o 4 pkt % w catosci sprzedazy skonsolidowanej. Udziat sprzedazy Grupy Kapita-
towej ,Ferrum” S.A. na rynki zagraniczne w skonsolidowanej sprzedazy ogétem wzrdst sie z 33%
w 2007 r.do 37% w 2008 r. i dotyczyto to zaréwno sprzedazy w podmiocie dominujacym, jak i w sp6t-
ce zaleznej.

SEGMENT RUR

Emitent jest jedynym krajowym producentem przesytowych rur dla cieptownictwa, gazownictwa
i petrochemii spetniajacych wysokie wymagania jako$ciowe. Spétka w 2008 r. uplasowata na rynku
krajowym 58 % wartos$ci sprzedazy netto, natomiast pozostate 42 % stanowity dostawy wewnatrz-
wspolnotowe m.in. do Niemiec , Austrii, Danii, Wegier, Stowenii. Wiodacym segmentem produkcji
w 2008 r. byty dostawy rur na rynek cieptowniczy.

Najwiekszym odbiorcg spétki w 2008 roku byty firmy grupy Logstor (16% udziatu w sprzedazy netto
Emitenta). Gléwnym dostawcg materiatow wsadowych wykorzystywanych do produkcji rur i profili
dla ktorego wartos¢ zakupéw przekracza 10% przychodéw ze sprzedazy ogétem za 2008 r. byla
firma Dunaferr (34% udzialu w zakupach materiatéw ogétem) udziatu w zakupach materiatéw ogé-
tem). Pomiedzy Emitentem a sp6tkg Dunaferr nie istniejg formalne powigzania. W 2008 r. Spétka
nadal dazyta do dywersyfikacji Zrédet dostaw wsadu. W znacznym stopniu zwiekszyl sie udziat
dostaw tasmy z Rosji. ( w 2008 roku udziat zakupéw tasmy z Rosji w zakupach tasmy ogdétem wzrdst
o 10 pkt%. Dostawy z tego kierunku sg uwarunkowane kontyngentami wprowadzonymi przez
Unie Europejska.

SEGMENT KONSTRUKCJI SPAWANYCH

Udziat sprzedazy na rynki zagraniczne w sprzedazy ogétem w 2008 r. wyniost 18%
i w stosunku do 2007 r. byt ponad 3-krotnie wyzszy. Gt6wnym kierunkiem eksportu w 2008
roku byta Francja, Dania i Norwegia do ktérych sprzedano korpusy dla elektrowni, elementy
do remontéw cementowni i bebny linowe. Do najwiekszych odbiorcéw spoétki ,Zaktad
Konstrukcji Spawanych Ferrum” S.A. nalezata firma PKN Orlen S.A. (20 % udziatu w sprzeda-
Zy ogbtem).

Materialy wsadowe kupowane sg gtéwnie na rynku krajowym. Gléwnymi dostawcami materiatow
wsadowych dla ktérych warto$é zakupéw przekracza 10% przychodoéw ze sprzedazy ogétem za 2008
r. byta firma BSK Return S.A.(udziat w zakupach materiatéw wsadowych 32,6%).

3. Informacja o powigzaniach kapitatowych emitenta z innymi podmiotami oraz
inwestycjach kapitatowych poza Grupg jednostek powigzanych

Grupe Kapitalowa objeta rocznym sprawozdaniem skonsolidowanym w 2008 r. tworza ,Ferrum” S.A.
oraz ,Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum” S.A. - konsolidowany metodg peina.
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~FERRUM” S.A. - podmiot dominujacy

!

»ZAKEAD KONSTRUKC]JI SPAWANYCH FERRUM” S.A.- podmiot zalezny
kapitat zaktadowy - 10.000 tys. zt,
warto$¢ nominalna akcji - 10 z,
100% udziat ,Ferrum” S.A. w kapitale zakltadowym

Emitent posiada rowniez akcje Huty Jednos¢ S.A. Akcje te o wartosci 11 tys. zt objete sa w catosci od-
pisem aktualizujacym.

Wg stanu na 31.12.2008 r. Emitent posiadatl réwniez 611 768 szt. akcji na okaziciela Centrozap S.A.
o wartos$ci nominalnej 1 zt kazda, co stanowi warto$¢ nominalng 611,8 tys. zt. Na koniec 2008 r. Emi-
tent utworzyt odpis aktualizacyjny na w/w akcje w kwocie -239 tys. zt. Zgodnie z uchwatami Walnego
Zgromadzenia Centrozap S.A. z dnia 22.04.2008 r. oraz 29.07.2008 r. w sprawie reverse splitu
na mocy Postanowienia z dnia 08.08.2008 r. Sad Rejonowy w Katowicach zarejestrowat w KRS zmiane
wartos$ci nominalnej akcji Centrozap S.A. z 0,1 zt za 1 akcje do 1,0 zt za 1 akcje. W ciggu 2008 r. Emitent
sprzedal 762 961 sztuk akcji w/w firmy.

4. Ochrona Srodowiska

podmiot dominujacy

Ze wzgledu na rodzaj prowadzonej dziatalno$ci Emitent jest zobowigzany do uzyskiwania pozwolen
na korzystanie ze srodowiska naturalnego oraz do uiszczania optat z tego tytutu. Od poczatku lat 90-
tych Emitent podejmuje starania w celu dostosowania swojej produkcji, tak by byta ona jak najmniej
ucigzliwa dla sSrodowiska naturalnego. Wprowadzany od lat 90-tych program restrukturyzacji produk-
cji, mial m.in. na celu zmniejszenie ucigzliwosci dla §rodowiska naturalnego. Program ten polegat
gtéwnie na zastgpieniu starych technologii nowoczesnymi, bardziej ekonomicznymi i ekologicznymi.
Powyzsze dziatania pozwolity Emitentowi w 1996 roku, jako pierwszemu w Polsce uzyskac
, Swiadectwo Przedsiebiorstwa Czystszej Produkgji”.

W 1994 r Emitent wdrozyt System Zapewnienia Jakosci zgodny z wymaganiami normy ISO 9001.
Pod koniec 1998 r. Zarzad Emitenta podjat decyzje o opracowaniu i wdrozeniu Systemu Zarzadzania
Srodowiskowego wg normy ISO 14001.

Emitent spetnia wszystkie wymogi prawne w zakresie ochrony §rodowiska i posiada aktualne decyzje
administracyjne w tym zakresie.

W 2008 r. Emitent ponidst nastepujgce optaty za gospodarcze korzystanie ze Srodowiska:

pomiary emisji zanieczyszczen z poszczegdlnych instalacji technologicznych 6,3 tys. zi,

optata za emisje do powietrza 8,9 tys. zi,

optata za wprowadzenie Sciekdéw deszczowych do wod powierzchniowych 8,3 tys. zt,

optata za pobor wody powierzchniowej 4,1 tys. z1,

wyciecie chorych drzew oraz nowe nasadzenia 4,2 tys. z.

W 2008 r. rozpoczeto proces modernizacji wytwarzania ciepta, ktéry bedzie zakoniczony w 2012 r.,
co pozwoli na znaczne zmniejszenie emisji zanieczyszczen do powietrza.

spoétka zalezna

Ze wzgledu na rodzaj prowadzonej dziatalnosci ,Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum” S.A.
jest zobowigzany do uzyskiwania pozwolen na korzystanie ze Srodowiska naturalnego oraz do uisz-
czania optat z tego tytutu.

Lacznie za 2008 r z tytutu optat za emisje zanieczyszczen do powietrza oraz za analize fizyko-
chemiczng wody i $Sciekéw spoétka poniosta koszt w wysokosci 5,5 tys. zt

5.Zmiany w zasadach zarzadzania

W 2008 r. nie wystapity istotne zmiany w zasadach zarzadzania Grupa Kapitalowg Emitenta.
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podmiot dominujacy

JFerrum” S.A. posiada certyfikat zintegrowanego systemu zarzadzania jako$cig i Srodowiskiem wg
norm EN ISO 9001:2000 oraz EN ISO 14001:2004. W czerwcu 2008 r. jednostka certyfikujaca TUV
NORD przeprowadzita audit kontrolny potwierdzajacy zgodnos¢ posiadanych systeméw z normami
ISO.

spétka zalezna
»Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum” S.A. posiada réwniez certyfikat dla systemu zarzadzania

wg EN ISO 9001:2000 .W II pétroczu 2008 r. zostat przeprowadzony przez TUV NORD audit kontrolny
potwierdzajacy zgodnos¢ posiadanych systeméw z normami ISO.

6.Akcje ,Ferrum” S.A. w posiadaniu os6b zarzadzajacych i nadzorujacych wg stanu
na dzien 31.12.2008r

Tabela 4 - Akcje spétki Ferrum S.A. w posiadaniu osdb zarzadzajacych i nadzorujacych

Ilos¢ akcji
na dzien 31.12.2008

Osoba zarzadzajaca / nadzorujaca

Jan Waszczak 18 942
Tadeusz Kaszowski 1974
Konrad Miterski 15 984
Stawomir Bajor 280 647
Andrzej Krawczyk 120 363

Pozostate osoby zarzadzajace i nadzorujace nie posiadaty akcji ,Ferrum” S.A. wg stanu na dzien
31.12.2008 r. Osoby zarzadzajace i nadzorujace nie posiadaty w 2008 r. udziatéw w jednostce zaleznej
od Emitenta.

Tabela 5 - Akcje spétek powigzanych w posiadaniu os6b zarzadzajacych i nadzorujacych

\EVALZ Wartos¢ nominal-
sp_(){ki _ Osoba fiarZQ(!zaiqca llosé akej na (eilk_cji,
owigzane nadzorujaca " na dzien
RS CvFerrum]S?.A. nadzien 31.12.2008 3, 45 2008r
w zt
BSK RETURN S.A
| Stawomir Bajor 7 400 000 | 3700 000,00
NYSTAL S.A.
Andrzej Krawczyk 15000 150 000,00
Jerzy WozZniak 25000 250 000,00

7.Informacje o umowach, w wyniku ktérych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy

Emitentowi nie sg znane umowy zawarte w 2008 r., w wyniku ktérych mogg w przysztosci nastgpié¢
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

8.Informacja o systemie kontroli programow akcji pracowniczych.

Programy takie nie wystepuja.
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9. Wynagrodzenia os0b zarzgdzajgcych i nadzorujgcych Emitenta

1) Zarzad Spoiki: 587,6 tys. zt., w tym:

a\ Jan Waszczak - wynagrodzenie w kwocie: 312,8 tys. zt.
b\ Tadeusz Kaszowski - wynagrodzenie w kwocie: 274,8 tys. zl

2) Rada Nadzorcza: 221,6 tys. zl., w tym:

a\ Konrad Miterski - wynagrodzenie w kwocie: 53,7 tys. zt.
b\ Jerzy WozZniak - wynagrodzenie w kwocie: 42,2 tys. zl.
c\ Stawomir Bajor - wynagrodzenie w kwocie: 42,2 tys. zt.
d\ Andrzej Krawczyk - wynagrodzenie w kwocie: 42,2 tys. zl.
e\ Krzysztof Bilkiewicz - wynagrodzenie w kwocie: 21,7 tys. zt.
f\ Dariusz Czech - wynagrodzenie w kwocie: 19,6 tys. zt

(petnit funkcje do 26.06.2008 r.).

Prezes Zarzadu Jan Waszczak w okresie 01.01.2008-13.04.2008 r. oraz od 29.06.2008 .
do 31.12.2008 r. pelnit funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej ,Zaktadu Konstrukcji Spawanych
Ferrum” S.A. i z tego tytutu otrzymal wynagrodzenie w wysokosSci 21,5 tys. zt oraz w okresie
14.04.2008 r. do 28.06.2008 r. funkcje Cztonka Zarzadu w tej Spotce i otrzymat wynagrodzenie
w kwocie 5 tys. zl.

Sekretarz Rady Nadzorczej Stawomir Bajor pelnit w 2008 r. funkcje Zastepcy Przewodniczacego
Rady Nadzorczej w spotce zaleznej od Emitenta ,Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum” S.A. i z tego
tytutu otrzymat wynagrodzenie w kwocie 18,0 tys. zt.

Zgodnie z trescig Uchwaly Rady Nadzorczej Ferrum S.A. Nr 3/VI/08 z dnia 08.09.2008 r. (dot. Prezesa
Zarzadu) oraz Uchwaty Rady Nadzorczej Ferrum S.A. Nr 4/VI/08 z dnia 08.09.2008 r. (dot. Wicepreze-
sa Zarzadu), odwotanie z funkcji Cztonka Zarzadu w trakcie kadencji stanowi podstawe do wyptacenia
odwotanemu Czlonkowi Zarzadu jednorazowej odprawy w wysokos$ci odpowiadajacej czteromie-
siecznemu wynagrodzeniu brutto, okreslonemu w umowie o prace danego Cztonka Zarzadu.

Powyzsza odprawa nie przystuguje w przypadku rezygnacji z funkcji Cztonka Zarzadu lub odwotania
przez Rade Nadzorcza z w/w funkcji z przyczyn tozsamych z tymi, na podstawie ktérych pracodawca
ma prawo rozwiazac z pracownikiem umowe o prace bez zachowania okresu wypowiedzenia.

10. Przewidywany rozwoj Grupy Kapitatowe;j

Biorac pod uwage obecne warunki ekonomiczne w Polsce i na $wiecie rok 2009 bedzie dla Grupy
Kapitatlowej ogromnym wyzwaniem. Grupa stara sie dopasowac elastycznie do panujacych warunkéw
Emitent bedzie w 2009 r. kontynuowat sptate zobowigzan uktadowych, ktéra zgodnie z harmonogra-
mem zakonczy sie we wrze$niu. By sprosta¢ wymaganiom rynku Grupa Kapitalowa podejmuje dziata-
nia w kierunku zmniejszenia kosztoéw operacyjnych. Jednym z priorytetowych zadan bedzie wypraco-
wanie zysku niezbednego do finansowania rozwoju Grupy Kapitalowej, w tym inwestycji majacej
na celu rozszerzenie asortymentu izolacji o malowanie epoksydem oraz utrzymanie dominujacej po-
zycji na krajowym rynku producentéw rur ze szwem do przesytu mediéw, dalsze rozwijanie rynkéw
zagranicznych, w tym wykraczajacych poza Unie Europejska oraz osiagniecie znaczacej pozycji
w produkcji profili zamknietych (ksztattownikéw).Emitent planuje wnie$¢ aportem do sp6tki zaleznej
zorganizowang czes$¢ przedsiebiorstwa.

Podstawowe czynniki wewnetrzne, zalezne od Grupy Kapitatowe;j to:
— utrzymywanie tempa wzrostu sprzedazy na rynki Unii Europejskiej oraz eksport;
— rozszerzanie oferty handlowej przy réwnoczesnej modernizacji istniejacego parku maszyno-
wego;
— szeroka gama niepowtarzalnej, jednostkowej produkcji w spétce zaleznej o duzym zréznico-
waniu i stopniu skomplikowania,
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Czynniki zewnetrzne, ktére w ocenie Grupy Kapitatowej beda mogty mie¢ wplyw na wyniki osiagniete
w perspektywie roku 2009 to:

prognozowane spowolnienie wzrostu gospodarczego zardwno w Polsce, jak i w skali §wiato-
wej,

skutki globalnego kryzysu i jego wptyw na realng gospodarke(niestabilno$¢ rynkéw finanso-
wych, w tym: rynku walutowego, pogorszenie standingu finansowego firm),

sytuacja na rynku surowcoéw, a w tym ich dostepnosg,

stopien wykorzystania Srodkéw unijnych o charakterze infrastrukturalnym,

planowany wzrost inwestycji na rynku sieci przesytowych gazu,

modernizacja i zwiekszanie Srodkéw na remonty niektérych sektoréw m.in. elektroenergetyki,
mozliwo$¢ wspétpracy dtugoterminowej spétki zaleznej z podmiotami krajowymi, korzystaja-
cymi ze Srodkéw finansowych pochodzacych z Unii Europejskie;.

11. Zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalno$¢ grupy

Do zdarzen istotnie wptywajacych na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej ,Ferrum” S.A. w 2008 r. naleza
w szczeg6lnosci :

w zakresie dzialalnosci handlowej i zaopatrzeniowej

Emitent podpisal umowe z firmg INTERFER ROHRUNION GMBH o warto$ci 3 588 tys. EUR.
Przedmiotem umowy byto wyprodukowanie przez Emitenta rur spiralnych do budowy ruro-
ciagu, (raport biezacy nr 24/2008 z dnia 10 kwietnia 2008r)

spotka zalezna ,Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum” S.A. podpisata umowe z firma Polski
Koncern Naftowy S.A. na wykonanie zbiornikéw o wartosci netto 12,8 mln zt, (raport biezacy
nr 10/2008 z dnia 19 marca 2008r)

Laczna warto$ci zaméwien na tasme goracowalcowang w kregach ztozonych do firmy
ISD DUNAFERR CO LTD Wegry, przekroczyta réwnowartos¢ 10% kapitatow wiasnych
Ferrum S.A. i w okresie do 12 grudnia 2008 r. wyniosta 19,9 mln zi, (raporty biezace:
nr 27/2008 z dnia 8 maja 2008r, nr 48/2008 z dnia 28 lipca 2008r., nr 64/2008 z dnia
7 pazdziernika 2008r, nr 83/2008 z dnia 12 grudnia 2008r.)

Podmiot zalezny ,Zaklad Konstrukcji Spawanych Ferrum” S.A. zawart umowe z koncernem
naftowym Grupa LOTOS S.A. na wykonanie zbiornika LPG . Warto$¢ umowy wynosi
10 050 tys. zt netto a termin realizacji wyznaczony zostat na 30.04.2009 r., (raport biezacy
nr 32/2008 z dnia 3 czerwca 2008r.)

Emitent otrzymat od ,Lietuvos dujos” AB z siedzibga w Wilnie na Litwie informacje,
iZ w dniu 02.09.2008 r. Ferrum S.A. wylonione zostato przez te spétke jako zwyciezca przetar-
gu na dostawe rur stalowych, ( raport biezacy nr 57/2008 z dnia 3 wrze$nia 2008r.)

W konsekwencji wygrania przetargu Emitent podpisat umowe z ,Lietuvos dujos” AB z siedziba
w Wilnie na Litwie, ktérej przedmiotem jest dostawa rur stalowych z izolacja o wartosci
ok. 11,6 mln zt netto, (raportbiezacy nr 58/2008 z dnia 9 wrzesnia 2008r)

Podmiot zalezny od Emitenta Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum S.A. podpisat aneks
do zawartej w czerwcu 2008 r. umowy z Grupg Lotos. S.A. ktory zwiekszyt zakres prac
oraz poczatkowa warto$¢ umowy. Przedmiotem aneksu jest wykonanie, dostarczenie i montaz
zbiornika na terenie rafinerii Grupy Lotos S.A. Warto$¢ w/w zadania wynosita pierwotnie
4,45 miln zt netto a po podpisaniu aneksu warto$¢ umowy wzrosta do kwoty 14,5 min zt
netto, (raport biezacy nr 61/2008 z dnia 25 wrzesnia 2008r)

w zakresie dzialalnos$ci finansowej

Emitent podpisal aneks do umowy kredytowej zawartej z ING Bankiem Slaskim S.A. Strony
aneksowaly obowigzujaca umowe kredytu w rachunku biezacym z dnia 7 lipca 2006 r.
na finansowanie bieZace, ustalajagc nowe terminy jej obowigzywania, (raport biezacy
nr 3/2008z dnia 14 stycznia 2009)

Bank Ochrony Srodowiska S.A. zwolnit zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego w kwocie
11 938 tys. zt . Zwolnienie zabezpieczenia nastapito w zwigzku ze sptatg przez Emitenta ostat-
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niej raty kapitalowej kredytu inwestycyjnego, ( raport biezacy nr 25/2008 z dnia
14 kwietnia 2008r)
Emitent otrzymat podpisany aneks do umowy kredytowej zawartej z ING Bankiem
Slaskim S.A. Strony aneksowaty obowigzujaca umowe kredytu w rachunku biezacym z dnia
7 lipca 2006 roku na finansowanie biezace, ustalajgc nowe terminy jej obowigzywania w ten
sposéb, iz limit kredytu w wysokosci 30 mln zt obowigzuje do dnia 30 maja 2008 roku.
0Od dnia 31 maja 2008 roku Bank udostepni Emitentowi 14 mln zt na finansowanie ujemnego
salda w rachunku biezacym, otwartych akredytyw i wystawionych gwarancji, (raport biezacy
nr 26/2008 z dnia 7 maja 2008r)
Emitent aneksowat zawarta z ING Bankiem Slaskim S.A. obowigzujaca umowe kredytu
w rachunku biezagcym. Nowy termin jej obowigzywania zostat ustalony w ten sposaéb, iz limit
kredytu w wysokosci 30 min obowigzuje do dnia 31.08.2009 r. (raport biezacy nr 31/2008
z dnia 30 maja 2008r.)
w dniu 04.06.2008 r. Emitent otrzymatl odpis postanowienia Sadu Rejonowego Katowice-
Wschod w Katowicach Wydziat IX Gospodarczy - Rejestru Zastawéw w sprawie dokonania
wpisu zwiekszenia wysoko$ci kwoty zastawu na rzeczach ruchomych do wysokosci
36 mln zt. Przedmiotowy zastaw rejestrowy zostal ustanowiony na rzecz ING Banku
Slaskiego S.A. jako zabezpieczenie wierzytelnoéci Banku z tytulu umowy kredytowej
z dnia 07.07.2006 r. z pézniejszymi aneksami, (raport biezagcy nr34/2008 z dnia 5 czerwca
2008r.)
w dniu 18.06.2008 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta, ktére
m.in. podjeto uchwaty w sprawie :
0 wyrazenia zgody na zbycie zorganizowanej cze$ci przedsiebiorstwa ,Ferrum” S.A.
poprzez wniesienie jej aportem do sp6tki zaleznej ,Zaktad Konstrukcji Spawanych
Ferrum” S.A.
oraz
0 wyrazenia zgody do nabywania akcji wtasnych Emitenta w celu ich dobrowolnego
umorzenia
(raport biezacy nr 36/2008 z dnia 18 czerwca 2008r)
Emitent zakonczyt we wrze$niu 2008 r. spiate kredytu i gwarancji wobec ING Banku
Slaskiego S.A. stanowiaca jeden z elementéw restrukturyzacji finansowej sp6tki,
Emitent poinformowat o wykre$leniu przez Sad Rejonowy Katowice-Wschéd XI wydziat ksiag
wieczystych wpisu dotyczacego hipoteki zwyktej umownej w kwocie 10 745 tys. zt bedacej
zabezpieczeniem kredytu inwestycyjnego sptaconego w 2008 r. a udzielonego w 1997 r. przez
Bank Ochrony Srodowiska S.A.,, (raport biezacy nr 73/2008 z dnia 24 pazdziernika 2008r.)
Emitent sptacit 16 rate zobowigzan uktadowych, raport biezacy nr 85/2008
z dnia 18 grudnia 2008r)
W pazdzierniku 2008 r. przez Emitenta zostat dokonany wykup nieoprocentowanych obligacji
wyemitowanych w 2003 r. na rzecz Banku Ochrony Srodowiska S.A. w zwigzku z prowadzona
restrukturyzacja finansowa, w kwocie 1,5 min zt.

w pozostatlym zakresie

w dniu 23 stycznia 2008 r. Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach, zarejestrowat
przeksztatcenie spétki w 100% zaleznej od Emitenta - ,Zakladu Konstrukcji Spawanych
Ferrum” Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig” w spotke akcyjna ,Zaktad Konstrukcji
Spawanych Ferrum” Spoétka Akcyjna z siedzibg w Katowicach, (raport biezacy nr 12/2008
z dnia 28 stycznia 2008r.)

w dniu 11.02.2008 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie spo6tki zaleznej od Emitenta ,Zaktadu
Konstrukcji Spawanych” Ferrum” Spoétka Akcyjna z siedzibg w Katowicach (Spotka) podjeto
uchwale w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki. Podwyzszenie kapitatu
zaktadowego spéitki ,Zaktadu Konstrukcji Spawanych Ferrum” Spétka Akcyjna z siedzibag
w Katowicach stanowi realizacje jednego z celéw emisji akcji serii E ,Ferrum” S.A. Na mocy
ww. uchwaty kapitat zaktadowy Spotki podwyzszony zostal z kwoty 4 min zt do kwoty
10 mln zi, to jest o kwote 6 mln zt. Rejestracja podwyzszonego kapitatu nastgpita w dniu
26.06.2008 r., (raport biezacy nr 14/2008 z dnia 12 lutego 2008r)
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zakonczenie procesu emisji akcji serii E Emitenta - dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu
akcji serii E i ich rejestracia w KDPW, (raporty biezagce nr 8/2008 oraz 9/2008
z dnia 22 stycznia 2008r.)

Emitent poinformowal o zaprzestaniu stosowania zasady wyrazonej w III czeSci pkt 6
dobrych praktyk , zgodnie z ktérg przynajmniej dwoch cztonkéw Rady Nadzorczej powinno
spelnic¢ kryteria niezaleznosci, (raport biezgcy nr 38/2008 z dnia 20 czerwca 2008r.)

Rada Nadzorcza Emitenta dokonata wyboru biegtego rewidenta do przeprowadzenia badania
sprawozdan finansowych sp6tki i Grupy Kapitatowej ,Ferrum” S.A. za rok 2008 r- M.W. RAFIN
Marian Wcisto Biuro Ustug Rachunkowosci i Finanséw Sp. j., (raport biezacy nr 39/2008 z dnia
26 czerwica 2008r.)

Emitent poinformowal o odstgpieniu od stosowania zasady okres$lonej w czesci II pkt 2
Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW , (raport biezacy nr 88/2008 z dnia 31 grudnia
2008r)

Emitent poinformowat o podjeciu przez Zarzad w dniu 20.10.2008 r. uchwaty w sprawie roz-
poczecia skupu akcji wtasnych spo6tki w celu umorzenia . Skup akcji wtasnych rozpoczat
sie z dniem 23.10.2008 r. i odbywac sie bedzie w trybie i na zasadach okreslonych w Uchwale
nr XVI/2008 ZWZ Ferrum S.A. z dnia 18.06.2008 r. ( raport biezgcy nr 70 z dnia 20 pazdzierni-
ka 2008 r.), Od dnia rozpoczecia do 31.12.2008 r. Emitent w ramach skupu nabyt (od Domu
Maklerskiego realizujgcego skup akcji wtasnych) na podstawie umowy zbycia akcji tgczng licz-
be 37 478 szt akcji wiasnych szt. akcji wiasnych o warto$ci nominalnej 3,09 ztotego kazda.
Nabyte akcje stanowig 0,15% kapitalu zaktadowego Spétki oraz 0,15% ogodlnej liczby gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

W okresie od 01.01.2009 r. do 20.03.2009 r. Emitent w ramach skupu nabyt (od Domu Makler-
skiego realizujgcego skup akcji wtasnych) na podstawie umowy zbycia akcji faczng liczbe 190
016 szt akcji wlasnych o warto$ci nominalnej 3,09 ztotego kazda. Nabyte w tym okresie akcje
stanowia 0,77% kapitatu zaktadowego Spoétki oraz 0,77 % ogodlnej liczby glosow
na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Od dnia rozpoczecia skupu do 20.03.2009 r. spotka nabyta tacznie 227 494 szt. akcji
wlasnych, co stanowi 0,93% kapitatu zaktadowego Spéiki oraz 0,93 % ogoélnej liczby gltosoéw
na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. Srednia cena po ktérej Emitent nabyt akcje wtasne
do 20.03.2009 r. wyniosta 4,44 zt/akcje.

Emitent posiadat na 31.12.2008 r. zawarta umowe ubezpieczenia z STU Ergo Hestia S.A.
Niniejsza umowa gwarantuje uzyskanie odszkodowania w przypadku zajscia zdarzen objetych ochro-
na ubezpieczeniowa. Ponadto Emitent nie zawieral w 2008 roku innych umoéw wspéipracy
lub kooperaciji.

Wsréd wazniejszych zdarzen o ktérych komunikowat Emitent, ktére wystapity po dniu bilansowym
mozna wskazac:

Emitent poinformowat o dokonaniu przez Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach
XI Wydziat Ksigg Wieczystych na wniosek Emitenta z dnia 11 lipca 2008 roku wpisu zwieksze-
nia wysoko$ci kwoty hipoteki umownej kaucyjnej ustanowionej na prawie uzytkowania wie-
czystego i budynku stanowigcego nieruchomos$¢ zakladu w Katowicach do wysokosci
36 mln zt. Przedmiotowa hipoteka kaucyjna ustanowiona zostala na rzecz ING Bank
Slaski S.A. jako jedno z zabezpieczen wierzytelnoéci Banku z tytutu umowy kredytowej prze-
widujacej limit kredytowy na rzecz Emitenta w wysokosci 30 mln zt, (raport biezacy nr1/2009
z dnia 6 stycznia 2009r.)

Emitent podpisat 3 umowy ramowe na dostawe rur stalowych z:

duniskim koncernem LOGSTOR A/S - szacunkowa roczna warto$¢ sprzedazy w ramach umowy
wynosi ok. 12 mln EUR, (raport biezacy nr 4/2009 z dnia 14 stycznia 2009r.)

szwedzka firma MUOVITECH AB - szacunkowa roczna wartos$¢ sprzedazy w ramach umowy
wynosi ok. 11 mln PLN, (raport biezacy nr 11/2009 z dnia 30 stycznia 2009r.)

austriackim koncernem ISOPLUS FERNWAERMETECHNIK Ges.m.b.H - szacunkowa roczna
warto$¢ sprzedazy w ramach umowy wynosi ok. 36 mln PLN, (raport biezacy nr 13/2009
z dnia 6 stycznia 2009r.)

W/w umowy bedg realizowane na przestrzeni 2009 r.
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e Emitent poinformowat o wykresleniu przez Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach,
Wydziat [X Gospodarczy-Rejestr Zastawéw , zastawu ustanowionego na rzecz ING Bank
Slaski S.A. jako zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego z dnia 12.06.1997 r. Warto$¢ zastawu
na dzien 16.06.1999 r. wynosita 115,5 mln zt, a jego zwolnienie nastapito w zwigzku ze sptata
przez Emitenta wszystkich zobowigzan wynikajacych z w/w kredytu inwestycyjnego, (raport
biezacy nr 15/2009 z dnia 17 lutego 2009r.)

12. Transakcje wzajemne z podmiotami powigzanymi

Transakcje netto w grupie kapitatowej Emitenta z podmiotami powigzanymi za 2008 r. o charakterze
typowym i rutynowym wyniosty tacznie 40 539 tys. zt
Wedtug poszczegblnych podmiotéw transakcje te przedstawiaty sie nastepujaco:
o BSKReturn S.A.- 36 597 tys. z1,
o Nystal S.A. - 1069 tys. zi,
o Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum S.A.. -2 873tys. zt.
Ponadto Emitent nie zawierat innych transakcji na innych warunkach niz rynkowe.

13. Inwestycje

Podmiot dominujacy

W zakresie inwestycji rzeczowych i zakupéw gotowych doébr inwestycyjnych oraz leasingu
Ferrum S.A. dokonato w 2008 r. naktadéw w wysokosci 7 682 tys. zt (acznie z zaliczkami).
Glowne przedsiewziecia inwestycyjno - modernizacyjne Emitenta dotyczyty m.in. :

1. Zakupu i instalacji w linii produkcyjnej rur zgrzewanych urzadzenia akumulacyjnego tasmy
stalowej o wartosci 3 644 tys. zt,

2. Zakonczenia rozbudowy bazy magazynowej wraz z systemem transportu wyrobdw
- 907 tys. zt (drogi dojazdowe, place manewrowe),

3. Wymiana sterownikéw na linii zgrzewania rur - 900 tys. z,

Zakup linii $rutowania i malowania epoksydem - 631 tys. zt.

W pozostatej czesci, wskazane naktady dotyczyty gtéwnie budowy stacji redukcji gazu , zakupu urzg-
dzenia do usuwania wyptywki wewnetrznej w linii zgrzewania rur oraz zakupdéw gotowych débr
inwestycyjnych oraz leasingu finansowego samochod6w. Inwestycje zostaty sfinansowane ze Srodkow
wtasnych, w tym: z emisji akcji serii E oraz leasingu.

W zakresie inwestycji kapitatowych Emitent objat 600 tys. sztuk akcji zwyktych na okaziciela, serii B,
o warto$ci nominalnej 10 zt kazda spotki zaleznej Zaklad Konstrukcji Spawanych Ferrum S.A.
w zamian za wktady pieniezne. Zrédtem finansowania objetych akcji byty $rodki pochodzace z emisji
akcji serii E Emitenta. Warto$¢ ewidencyjna nowych akcji w ksiegach rachunkowych Emitenta
odpowiada sumie warto$ci nominalnych akcji tj. 6 mln zt.

Na 2009 r. Emitent zaplanowat naktady na inwestycje rzeczowe w kwocie ok. 5 mln zt sfinansowane
ze $Srodkéw wiasnych, uwzgledniajace priorytety w zakresie modernizacji urzadzen, majacej na celu
poprawe wydajnosci i jakosSci produkcji. Wsrod gtéwnych pozycji mozna wyrézni¢ m.in.: kontynuacje
zakupu i montazu linii $rutowania i malowania epoksydem oraz modernizacje proby wodnej
na wydziale rur spiralnie spawanych. Srodki generowane przez spétke (dodatni wynik finansowy
oraz amortyzacja) gwarantujg wykonanie powyzszych inwestycji.

spotka zalezna

W 2008 r. w spotce zaleznej poniesiono taczne naktady inwestycyjne w kwocie 3 605 tys. zl, ktére do-
tyczyty m.in. zakupu plyt wyttaczarskich, aparatu rentgenowskiego i promiennikéw, instalacji tleno-
wej, acetylenowej, argonowej i gazu ziemnego, zakupu urzadzen do spawania , obrotnikéw i samocho-
du osobowego. Inwestycje zostaly sfinansowane ze Srodkéw wtasnych i leasingu.

Na 20009 r. spétka planuje naktady inwestycyjne w kwocie 0,6 mln zt, w tym m.in.: zakup pétautomatu
spawalniczego, zakup i montaz promiennikéw, modernizacje strugarki i suwnicy. Planowane inwesty-
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cje beda sfinansowane ze $rodkéw wtasnych i bedg miaty na celu poprawe wydajnosci i jakosci proce-
sow technologicznych.

14. Wykorzystanie wptywéw z emisji akcji serii E w podmiocie dominujgcym

Zgodnie z opisem celéw emisyjnych zaprezentowanym w prospekcie emisyjnym akcji serii E
Ferrum S.A., Srodki pozyskane z emisji zostaly w cato$ci wykorzystane zgodnie z przyjetymi celami. W
2008 r. sfinansowano:
e wyposazenie linii produkcyjnej rur zgrzewanych w urzadzenie akumulacyjne tasmy stalowej -
2,7 mln zt,
e wyposazenie w/w linii produkcyjnej w urzadzenie do dodatkowego badania spoin metoda
tzw. , pradéw wirowych” - 0,2 mln zt,
e inwestycje kapitatowa zwigzang z podniesieniem kapitatu zakladowego w spotce zaleznej
Zaktadzie Konstrukcji Spawanych Ferrum S.A. 6 mln zt.

Realizujac cele emisyjne wskazane w prospekcie emisyjnym akcji serii E ,Ferrum” S.A. z wptywdéw
netto z emisji w okresie od pozyskania $srodkéw w 2007 r. do dnia 31 grudnia 2008 r. sfinansowano:
a) inwestycje modernizacyjne i budowa infrastruktury magazynowej 12,2 mln zt w tym:
e wyposazenie linii produkcyjnej rur zgrzewanych w urzgdzenie pozwalajace na akumulowanie
w sposéb ciggty tasmy stalowej — 3,7 mln zi,
e wyposazenie w/w linii produkcyjnej w urzadzenie do dodatkowego badania spoin metodg
tzw. , pradéw wirowych” - 0,7 mln zt,
e zakup dodatkowego osprzetu walcowniczego pod nowe rodzaje profili (ksztattownikow)
oraz rure o @ 355 - 0,6 mln zi,
o zakup kaset do szybkiej wymiany walcow - 1,4 min zi,
e modernizacja gospodarki cieplnej - 0,2 mln z,
¢ budowa infrastruktury magazynowej wraz z suwnicami i winda transportujaca - 5,6 min z,
b) kapitat obrotowy zasilono kwota w wysokosci 19,2 min zt,
c) inwestycje kapitatlowa zwigzana z podniesieniem kapitatu zakltadowego w spédice zaleznej
Zaktadzie Konstrukcji Spawanych Ferrum S.A. 6 mln zi.

Uwzgledniajac powyzsze i zgodnie z prospektem emisyjnym pozostato do wykorzystania 0,3 mln zt.
Srodki w kwocie 0,1 min zt zostang wykorzystane w 2009 r. na dokonczenie_wyposazenie linii
produkcyjnej rur zgrzewanych w urzadzenie pozwalajace na akumulowanie w sposéb ciggty tasmy
stalowej (od poczatku 2009 r. do dnia przygotowania sprawozdania Zarzadu z dziatalnoSci
Ferrum S.A. za 2008 r., Spotka poniosta na to zadanie naktady inwestycyjne w kwocie 6 tys. zi1),
natomiast pozostata kwota stanowi oszczedno$¢ ze wzgledu na nizsze niz szacowano koszty inwe-
stycji. Zabudowa akumulatora w linii zgrzewania rur spowodowata wzrost wydajnosci linii produk-
cyjnej i wzrost uzysku z tasmy stalowe;.

15. Zatrudnienie

W Grupie Kapitatowej ,Ferrum” S.A. wedtug stanu na dzien 31.12.2008 r. byto zatrudnionych 669
pracownikow, z tego 457 w ,,Ferrum” S.A.1 212 w ,Zaktadzie Konstrukcji Spawanych Ferrum” S.A.

Tabela 6 - Struktura zatrudnienia w Grupie Kapitatowej ,Ferrum” S.A.

Wyszczegdlnienie 31.12.2008 31.12.2007 Zmiana
Osoby Osoby
Stanowiska robotnicze 544 505 +8%
Stanowiska nierobotnicze 125 122 +2%

Razem: 669 627 +7%
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Zatrudnienie w grupie w 2008 r. w stosunku do stanu na koniec 2007 r. zwiekszyto sie zar6wno na
stanowiskach robotniczych jak i nierobotniczych. Wzrost zatrudnienia wynikat m.in. z potrzeb pro-
dukcyjnych grupy.

II. SYTUACJA EKONOMICZNO-FINANSOWA GRUPY KAPITALOWE]

1. Analiza osiggnietych w 2008 r. wynikéw ekonomiczno - finansowych

Analiza rachunku wynikéw

W 2008 r. Grupa Kapitatlowa odnotowata zysk netto z dziatalnos$ci kontynuowanej w kwocie
10 582 tys. zl. Przychody Grupy Kapitatlowej ,Ferrum” S.A. ze sprzedazy netto wyniosty 334 520 tys. zt.

Tabela 7 - Struktura wyniku netto

Wyszczegdlnienie 2008r. 2007 r. tys. zt Zmiana
tys. zt

Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 15995 15381 +4%
Wynik na dziatalnosci finansowej 3087 -342 X
Zysk brutto 19 082 15039 +27%
Podatek dochodowy, w tym: 8500 3034 +180%
- odroczony 6 745 1678 +302%
ZysK netto z dziatalnosci kontynuowanej 10 582 12 005 -12%

Emitent nie publikowal prognozy wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej ,Ferrum” S.A.
na 2008 rok.

Grupa w 2008 r. r. w poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego odnotowata nizszy
zysk netto, co wynikato m.in. z nastepujacych przyczyn:

1.  silne umacniajgcej sie ztotowki - w 2008 r. $Sredni kurs PLN/EUR wg NBP byt nizszy o ponad
26 gr w porownaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego, co przy duzym udziale sprzedazy
rozliczanej i denominowanej w EUR oraz zakupach taS§my walcowanej na goraco rowniez w EUR,
ma znaczacy wptyw na wynik,

2. wyzszych obcigzen z tytutu podatku dochodowego odroczonego w poréwnaniu do 2007 r.

Wptyw na wynik finansowy 2008 r. miaty réznice przej$ciowe réznigce wartos¢ bilansowa od war-
to$ci podatkowej. Z tego tytutu podatek dochodowy odroczony ujety w rachunku zyskoéw i strat
w 2008 r. przedstawia sie nastepujgco:

- wyKkorzystanie rezerwy na podatek odroczony () 135 tys. zt
- wykorzystanie aktywu na podatek odroczony (+) 1452 tys. zt
- utworzenie rezerwy na podatek odroczony (+) 8 407 tys. zt
- utworzenie aktywu na podatek odroczony () 2 979 tys. zt
razem (+) 6 745 tys. zt

W zwiazku z powyzszym znaczaco wyzszy byt podatek dochodowy odroczony, ktéry w 2008 r.
wyniost 6 745 tys. zt, podczas gdy w 2007 r. byt nizszy o 5 067 tys. zt i wyniost 1 678 tys. zt.

Pozostate czynniki majgce wptyw na wynik z dziatalnosci grupy w 2008 r .:

« dobra koniunktura na zbiorniki,

« wyzsza o 12% skonsolidowana sprzedaz,

«  przychody z tytutu umorzenia odsetek i kredytu w BOS S.A. w podmiocie dominujacym zgodnie
z zawartg w 2003 r. ugoda i po zakonczeniu sptaty kredytu inwestycyjnego zaciaggnietego w prze-
sztosci w Banku Ochrony Srodowiska S.A oraz odsetek w ING Banku Slaskim S.A. zgodnego
z umowa restrukturyzacyjna w tacznej kwocie 2,6 min. zt,,

« ceny tasmy walcowanej na goraco,
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« zakwalifikowanie w podmiocie dominujgcym prawa wieczystego uzytkowania nieruchomosci
gruntowej w Katowicach w rejonie ulic Murckowskiej, Porcelanowej oraz Hutniczej do nierucho-
moSci inwestycyjnej, utrzymywanej w celu osiggniecia w dtugim okresie korzysci wynikajgcej
z przyrostu warto$ci wg stanu na 31.12.2008 r., co dodatnio wptyneto na wynik finansowy przed
opodatkowaniem w kwocie 38,2 mln zi,

» W zwiazku z realizacjg inwestycji w podmiocie dominujgcym, na ktéra $rodki pozyskano z emisji
akcji serii E nastgpit 32 - dniowy post6j gtéwnej linii produkcyjnej tj. linii zgrzewania rur w zwigz-
ku z konieczno$cig zainstalowania urzadzenia akumulacyjnego, co miato wplyw na zmniejszenie
produkcji i przesuniecie cze$ci niezrealizowanych kontraktéow na I kwartat 2009 r.

« wycena memoriatowa instrumentéw zabezpieczajacych planowane wplywy walutowe na dzien
31.12.2008 r. w acznej kwocie 34 mln z1, co ujemnie wptyneto na wynik finansowy grupy przed
opodatkowaniem.

Zestawienie zawartych opcji i forwardéw wg stanu na 31.12.2008 r. przedstawiono w ponizszych
tabelach:

podmiot dominujacy

Tabela 8 - Zestawienie zawartych opcji i forwardow

LFORWARDY - SPRZEDAZ WALUTY

Kurs na
Miesigc rozliczenia Kwota w EUR date rozli- Wartosé w zt
czenia
Czerwiec 2009r. 10 000 000,00 3,4215 34215 400,00
Lipiec 2009r. 7 000 000,00 3,9424 27 596 700,00
Pazdziernik 2009r. 10000 000,00 3,9500 39500 000,00
Razem forwardy : 27 000 000,00 3,7523 101 312 100,00
1. OUTPERFORMANCE - SPRZEDAZ WALUTY
Outperformance
0d 01.01.2009r do 31.12.20009r. 15600 000,00 3,3400 52104.000,00
Razem realizacja w 2009 roku: 42 600 000,00 3,6013 153416 100,00
Outperformance
0d 01.01.2010r do 02.07.2010r 8100 000,00 3,3400 27 054 000,00
Razem realizacja w 2010 roku: 8100 000,00 3,3400 27 054 000,00
Ogotem realizacja w 2009 12010 50 700 000,00 3,5596 180 470 100,00

roku.

* outperformance - w terminie od 01.01.2009r - 02.07.2010 r. Spétka rozlicza miesiecznie 1,2 mln EUR

Wycena bilansowa na 31.12.2008 r. forwardow wyniosta -12 283 060,50 zt natomiast
opcji

-20 696766,58 zi, co tgcznie stanowi kwote -32 979 827,08 zt

Aktualizacja wyceny jest dokonywana kwartalnie i zostanie zamieszczona w raporcie
za [ kwartat 2009 roku
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podmiot zalezny

Tabela 9 - Zestawienie zawartych opcji i forwardow

FORWARDY - SPRZEDAZ Kurs na date

WALUTY Kwota w EUR rozliczenia Wartosé w zt
Miesiqc rozliczenia
Styczeni 2009r. 1091 397,07 4,0124 4379 077,24
Marzec 2009r. 407 845,00 3,7408 1525 668,79
Kwiecien 2009r. 103 400,00 3,7210 384 751,40
Pazdziernik 2009r. 1800 000,00 3,8370 6906 600,00
Razem forwardy : 3402 642,07 3,8782 13 196 097,

Wycena bilansowa na 31.12.2008 r. forwardéw wyniosta -1 040 106,97 zt.
W/w forwardy zabezpieczaja wptywy z planowanych kontraktéw z terminem realizacji w 2009 r.

Aktualizacja wyceny jest dokonywana kwartalnie i zostanie zamieszczona w raporcie
za [ kwartat 2009 roku

W/w wyceny nie wptynely na przeptywy srodkéw pienieznych w 2008 r. W 2009 i 2010 r. realizacja
opcji i forwardéw bedzie wptywata na wynik finansowy dodatnio lub ujemnie oraz bedzie wyptywem
$rodkéw pienieznych w kwocie uzaleznionej od ksztattowania sie kursu PLN/EUR . Wyzszy kurs
od zaktadanego w budzecie 2009 r. bedzie powodowat ponadplanowy wyzszy zysk operacyjny
i odwrotnie.

Otwarte zabezpieczenia w przypadku realizacji instrumentéw po kursach wyzszych niz zabezpieczo-
ne, z operacyjnego punktu widzenia nie powinny by¢ interpretowane jako strata, a jako niezrealizo-
wane dodatkowe przychody. Nadrzednym celem tego typu transakcji walutowych jest ustalenie nieza-
leznego od spéiki zewnetrznego parametru sprzedazy na godziwym poziomie.

Analiza bilansu

W stosunku do stanu na koniec 2007 r. w okresie sprawozdawczym warto$¢ majatku trwatego wzro-
sta 0 38 745 tys. zt, gtéwnie w wyniku zwiekszenia aktywoéw finansowych tj. wyceny nieruchomosci
inwestycyjnej w kwocie 38 mln zt w podmiocie dominujacym.

W strukturze majatku jego udzial wynidst 56,3 % i wzrdst o 5,2 pkt % w stosunku do stanu na koniec
2007 r. Na koniec grudnia 2008 r. majatek obrotowy stanowit 43,7 % aktywéw ogoétem i obnizyt
sie 0 2 519 tys. zt w stosunku do stanu na koniec 2007 r., gtbwnie w wyniku obniZenia stanu zapaséw
materiatowych. W zakresie Zrdédet finansowania w 2008 r. nastgpil wzrost kapitatu wtasnego
0 48 502 tys. zt, w wyniku zarejestrowania emisji akcji serii E w podmiocie dominujgcym oraz
zatrzymania wypracowanego w 2007 r. zysku netto Grupy Kapitatowej. W strukturze pasywéw udziat
kapitatu wlasnego na 31.12.2008 r. wyniést 48,0 % i wzrdst o 9,6 pkt % w stosunku do stanu
na koniec 2007 r. ObniZenie kapitatu obcego zar6wno w strukturze pasywoéw, jak i w wartosciach
bezwzglednych wynika w gléwnej mierze ze zmiany prezentacji wptywoéw z emisji akcji serii E
Emitenta. Kwota 37,9 mln zl zostata przeksiegowana z pozostatych zobowigzan krotkoterminowych
na kapitat wtasny.

Wzrosty natomiast zobowigzania z tytutu kredytéw, co zwigzane jest m.in. z zaciggnieciem przez
podmiot dominujacy kredytu w BRE Banku S.A. w kwocie 10 mln zt. Znaczaco wzrosty réwniez dwie
inne pozycje pasywow tj. rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego o 8 272 tys. zt oraz
pozycja pochodne instrumenty finansowe o 34 020 tys. zt w zwigzku_z wyceng memoriatowa opcji
i forwardow.

Analiza przeplywow pieni¢znych
Srodki pieniezne wg stanu na 31.12.2008 r. osiagnety poziom 2 526 tys. zt i obnizyty sie o 47 tys. zt

w stosunku do stanu na koniec 2007 r. Ujemny wynik z dziatalnoSci operacyjnej byt zwigzany przede
wszystkim z obniZeniem stanu zobowigzan w rezultacie wspomnianej juz zmiany prezentacji wpty-
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wow z emisji akcji serii E. W wyniku rejestracji przez sad podwyzszenia kapitatu w Ferrum S.A.
w zwiagzku z emisja akcji serii E wptywy z emisji zasililty kapital Emitenta, co jest widoczne w dodat-
nich przeptywach z dziatalnos$ci finansowej. Ujemny przeptyw z dziatalno$ci inwestycyjnej wynikat
z wydatkéw inwestycyjnych Grupy Kapitatowe;.

Wybrane wskazniki finansowe

Tabela 10 - Wybrane wskazniki finansowe

Algorytm liczenia

Wynik na dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja

Majatek obrotowy / zobowigzania krotkotermino-

(Majatek obrotowy - zapasy) / zobowigzania krot-

Zobowiazania dtugo i krotkoterminowe / majatek

Zobowiazania dtugo i krétkoterminowe / kapitat

Majatek trwaty / zobowigzania dtugoterminowe

Zysk netto / aktywa * 100%
Zysk netto / kapitat wtasny * 100%
Zysk netto / przychody ze sprzedazy * 100%

Nazwa wskaznika 2008 2007
EBITDA 26,5 24,6
(mln zt)
Wskazniki ptynnosci finansowej
Wskaznik biezacej ptynnosci 0,95 0,99
we
Szybki wskaznik ptynnosci 0,44 0,45
koterminowe
Wskazniki zadtuzenia
Relacja zobowigzan do majatku 0,46 0,57
ogbltem ogbltem
Relacja zobowigzan do kapitatu 0,95 1,49
wlasnego wiasny
Wskaznik pokrycia dtugu ma- 9,51 4,10
jatkiem trwatym
Weskazniki rentownosci
ROA 3,11% 4,01%
ROE 6,48% 10,45%
Wskaznik rentownosci sprzeda- 3,16% 4,03%
zy

Wskazniki ptynnosci nie ulegly znaczacej zmianie w stosunku do 2007 r. Wynikato to ze wzrostu zo-
bowigzan krétkoterminowych (m.in. w wyniku wyceny memoriatowej opcji i forwardéw) przy réwno-
czesnym obnizeniu warto$ci majatku obrotowego. Wzrost wskaznika pokrycia dtugu majatkiem trwa-
tym, wynika ze wzrostu majatku trwatego, w tym: aktywow finansowych przy jednoczesnym obnize-
niu zobowigzan dtugoterminowych. Obnizenie zobowigzan dtugoterminowych wynika m.in. z prze-
ksiegowania do zobowigzan krétkoterminowych 13,5 mln zt obligacji wyemitowanych przez podmiot
dominujacy a objetych w 2004 r. przez ING Bank Slaski S.A.

2. Informacja o zaciggnietych kredytach, pozyczkach, otrzymanych/udzielonych

poreczeniach i gwarancjach

Zobowigzania Grupy Kapitatowej ,,Ferrum” S.A. z tytutu rat kredytéw i pozyczek
wedlug stanu na 31.12.2008r .

Tabela 11 - Zobowigzania z tytulu rat kredytéw i pozyczek w ,Ferrum” S.A.

Nazwa firmy udzielajqcej

Kwota kredytu / po-
Zyczki do sptacenia tys.

Termin sptaty

Zabezpieczenie

kredytu lub pozyczki 7
stan na stan na
KREDYTY 31.12.08 31.12.07
Bank Ochrony Srodowiska S.A. Sptacono 245 28.02.2008
ING Bank Slaski S.A. Sptacono 3444 30.09.2008
ING Bank Slaski S.A. (objete 500 1167 30.09.2009 Cesja wierzytelnosci
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uktadem)
ING Bank Slaski S.A. zrealizo-
Ak SISl 5.4, zreatizo Sptacono 867 30.09.2008
wana gwarancja
» Zast jest linii -

NG s .o

towanie WIBOR 1M+marza 25284 | 27172 31.08.2009 . +Pe cyina, cesja
praw z polisy ubezpieczeniowej,

Banku o s
cesja wierzytelno$ci

B-RE Bank S.A. - oproc-entowa- 6543 i 13.04.2009 r. Weksel in blanco, zastaw rejestro-

nie WIBOR O/N +marza Banku wy na zapasach

RAZEM KREDYTY 32327 32895

stan na stan na

POZYCZKI 31.12.08  31.12.07

Wojewddzki Fundusz Ochrony

Srodowiska i Gospodarki Wod- Sptacono 514 30.06.2008

nej

Wojewddzki Fundusz Ochrony Przelew wierzytelnosci z rachunku
Srodowiska i Gospodarki Wod- 1 2 30.09.2009 bankowego, nieodwotalne petno-
nej (objete uktadem) mocnictwo

RAZEM POZYCZKI 1 516

OGOLEM 32328 33411

W zakresie zobowigzan Emitent posiada 13,5 mln zt nieoprocentowanych obligacji wyemitowanych na
rzecz ING Banku Slaskiego S.A z terminem wykupu 31.03.2009 r.oraz.3 mln zt odsetek zgodnie z
umowa restrukturyzacyjna.

Tabela 12 - Zobowiazania z tytulu rat kredytéw i pozyczek w ,Zaktadzie Konstrukcji Spawa-

nych Ferrum” S.A.
Nazwa firmy udzielajacej Kwota kredytu do sptace- Termin spta- Zabezpieczenie
kredytu nia tys. zt ty
KREDYTY stan na stan na
31.12.08 31.12.07
ING Bank Slaski sptacono 166 31.01.2008 r
ING Bank Slaski sptacono 149 31.08.2008r
Raiffeisen Bank Polska -
kredyt rewolwingowy - opro- S -
centowanie WIBOR 5365 4000 29.05.2009r | Cesje wierzytelnosci
1M+marza banku /1/)
BRE Bank - oprocentowanie
WIBOR 1 M + marza Banku 0 0 14.10.2009 .r | Weksel in blanco
/2/)
BRE Bank sptacono 1878 28.08.2008 .
RAZEM KREDYTY 5365 6193

1) W Raiffeisen Banku limit kredytu rewolwingowego wynosi 8 mln zt
2)W BRE Banku S.A. spétka posiada limit na finansowanie biezacej dziatalnosci w kwocie 2 min zl,
3) W Raiffeisen Banku spétka posiada jeszcze limit na finansowanie biezacej dziatalno$ci w kwocie 1 ml zt

Tabela 13 - Poreczenia udzielone ,Ferrum” S.A. wg stanu na dzier 31.12.2008 r.

Poreczyciel Tytutem I;u;o;t; Data udzielenia Data wygasniecia

ZKS Ferrum S.A. Obligacji 1000 16.01.2004 31.07.2009
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Tabela 14 - Poreczenia udzielone przez ,Ferrum” S.A. wg stanu na dzien 31.12.2008 r.

Beneficjent Tytutem I;M;O:; Data udzielenia Data wygasniecia
ZKS Ferrum S.A. Gwarancji 752 31.01.2007 r. 31.07.2012
ZKS Ferrum S.A. Linii wierzytelnosci 5000 07.07.2008 . 31.12.2010
HPR Chorzow* pozyczki WFOSiGW 10 26.05.1999 30.09.2009
RAZEM PORECZENIA 5762

*Kwota w/w poreczenia jest objeta postepowaniem uktadowym.
W roku 2008 Emitent nie udzielat pozyczek podmiotom gospodarczym.

Tabela 15 - Gwarancje udzielone kontrahentom ,Ferrum” S.A. wg stanu na dzien 31.12.2008 r.

Udzielajacy Odbiorca Kwota Data Data
Gwarancji Gwarangji tys. Euro Udzielenia Wyga$niecia
ING Bank Slaski S.A. Lietuvos Dujos AB 335 18.09.2008 31.05.2009 r

Wystawiona gwarancja jest zabezpieczona wtasnymi $rodkami w postaci umowy kauciji.

Tabela 16 - Gwarancje udzielone kontrahentom Zaktadu Konstrukcji Spawanych Ferrum S.A.
wg stanu na dzien 31.12.2008 r.

Udzielajacy Odbiorca Kwota Data Data
Gwarancji gwarancji tys. euro Udzielenia Wygasniecia
ING Bank Slaski S.A. ALSTOM Power sp. z 0.0. 627 tys.zt 26.01.2007 30.04.2012
BRE Bank S.A. TECHNOLOGIES ITALY 27 27.09.2006 02.09.2009
Raiffeisen Bank S.A. Alstom Power France 859 18.10.2007 01.06.2009
Raiffeisen Bank S.A. Wroctawskie Przedsiebiorstwo 2989 tys. 14.12.2007 15.01.2009
Budownictwa Mieszkaniowego zt
,Méj Dom*“
Raiffeisen Bank S.A Mostostal Zabrze 226 tys. zt 25.06.2008
Raiffeisen Bank S.A. GRUPA LOTOS S.A. 3678 tys. 10.07.2008 02.02.2009
zt
Raiffeisen Bank S.A. GRUPA LOTOS S.A. 1226 tys. 10.07.2008 30.04.2009
zt
Raiffeisen Bank S.A. GRUPA LOTOS S.A. 1629 tys. 22.10.2008 02.02.2009
zt
Raiffeisen Bank S.A. GRUPA LOTOS S.A. 543 tys. zt 22.10.2008 28.02.2009
Raiffeisen Bank S.A. PKN ORLEN 638 tys. zt 16.09.2008 15.06.2009
Alianz Polska Orlen Gaz sp. z o.0. 58 tys. zt 29.08.2008 14.07.2011
RAZEM GWARANCJE 11 614 tys. zt,.
,886 tys. EUR

Wedtug stanu na 31.12.2008r. osoby nadzorujace, zarzadzajace oraz ich osoby bliskie nie miaty zadtu-
Zenia wobec podmiotu dominujacego. Emitent w 2008 r. nie udzielit gwarancji i poreczenn w stosunku
do os6b zarzadzajacych, nadzorujacych oraz ich oséb bliskich.

3. Istotne czynniki ryzyka i zagrozen

Wsréd istotnych czynnikéw ryzyka mozna wyréznié zaréwno te, ktére sg niezalezne od Emitenta i jego
spoiki zaleznej zwigzane z ich otoczeniem, jak i zwigzane z ich dziatalnoscia.
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Ryzyko ogdélnoekonomiczne

Ryzyko ogo6lnoekonomiczne zwigzane z sytuacja makroekonomiczng w Polsce i w $wiecie, niestabil-
noscig systemu podatkowego i prawnego, gwattownymi zmianami stép procentowych w istotny spo-
s6b determinujg tempo wzrostu gospodarczego, w tym réwniez popytu na dobra inwestycyjne, co wa-
runkuje wielko$¢ sprzedazy Emitenta i jego spétki zaleznej i w konsekwencji ich wyniki finansowe W
obecnych warunkach kryzysu gospodarczego dobra inwestycyjne - infrastrukturalne, ktérymi sa pro-
dukty Emitenta mogg by¢ w szczegdlny spos6b narazone na zmniejszony popyt

Ryzyko kursu walutowego

Wyniki i ptynno$¢ Emitenta, w zwigzku z eksportem produktéw i importem materiatéw wsadowych
oraz zawartymi forwardami i opcjami sg w znacznym stopniu zwigzane ze zmianami kurséw waluto-
wych.

Ze wzgledu na strukture przychoddéw i kosztéw w walucie EUR ostabianie sie ztotéwki wzgledem EUR
dziata dodatnio na wynik ze sprzedazy, natomiast obniza wynik z dziatalnosci finansowej i zwieksza
wyptyw $rodkéw pienieznych w zwigzku z realizacja opcji i forwardow.

Realizacja sprzedazy poza granice kraju o raz zawarte forwardy w spétce zaleznej rowniez sa narazo-
ne na ryzyko kursowe.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy

Istotne z punktu widzenia Emitenta jest ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy. Sprzedaz pro-
duktow spotki wyraznie wzrasta w miesigcach od marca do pazdziernika, osiagajac w tym okresie
najwyzszy poziom, a maleje od pazdziernika do lutego. Przyczyny sezonowosci sprzedazy nalezy upa-
trywa¢ w cyklu dziatalnosci odbiorcéw, ktérzy reprezentuja segmenty rynku takie jak: cieptownictwo,
gazownictwo, budownictwo, roboty ziemne, wodno - kanalizacyjne. W przypadku gazownictwa oraz
budownictwa, robo6t ziemnych i wodno - kanalizacyjnych wszelkie inwestycje, ktore wigza sie z insta-
lacjg rur sg przeprowadzane w okresie wczesnowiosennym i péznojesiennym. Natomiast gtéwne do-
stawy rur dla cieptownictwa realizowane sg w okresie od marca do wrze$nia, co z kolei jest spowodo-
wane zakonczeniem okresu grzewczego i mozliwoscig przeprowadzenia nowych inwestycji, jak row-
niez remontami istniejacej sieci cieptociggéw.

Ryzyko wahan cen materialow wsadowych i cen produktow na rynku

Ceny materiatéw wsadowych maja zasadnicze znaczenie dla prawidtowej konstrukcji kalkulacji pro-
duktu finalnego, jakim sg rury stalowe ze szwem i profile zamkniete (ksztattowniki) oraz konstrukcje
stalowe. W przypadku gwattownych wahan cen materiatu wsadowego moze doj$¢ do sytuacji, w ktorej
grupa nie bedzie w stanie natychmiastowo przetozy¢ wzrostu cen materiatu wsadowego na wzrost cen
produkowanych rur i profili, w efekcie czego moze sprzedawac produkty realizujgc nizsze marze.
Wyniki osiagane w poszczegélnych okresach przez Emitenta pokazujg uzaleznienie rentownosci row-
niez od wahan cen produktéw na rynku. Emitent ogranicza mozliwo$¢ zrealizowania sie tego ryzyka
poprzez

Ryzyko wahan cen materialow wsadowych i cen produktow na rynku

Ceny materiatéw wsadowych maja zasadnicze znaczenie dla prawidtowej konstrukcji kalkulacji pro-
duktu finalnego, jakim sg rury stalowe ze szwem i profile zamkniete (ksztattowniki) oraz konstrukcje
stalowe. W przypadku gwattownych wahan cen materiatu wsadowego moze dojs$¢ do sytuacji, w ktorej
grupa nie bedzie w stanie natychmiastowo przetozy¢ wzrostu cen materiatu wsadowego na wzrost cen
produkowanych rur i profili, w efekcie czego moze sprzedawac¢ produkty realizujgc nizsze marze.
Wyniki osiggane w poszczegdlnych okresach przez Emitenta pokazujg uzaleznienie rentownosci row-
niez od wahan cen produktéw na rynku. Emitent ogranicza mozliwo$¢ zrealizowania sie tego ryzyka
poprzez Sledzenie trendéw wystepujgcych na rynku krajowym i zagranicznym.
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Ryzyko zwiazane z uzaleznieniem Emitenta od kluczowych dostawcow

Wedtug opinii Zarzadu Spoétki, Emitent nie jest objety ryzykiem uzaleznienia od gtéwnych dostawcow.
Istnieje jednak ryzyko zachwiania rytmicznosci i wolumenu dostaw w przypadku przekroczenia popy-
tu na stal w stosunku do mozliwosci produkcyjnych hut, co moze mie¢ wptyw na terminowo$¢ wyko-
nywanych zamdéwien, a w efekcie moze przetozy¢ sie na opdznienia w realizacji zamdéwien a przez to
na wyniki finansowe osiggane przez Emitenta.

III. INFORMACJE DODATKOWE

1. Informacja o toczacych sie postepowaniach sagdowych

Emitent terminowo splaca raty postepowania uktadowego z wierzycielami zatwierdzonego przez Sad
Rejonowy w Katowicach postanowieniem z dnia 23 grudnia 2003 r. Saldo zobowigzan uktadowych na
dzien 31.12.2008 r. wynosi 1,5 mln zt. Regularnie sptacane sg rowniez zobowigzania pozauktadowe
wobec instytucji bankowych. W 2008 r. Emitent zakoniczyt sptate kredytéw zaciagnietych w przeszto-
$ci wobec Banku Ochrony Srodowiska S.A., ING Banku Slaskiego S.A, pozyczki z WFOSiGW. oraz wyku-
pit 1,5 mln obligacji wyemitowanych na rzecz BOS S.A.

Emitent i jego spétka zalezna nie s3g strong zadnego postepowania przed sagdem, organem wtasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérego warto$¢ mogtaby
miec¢ znaczacy wptyw na pogorszenie ich sytuacji finansowe;j.

2. Informacja o umowach z podmiotem uprawnionym do przegladu i badania
sprawozdan finansowych

,Ferrum” S.A. zawarta w dniu 17 lipca 2008 r. z MW RAFIN Marian Wcisto Biuro Ustug Rachunkowo$ci
i Finans6w Spotka Jawna w siedzibg Sosnowcu umowy o przeprowadzenie przegladu sprawozdania
finansowego za I p6trocze 2008 r. jednostkowego oraz skonsolidowanego oraz badania i oceny spra-
wozdania finansowego za 2008 r. jednostkowego i skonsolidowanego t.aczna wysokos$¢ wynagrodze-
nia z tytutu przegladu, badania i oceny jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych
wyniesie za okres 2008 roku 31,8 tys. zt netto, w tym: za przeglad sprawozdania finansowego za [ p6t-
rocze 2008 r. jednostkowego zaptacono 9,6 tys. zt + VAT. Laczna wysoko$¢ wynagrodzenia z tytutu
przegladu, badania i oceny jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych wyniosta za
okres 2007 roku 31,8 tys. zt netto. Wynagrodzenie za przeglad i badanie sprawozdan finansowych
jednostkowych i skonsolidowanych za 2007 r. byty takie same jak w 2008 r.

Terminy na jakie zostaty zawarte umowy na 2008 r. i wynagrodzenie sg nastepujace:

e przeglad sprawozdania finansowego za I pétrocze 2008r. w terminie 28.07.2008-22.09.2008 r.
- 6300 zt + VAT,

e przeglad skonsolidowanego sprawozdania finansowego za [ péirocze 2008r. w terminie
20.08.2008-22.09.2008 r. - 3300 zt+ VAT,

e badanie i ocena sprawozdania finansowego za 2008r. w terminie 20.10.2008-27.03.2009r. -
16 800 zt+ VAT,

e Dbadanie i ocena skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2008r. w terminie
15.03.2009-27.03.2009 r.- 5 400 zt+ VAT.

Ponadto w 2005 r. Emitent zawart na czas nieokreslony z w/w podmiotem umowe o dokonywanie
interpretacji w zakresie rachunkowos$ci. Wynagrodzenie wynosi 2 tys. zt/m-c + VAT. Za 2007 r.
i 2008 r. wynagrodzenie z tego tytutu wyniosto 24 tys. zt/rok+VAT.
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IV. OSWIADCZENIE O STOSOWANIU EADU KORPORACYJNEGO

1. Wskazanie zbioru zasad tadu korporacyjnego, ktéremu podlega emitent, oraz
miejsca, gdzie tekst zbioru zasad jest publicznie dostepny

Emitent w swojej dziatalnos$ci podlega ,Dobrym Praktykom Spétek Notowanych na GPW” (DPSN),
ktére zostaty przyjete Uchwatg nr 12/1170/2007 Rady Nadzorczej Gietdy Papierow WartoSciowych
w Warszawie S.A. z dnia 4 lipca 2007 r. Tekst DPSN jest dostepny na stronie internetowej Gietdy
Papieréw Wartos$ciowych w Warszawie S.A. po$wieconej tematyce dobrych praktyk spdtek notowa-
nych na GPW (http://corp-gov.gpw.pl/).

Obowigzek stosowania przez Emitenta DPSN wynika z §29 regulaminu GPW, zgodnie z ktérym
w przypadku podjecia Przez Rade GPW na wniosek Zarzadu GPW uchwaty, przyjmujacej zasady tadu
korporacyjnego dla spétek publicznych bedacych emitentami m.in. akcji, ktére sa dopuszczone
do obrotu gietdowego, emitenci powinni stosowac te zasady tadu korporacyjnego. Zasady tadu korpo-
racyjnego okreslone w uchwale nie sg przepisami obowigzujgcymi na GPW w rozumieniu Regulaminu
Gietdy.

W jednego zbioru DPSN, opublikowanego w ww. sposéb, wyodrebniona zostata cze$¢ zawierajaca
rekomendacje dotyczace dobrych praktyk spotek gietdowych, na stosowanie ktérych Emitent moze
sie zdecydowac¢ dobrowolnie.

2. Wskazanie w jakim zakresie emitent odstgpit od postanowienn DPSN oraz wyja-
$nienie przyczyn odstapienia

Zarzad "Ferrum" S.A. o$wiadcza, ze emitent przestrzegat w 2008 r. zasady tadu korporacyjnego
zawarte w DPSN za wyjatkiem zasad:

-nr ILpkt 2

- nr III. pkt 6

Zasada nr 1. pkt 2 czeSci Il Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW (DPSN)-
Spotka zapewnia funkcjonowanie swojej strony w jezyku angielskim, przynajmniej w zakresie
wskazanym w czeSci II. Pkt 1.

Wyjasnienie przyczyn odstgpienia

Whbrew wstepnym intencjom Emitenta zasada ta nie jest i nie bedzie w petni stosowana, Ferrum S.A.
prowadzi strone internetowa w jezyku angielskim jedynie w zakresie dotyczacym dziatalno$ci
FERRUM S.A. Zasada nie bedzie stosowana ze wzgledu na wysokie koszty stosowania zasady. Emitent
zwraca rowniez uwage na fakt, iz wsrod znaczacych akcjonariuszy Emitenta nie wystepujg podmioty
nie postugujace sie jezykiem polskim.

Zasada nr II1. pkt 6 czesci 11l Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW (DPSN)

Przynajmniej dwoch cztonkéw rady nadzorczej powinno spetnia¢ kryteria niezaleznosci od spoétki
i podmiotéw pozostajacych w istotnym powigzaniu ze spo6tka. W zakresie kryteriéw niezalezno$ci
cztonkéw rady nadzorczej powinien byé stosowany Zatacznik Il do Zalecenia Komisji Europejskiej
z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczqcego roli dyrektoréw niewykonawczych lub bedgcych cztonkami rady
nadzorczej spétek gietdowych i komisji rady (nadzorczej). Niezaleznie od postanowien pkt b) wyzej
wymienionego Zatacznika osoba bedaca pracownikiem spétki, podmiotu zaleznego lub podmiotu
stowarzyszonego nie moze by¢ uznana za spetniajaca kryteria niezaleznosci, o ktérych mowa w tym
Zataczniku. Ponadto za powigzanie z akcjonariuszem wykluczajgce przymiot niezaleznosci cztonka
rady nadzorczej w rozumieniu niniejszej zasady rozumie sie rzeczywiste i istotne powigzanie
z akcjonariuszem majgcym prawo do wykonywania 5 % i wiecej og6lnej liczby glosé6w na walnym
zgromadzeniu.
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Wyjasnienie przyczyn odstgpienia

Charakter obecnej struktury akcjonariatu Emitenta nie daje mozliwos$ci wdrozenia tej zasady. Zasada
ta miataby praktyczne zastosowanie w przypadku, gdyby akcjonariat Emitenta byl rozproszony,
tj. w sytuacji kiedy trudno jest osiagngé stabilng wiekszos$¢ gtos6w na Walnym Zgromadzeniu.
W takim wypadku Rada Nadzorcza ma za zadanie chroni¢ mniejszosciowych akcjonariuszy, ktorzy
maj3a za matg ilos¢ akcji by mie¢ swoich reprezentantéw w Radzie Nadzorczej.

W sytuacji Emitenta, gdzie wiekszos$¢ akcji w kapitale zakltadowym skupiona jest w rekach kilku
wiodgcych akcjonariuszy, zasada ta nie spetnitaby swojej roli.

Jednakze Emitent nie wyklucza przyjecia w przysztosci tej zasady, gdyby zaistniaty okolicznosci
uzasadniajace jej stosowanie.

3. System kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu
sporzadzania sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finan-
sowych

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za system kontroli wewnetrznej w Spotce i jego skutecznosé
w procesie sporzgdzania sprawozdan finansowych i raportéw okresowych, ktore sa przygotowywane
i publikowane zgodnie z zasadami rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie informacji biezacych
i okresowych [...].

Zadaniem efektywnego systemu kontroli wewnetrznej w sprawozdawczosci finansowej jest zapew-
nienie adekwatnos$ci i poprawnosci informacji finansowych zawartych w sprawozdaniach finanso-
wych i raportach okresowych.

W procesie sporzadzania sprawozdan finansowych Spotki i Grupy jednym z podstawowych elemen-
tow kontroli jest weryfikacja sprawozdania finansowego przez niezaleznego audytora.

Do zadan audytora nalezy w szczeg6lnoSci: przeglad poéirocznego sprawozdania finansowego oraz
badanie sprawozdania rocznego jednostkowego i skonsolidowanego. Wyboru niezaleznego audytora
dokonuje Rada Nadzorcza. Sprawozdania finansowe po zakonczeniu badania przez audytora przesy-
fane sg cztonkom Rady Nadzorczej Spotki, ktéra dokonuje oceny sprawozdania finansowego Spotki
i Grupy w zakresie ich zgodno$ci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym. Zgodnie
z przepisami Ustawy o rachunkowos$ci cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej sa zobowigzani
do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania
przewidziane w tej ustawie. Sprawozdania finansowe Spotki i Grupy sa przygotowywane przez
kierownictwo $redniego szczebla iprzed przekazaniem ich niezaleznemu audytorowi podlegaja
sprawdzeniu przez Gtéwnego Ksiegowego.

Dane finansowe bedace podstawg sprawozdan finansowych i raportéw okresowych oraz stosowanej
przez Spo6tke miesiecznej sprawozdawczos$ci zarzadczej i operacyjnej pochodza z systemu finansowo-
ksiegowego Spo6tki. Po wykonaniu wszystkich, z géry okreslonych proceséw zamkniecia ksigg
na koniec kazdego miesigca sporzadzane s3 szczeg6towe finansowo-operacyjne raporty zarzadcze.
Raporty te sporzadzane s3g przez Biuro Zarzadzania Finansami i Kontrolingu przy wspétudziale kie-
rownictwa Sredniego i wyzszego szczebla poszczegdlnych komoérek organizacyjnych. W odniesieniu
do zakonczonych okreséw sprawozdawczych szczegdtowej analizie podlegaja wyniki finansowe Spoét-
ki w poréwnaniu do zatozen budzetowych, jak réwniez do prognoz wykonanych w miesigcu poprze-
dzajacym analizowany okres sprawozdawczy. Zidentyfikowane odchylenia s3 odpowiednio wyja$nia-
ne, a ewentualne btedy s korygowane na biezaco w ksiegach Spétki, zgodnie z przyjeta polityka ra-
chunkowosci. Przygotowywanie sprawozdan finansowych iraportéw okresowych rozpoczyna
sie po akceptacji wynikéw zakoniczonego okresu przez Gtéwnego Ksiegowego.

W Spétce dokonuje sie corocznych przegladéw strategii i planow ekonomiczno-finansowych. W proces
szczegb6towego planowania i budzetowania, obejmujacy wszystkie obszary funkcjonowania Spoétki
zaangazowane jest kierownictwo Sredniego i wyzszego szczebla. Przygotowany przez Biuro Zarzadza-
nia Finansami i Kontrolingu na kolejny rok plan ekonomiczno-finansowy przyjmowany jest przez
Zarzad Spéiki i zatwierdzany przez Rade Nadzorcza. W trakcie roku Zarzad Spo6tki analizuje biezace
wyniki finansowe poréwnujac je z przyjetym planem ekonomiczno-finansowym, prezentujac wykona-
nie i odchylenia Radzie Nadzorczej, ktéra petni obowigzki Komitetu Audytu. Wykorzystuje do tego
stosowang w Spétce sprawozdawczo$¢ zarzadczg, ktéra zbudowana jest w oparciu o przyjeta polityke
rachunkowos$ci Spétki (Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczos$ci Finansowej) i uwzglednia
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format i szczegétowos$¢ danych finansowych prezentowanych w okresowych sprawozdaniach finan-
sowych Spéiki i Grupy.

Spétka stosuje spojne zasady ksiegowe prezentujac dane finansowe w sprawozdaniach finansowych,
okresowych raportach finansowych i innych raportach przekazywanych akcjonariuszom.

Spotka regularnie ocenia jako$¢ systeméw kontroli wewnetrznej i zarzgdzania ryzykiem w odniesieniu
do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych. Na podstawie przeprowadzonej oceny Zarzad
stwierdza, ze na dzien 31 grudnia 2008 roku nie istnialy zadne niedociagniecia, ktére moglyby
w istotny sposéb wptynac¢ na skutecznos$¢ kontroli wewnetrznej w zakresie raportowania finansowe-

go.
4. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji

Kapitat wtasny ,Ferrum” S.A. na dziefi 31.12.2008 r. wynosit 155 141 813,15 zt i wzrdst w stosunku
do stanu na koniec 2007 r. o prawie 39%. Kapitat akcyjny Emitenta wynosi 75 838 648,68 zt i dzieli
sie na 24 543 252 akcje zwykte na okaziciela (serie A, B, C,D i E) o wartosci nominalnej 3,09 zt kazda.
W 2008 r. kapitat akcyjny Emitenta wzrést o 37 919 324,34 zt w wyniku emisji akcji serii E (emisja
zostala zarejestrowana w styczniu 2008 r.).

Tabela 17 - Struktura akcjonariatu ,Ferrum” S.A. wg stanu na 31.12.2008 r.

AKCJONARIUSZ Ilos¢ akcji / Udziat
glosow
BSK Return S.A. wraz z Hutg Zabrze S.A. i Wtérmet 7817 148 | 31,85%
Recycling sp. z o.0.
Nystal S.A. 6167418 | 25,13%
Pozostali 10558 686 | 43,02%
Razem : 24 543 252 | 100,0%

Spotki z Grupy BSK Return (BSK Return S.A. wraz z Hutg Zabrze S.A. i Wtérmet Recycling sp. z 0.0.)
sg podmiotami blisko zwigzanymi w rozumieniu art. 160 ust.2 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi w odniesieniu do Pana Stawomira Bajora. Lacznie ww. podmioty blisko zwigzane
oraz Pan Stawomir Bajor na 31.12.2008 r. byly w posiadaniu 8 097 795 szt. akcji Emitenta,
co stanowi 32,99 % udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta i w og6lnej liczbie glosow.

W odniesieniu do Pana Andrzeja Krawczyka spétka Nystal S.A.,, a ponadto spétka CTH ,Forem”
Sp. Z 0.0., s3 podmiotami blisko zwigzanymi w rozumieniu art. 160 ust.2 Ustawy o obrocie instru-
mentami finansowymi. tacznie ww. podmioty blisko zwigzane oraz Pan Andrzej Krawczyk
wg stanu na 31.12.2008 r. byly w posiadaniu 7 000 843 szt. akcji Emitenta , co stanowi 28,52%
udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta i w og6lnej liczbie gtosow.

5. Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw warto$ciowych, ktére daja specjalne
uprawnienia kontrolne, wraz z opisem tych uprawnien

Takie uprawnienia nie wystepuja - Sp6tka nie wydawata papieré6w wartoSciowych, ktére daja specjal-
ne uprawnienia kontrolne w stosunku do Emitenta

6. Wskazanie wszelkich ograniczen odnos$nie do wykonywania prawa gtosu.

Informacje dotyczace ograniczenia do wykonywania prawa gtosu zostaly przedstawione w pkt 7.
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7. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wtasnosci
papierow wartosciowych Emitenta

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta akcje nalezace do Pana Jézefa Jedrucha (w ilosci
353.132 szt. akcji reprezentujacych 1,44% kapitatu zaktadowego i gtoséw na Walnym Zgromadzeniu)
zostaly zajete jako zabezpieczenie majgtkowe w ramach postepowania karnego toczacego sie przed
Sadem Okregowym w Katowicach.

Ponadto nie wystepuja ograniczenia w zakresie wykonywania praw gtosu i zbywalnosci akcji Emiten-
ta. W szczego6lnos$ci nie wystepuja ograniczenia w zakresie wykonywania praw gtosu i zbywalnosci
akcji pracowniczych wydanych nieodptatnie w zwigzku z przeksztatceniem przedsiebiorstwa pan-
stwowego w spoétke akcyjna.

Statut Spétki w swoim brzmieniu ustalonym na dzien 14 stycznia 2008 r. i obowigzujacym w tym
brzmieniu na dzien sporzadzenia sprawozdania nie zawiera jakichkolwiek ograniczen dotyczgcych
przenoszenia prawa wlasnosci papieréw warto$ciowych oraz ograniczen w zakresie wykonywania
praw gtosu przypadajacych na akcje ,Ferrum” S.A. W stosunku do akcji Spétki istniejg ograniczenia
dotyczace zbywania i wykonywania praw gtosu wytacznie wynikajace z powszechnie obowigzujacych
przepiséw prawa w tym Kodeksu spétek handlowych, Kodeksu postepowania karnego i przepiséw
regulujacych obrot akcjami na GPW w Warszawie.

8. Opis zasad dotyczacych powotywania i odwotywania os6b zarzadzajacych oraz
ich uprawnien.

Zasady dotyczace powotywania i odwotywania os6b zarzadzajacych oraz uprawnienia oséb zarzadza-
jacych Spotka okresla Kodeks spétek handlowych oraz Statut Spétki. Statut spétki

Jest dostepny na stronie internetowej - www.ferrum.com.pl
(http://www.ferrum.com.pl/index2.php?a=document&documentld=156)

Cztonkéw Zarzadu powotuje Rada Nadzorcza.

Zgodnie z trescig Statutu Spoétki Cztonkdéw Zarzadu powotuje sie na okres wspdlnej kadencji, ktéra
trwa trzy lata. Mandat Cztonka Zarzadu powotanego przed uptywem danej kadencji Zarzadu, wygasa
réwnocze$nie z wygasnieciem mandatéw pozostatych cztonkéw Zarzadu.

Rada Nadzorcza moze odwota¢ Prezesa Zarzadu, Czlonka Zarzadu lub caty Zarzad przez uptywem
kadencji Zarzadu. Cztonek Zarzadu moze by¢ odwotany lub zawieszony w czynnos$ciach takze przez
Walne Zgromadzenie.

Zarzad prowadzi sprawy Spoiki i reprezentuje Spotke, za wyjgtkiem spraw zastrzezonych przez Statut
badz przepisy prawa dla pozostatych wtadz spotki. Statut nie przewiduje specjalnych uprawnien
dla os6b zarzadzajacych Spoétka, w szczegdlnosci osoby zarzadzajace Spotka nie sa uprawnione
do podejmowania decyzji o emisji lub wykupie akcji.

9. Opis zasad zmiany statutu lub umowy sp6tki Emitenta

Zgodnie z art. 430 Kodeksu spotek handlowych zmiana Statutu wymaga uchwaly Walnego Zgroma-
dzenia oraz wpisu do rejestru. Uchwata Walnego Zgromadzenia w przedmiocie zmian Statutu wymaga
wiekszoSci 34 gltoséw oddanych - art. 415 K.s.h .i artykut 26.3 Statutu Ferrum S.A.

Statut Ferrum S.A. w brzmieniu obowigzujagcym obecnie nie posiada zapiséw dotyczacych zmiany
Statutu odmiennych od przepiséw Kodeksu spotek handlowych.

Wszystkie zasady dotyczace zmiany Statutu Emitenta zostaly przedstawione w Statucie Spotki
ktéry znajduje sie na stronie internetowej Emitenta - www.ferrum.com.pl
(http://www.ferrum.com.pl/index2.php?a=document&documentld=156).
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10. Sposo6b dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz
opis praw akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania.

W niniejszym punkcie przedstawiono informacje dotyczace sposobu dziatania walnego zgromadzenia
i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania, w szczeg6l-
nosci o ile informacje w tym zakresie nie wynikaja wprost z zakresu prawa.

Walne Zgromadzenie jest zwolywane przez ogtoszenie w Monitorze Sagdowym i Gospodarczym i dziata

wedtug zasad okre$lonych w przepisach Kodeksu spétek handlowych oraz w Statucie spotki

FERRUM S.A. jako Walne Zgromadzenie.

Sposob dziatania Walnego Zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia, prawa akcjonariuszy i sposéb

ich wykonywania reguluja nastepujace przepisy:

1. Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (Dz.U.00.94.1037 z p6Zn. zm.),

2. Statut “FERRUM” S.A. (dostepny na stronie internetowej emitenta www.ferrum.com.pl,
http://www.ferrum.com.pl/index2.php?a=document&documentld=156),

3. Regulamin Walnego Zgromadzen "FERRUM” S.A. uchwalony przez ZWZA "Huta Ferrum S.A.
w dniu 31 maja 1996 r. z uwzglednieniem zmian wprowadzonych Uchwatg Nr 1/2000 NWZA
z 28 czerwca 2000 r., Uchwata Nr 1/2001 NWZA z dnia 6 wrzes$nia 2001 r. oraz Uchwatg ZWZ
Nr XIX/2007 z dnia 10 maja 2007 r. (dostepny na stronie internetowej emitenta
www.ferrum.com.pl, http://www.ferrum.com.pl/index2.php?a=document&documentld=156),

Walne Zgromadzenia odbywajg sie w Warszawie lub w miejscu siedziby Spoétki, ktéra miesci
sie w Katowicach.

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego wskazana
0 godzinie i w miejscu podanym w ogtoszeniu. W razie nieobecnos$ci wymienionych w zdaniu po-
przednim oséb uprawnionych, Walne Zgromadzenie otwiera ktérykolwiek Cztonek Rady Nadzorczej
a w ich braku - ktérykolwiek z akcjonariuszy, o ile nie sprzeciwiaja sie temu akcjonariusze dysponuja-
cy wiekszoscig glosow.
Projekty uchwat sa przedktadane Walnemu Zgromadzeniu przez Zarzad po zaopiniowaniu przez Rade
Nadzorczg FERRUM S.A. Za wyjatkiem projektow uchwat, ktére winny by¢ obligatoryjnie podjete przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie, projekty uchwat sg prezentowane Zgromadzeniu wraz z uzasadnie-
niem.
W obradach Zgromadzenia jako obserwatorzy moga uczestniczy¢ zainteresowani przedstawiciele
mediéw. Zarzad przedstawia listy gosci na Walnym Zgromadzeniu.
Uchwaty Walnego Zgromadzenia, poza innymi sprawami wymienionymi w Statucie oraz w ustawie,
wymaga:
— rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spétki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegty rok obrotowy,
— udzielenie absolutorium Cztonkom organéw Spétki z wykonywania przez nich obowigzkow,
— postepowanie dotyczgce roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzywaniu
Spéiki lub sprawowaniu Zarzadu albo nadzoru,
— zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czeSci oraz ustanowienie
na nich ograniczonego prawa rzeczowego,
— nabycie i zbycie nieruchomos$ci, uzytkowania wieczystego lub udziatlu w nieruchomosci,
jezeli warto$¢ pojedynczej transakcji przewyzszy kwote 1.000.000,00 zt. (stownie: jeden
milion ztotych 00/100),
— emisja obligacji, w tym emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa i emisja
warrantéw subskrypcyjnych, o ktérych mowa w art. 453 § 2 KSH.
— nabycie wtasnych akcji w przypadku okresSlonym w art. 362§ 1 pkt. 2 KSH oraz upowaznienie
do ich nabywania w przypadku okre$§lonym w art. 362 § 1 pkt. 8 KSH,

— powsziecie uchwaty o podziale zysku lub o pokryciu straty,
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— zmiana przedmiotu dziatalnosci Spétki,

— zmiana Statutu SpéiKi,

— podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,

— laczenie, podziat i przeksztatcenie Spoéiki,

— rozwiazanie i likwidacja Spo1ki,

— ustalenie dnia nabycia praw do dywidendy oraz daty wyptaty dywidendy,

— zawarcie przez Spotke umowy kredytu, pozyczki, poreczenia lub innej podobnej umowy
z Cztonkiem Zarzadu, Rady Nadzorczej, prokurentem, likwidatorem albo na rzecz ktérejkol-
wiek z tych oséb,

— ustalanie wynagrodzen Cztonkéw Rady Nadzorczej w tym takze w formie prawa udziatu
w zysku Spotki za dany rok obrotowy, przeznaczony do podziatu miedzy akcjonariuszy,
oraz udzielanie Radzie Nadzorczej upowaznienia do ustalania, Ze wynagrodzenie Czlonkéw
Zarzadu obejmuje rowniez takie prawo,

— zawarcie umowy, o ktérej mowa w art. 7 KSH.

Szczegbtowy opis dziatania Walnego Zgromadzenia "FERRUM” S.A. dostepny na stronie internetowej
Emitenta (www.ferrum.com.pl,
http://www.ferrum.com.pl/index2.php?a=document&documentld=156).

11. Sktad osobowy i zmiany, ktore w nim zaszty w ciggu ostatniego roku obroto-
wego, oraz opis dziatania organéw zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta
oraz ich komitetow

Zarzqd

Zarzad ,FERRUM” S.A. w 2008 r. dziatat w sktadzie:

o Jan Waszczak - Prezes Zarzadu Dyrektor Naczelny
o  Tadeusz Kaszowski - Wiceprezes Zarzadu Dyrektor ds. Produkcji i Handlu

Prokurentem Spétki (réwnocze$nie zatrudnionym na stanowisku Gtéwnego Ksiegowego)
jest Pan Stanistaw Gtowacki.

Zarzad odbywa posiedzenia i podejmuje uchwaly zwigzane z prowadzeniem spraw Spoétki i wykony-
waniem Zarzadu. Posiedzenie Zarzadu ma prawo zwota¢ kazdy Cztonek Zarzadu. Kolejne posiedzenie
Zarzadu moze by¢ takze zwotane przez Zarzad w drodze odpowiedniego ustalenia zaprotokotowanego
w trakcie poprzedniego posiedzenia Zarzadu lub w formie harmonogramu posiedzen badz planu pracy
Zarzadu.

Posiedzenie Zarzadu jest prawomocne jezeli zostato prawidlowo zwotane oraz gdy uczestniczy w nim
co najmniej potowa aktualnego sktadu Zarzadu. Na posiedzenie Zarzadu mogg by¢ zapraszani wtasciwi
dla omawianej sprawy pracownicy przedsiebiorstwa Spétki, a takze inni goscie. W celu skutecznego
wywigzania sie z obowigzkoéw okreslonych w Kodeksie spdétek handlowych oraz Statucie Spoitki,
Zarzad moze powota¢ komorke organizacyjng zajmujaca sie organizacjg pracy organow Spotki.

Rada Nadzorcza

Na dzienn 01.01.2008r. Rada Nadzorcza dziatala w sktadzie:

1) Konrad Miterski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2) Jerzy Wozniak - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
3) Stawomir Bajor - Sekretarz Rady Nadzorczej

4) Andrzej Krawczyk - Czlonek Rady Nadzorczej

5) Dariusz Czech - Czlonek Rady Nadzorczej
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W dniu 18 czerwca 2008r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ,FERRUM” S.A. uchwatg Nr XVII/2008
dokonato wyboru Rady Nadzorczej Spétki na VI kadencje.

W sktad Rady Nadzorczej VI kadencji weszli:
1) Konrad Miterski

2) Jerzy  Wozniak

3) Stawomir Bajor

4) Andrzej Krawczyk

5) Krzysztof Bilkiewicz

Na posiedzeniu Rady Nadzorczej w dniu 26 czerwca 2008 r. Rada Nadzorcza Uchwatg Nr 1/VI/08
dokonata wyboru Przewodniczacego, Zastepcy Przewodniczacego oraz Sekretarza Rady Nadzorczej
»,FERRUM” S.A.

0d dnia 26.06.2008r. do dnia na ktéry sporzadzono sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Rada
Nadzorcza ,FERRUM” S.A. dziata w sktadzie:

1) Konrad Miterski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2) Jerzy =~ WozZniak - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
3) Stawomir Bajor - Sekretarz Rady Nadzorczej

4) Andrzej Krawczyk - Cztonek Rady Nadzorczej

5) Krzysztof Bilkiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza odbywa state posiedzenia wg. ustalonego harmonogramu pracy, przewidujac odby-
wanie statych posiedzen co najmniej raz na kwartat lub na wniosek uprawnionego podmiotu. Rada
Nadzorcza podejmuje uchwaty jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa jej Cztonkodw,
a wszyscy jej Cztonkowie zostali zaproszeni. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadaja bezwzgledng wiek-
szoS$cig glosow wszystkich Cztonkdéw Rady Nadzorcze;j.

Szczeg6towy opis funkcjonowania organéw zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta znajduje
sie w w Statucie i Regulaminach Zarzadu i Rady Nadzorczej zamieszczonych na stronie internetowej
Emitenta - www.ferrum.com.pl
(http://www.ferrum.com.pl/index2.php?a=document&documentld=156).

W roku 2008 w ramach Rady Nadzorczej Spotki funkcjonowat Komitet Audytu. Sktad osobowy
Komitetu Audytu byl taki sam jak Rady Nadzorczej. Przewodniczagcym Komitetu Audytu
byt Pan Konrad Miterski. W okresie swojej dziatalnosci Komitet odbyt 2 posiedzenia tj. 16 maja
oraz 4 listopada 2008r.
Przedmiotem tych spotkan byto:
= dokonanie oceny sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalno$ci Zarzadu ,FER-
RUM” S.A. za rok 2007 przed jego zaudytowaniem
= dokonanie oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci grupy kapitatowej ,FERRUM” S.A. za rok 2007 przed jego zaudytowaniem
= dokonanie oceny wynikéw ekonomiczno-finansowych Spoétki za 111 kwartat i 9 m-cy 2008r.




