OCENA DZIALALNOSCI FERRUM S.A. DOKONANA PRZEZ RADE
NADZORCZA.

1. Ocena svtuacji Spolki

Rok 2008 byt kolejnym okresem dla ,,Ferrum” S.A., w ktorym spotka terminowo wywiazywala si¢ ze
sptaty wszystkich wierzytelno$ci objgtych w roku 2004 restrukturyzacja finansowa oraz jednocze$nie
realizowata inwestycje majace na celu poprawe efektywnosci produkcji. Wypracowany zysk netto na
poziomie 5,6 mln zt, nizszy od wyniku osiagnigtego za 2007 r., byt wypadkowa sytuacji rynkowej
oraz warunkow makroekonomicznych, w tym umocnienia si¢ ztotowki w pierwszych trzech
kwartatach 2008 r. Struktura realizowanej sprzedazy oraz zakupy znaczacej ilo$ci materialow
wsadowych w EUR powoduja, ze wynik ze sprzedazy w znaczacy sposob uzalezniony jest od kursu
walut. W zakresie ilosci produkcji i sprzedazy Spotka osiagneta wyzsze poziomy w stosunku do 2007
r. Wynik brutto Spotki w 2008 r. zostat obciazony podatkiem dochodowym odroczonym w kwocie

6 745 tys. zt, co wystapito w 2007 r. na nizszym poziomie.

Emitent konkuruje z firmami zagranicznymi na rynku rurowym i zdobywa nowe rynki, o czym
swiadczy wzrost wartosci i ilo$ci dostaw wewnatrzwspdlnotowych i eksportu w stosunku do 2007 r.
Wysoki poziom kapitatoéw wiasnych w strukturze bilansu czyni firme bardziej bezpieczna z punktu
widzenia potencjalnych inwestorow oraz instytucji finansowych. Spoétka terminowo regulowata
zobowiazania wobec wierzycieli uktadowych i pozauktadowych. Rozwija sprzedaz i inwestuje, co ma
na celu dalsze zwigkszenie efektywnosci i techniczng poprawe procesu produkc;ji.

2. Ocena sprawozdania finansowego za 2008 r.

Rada Nadzorcza dokonata oceny sprawozdania finansowego Ferrum S.A. za 2008 r. Sprawozdanie to
zostalo zbadane zgodnie z obowiazujacymi przepisami przez niezaleznego bieglego rewidenta MW
RAFIN Marian Wcisto Biuro Rachunkowosci i Finanséw Sp. j., ktory wydal o sprawozdaniu opinig
bez zastrzezen.

Rada zapoznata si¢ z opinia oraz raportem uzupeiniajacym i nie zglosita uwag oraz zastrzezen do
sprawozdania finansowego akceptujac zaproponowany przez Zarzad wniosek w sprawie
przeznaczenia zysku w kwocie 5 573 549,47 zt na kapital zapasowy.

Podpisy Cztonkoéw Rady Nadzorczej
Ferrum S.A.
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2.Jerzy Wozniak
3.Stawomir Bajor
4.Andrzej Krawczyk.
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