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I. CHARAKTERYSTYKA DZIALALNOSCI GRUPY

1. Podstawowe produkty

Dziatalno$¢ Grupy Kapitalowej Ferrum S.A. prowadzona jest w dwoch podstawowych dziedzinach dziatal-
nosci i dzieli si¢ na:

-segment rur i profili,

-segment konstrukcji spawanych.

SEGMENT RUR I PROFILI

wFerrum” S.A. jest zakladem specjalizujacym si¢ w produkcji rur stalowych ze szwem:

- zgrzewanych pradami wysokiej czgstotliwosci,
- spawanych spiralnie,

- spawanych wzdluznie,

- profili.

Spotka jest wiodacym producentem rur wielkogabarytowych do przesytu mediéw. Wykonuje rowniez izola-
cje zewnetrzna powloka polietylenowa 3LPE, propylenowa oraz cementowanie wewngtrzne rur stalowych.
Dysponuje potencjatem umozliwiajacym elastyczne reagowanie na potrzeby rynku, na ktérym dziata.

W I pétroczu 2009 r. w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego wolumen sprzedazy obnizyt
sigo 7280t tj. o 17 % a przychody ze sprzedazy profili i rur z izolacja obnizyty si¢ 0 7,3 mln zt tj. 0 6 %.
Zroznicowana dynamika spadku sprzedazy w ujeciu ilo§ciowym i1 wartosSciowym byta rezultatem gldwnie
nizszych cen na rynku rur stalowych. Obnizenie ilosci sprzedazy bylo rezultatem gtownie obnizonego popy-
tu na wyroby stalowe w sektorze budownictwa (profile) oraz w zwiazku z ogdlna sytuacja gospodarcza i nie
przeprowadzonymi a planowanymi przetargami w segmencie gazowniczym.

Tabela 1 - Sprzedaz w ujeciu wartoSciowyvm

I pétrocze I pélrocze
Wyszczegdlnienie 2009 r. 2008 r. Zmiana
tys. zt tys. zt
Rury i profile 118 697 125 977 -5,8%

Tabela 2 - Sprzedaz w ujeciu ilo§ciowym

I pétrocze .
Wyszczegdlnienie 2009 r. I pélrocze 2008 r. Zmiana
tys. ton
tys. ton
Rury i profile : 36 646 44 065 -16,8%

SEGMENT KONSTRUKCJI SPAWANYCH

~Zaklad Konstrukcji Spawanych Ferrum” S.A. specjalizuje si¢ w produkcji zbiornikow paliwowych i
gazowych, cystern oraz réznych konstrukcji spawanych, w tym: ptaszczy bebnéw, korpuséw turbin dla
energetyki, korpus6w maszyn i urzadzen, elementow piecéw cementowych i in.

Spotka ,,Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum” S.A. §wiadczy rowniez ushugi m.in. obrébki cieplnej, gig-
cia, cigcia, obrobki skrawaniem i wykonuje badania ultradzwigkiem. Konstrukcje produkcji ,,Zakladu Kon-
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strukcji Spawanych Ferrum” S.A. sa wykorzystywane glownie w takich sektorach gospodarki jak energety-
ka, hutnictwo, przemyst cementowy oraz w sektorach gazowniczym i petrochemicznym.

Podmiot zalezny od emitenta odnotowatl w I potroczu 2009 roku prawie 23% wzrost wartosci sprzedazy pro-
duktéw i ushug wzgledem I potrocza 2008. roku. Znaczacy wzrost wartosciowy sprzedazy w konstrukcjach
spawanych nastapil w segmencie sprzedazy dla energetyki, co zwiazane byto m.in. ze sprzedaza korpusow.

Tabela 3 - Sprzedaz w ujeciu wartosciowym

Wyszczegolnienie I poh;());.z; 2009 I poht‘;sc.Z;ZOOS Zmiana
Konstrukcje spawane 19 951 11243 +77,5%
Zbiorniki 14 468 16 463 -12,1%
Uslugi rézne 306 597 - 48,7%
Razem : 34 725 28 303 +22,7%

2.Charakterystyka gléwnych rynkéw zbytu i zaopatrzenia

Laczna warto$¢ skonsolidowanej sprzedazy netto wyniosta 157 745 tys. zt 1 byla nizsza o 2,1%
od wartosci osiagnigtej w I potroczu 2008 r.

Decydujace znaczenie dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej ,,Ferrum” S.A. miat rynek zagraniczny, na ktory
skierowano 52 9% warto$ci sprzedazy skonsolidowanej. W stosunku do I poirocza 2008 r. zwigkszyt sig
udziat sprzedazy poza granice kraju o 22 pkt % w catosci sprzedazy skonsolidowanej i dotyczyto to zarow-
no sprzedazy w podmiocie dominujacym, jak i w spotce zalezne;j.

SEGMENT RUR i PROFILI

Emitent jest krajowym liderem w produkcji przesytlowych rur dla cieptownictwa, gazownictwa, wod-kan i
petrochemii spetniajacych wysokie wymagania jakosciowe. Spotka w I potroczu 2009 r. uplasowala na ryn-
ku krajowym 44 % wartoS$ci sprzedazy netto, natomiast 56 % stanowitly dostawy wewnatrzwspolnotowe i na
eksport m.in. do Niemiec ,Litwy, Danii, Austrii, Finlandii, Chorwacji, Stowenii, Portugalii W stosunku do I
polrocza 2008 r. sprzedaz poza granice kraju wzrosta o 15 pkt%. Emitent rozszerzyt rynki zbytu o nowy
kierunek geograficzny tj. sprzedaz do odbiorcy rumunskiego. Wiodacym segmentem produkcji w I potroczu
20009 r. byly dostawy rur na rynek cieptowniczy.

Najwigkszym odbiorca spotki w I potroczu 2009 roku byty firmy grupy Logstor (23% udzialu w sprzedazy
netto emitenta). Glownym dostawca materiatow wsadowych wykorzystywanych do produkcji rur i profili
dla ktérego warto$¢ zakupow przekracza 10% przychodow ze sprzedazy ogétem za I podtrocze 2009 r. byta
firma Dunaferr (29% udziatu w zakupach materialow ogotem). Pomigdzy emitentem a spotka Dunaferr nie
istnieja formalne powiazania.

SEGMENT KONSTRUKCJI SPAWANYCH

Udziat sprzedazy na rynki zagraniczne w sprzedazy ogétem w I potroczu 2009 r. wynidst 35% i w stosunku
do I potrocza 2008 r. byt ponad 16-krotnie wyzszy. Gtownym kierunkiem eksportu w I potroczu 2009 roku
byta Francja i Norwegia do ktorych sprzedano konstrukcje do elektrowni atomowej i konstrukcje dla prze-
mystu stoczniowego. Do najwigkszych odbiorcow spotki ,,Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum” S.A.
nalezaty firmy Alstom Power (29 % udziatu w sprzedazy ogétem) i Lotos S.A. (29 % udziatu w sprzedazy
ogotem) .

Glownymi dostawcami materiatdw wsadowych byly firmy: BSK Return S.A.(udziat w zakupach materialow
wsadowych 16,1%), Nystal S.A. (udzial w zakupach materiatow wsadowych 16%) i RTR Handelsgesell-
schaft Ries — Thiel-Riu (udziat w zakupach materiatow wsadowych 15,8%). Wartos¢ zakupow w I polroczu
2009 r. w kazdej z ww. firm nie przekraczata 10% warto$ci sprzedazy netto.
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3.0bjasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci grupy kapitalowej w pre-
zentowanym okresie.

Ze wzgledu na podziat dzialalnosci wg segmentoéw obstugujacych rézne rynki odbiorcow wystepuja wahania
sezonowe:

e Segment Rur i Profili - sprzedaz rur w okresie zimowym jest nizsza niz w pozostatych miesiacach

roku co wiaze si¢ z warunkami atmosferycznymi, ktore w okresie zimowym wplywaja niekorzystnie
na mozliwos¢ instalacji rur.

e Segment Konstrukcji Spawanych — wahania sezonowe sa nieznaczne. Sezonowos$¢
nie wystepuje w przypadku rynkow zbytu zbiornikéw LPG, konstrukcji hutniczych,
dla energetyki i cementowni.

4. Informacja o powigzaniach kapitalowych emitenta z innymi podmiotami, inwestycjach kapi-
talowych poza Grupa jednostek powigzanych oraz skutki zmian w strukturze Grupy Kapi-
talowej, w tym w wyniku polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jed-
nostek grupy, inwestycji dlugoterminowych, podzialu, restrukturyzacji i zaniechania dzia-
lalnosci.

Grupe Kapitalowa objeta potrocznym sprawozdaniem skonsolidowanym w I poétroczu 2009 r. tworza ,,Fer-
rum” S.A. oraz ,,Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum” S.A. — konsolidowany metoda peina.

Informacja na temat zasad sporzadzania potrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finanso-
wego zostata przedstawiona w pkt zatytulowanym Informacja dodatkowa o przyjeciu zasad rachunkowosci
orazg innych informacjach objasniajqcych.

»FERRUM” S.A. — podmiot dominujacy

l

+9ZAKEAD KONSTRUKCJI SPAWANYCH FERRUM” S.A.- podmiot zalezny
kapital zaktadowy - 10.000 tys. zt,
warto§¢ nominalna akcji — 10 zt,
100% udziat ,,Ferrum” S.A. w kapitale zaktadowym

Emitent posiada rowniez 0,04% kapitalu zakladowego Huty Jedno$¢ S.A. Akcje te o wartosci 11 tys. zt obje-
te sa w calosci odpisem aktualizujacym.

W I kwartale 2009 r. Emitent sprzedat 300 000 szt. akcji firmy Centrozap S.A. i uzyskat przychod w kwocie
4324 tys. zt.

Ponadto w I potroczu nie wystapity zadne zmiany w zakresie inwestycji kapitalowych i strukturze Grupy
Kapitatowe;j.

5. Ochrona Srodowiska

podmiot dominujgcy

Ze wzgledu na rodzaj prowadzonej dzialalnosci emitent jest zobowiazany do uzyskiwania pozwolen na ko-
rzystanie ze §rodowiska naturalnego oraz do uiszczania optat z tego tytutu. Od poczatku lat 90-tych emitent
podejmuje starania w celu dostosowania swojej produkcji, tak by byla ona jak najmniej uciazliwa dla $rodo-
wiska naturalnego. Wprowadzany od lat 90-tych program restrukturyzacji produkcji, mial m.in. na celu
zmnigjszenie ucigzliwosci dla srodowiska naturalnego. Program ten polegal gtéwnie na zastapieniu starych
technologii nowoczesnymi, bardziej ekonomicznymi i ekologicznymi.

Powyzsze dzialania pozwolily emitentowi w 1996 roku, jako pierwszemu w Polsce uzyskaé
,» Swiadectwo Przedsigbiorstwa Czystszej Produkcji”.
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W 1994 r. emitent wdrozyl System Zapewnienia Jako$ci zgodny z wymaganiami normy ISO 9001.
Pod koniec 1998 r. Zarzad Emitenta podjat decyzje o opracowaniu i wdrozeniu Systemu Zarzadzania Sro-
dowiskowego wg normy ISO 14001.
Emitent spetnia wszystkie wymogi prawne w zakresie ochrony srodowiska i posiada aktualne decyzje admi-
nistracyjne w tym zakresie.
W 1II kwartale 2009 r. API przeprowadzit z wynikiem pozytywnym audit recertyfikujacy uprawniajacy emi-
tenta do stosowania oficjalnego monogramu API na wytwarzanych rurach spiralnie spawanych i zgrzewa-
nych. Certyfikat jest wazny do 04.09.2012 r.
Pod koniec czerwca 2009 r. jednostka certyfikujaca TUV NORD przeprowadzita audit recertyfikujacy po-
twierdzajacy zgodno$¢ posiadanych systeméw z normami ISO. W zwiazku z pozytywnym wynikiem tego
auditu emitentowi przyznano na kolejne 3 lata certyfikat za§wiadczajacy, ze stosujemy zintegrowany system
zarzadzania jakoscia i srodowiskiem wg normy ISO 9001:2008 i ISO14001:2004. W maju 2009 r. Woje-
wodzki Inspektorat Ochrony Srodowiska przeprowadzit kontrole przestrzegania przepisow i decyzji admini-
stracyjnych w zakresie ochrony §rodowiska. Kontrola wykazata zgodnos$ci dziatania Spotki z prawnymi wy-
mogami ochrony Srodowiska.
W I potroczu 2009 r. emitent ponidst nastgpujace optaty za gospodarcze korzystanie ze srodowiska:
pomiary emisji zanieczyszczen z poszczegolnych instalacji technologicznych 7,6 tys. zt,

— optata za emisj¢ do powietrza 6,3 tys. zi,

— oplata za wprowadzenie $ciekow deszczowych do wod powierzchniowych 4,3 tys. zt,

— oplata za pobor wody powierzchniowej 2,4 tys. zt.
W 2008 r. rozpoczgto proces modernizacji wytwarzania ciepta, ktory bedzie zakonczony w 2012 r.,
co pozwoli na znaczne zmniejszenie emisji zanieczyszczen do powietrza.

spotka zaleina

Ze wzgledu na rodzaj prowadzonej dziatalnosci ,.Zakltad Konstrukcji Spawanych Ferrum” S.A.
jest zobowiazany do uzyskiwania pozwolen na korzystanie ze Srodowiska naturalnego oraz do uiszczania
optat z tego tytuhu.

Lacznie za I potrocze 2009 r. z tytulu oplat za emisje zanieczyszczen do powietrza oraz za analize¢ fizyko-
chemiczna wody i $ciekéw spotka poniosta koszt w wysokosci 1 tys. zt.

»Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum” S.A. posiada rowniez certyfikat dla systemu zarzadzania
wg EN ISO 9001:2008 .W lipcu 2009 r. zostat przeprowadzony przez TUV NORD audit recertyfikujacy
potwierdzajacy zgodnos¢ posiadanych systeméw z normami I[SO.

6.Zmiany w zasadach zarzadzania

W 1 pélroczu 2009 r. nie wystapily istotne zmiany w zasadach zarzadzania Grupa Kapitatlowa emitenta.

7.Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty nieudzialowych i kapitalowych papieréw war-
tosciowych

W marcu 2009 r. dokonany zostat przez emitenta wykup nieoprocentowanych obligacji, w kwocie 13,5 mln
zt, wyemitowanych w 2004 r. na rzecz ING Banku Slaskiego S.A. oraz sptata 3 min odsetek w zwiazku z
prowadzong restrukturyzacja finansowa .

W dniu 20.10.2008 r. Zarzad emitenta podjal uchwate w sprawie rozpoczgcia skupu akcji wlasnych spotki.
Skup akcji wlasnych rozpoczat si¢ z dniem 23.10.2008 r. i odbywat si¢ do 17.06.2009 r. w trybie i na zasa-
dach okreslonych w Uchwale nr XV1/2008 ZWZ Ferrum S.A. z dnia 18.06.2008 r.

Od dnia rozpoczgcia do 17.06.2009 r. emitent w ramach skupu nabyt (od Domu Maklerskiego realizujacego
skup akcji wlasnych) na podstawie umowy zbycia akcji taczna liczbg 364 948 szt. akcji wlasnych o wartosci
nominalnej 3,09 ztotego kazda. Laczna warto$¢ nominalna skupionych akcji wyniosta 1 127 689,32 zt. Na-
byte akcje stanowia 1,49% kapitatu zaktadowego Spotki oraz 1,49% ogdlnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu emitenta. Srednia jednostkowa cena zakupionych akcji wyniosta 4,65 zt.
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8. Wykaz akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu Ferrum S.A.

Na dzien publikacji niniejszego raportu kapitat zakladowy ,Ferrum” S.A. wynosi 75 838 648,68 zi
i dzieli sig na 24 543 252 akcji zwyktych o warto$ci nominalnej 3,09 zt kazda. Struktura kapitatu zaktadowe-
go przedstawia si¢ nastepujaco:

4 314 000 akcji na okaziciela serii A,
3 000 000 akcji na okaziciela serii B,
3 074 433 akcje na okaziciela serii C,
1 883 193 akcje na okaziciela serii D,
12 271 626 akcje na okaziciela serii E

Tabela 4 - Stan akcji posiadanych na dzien przekazania raportu tj. 31.08.2009 r.

Akcjonariusz 1losé akcji % udzial w kapitale
oraz liczha zaktadowym i ogol-
glosow 7 tych akcji nej liczbie glosow
,,B.S.K. Return” S.A. wraz z Hutg Zabrze S.A. 7 817 148 31,85%
oraz Wtormet Recycling sp. z o.0.
| Nystal S.A. | 5263985 | 21,45%

Tabela 5 - Stan akcji posiadanych na dzien 30.06.2009 r.

Akcjonariusz Tlosé¢ akcji % udzial w kapitale
orazg liczha zaktadowym i 0gol-
glosow 7 tych akcji nej liczbie glosow
,,B.S.K. Return” S.A. wraz z Huta Zabrze S.A. 7 817 148 31,85%
oraz Wtormet Recycling sp. z 0.0.
| Nystal S.A. | 6167418 | 25,13%

Wg stanu na 30.06.2009 emitent skupit 364 948 szt. akcji wlasnych o warto$ci nominalnej 3,09 ztotego kaz-
da. Laczna warto§¢ nominalna skupionych akcji wyniosta 1127 689,32 zi. Nabyte akcje stanowig 1,49%
kapitatu zaktadowego Spétki oraz 1,49% ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. Sred-
nia jednostkowa cena zakupionych akcji wyniosta 4,65 zt. Ten sam stan skupionych akcji whasnych obowia-
zywal na 31.08.2009 .

Tabela 6 - Stan akcji posiadanych na dzien przekazania ostatniego raportu kwartalnego tj.15.05.2009 r.

Akcjonariusz Tlosé akcji % udzial w kapitale
oraz liczha zaktadowym i 0gol-
glosow z tych akcji nej liczbie glosow
,,B.S.K. Return” S.A. wraz z Hutg Zabrze S.A. 7 817 148 31,85%
oraz Wtormet Recycling sp. z 0.0.
| Nystal S.A. | 6167418 | 25,13%

Zmiany w strukturze akcjonariatu Emitenta w okresie od przekazania skonsolidowanego raportu
Kkwartalnego za I kwartal 2009 r. do dnia przekazania niniejszego raportu:

W okresie od przekazania skonsolidowanego raportu kwartalnego za I kwartat 2009 r. do dnia przekazania
niniejszego raportu okresowego spotka Nystal S.A. w dniach 29 lipca oraz 30 lipca zbyta na rzecz funduszu
inwestycyjnego odpowiednio 612 433 oraz 291 000 szt. akcji Ferrum S.A. (raport biezacy nr 72 z
03.08.2009 r.)
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9.Akcje ,,Ferrum” S.A. w posiadaniu os0b zarzadzajacych i nadzorujacych

Tabela 7 - AKkcje spélki Ferrum S.A. w posiadaniu 0s6b zarzadzajacych i nadzorujacych na dzien
przekazania raportu za I polrocze 2009 r.

Osoba zarzadzajaca / nadzorujaca Hos$¢ akeji
na dzien 31.08.2009
| Tadeusz Kaszowski | 1974
| Jerzy Wozniak | 31738
| Stawomir Bajor | 280 647
| Andrzej Krawczyk | 132 597

Pozostale osoby zarzadzajace i nadzorujace nie posiadaty akcji ,Ferrum” S.A. wg stanu na dzien
31.08.2009 r. Osoby zarzadzajace i nadzorujace nie posiadaty w I potroczu 2009 r. akcji w spotce zaleznej
od emitenta.

W odniesieniu do Pana Stawomira Bajora, spo6tki z Grupy BSK Return sa podmiotami blisko zwiazanymi w
rozumieniu art. 160 ust.2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Lacznie ww. podmioty blisko zwig-
zane oraz Pan Stawomir Bajor sa w posiadaniu 8 097 795 szt. akcji emitenta, co stanowi 32,99 % udziatu w
kapitale zaktadowym emitenta i w ogo6lnej liczbie glosow.

W odniesieniu do Pana Andrzeja Krawczyka oraz Pana Jerzego Wozniaka spotki Nystal S.A. i CTH ,,Fo-
rem” sp. z 0.0., sa podmiotami blisko zwigzanymi w rozumieniu art. 160 ust.2 Ustawy o obrocie instrumen-
tami finansowymi. Lacznie ww. podmioty blisko zwigzane wraz z Panem Andrzejem Krawczykiem i Panem
Jerzym Wozniakiem sa w posiadaniu 6 141 382 szt. akcji emitenta co stanowi 25,02% udziatu w kapitale
zaktadowym emitenta i w ogdlnej liczbie glosow.

Wykaz akcji bedacych w posiadaniu osob zarzadzajacych i nadzorujacych na dzien przekazania raportu za |
kwartat 2009 r.

Tabela 8 - Akcje spolki Ferrum S.A. w posiadaniu 0s6b zarzadzajacych i nadzorujacych na dzien
przekazania raportu za I kwartal 2009 r.

| Osoba zarzadzajaca / nadzorujaca ' Hlo$¢ akeji
na dzien 15.05.2009
| Jan Waszczak | 18 942
| Tadeusz Kaszowski | 1974
| Jerzy Wozniak | 20 358
| Stawomir Bajor | 280 647
| Andrzej Krawczyk | 120 363

W odniesieniu do Pana Stawomira Bajora, spotki z Grupy BSK Return sg podmiotami blisko zwigzanymi w
rozumieniu  art. 160 ust2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Lacznie
ww. podmioty blisko zwiazane oraz Pan Stawomir Bajor sa w posiadaniu 8 097 795 szt. akcji emitenta, co
stanowi 32,99 % udziatu w kapitale zaktadowym emitenta i w ogdlnej liczbie gltosow.

W odniesieniu do Pana Andrzeja Krawczyka oraz Pana Jerzego Wozniaka spotki Nystal S.A. i CTH ,,Fo-
rem” sp. Z 0.0., sa podmiotami blisko zwiazanymi w rozumieniu art. 160 ust.2 Ustawy o obrocie instrumen-
tami finansowymi. Lacznie ww. podmioty blisko zwigzane wraz z Panem Andrzejem Krawczykiem i Panem
Jerzym Wozniakiem sa w posiadaniu 7 021 201 szt. akcji Emitenta co stanowi 28,61% udziatu w kapitale
zaktadowym Emitenta i w ogdlnej liczbie glosow.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego tj. od 15.05.2009 r. do dnia przekazania rapor-
tu za I potrocze 2009 r. wystapily nastgpujace zmiany w stanie posiadania akcji przez osoby nadzorujace:
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w dniu 09.07.2009 r. Cztonek Rady Nadzorczej nabyl na sesji zwyklej gietdowej 12 234 szt ak-
cji Emitenta po cenie 4,10 zt za akcje (raport biezacy nr 66 z 13.07.2009 r.),

. w dniach 09-10.07.2009 r. Cztonek Rady Nadzorczej nabyt na sesjach zwyklych gietdowych na-
byt 11 380 szt. akcji Emitenta po cenie 4,53 zt za akcje (raport biezacy nr 67 z 14.07.2009 r.)

10.Informacje o umowach, w wyniku ktéorych moga w przyszloSci nastapi¢ zmiany
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy

Emitentowi nie sa znane umowy zawarte w 1 potroczu 2009 r., w wyniku ktérych moga w przysziosci na-
stapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

11.Informacja o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych.

Programy takie nie wystepuja.

12.Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie i w przeliczeniu
na jedna akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowanie.

W okresie objetym niniejszym raportem nie mialy miejsca wyptata badz deklaracja wyplaty dywidendy
przez emitenta.

Spotka zalezna Zaktad Konstrukeji Spawanych S.A. zadeklarowata wyptate dywidendy na rzecz podmiotu
dominujacego Ferrum S.A. w kwocie 1 min zt.
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13. Sklad i wynagrodzenia osob zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta

Zarzad ,.,FERRUM” S.A.

0d 01.01.2009 r. do 23.07.2009 r. Zarzad ,,FERRUM” S.A. dziala w sktadzie:

1) Jan Waszczak - Prezes Zarzadu Dyrektor Naczelny
2) Tadeusz Kaszowski - Wiceprezes Zarzadu Dyrektor ds. Produkcji i Handlu

W zwiazku z zakonczeniem V kadencji Zarzadu Spotki, Rada Nadzorcza na posiedzeniu w dniu 12 maja
2009 r.:

1/ podjeta uchwate nr 17/V1/09, ustalajac liczbe Cztonkéw Zarzadu VI kadencji na 2 osoby,

2/ powotata w sktad Zarzadu Spotki VI kadencji:

- na Prezesa Zarzadu — Pana Jana Waszczaka (Uchwata nr 18/VI1/09)
- na Wiceprezesa Zarzadu — Pana Tadeusza Kaszowskiego (Uchwata nr 19/V1/09)

W dniu 23.07.2009 r. Pan Jan Waszczak pehliacy w przedsigbiorstwie emitenta funkcje Prezesa Zarzadu
zlozyt rezygnacje z zajmowanego stanowiska. Jednocze$nie Rada Nadzorcza emitenta powotala z dniem
23.07.2009 r. Pana Ryszarda Giemza na stanowisko Prezesa Zarzadu Ferrum S.A. (raport biezacy nr 68 z
23.07.2009 1.),

Rada Nadzorcza ., FERRUM” S.A.

Na dzien 01.01.2009r. Rada Nadzorcza dziatala w skladzie:

1) Konrad Miterski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2) Jerzy Wozniak - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
3) Stawomir Bajor - Sekretarz Rady Nadzorczej

4) Andrzej Krawczyk - Cztonek Rady Nadzorczej

5) Krzysztof Bilkiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej

W zwiazku ze zlozeniem, z dniem 28 kwietnia 2009 r., rezygnacji z zasiadania w Radzie Nadzorczej przez
Pana Konrada Miterskiego - Zwyczajne Walne Zgromadzenie ,, FERRUM” S.A. uchwatg Nr IV/2009 z dnia
28.04.2009r. powotato do sktadu Rady Nadzorczej Spotki VI kadencji Pana Marka Doling.

Uwzgledniajac powyzsze zmiany, na posiedzeniu w dniu 12.05.2009r. Rada Nadzorcza Uchwata Nr
16/V1/09 dokonata podzialu funkcji w Radzie Nadzorczej VI kadencji, wybierajac Przewodniczacego, Za-
stepce Przewodniczacego oraz Sekretarza Rady Nadzorczej ,,FERRUM” S.A.

Od dnia 12.05.2009r. Rada Nadzorcza , FERRUM?” S.A. dziala w skladzie:

1) Stawomir Bajor - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2) Jerzy Wozniak - Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
3) Andrzej Krawczyk - Sekretarz Rady Nadzorczej

4) Krzysztof Bilkiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej

5) Marek Dolina - Czlonek Rady Nadzorczej

Wynagrodzenia za I polrocze 2009 r.:

1) Zarzad Spoiki: 338.6 tys. zt
2) Rada Nadzorcza; 115.4 tys. zi
Prezes Zarzadu Jan Waszczak w okresie 01.01.2009-30.06.2009 r.. pehil funkcj¢ Przewodniczacego Rady

Nadzorczej ,,Zaktadu Konstrukcji Spawanych Ferrum” S.A. i z tego tytutu otrzymat wynagrodzenie w wyso-
kosci 12 tys. zt.
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Sekretarz Rady Nadzorczej Stawomir Bajor pelnit w I potroczu 2009 r. funkcje Zastgpcy Przewodniczacego
Rady Nadzorczej w spotce zaleznej od Emitenta ,,Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum” S.A. i z tego tytu-
hu otrzymat wynagrodzenie w kwocie 9 tys. zt.

14. Czynniki, ktore w ocenie ,,Ferrum” S.A. beda mogly mie¢ wplyw na wyniki osiagnigte
przez Grupe Kapitalowg ,,Ferrum” S.A. w perspektywie co najmniej kolejnego kwartalu :

W ocenie emitenta w perspektywie kolejnego potrocza istotny wptyw na osiagane wyniki Grupy Kapitatowej
beda mialy nastgpujace czynniki:

*  zagrozenie zwiazane ze $wiatowym kryzysem finansowym i gospodarczym, w tym: spowolnie-
nie tempa rozwoju gospodarki i ograniczenie inwestycji,

ksztaltowanie si¢ parametréw makroekonomicznych tj. stopy procentowej WIBOR oraz kursu
EURO,

ceny zakupu materiatu wsadowego (blachy i tasma walcowana na goraco w kregach),
koniunktura na rynku rur i profili,

koniunktura na rynku konstrukcji stalowych, w tym w zakresie prac dostawczo-montazowych,

planowany wzrost inwestycji na rynku sieci przesylowych gazu,
*  stopien wykorzystania przez firmy srodkéw unijnych o charakterze infrastrukturalnym,

sezonowos¢ sprzedazy rur — spadek w IV kwartale popytu na produkty ,,Ferrum” S.A. jesli wy-
stapityby trudne warunki atmosferyczne mniej sprzyjajace inwestycjom zwiazanymi z instalacja
rur.

zaktadane wykonanie przez spotke zalezng ,,Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum” S.A proto-
typowego bgbna linowego o wysokich wymaganiach jakosciowych do wciagarki typ HMC
4000 dla klienta norweskiego, dla ktorego jest jedynym producentem prekwalifikowanym.
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15. Zdarzenia istotnie wplywajace na dzialalno$¢ Grupy Kapitalowej

Do zdarzen istotnie wptywajacych na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej ,,Ferrum” S.A. w I poétroczu 2009 r.
naleza w szczegdlnosci :

w zakresie dzialalnosci handlowej i zaopatrzeniowej

Emitent podpisal 3 umowy ramowe na dostawe rur stalowych z:

dunskim koncernem LOGSTOR A/S - szacunkowa roczna warto$¢ sprzedazy w ramach umowy wy-
nosi ok. 12 mln EUR, (raport biezacy nr 4 z dnia 14 stycznia 2009 r.)

szwedzka firma MUOVITECH AB - szacunkowa roczna warto$¢ sprzedazy w ramach umowy wy-
nosi ok. 11 mln PLN, (raport biezacy nr 11 z dnia 30 stycznia 2009 r.)

austriackim koncernem ISOPLUS FERNWAERMETECHNIK Ges.m.b.H - szacunkowa roczna war-
tos¢ sprzedazy w ramach umowy wynosi ok. 36 min PLN, (raport biezacy nr 13
z dnia 6 lutego 2009 1.).

Ww. umowy bgda realizowane na przestrzeni 2009 .

Emitent poinformowat o tacznej wartosci zaméwien na taSme goracowalcowana w kregach ztozo-
nych do firmy ISD DUNAFERR CO LTD Wegry, ktore przekroczyly roéwnowartosé
10% kapitatow wilasnych ,,Ferrum” S.A. i w okresie od 12.12.2008 r. do 18.05.2009 r. wyniosty 7
mln EUR (raport biezacy nr 43 z 05 maja 2009 r. i raport biezacy nr 50 z 18 maja 2009 r.),

w zakresie dzialalnosci finansowej

Emitent poinformowat o dokonaniu przez Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach
XI Wydziat Ksiag Wieczystych na wniosek Emitenta z dnia 11 lipca 2008 roku wpisu zwigkszenia
wysokosci kwoty hipoteki umownej kaucyjnej ustanowionej na prawie uzytkowania wieczystego i
budynku stanowiacego nieruchomos$¢ zaktadu w Katowicach do wysokosci 36 mln zt. Przedmiotowa
hipoteka kaucyjna ustanowiona zostata na rzecz ING Bank Slaski S.A. jako jedno z zabezpieczen
wierzytelnosci Banku z tytulu prolongaty umowy kredytowej przewidujacej limit kredytowy na
rzecz Emitenta w wysokosci 30 mln zt, (raport biezacy nrl z dnia 6 stycznia 2009r.),

Emitent poinformowal o wykresleniu przez Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach, Wy-
dzial IX Gospodarczy-Rejestr Zastawow , zastawu ustanowionego na rzecz ING Bank Slaski S.A.
jako zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego z dnia 12.06.1997 r. Wartos¢ zastawu na dzien
16.06.1999 r. wynosita 115,5 min zl, a jego zwolnienie nastapito w zwiazku ze sptata przez Emitenta
wszystkich zobowigzan wynikajacych z w/w kredytu inwestycyjnego, (raport biezacy
nr 15 z dnia 17 lutego 2009r.),

W zwiazku ze splata przez emitenta kredytu inwestycyjnego indeksowanego kursem DEM
o rownowaznosci w PLN 11 892 392,05 DEM, przeznaczonego na budowg linii zgrzewania rur
i udzielonego przez ING Bank Slaski S.A. nastapito wykreslenie przez Sad Rejonowy Katowice-
Wschod X1 Wydziat Ksiag Wieczystych wpisu dotyczacego hipoteki zwyktej umownej w kwocie 25
min zt bedacej zabezpieczeniem w/w kredytu (raport biezacy nr 25 z 31 marca 2009 r.),

ING Bank Slaski S.A. udzielit emitentowi kredytu w wysokoéci 16,5 mIn zt z przeznaczeniem
na wykup obligacji wyemitowanych przez emitenta i objetych przez Bank w 2004 r. (13,5 mln zt)
oraz splate odsetek umownych i karnych z tytutu kredytu inwestycyjnego udzielonego emitentowi
przez Bank w dniu 12 czerwca 1997 r. (3 min zt). Zabezpieczenie kredytu stanowia: hipoteka kau-
cyjna na nieruchomosciach ( o wpisie poinformowano raportem biezacym nr 35 z 23.04.2009 r., ra-
portem biezacym nr 52 z 27.05.20009 r. i raportem biezacym nr 55 z 04.06.2009 r.) zastaw rejestrowy
na akcjach w spoétce zaleznej Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum S.A.( o wpisie do rejestru za-
stawow poinformowano w raporcie biezacym nr 41 z 28.04.2009 r), zastaw rejestrowy na urzadze-
niach (o wpisie do rejestru zastawow poinformowano w raporcie biezacym nr 40 z 28.04.2009 r.) i
cesja praw z polisy ubezpieczeniowej (raport biezacy nr 26 z dnia 2 kwietnia 2009 r.),

Emitent zawart z ING Bankiem Slaskim S.A. umowe zabezpieczajaca wierzytelnosci Banku wynika-
jace z umowy ramowej okreslajacej zasady zawierania i rozliczania transakcji rynku finansowego,
jaka podpisana zostata pomigdzy ww. stronami w dniu 16 sierpnia 1997 r. Zabezpieczenia ustano-
wione na podstawie umowy zabezpieczajacej sa nastgpujace: zabezpieczenie zmienne, hipoteki kau-
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cyjne na nieruchomos$ciach ( o wpisach do hipoteki poinformowano raportem biezacym nr 36 z
23.04.2009 r. i raportem biezacym nr 54 z 04.06.2009 r.) i zastaw na akcjach ( o wpisie do rejestru
zastawOw poinformowano raportem biezacym nr 70 z 29.07.2009 r.) spotki zaleznej Zaktad Kon-
strukcji Spawanych Ferrum S.A (raport biezacy nr 29 z dnia7 kwietnia 2009 r.),

Emitent zawart z ING Bankiem Slaskim S.A. aneks do umowy kredytowej w wysokosci 16,5 mln zt
podwyzszajacy kwote kredytu do 26,5 min zt tj. o kwote 10 mln zt w celu rozliczenia transakcji fx
forward (raport biezacy nr 59 z dnia 18.06.2009 r.),

W zwiazku z podwyzszeniem kwoty kredytu z 16,5 mln zt do 26,5 min zt podwyzszeniu z 20 min
do 32 min zt i wpisowi do zastawu rejestrowego ulegt zastaw rejestrowy na 1 mln szt akcji niezde-
materializowanych zwyklych nas okaziciela spotki zaleznej ,,Zaktad Konstrukcji Spawanych Fer-
rum” S.A. oraz zastaw rejestrowy na urzadzeniach linii zgrzewania, urzadzeniach wydziatu rur spi-
ralnie spawanych oraz wydziatu izolacji (raport biezacy nr 60 z dnia 18 czerwca2009 r.),

W dniu 17.06.2009 r. emitent zakonczyt skup akcji wlasnych w ilosci 364 948 szt, nabyte akcje sta-
nowia 1,49% kapitalu zaktadowego i daja 364 948 glosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta (ra-
port biezacy nr 61 z 19 czerwca 2009 r.),

Emitent w dniu 23 czerwca 2009 r. zakonczyt sptatg zobowiazan uktadowych (raport biezacy nr 62 z
dnia 23czerwca 2009 r.),

W zwiazku z podwyzszeniem kwoty kredytu z 16,5 mln zt do 26,5 mln zI podwyzszeniu z 20 min
do 32 miIn 7t i wpisowi tej zmiany ulegla hipoteka na nastepujacych ksiggach wieczystych :
KA1K/00065740/4, KA1K/00049887/8, KA1K/00076874/2, KA1K/00054156/3, (raport biezacy nr
63 z dnia 30 czerwca 2009 1.);

w pozostalym zakresie

Zarzad Ferrum S.A. zwotat na 28.04.2009 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie (raport biezacy
nr 23 z dnia 30 marca 2009r.),

W dniu 30 marca 2009 r. wptyngta do Ferrum S.A. rezygnacja Pana Konrada Miterskiego
z funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej Ferrum S.A. (raport biezacy nr 24
z dnia 30 marca 2009r.),

w dniu 28.04.2009 r. odbylo si¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy emitenta, ktore
m.in. podjeto uchwaty w sprawie (raport biezacy nr 38 z dnia 28 kwietnia 2009 1.) :

*  wyrazenia zgody na zbycie zorganizowanej czg¢sci przedsigbiorstwa ,,Ferrum” S.A. poprzez
wniesienie jej aportem do spotki zaleznej Zaklad Konstrukcji  Spawanych
Ferrum S.A. z siedzibg w Katowicach
oraz

zmiany Statutu Spotki

w dniu 28.04.2009 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie emitenta podjglo uchwal¢ o przerwie
w obradach do 12 maja 2009 do godz. 11:00 (raport biezacy nr 37 z dnia 28 kwietnia 2009 r.),

w dniu 28.04.2009 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie emitenta powotato w sktad Rady Nadzorczej
Pana Marka Doling 1 powierzylo mu  funkcj¢ Czlonka Rady  Nadzorczej
(raport biezacy nr 39 z 28 kwietnia 2009 r.),

W dniu 12.05.2009 r. zostato wznowione po przerwie Zwyczajne Walne Zgromadzenie emitenta (ra-
port biezacy nr 45 z 12 maja 2009 r.),

W dniu 12.05.2009 r. Rada Nadzorcza powotata Zarzad VI kadencji w dotychczasowym sktadzie:
Prezes Zarzadu Pan Jan Waszczak, Wiceprezes Zarzadu Pan Tadeusz Kaszowski. VI kadencja Za-
rzadu rozpoczyna si¢ w dniu 12 maja 2009 r. i konczy si¢ z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2011. (ra-
port biezacy nr 47 z 12 maja 2009 r.),

W dniu 12.05.2009 r. Rada Nadzorcza dokonata wyboru biegtego rewidenta do przeprowadzenia ba-
dania sprawozdan finansowych spotki 1 grupy kapitatowej Ferrum S.A. za 2009 r. Wybrany podmiot
to: M.W. RAFIN Marian Wocisto Biuro Uslug Rachunkowosci i Finansow Sp. j.,
41-200 Sosnowiec Al. Zwycigstwa 3 (raport biezacy nr 48 z 12 maja 2009 r.),
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Wsréd wazniejszych zdarzen o ktorych komunikowal emitent, ktore wystapity po dniu bilansowym mozna
wskazag:
w zakresie dzialalnoS$ci finansowej po dniu bilansowym

e Emitent zawarl z ING Bankiem Slaskim S.A. porozumienie w sprawie zmiany sposobu rozliczenia
transakcji rynku finansowego. Laczna warto§¢ 36 Transakcji NDF wynosi 17,1 mln zt. W ramach
transakcji Emitent sprzedawat bedzie walutg¢ EUR, ktora Banku kupowat bedzie w zamian za zto-
towki (raport biezacy nr 65 z 07 lipca 2009 r.),

e Emitent poinformowal o wykresleniu przez Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach, Wy-
dzial IX Gospodarczy-Rejestr Zastawow , zastawow ustanowionych na rzecz ING Bank Slaski S.A.
jako zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego z dnia 12.06.1997 r. (raport biezacy nr 75 z dnia 19
sierpnia 2009r.),

w pozostalym zakresie po dniu bilansowym

e Zarzad Ferrum S.A. zwotat na 10.09.2009 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie (raport biezacy
nr 64/2009 z dnia 06 lipca 2009 r.),

e W dniu 23.07.2009 r. Pan Jan Waszczak pelniacy w przedsigbiorstwie emitenta funkcje¢ Prezesa Za-
rzadu zlozyt rezygnacje¢ z zajmowanego stanowiska. Jednoczesnie Rada Nadzorcza Emitenta powo-
fata z dniem 23.07.2009 r.Pana Ryszarda Giemza na stanowisko Prezesa Zarzadu Ferrum S.A. (ra-
port biezacy nr 68 z 23 lipca 2009 r.),

e W zwiazku z koniecznoscia dostosowania przedmiotu dziatalnosci Spotki do przepisow Rozporza-
dzenia Rady Ministréw z dnia 24.12.2007r. w sprawie Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD) -
Zwyczajne Walne Zgromadzenie ,,FERRUM” S.A. uchwata Nr 111/2009 z dnia 28.04.2009r. dokona-
o stosownej zmiany w art. 7 Statutu Spoétki (dot. przedmiotu przedsigbiorstwa Spotki). Powyzsza
zmiana weszta w zycie od dnia 14.07.2009r., tj. od dnia wydania przez Sad Rejonowy Katowice-
Wschod w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, Postanowienia o
wpisaniu przedmiotowych zmian do Krajowego Rejestru Sadowego (raport biezacy nr 69 z 28 lipca
2009 r.).

16. Transakcje wzajemne z podmiotami powigzanymi

W okresie I potrocza 2009 r. wystapily transakcje z podmiotami powiazanymi, byty to jednak transakcje o
charakterze typowym i rynkowym, ktérych charakter i warunki wynikaja z biezacej dzialalnosci operacyjnej
prowadzonej przez te spotki.

W okresie od 01.01.2009-30.06.2009 r. transakcje netto emitenta z podmiotami powiazanymi (BSK Return
S.A., Nystal S.A i Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum S.A.),0 charakterze typowym i rutynowym wy-
niosty 15960 tys. zt. Dodatkowo transakcje wzajemne netto spotki zaleznej Zaktad Konstrukcji Spawanych
Ferrum S.A. z firma BSK Return S.A. w okresie od 01.01.2009-30.06.2009 r. wyniosty 1 971 tys. zt

17. Inwestycje

Podmiot dominujgcy

W zakresie inwestycji rzeczowych i zakupow gotowych dobr inwestycyjnych, leasingu Ferrum S.A poniosta
w 1 potroczu 2009 r. naktady w wysokosci 6 359 tys. zt (facznie z rozliczonymi zaliczkami).

Glowne przedsigwzigcia inwestycyjno - modernizacyjne emitenta dotyczylty m.in. :

1. budowy linii do $rutowania i malowania epoksydowego wewngtrznej powierzchni rur - naktady o

wartosci 2 627 tys. zl, w tym rozliczenie zaliczki z 2008 r. 631 tys. zk.Linia jest w trakcie rozruchu

technologicznego,

2. kontynuacji modernizacji sterowania na linii zgrzewania rur - naktady o wartosci 1 615 tys. zh, w
tym rozliczenie zaliczki z 2008 r. 900 tys. zi,

3. kontynuacji i zakonczenia modernizacji urzadzenia proby wodnej na wydziale rur spiralnie spawa-

nych - naktady o wartosci 1 237 tys. z, w tym rozliczenie zaliczki z 2008 r. w kwocie 190 tys. zi,
4. zakupu i zabudowy obrotnicy krggow — naktady o wartosci 142 tys. zt, w tym rozliczenie zaliczki z
2008 r. w kwocie 43 tys. zi,




Sprawozdanie Zarzqdu z dzialalnosci Grupy Kapitatowej ,, Ferrum” S.A. za I potrocze 2009 r. 17

W pozostatej czgsci, wskazane naktady dotyczyty gtownie koncowego rozliczenia wyposazenia linii produk-
cyjnej rur zgrzewanych w urzadzenie pozwalajace na akumulowanie w sposob ciagly tasmy stalowej, zakupu
linii cigcia do konfekcjonowania wyrobow, dostawy 1 montazu elektronicznej wagi samochodowe;j

oraz zakupow gotowych dobr inwestycyjnych oraz leasingu finansowego samochodéw. Inwestycje zostaty
sfinansowane ze srodkéw wiasnych w tym z emis;ji akcji serii E oraz leasingu.

W I pétroczu 2009 r. poniesiono naktady na warto$ci niematerialne w kwocie 177,2 tys. zt zwiazane z.
opracowaniem i wdrozeniem technologii wytwarzania wielkogabarytowych ksztaltownikow zimnogigtych.

Na 2009 r. emitent zaplanowal naklady na inwestycje rzeczowe w kwocie ok. 5,2 min zt sfinansowane
ze srodkow wiasnych, uwzgledniajace priorytety w zakresie modernizacji urzadzen, majacej na celu popraweg
wydajnosci i jakosci produkcji. Wérod gtownych pozycji mozna wyrdzni¢ wspomniane powyzej m.in.: kon-
tynuacj¢ zakupu i montazu linii $rutowania i malowania epoksydem oraz modernizacje proéby wodnej
na wydziale rur spiralnie spawanych. Srodki generowane przez spotke (dodatni wynik finansowy
oraz amortyzacja) gwarantuja wykonanie powyzszych inwestycji.

spotka zaleina

W I potroczu 2009 r. w spotce zaleznej poniesiono taczne naktady inwestycyjne w kwocie 665 tys. zt, ktore
dotyczyty m.in. zakupu i montazu strugarki, modernizacji udzwigu suwnicy, wykonania wiaty przy hali pro-
dukcyjnej, defektoskopu, automatu spawalniczego oraz zawiesi tancuchowych. Inwestycje zostaly sfinanso-
wane ze srodkow wilasnych.

Na caly 2009 r. spotka planuje naktady inwestycyjne w kwocie 0,6 mln zt.

18. Wykorzystanie wplywow z emisji akcji serii E w podmiocie dominujacym

Zgodnie z opisem celow emisyjnych zaprezentowanym w prospekcie emisyjnym akcji serii E
Ferrum S.A., $rodki pozyskane z emisji zostalty w calo$ci wykorzystane zgodnie z przyjetymi celami. W 1
poiroczu 2009 r. sfinansowano:
e koncowe rozliczenie wyposazenia linii produkcyjnej rur zgrzewanych w urzadzenie pozwalajace na
akumulowanie w sposob ciagly tasmy stalowej— 0,1 miln zi.

Realizujac cele emisyjne wskazane w prospekcie emisyjnym akcji serii E ,,Ferrum” S.A. z wplywow netto z
emisji w okresie od pozyskania srodkow w 2007 r. do dnia 30 czerwca 2009 r. sfinansowano:
a) inwestycje modernizacyjne i budowa infrastruktury magazynowej 12,3 min zt w tym:
e wyposazenie linii produkcyjnej rur zgrzewanych w urzadzenie pozwalajace na akumulowanie
W sposob ciagly tasmy stalowej — 3,8 min zi,
e wyposazenic w/w linii produkcyjnej w urzadzenie do dodatkowego badania spoin metoda
tzw. ,, pradow wirowych” - 0,7 mln zt,
e zakup dodatkowego osprzgtu walcowniczego pod nowe rodzaje profili (ksztattownikow)
oraz rur¢ 0 @ 355 - 0,6 min zi,
e zakup kaset do szybkiej wymiany walcow — 1,4 min zl,
e modernizacja gospodarki cieplnej — 0,2 min z,
¢ budowa infrastruktury magazynowej wraz z suwnicami i winda transportujaca — 5,6 min zi,
b) kapitat obrotowy zasilono kwota w wysokos$ci 19,2 min zt,
c) inwestycj¢ kapitalowa zwigzana z podniesieniem Kkapitalu zakladowego w spolce zaleznej
Zakladzie Konstrukcji Spawanych Ferrum S.A. o kwotg 6 mln zt.

Uwzgledniajac powyzsze i zgodnie z prospektem emisyjnym pozostato do wykorzystania 0,2 min zt.
W/w kwota stanowi oszczedno$¢ ze wzgledu na nizsze niz szacowano koszty inwestycji.

19. Zatrudnienie

W Grupie Kapitatowej ,,Ferrum” S.A. wedlug stanu na dzien 30.06.2009 r. bylo zatrudnionych 631
pracownikow, z tego 439 w ,,Ferrum” S.A. 1 192 w ,,Zaktadzie Konstrukcji Spawanych Ferrum” S.A.
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Tabela 9 - Struktura zatrudnienia w Grupie Kapitalowej ..Ferrum” S.A.

Wyszczegolnienie 30.06. 2009 31.12.2008 Zmiana
Osoby Osoby
Stanowiska robotnicze 514 544 -5,5%
Stanowiska nierobotnicze 117 125 -6,4%
Razem: 631 669 -5,7%

Zatrudnienie w grupie w [ polroczu 2009 r. w stosunku do stanu na koniec 2008 r. obnizyto si¢ zarowno na
stanowiskach robotniczych jak i nierobotniczych.

II. SYTUACJA EKONOMICZNO-FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

1. Analiza osiagni¢tych w I polroczu 2009 r. wynikow ekonomiczno - finansowych przypada-
jacych na poszczegolne segmenty dzialalnoSci

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Ferrum S.A. w zakresie podstawowych produktow oraz rynkéw zbytu i za-
opatrzenia zostata przedstawiona w pkt 1 i 2 . Ponizej prezentujemy wyniki osiagnigte przez poszczeg6lne
segmenty.

SEGMENT RUR I PROFILI

W I pélroczu 2009 r. emitent uzyskat wynik ze sprzedazy na poziomie 10,2 min zt, ktéry w stosunku do
poréwnywalnego okresu poprzedniego roku jest wyzszy o 6,8 min zl, tj. o ponad 3 razy. Wyzszy wynik ze
sprzedazy emitent osiagnat m.in. w zwiazku z wyzsza sprzedaza poza granice kraju o 15% w ujgciu iloscio-
wym, w tym: realizowanymi kontraktami dla odbiorcow: litewskiego i stowenskiego oraz stabej ztotowki,
ktora ze wzgledu na strukture¢ zakupow i sprzedazy w EUR pozytywnie wplyngta na marz¢ ze sprzedazy.
Zysk z dziatalnosci operacyjnej zrealizowany w I potroczu 2009 r. wynidst 9,5 min zt i byt prawie 4 razy
wyzszy od wyniku za analogiczny okres roku ubiegtego Znacznie nizsza dynamika wzrostu zysku netto wy-
nikata przede wszystkim z wyniku z dziatalnos$ci finansowej, a wigc wyceny memoriatowej forwardéw oraz
kosztow realizacji opcji i forwardow. Pozytywnie na dziatalno$¢ finansowa wptynal natomiast przychéd z
tytutu dywidendy od spotki zaleznej Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum S.A. w kwocie 1 mln zt i poda-
tek odroczony.

SEGMENT KONSTRUKCJI SPAWANYCH

W I poétroczu 2009 r. Spotka osiagneta zysk ze sprzedazy na poziomie 4 mln zt i zysk netto w kwocie
2 min. zt. W stosunku do I potrocza 2008 r. zysk ze sprzedazy byt wyzszy o 1,5 mln. zt a zysk netto obnizyt
si¢ 0 477 tys. zt. Wplyw na ten rezultat miat wynik z dziatalnosci finansowej, w tym: roznice kursowe doty-
czace zrealizowanych forwardoéw -1,1 min zt dotyczacych zawartych w 2008 r. kontraktow .
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Tabela 10 -Wyniki wg segmentow dzialalnosci.

w tys. zt
Segmenty branzowe Grupy Segment Segment kon- Wylaczenia | Warto$é skonso-
30.06.2009 rur strukcji spa- lidowana
i profili wanych
| Rachunek zyskéw i strat
| Sprzedaz | 124092 | 35059 | 1406 | 157 745
Zysk ze sprzedazy 10 156 3950 264 13 841
Zysk z dzialalnosci operacyjne;j 9526 3 946 264 13 208
| Wynik przed opodatkowaniem | =220 | 2539 | 1267 | 1052
| Wynik netto | 1546 | 1962 | 1217 | 2291
| | | | |
| Amortyzacja | 5540 | 549 | | 6 089
| EBITDA | 15066 | 4495 | 264 | 19297
| Sprawozdanie z sytuacji finansowej
| Aktywa segmentu | 296607 | 38421 | 11489 | 323 539
| Zobowiazania segmentu | 141615 | 19173 | 1257 | 159 531
| Sprawozdanie z przeplywéw pienieznych
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci -20765 659 -20 106
operacyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci -1 900 -1 831 -3 731
inwestycyjnej
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci 23778 -526 23252
finansowej

2. Analiza osiagnigtych w I pétroczu 2009 r. wynikow ekonomiczno - finansowych grupy kapi-
talowej

Analiza rachunku zyskow i strat

W I potroczu 2009 r. Grupa Kapitalowa odnotowata zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej w kwocie
2 291 tys. zt. Przychody Grupy Kapitatowej ,,Ferrum” S.A. ze sprzedazy netto wyniosty 157 745 tys. zt.

Tabela 11 - Struktura wyniku netto

Wyszczegdlnienie 1 potrocze 2009 | I pétrocze 2008 r. | Zmiana
r. tys. 7t tys. 7t

| Zysk ze sprzedazy | 13 841 | 5742 | 48099
| Zysk z dzialalnoS$ci operacyjnej | 13 208 | 5109 | +8 099
| Wynik na dzialalno$ci finansowej | -12 156 | 352 | -11 804
| Zysk brutto | 1052 | 5461 | -4409
| Podatek dochodowy, w tym: | -1239 | 1989 | -3228
| - odroczony | -1816 | 91 | 2717
| Zysk netto z dzialalno$ci kontynuowanej | 2291 | 3472 | -1181

Grupa w I potroczu 2009 r. w porownaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego odnotowata wyzszy
o 8 mln zt zysk ze sprzedazy produktow i ustug, co wynikalo m.in.:
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1. Oslabiajacej si¢ ztotowki — w I potroczu 2009 r. $redni kurs PLN/EUR wg NBP byl wyzszy o ponad
98 gr w poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego, co przy duzym udziale sprzedazy rozli-
czanej i denominowanej w EUR pozytywnie wplyngto na wynik ze sprzedazy,

2. Dobrej koniunktury na konstrukcje stalowe,

Wyzszej skonsolidowanej sprzedazy poza granice kraju,

4.  Wyzszej marzy ze sprzedazy produktow.

(98]

Dodatnio na wynik netto wptynety nastgpujace czynniki:

1.  Uzyskanie przychodéw z tytutu umorzenia zobowiazan uktadowych w kwocie 6,7 mln. zt, po zakon-
czeniu splaty postgpowania uktadowego przez podmiot dominujacy w czerwcu 2009 r,
2. Podatek dochodowy odroczony zwigkszajacy wynik netto o 1 816 tys. zt

Zysk netto z dziatalnosci grupy kapitatowej za I potrocze 2009 r. byl nizszy o 1,2 min zt od zysku za analo-
giczny okres roku ubieglego w zwiazku z ujemnym wynikiem z wyceny memoriatowej i zrealizowanych
roznic kursowych oraz wyceny nalezno$ci, zobowiazan , kaucji i instrumentow zabezpieczajacych zwiaza-
nych z dzialalnos$cia operacyjna oraz finansowa i wyrazonych w EUR.

Zestawienie zawartych forwardow wg stanu na 30.06.2009 r. przedstawiono Ww ponizszych
tabelach:

podmiot dominujgcy

Tabela 12 - Zestawienie zawartych forwardéw podmiot dominujacy

FORWARDY - SPRZEDAZ WALUTY
Kurs na
Kwota w EUR date rozli- Wartosé w zt
czenia
| Razem realizacja forwardéw w 2009 roku [ 15850 000,00 | 3,8114 | 60 411 000,00
Razem realizacja w okresie 2010-2012 roku 14 250 000,00 3,1980 45 571 500,00

* NDF FORWARDY- w terminie od 15.07.2009r — 15.06.2012 r. Spo6lka rozlicza miesi¢cznie 475 tys EUR

podmiot zaleiny

Tabela 13 - Zestawienie zawartych forwardéw - podmiot zalezny

FORWARDY - SPRZE- Kurs na date rozli- .
DAZ WALUTY Kwota w EUR czenia Wartos¢ w zt
Razem realizacja for- 2 727 387,40 4,0655 11 088 067,26

wardow w 2009 roku

Razem realizacja forwar-
déw w 2010 roku

185 170,00 4,5140 835 857,38

Ww. forwardy zabezpieczaja wplywy z planowanych kontraktow z terminem realizacji w 2009 1 2010 r.

Aktualizacja wyceny jest dokonywana kwartalnie 1 zostanie zamieszczona W  raporcie
za Il kwartal 2009 roku.

W 2009 r. i w latach nastgpnych realizacja forwardéow bedzie wplywata na wynik finansowy dodatnio lub
ujemnie oraz bedzie wyptywem lub wptywem srodkow pienigznych w kwocie uzaleznionej od ksztattowa-
nia si¢ kursu PLN/EUR . Wyzszy kurs od zakladanego w budzecie 2009 r. bgdzie powodowal ponadplanowy
wyzszy zysk 1 odwrotnie. Wycena memoriatowa otwartych pozycji bedzie rowniez wptywala na wynik netto
in plus lub in minus w zalezno$ci od kursu na dzien wyceny kwartalnej.




Sprawozdanie Zarzqdu z dzialalnosci Grupy Kapitatowej ,, Ferrum” S.A. za I potrocze 2009 r. 21

Analiza bilansu

W stosunku do stanu na koniec 2008 r. w okresie sprawozdawczym warto$¢ majatku trwatego wzrosta o
2 162 tys. zt, gtéwnie w wyniku inwestycji oraz wzrostu aktywow z tytulu podatku dochodowego m.in. w
zwiazku z wycena memoriatowa forwardow.

W strukturze majatku jego udziat wyniost 59,9 % i wzrost o 3,6 pkt % w stosunku do stanu na koniec
2008 r. Na koniec czerwca 2009 r. majatek obrotowy stanowit 40,1 % aktywow ogodtem i obnizy?t sig¢ o
19 152 tys. zt w stosunku do stanu na koniec 2008 r., gtdwnie w wyniku obnizenia stanu zapas6w materia-
lowych 1 wyrobow gotowych oraz pozostatych naleznosci (m.in. obnizenie kwot kaucji zabezpieczajacych
gwarancje 1 akredytywy). W zakresie zrodet finansowania w I pétroczu 2009 r. nastapil wzrost kapitatu wia-
snego o 595 tys. zt. W strukturze pasywow udzial kapitatu wlasnego na 30.06.2009 r. wynioést 50,7 % i
wzrost o 2,7 pkt % w stosunku do stanu na koniec 2008 r. Nizszy wzrost kapitatu wlasnego niz warto$¢
wypracowanego za [ pélrocze zysku netto wynika z pomniejszenia pozostalego kapitatu zapasowego o kwote
1696 tys. zt odpowiadajacej skupionym akcjom wlasnym w trybie i na zasadach okre§lonych w Uchwale nr
XVI1/2008 ZWZ Ferrum S.A. z dnia 18.06.2008 .

Obnizenie kapitatu obcego zarowno w strukturze pasywow, jak i w wartosciach bezwzglednych wynika w
glownej mierze z obnizenia zobowiazan z tytutu dostaw i ustug.

Wzrosty natomiast zobowiazania z tytutu kredytow, co zwiazane jest m.in. z zaciagnigciem przez podmiot
dominujacy kredytu w ING Banku Slaskim S.A. w kwocie 26,5 mln zt z przeznaczeniem m.in.
na wykup obligacji wyemitowanych przez emitenta i objetych przez Bank w 2004 r.

Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o korektach z tvtulu rezerw, rezer-
wie i aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dokonanych odpisach aktualizujacych
warto$¢ skladnikow aktywow

Zmiany w zakresie aktywow tytulu podatku odroczonego, rezerwy na odroczony podatek dochodowy
i pozostalych rezerw i odpisow w I potroczu 2009 r. przedstawiono ponizej.

Tabela 14 - Zestawienie zmian wielkosci szacunkowych

w tys. zt
P Stan na Stan na .
Wyszezegolnienie 30.06.2009 | 31.12.2008 | Zmiana

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (ich wzrost

jest zwiazany przede wszystkim ze wzrostem negatywnej wyceny 6 948 5365 +1 583
forwardow w podmiocie dominujacym)

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy | 17 735 | 17 967 | -232
Rezerwa na koszty przysztych okresow (dotyczy kontraktow dhu-

goterminowych w podmiocie zaleznym) 1466 1611 -145
Rezerwa na nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne i niewy-

korzystane urlopy 2 498 2154 +344
Odpisy aktualizujace nalezno$ci | 971 | 1 657 | -686
Odpisy aktualizujace zapasy | 1242 | 940 | +302

Analiza przeplywow pienieznych

Srodki pienigzne wg stanu na 30.06.2009 r. osiagnely poziom 1 963 tys. zt i obnizyly si¢ o 563 tys. zt
w stosunku do stanu na koniec 2008 r. Ujemny wynik z dziatalno$ci operacyjnej byt zwiazany przede
wszystkim z obnizeniem stanu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug, wykupu obligacji oraz nizszej wyceny
forwardow. Ujemny przeptyw z dziatalno$ci inwestycyjnej zwiazany byl z wydatkami inwestycyjnymi, na-
tomiast dodatni przeplywy z dziatalnosci finansowej wynikal z wyzszej kwoty zaciagnigtych niz sptaconych
kredytow.
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Wybrane wskazniki finansowe

Tabela 15 - Wybrane wskazniki finansowe

I pétro- I pétro-
cze 2009 | cze 2008

EBITDA 19,3 10,2 Wynik na dzialalno$ci operacyjnej + amortyzacja (mln
zh)

Nazwa wskaznika Algorytm liczenia

Wskazniki plynnosci finansowej

| Wskaznik biezacej ptynnosci | 1,10 | 1,20 | Majatek obrotowy / zobowiazania krétkoterminowe

Szybki wskaznik ptynnosci 0,57 0,62 (Majatek obrotowy — zapasy) / zobowiazania krotko-
terminowe

| Wskazniki zadluzenia
Relacja zobowiazan do majatku 0,43 0,44 Zobowiazania dhugo i krétkoterminowe / majatek
ogblem ogolem
Relacja zobowiazan do kapitatu 0,84 0,86 Zobowiazania dtugo i krotkoterminowe / kapitat wta-
wiasnego sny
Wskaznik pokrycia dlugu majat- 4,70 7,41 Majatek trwaty / zobowiazania dlugoterminowe
kiem trwatym

| Wskazniki rentownosci

| ROA [ 071% | 1,13% | Zysknetto / aktywa * 100%

| ROE | 1,40% | 2,22% | Zysk netto/ kapitat whasny * 100%

| Wskaznik rentownos$ci sprzedazy | 1,45% | 2,15% | Zysk netto / przychody ze sprzedazy * 100%

Wskazniki ptynno$ci oraz zadluzenia nie ulegly znaczacej zmianie w stosunku do I pétrocza 2008 r.

3. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej ma-
jatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Emitenta

W opinii Emitenta nie istnieja inne, niz przedstawione w niniejszym raporcie informacje istotne
dla oceny jego sytuacji kadrowej majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian,
oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Emitenta.
Emitent terminowo reguluje wszystkie swoje zobowiazania.

4. Stanowisko zarzadu odno$nie do mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych pro-
gnoz wynikow w Swietle wynikow zaprezentowanych w skonsolidowanym raporcie pétrocz-
nym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Zarzad podmiotu dominujacego w Grupie Kapitalowej nie publikowal prognoz wynikéw finansowych na
2009 r.

5. Informacja o zaciagnigtych kredytach, pozyczkach, otrzymanych/udzielonych pore¢czeniach
i gwarancjach
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Tabela 16 - Zobowiazania z tytulu rat kredvtow i pozyczek w ,.,Ferrum” S.A.

L. Kwota kredytu / po-
Nazwa firmy udzt.elajq'ce] kredytu Zyczki do splacenia Termin splaty Zabezpieczenie
lub poiyczki
tys. o
stan na stan na
KREDYTY 30.06.09  31.12.08
ING Bank Slaski S.A. (objgte ukta- o .
dem) ank Staskt (objete ukta Sptacono 500 30.09.2009 Cesja wierzytelno$ci
ING Bank Slaski S.A. - oprocento- 28973 | 25284 31.08.2009 r ﬁla St?lfizmﬁ na 1%211 fffffwaﬁia’
wanie WIBOR 1M+marza Banku o ’ POte: HeYna, cesja pr po s’y_
ubezpieczeniowej, cesja wierzytelnosci
I transza do . . .
Hipoteka kaucyjna, zastaw rejestrowy na
30.09.2014, linii zgrzewania, urzadzeniach wydziatu rur
ING Bank Slaski S.A. - oprocento- 25 750 0 II transza do . lg' ’ haf dziat Y 7ol
wanie WIBOR 1M+marza Banku 31.03.2010, | CPHAINIC SPAWANYCR I WyCZIAU Ul 12070°
wanych, zastaw na akcjach w spoétce zalez-
Il transza do nej, cesja pra olisy ubezpieczeniowej
30.09.2012 ), COSJE Praw 2 POTISY UbEZpIeCZEniows)
BRE Bank S.A. — oprocentowanie Weksel in blanco, zastaw rejestrowy na
2 4 15.04.2010 r.
WIBOR O/N +marza Banku 377 6543 5:04.2010 zapasach
RAZEM KREDYTY 60 495 32327
. stan na stan na
J5bragea | 30.06.09  31.12.08
Wojewoddzki Fundusz Ochrony . .
. Przel telno$ hunku banko-
$rodowiska i Gospodarki Wodnej Sptacono 1 30.09.2000 | Przelew wierzytelnosci z rachunku banko
. wego, nieodwotalne pelnomocnictwo
(objete uktadem)
RAZEM POZYCZKI 0 1
OGOLEM 60 495 32 328
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Tabela 17 - Zobowiazania z tytulu rat kredvtow i pozvczek w ,,Zakladzie Konstrukcji Spawanych
Ferrum” S.A.

Nazwa firmy udzielajacej kredytu Kwota kredytu do Termin splaty Zabezpieczenie
splacenia tys. zi
KREDYTY stan na stan na
30.06.09 31.12.08
Raiffeisen Bank Polska -kredyt rewolwingowy Sptacono 5365 29.05.2009 r | Cesje wierzytelno$ci
BRE Bank - oprocentowanic WIBOR O/N + 1993 0 | 14102009 r | Weksel in blanco
marza Banku 1)
31.08.2009
-1 min zt, Przelew wierzytelno$ci wraz z
Alior Bank — oprocentowanie WIBOR 1 M + 3000 0 30.09.2009 r- petnomocnictwem do rachun-
marza Banku 2)3) 2,5 min 71, kéw bankowych, weksel in
31.10.2009r blanco
2,5 min zt.
RAZEM KREDYTY 4993 5365

1) W BRE Banku limit kredytu w rachunku biezacym wynosi 2 mln zt
2)W Alior Banku kwota kredytu przyznanego 6 min zt
3)Spotka ma rowniez przyznany limit kredytu w rachunku biezacym w kwocie 3 mln zt, ktory na koniec czerwca 2009 r. nie zostal wykorzystany.

Tabela 18 - Poreczenia udzielone przez ..Ferrum” S.A. wg stanu na dzien 30.06.2009 r.

Kwota
Beneficjent Tytutem ; Data udzielenia Data wygasnigcia
1ys. z
ZKS Ferrum S.A. Gwarancji 752 31.01.2007 . 31.07.2012
ZKS Ferrum S.A. Linii wierzytelnosci 5000 07.07.2008 . 31.12.2010
RAZEM PORECZENIA 5762

W I potroczu 2009 Emitent ani jego spotka zalezna nie udzielaty pozyczek i porgczen podmiotom gospodar-
czym.

Tabela 19 - Kontrgwarancje udzielone kontrahentom ,.,Ferrum” S.A. wg stanu na dzien 30.06.2009 r.

Udzielajacy Odbiorca Kwota Data Data
Kontrgwarancji Kontrgwarancji tys. Euro Udzielenia = Wygasniecia
ING Bank Slaski S.A. Societe Tunisienne Tunezja 27,5 20.04.2009 22.07.2009

Tabela 20- Gwarancje udzielone kontrahentom Zakladu Konstrukcji Spawanych Ferrum S.A. wg
stanu na dzien 30.06.2009 r.

| Udzielajacy Gwarancji | Odbiorca gwarancji | Kwota | Data Udzielenia | Data Wygasnigcia
| ING Bank Slaski S.A. | ALSTOM Power sp. z 0.0. | 627 tys.zt | 26012007 | 30.04.2012
| BRE Bank S.A. | TECHNOLOGIES ITALY | 27tys. EUR |  27.09.2006 | 02.09.2009
| Raiffeisen Bank S.A. | Grupa Lotos S.A. [ 1226tys.2t | 10.07.2008 | 31.07.2009
| Raiffeisen Bank S.A. | PKN ORLEN | 638tys.zt | 16.09.2008 | 15.09.2009
| Alianz Polska | Orlen Gaz sp. z 0.0. | 58tys.zt | 11.03.2009 | 10.03.2012
| Alianz Polska | Orlen Gaz sp. z 0.0. [ s8tys.zt | 23.112007 | 15.11.2010
| Alianz Polska | Orlen Gaz sp. z 0.0. | 58tys.zt | 29.082007 | 14.07.2011
| Alianz Polska | PKN ORLEN S.A. | 950tys.zl |  16.03.2009 | 11.08.2012
[ Alianz Polska [ Mostostal Kedzierzyn S.A. [ 68tys.zt | 24.032009 | 15.08.2011
| Alianz Polska | Mostostal Zabrze Holding S.A. [ 399tys.zt | 10.06.2009 | 31.08.2009
| ERGO HESTIA | Gérazdze Cement | 68tys.zt | 02062009 | 02.06.2013
RAZEM GWARANCIJE 4150 tys. zt i
27 tys. EUR
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Wedhug stanu na 30.06.2009 r. osoby nadzorujace, zarzadzajace oraz ich osoby bliskie nie mialy zadluzenia
wobec podmiotu dominujacego. Emitent w I pdiroczu 2009 r. nie udzielit gwarancji i porgczen w stosunku
do 0sdb zarzadzajacych, nadzorujacych oraz ich oséb bliskich.

6. Istotne czynniki ryzyka i zagrozen

Wisrdd istotnych czynnikdéw ryzyka mozna wyrdzni¢ zardwno te, ktore sa niezalezne od emitenta i jego spot-
ki zaleznej zwiazane z ich otoczeniem, jak i zwiazane z ich dziatalnos$cia.

Ryzyko ogélnoekonomiczne

Ryzyko ogolnoekonomiczne zwiazane z sytuacja makroekonomiczna w Polsce i w $wiecie, niestabilnoscia
systemu podatkowego i prawnego, gwattownymi zmianami stop procentowych w istotny sposob determinuja
tempo wzrostu gospodarczego, w tym réwniez popytu na dobra inwestycyjne, co warunkuje wielkos¢ sprze-
dazy Emitenta i jego spolki zaleznej i w konsekwencji ich wyniki finansowe W obecnych warunkach kryzy-
su gospodarczego dobra inwestycyjne - infrastrukturalne, ktérymi sa produkty emitenta moga by¢ w szcze-
g0Iny sposob narazone na zmniejszony popyt.

Ryzyko kursu walutowego

Wyniki i plynno$¢ Emitenta, w zwiazku z eksportem produktéw i importem materialdéw wsadowych oraz
zawartymi forwardami sa w znacznym stopniu zwiazane ze zmianami kursow walutowych.

Ze wzgledu na strukturg przychodéw i kosztow w walucie EUR ostabianie si¢ ztotowki wzgledem EUR
dziata dodatnio na wynik ze sprzedazy, natomiast obniza wynik z dziatalnosci finansowej i zwigksza wyplyw
srodkéw pienigznych w zwiazku z realizacja forwardow. W 2009 r. i w latach nastgpnych realizacja forwar-
dow bedzie wplywata na wynik finansowy dodatnio lub ujemnie oraz bedzie wyptywem srodkow pienigz-
nych w kwocie uzaleznionej od ksztattowania si¢ kursu PLN/EUR . Wyzszy kurs od zakladanego w budze-
cie 2009 r. bedzie powodowat ponadplanowy wyzszy zysk operacyjny i odwrotnie, nizszy zmniejszat wyce-
n¢ memorialowa i zwigkszal wynik z dziatalnosci finansowe;j.

Realizacja sprzedazy poza granice kraju oraz zawarte forwardy w spotce zaleznej rowniez sa narazone na
ryzyko kursowe.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscia sprzedazy

Istotne z punktu widzenia emitenta jest ryzyko zwiazane z sezonowos$cia sprzedazy. Sprzedaz produktow
spotki wyraznie wzrasta w miesiacach od marca do pazdziernika, osiagajac w tym okresie najwyzszy po-
ziom, a maleje od pazdziernika do lutego. Przyczyny sezonowosci sprzedazy nalezy upatrywaé w cyklu dzia-
falnosci odbiorcow, ktorzy reprezentuja segmenty rynku takie jak: cieptownictwo, gazownictwo, budownic-
two, roboty ziemne, wodno - kanalizacyjne. W przypadku gazownictwa oraz budownictwa, rob6t ziemnych i
wodno - kanalizacyjnych inwestycje, ktore wiaza si¢ z instalacja rur sa przeprowadzane w okresie wcze-
snowiosennym i p6znojesiennym. Natomiast gtéwne dostawy rur dla cieptownictwa realizowane sa w okre-
sie od marca do wrzesnia, co z kolei jest spowodowane zakonczeniem okresu grzewczego i mozliwoscia
przeprowadzenia nowych inwestycji, jak rowniez remontami istniejacej sieci cieptociagow.

Ryzyko wahan cen materialow wsadowych i cen produktow na rynku

Ceny materiatow wsadowych maja zasadnicze znaczenie dla prawidtowej konstrukcji kalkulacji produktu
finalnego, jakim sg rury stalowe ze szwem i profile zamknigte (ksztaltowniki) oraz konstrukcje stalowe. W
przypadku gwaltownych wahan cen materialu wsadowego moze dojs$¢ do sytuacji, w ktorej grupa nie bgdzie
w stanie natychmiastowo przetozy¢ wzrostu cen materialu wsadowego na wzrost cen produkowanych rur i
profili, w efekcie czego moze sprzedawac produkty realizujac nizsze marze.

Wyniki osiagane w poszczegolnych okresach przez Emitenta pokazuja uzaleznienie rentownosci rowniez od
wahan cen produktow na rynku. Emitent ogranicza mozliwo$¢ zrealizowania si¢ tego ryzyka poprzez Sledze-
nie trendé6w wystepujacych na rynku krajowym i zagranicznym.
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Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem emitenta od kluczowych dostawcow

Wedlug opinii Zarzadu Spotki, emitent nie jest objety ryzykiem uzaleznienia od gléwnych dostawcow.

III. INFORMACJE DODATKOWE

1. Informacja o toczacych si¢ postgpowaniach sadowych

Spotka ani jednostka od niej zalezna nie sa strona postgpowania toczacego si¢ przed sadem, organem
wlasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczacego zobowiazan
albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktérego warto$¢ stanowi co najmniej 10 %
kapitatow wlasnych emitenta, ani dwu lub wigcej postgpowan dotyczacych zobowiazan oraz wierzytelnosci,
ktorych taczna wartos¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10 % kapitalow wlasnych emitenta.

2. Informacja o umowach z podmiotem uprawnionym do przegladu i badania sprawozdan fi-
nansowych

LHFerrum” S.A. zawarta w dniu 18 maja 2009 r. z MW RAFIN Marian Wcisto Biuro Uslug Rachunkowosci i
Finansoéw Spotka Jawna w siedziba Sosnowcu umowy o przeprowadzenie przegladu sprawozdania finanso-
wego za | potrocze 2009 r. jednostkowego oraz skonsolidowanego oraz badania i oceny sprawozdania finan-
sowego za 2009 r. jednostkowego i skonsolidowanego L.aczna wysoko$¢ wynagrodzenia z tytutu przegladu,
badania i oceny jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych wyniesie za okres 2009 roku
32,9 tys. zt + VAT. Laczna wysokos¢ wynagrodzenia z tytutu przegladu, badania i oceny jednostkowych i
skonsolidowanych sprawozdan finansowych wyniosta za okres 2008 roku 31,8 tys. zt + VAT.

Terminy na jakie zostaly zawarte umowy na 2009 r. i wynagrodzenie sa nastgpujace:

e przeglad sprawozdania finansowego za I potrocze 2009 r. w terminie 27.07.2009-24.09.2009 r. —
6 600 zt + VAT,

e przeglad skonsolidowanego sprawozdania finansowego za I poirocze 2009 r. w terminie 27.07.2009-
24.09.2009 r. — 3500 z+ VAT,

e badanie i ocena sprawozdania finansowego za 2009 r. w terminie 20.10.2009-12.03.2010r. — 17 200
7+ VAT,

e Dbadanie i ocena skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2009 r. w terminie 28.02.2010-
12.03.2010 r.- 5 600 zi+ VAT.

Ponadto w 2005 r. Emitent zawarl na czas nieokreslony z w/w podmiotem umow¢ o dokonywanie interpre-
tacji w zakresie rachunkowos$ci. Wynagrodzenie wynosi 2 tys. zt/m-c + VAT. Za 2008 r. wynagrodzenie z
tego tytutu wyniosto 24 tys. zt/rok+VAT.




