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RAPORT
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Z PRZEGLADU SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2009 R. DO 30 CZERWCA 2009 R.

Dla Akcjonariuszy ”Ferrum” Spélki Akcyjnej w Katowicach, ul. Porcelanowa 11.
Dokonalismy przegladu zalaczonego $rddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej “Ferrum” S. A. z siedziba w Katowicach,
ul. Porcelanowa 11, na ktore sktadaja sig:

1) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na

dzien 30 czerwca 2009 r., ktére po stronie aktywow 1 pasywow

wykazuje sumg 323.539 tys. zl.
2) skonsolidowany rachunek zyskow 1 strat sporzadzony za okres

obrotowy od 1 stycznia 2009 r. do 30 czerwca 2009 r., wykazujacy

zysk netto w kwocie 2.291 tys. zk
3) skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw sporzadzone

za okres obrotowy od 1 stycznia 2009 r. do 30 czerwca 2009 r.,

wykazujace catkowite dochody w kwocie 2.291 tys. zk.
4) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres

obrotowy od 1 stycznia 2009 r. do 30 czerwca 2009 r., wykazujace

wzrost kapitatu wlasnego o kwot¢ 595 tys. zl.
5) skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow  pienigznych.,

wykazujace zmniejszenie stanu §rodkdw pienigznych netto za okres

obrotowy od 1 stycznia 2009 r. do 30 czerwca 2009 r. na sumg 563 tys. zl.
6) informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz

inne informacje objasniajace

Za sporzadzenie tego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego odpowiada
Zarzad jednostki dominujacej — "Ferrum” S.A..
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Naszym zadaniem byto dokonanie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzili§my stosownie do obowiazujacych w Polsce przepiséw prawa i norm
wykonywania zawodu biegltego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow oraz Migdzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej. Normy 1 standardy
naktadaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposéb, aby
uzyska¢ umiarkowana pewnos$¢, ze srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie
zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przegladu dokonali$my gléwnie droga analizy danych $rodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, wgladu w ksiggi rachunkowe i1 dokumentacj¢ konsolidacyjna oraz
wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz os6b odpowiadajacych za finanse
1 ksiggowos$¢ jednostki dominujace;.

Zakres 1 metoda przegladu sprawozdania skonsolidowanego istotnie rézni si¢ od badan
lezacych u podstaw opinii wyrazanej o prawidlowosci i jasno$ci rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, dlatego nie mozemy wyda¢ takiej opinii o zalaczonym
sprawozdaniu.

Dokonany przez nas przeglad nie ujawnit niczego, co wskazywatoby na istotne znieksztatcenie
obrazu sytuacji majatkowej 1 finansowej Grupy Kapitatowej “Ferrum” S.A. na dzien
30 czerwca 2009 r. oraz jej wyniku finansowego za okres od 1 stycznia 2009 r. do 30 czerwca
2009 r. przekazywanego przez zataczone $rdédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogloszonymi w formie rozporzadzen wykonawczych Komisji Europejskie;.

Podmiot uprawniony

MW RAFIN Marian Wecisto

Biuro Ustug Rachunkowosci i Finanséw Sp. j.

Biecty Rewident 41-200 Sosnowiec, al. Zwyciestwa 3
gty Podmiot uprawniony nr 3076

Jarostaw Wcisto PREZES

nr ewid. 10605 Biegly Rewident
Marian Wcisto
nr ewid. 5424/785

Sosnowiec, dnia 24 sierpien 2009 roku.



Sprawozdanie

uzupelniajace "Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu
Srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego”

Grupy Kapitalowej, w ktorej jednostka dominujaca jest
FERRUM” Spoélka Akcyjna

z siedziba w Katowicach, ul. Porcelanowa 11

1. Przegladem objeto srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia

1 stycznia 2009 r. do dnia 30 czerwca 2009 r.

2. Sprawozdanie niniejsze sporzadzit biegly rewident grupy — Jarostaw Wecisto, nr ewid.
10605, zam. w Sosnowcu, ul. Kiepury 43/10 przy wspoétudziale biegtego rewidenta — Anny
Jeziorskiej-Hesse nr ewid. 9455, zam. W Zawierciu, ul. Klonowa 7/31.

Przeglad przeprowadzono w okresie od dnia 5 sierpnia 2009 r. do dnia 21 sierpnia 2009 r.

3. Prezesem Zarzadu jednostki dominujacej — "Ferrum” S. A.:
- w okresie od 1.01.2009r. do 23.07.2009r. byt - pan Jan Waszczak,
- w okresie od 23.07.2009r. do zakonczenia przegladu byt - pan Ryszard Giemza

4. Glownym Ksiegowym jednostki dominujacej byt - pan Stanistaw Gtowacki

5. Przeglad zostat przeprowadzony przez biegtego rewidenta grupy w oparciu o umowe nr
06/09/09 z dnia 18 maja 2009 r. zawartg z MW RAFIN Marian Wecisto Biuro Ustug
Rachunkowosci i Finansow Spodtka Jawna z siedzibg w Sosnowcu, Al. Zwyciestwa 3,
wpisanym na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych

prowadzong przez Krajowg Izbe Biegtych Rewidentéw pod nr 3076.

Umowa ta zostata zawarta w wykonaniu Uchwaty Nr 23/VI/09 Rady Nadzorczej "Ferrum”
S.A. podjetej na posiedzeniu w dniu 12.05.2009 r. Upowaznienie Rady Nadzorczej do
wyboru audytora wynika z art. 20 ust. 2, p. 1 Statutu Spdiki.

MW RAFIN Marian Wecisto Biuro Ustug Rachunkowosci i Finanséw Spoétka Jawna
z siedzibg w Sosnowcu oraz biegty rewident grupy i biegty rewident wspodtpracujacy przy
przeprowadzaniu przegladu $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

sg hiezalezni od jednostek objetych konsolidacja.



A. CZESC OGOLNA

I. Skiad grupy kapitatowej

1. W sktad grupy kapitatowej objetej skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

wchodza:

— jednostka dominujgca — ”Ferrum” S.A.

— jednostka zalezna — Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum S. A.

Spotka zalezna ZKS Ferrum S.A. do konsolidacji wiaczona jest metoda petna.

2. Grupa kapitatowa, w ktorej jednostkg dominujacg jest "Ferrum” S.A. nie jest

podatkowag grupg w rozumieniu ustawy o podatku od osob prawnych.

Il. Charakterystyka jednostek qrupy kapitalowej

— jednostka dominujaca:

”Ferrum” S.A. w Katowicach

Gtéwny przedmiot

dziatalnosci

PKD 24, 20, Z, produkcja rur, przewodow, ksztattownikéw
zamknietych i fgcznikow ze stali,

PKD 25, 50, Z, kucie, prasowanie, wytlaczanie i walcowanie metali;
metalurgia proszkéw,

PKD 25,61, Z, obrébka metali i naktadanie powtok na metale,

PKD 25, 99, Z, produkcja pozostatych gotowych wyrobow

metalowych, gdzie indziej niesklasyfikowana.

Faktyczny przedmiot dziatalnosci nie odbiegat od zarejestrowanego

i zgodny byt z numerem REGON i statutem spoiki.

Podstawa prawna

dziatalnosci

1) Akt notarialny z dnia 8.03.1995 r., repertorium A nr 2736/95,
sporzadzony przed notariuszem Pawtem Btaszczykiem w Kancelarii
Notarialnej w Warszawie, ul. Dluga 31 wraz aktami notarialnymi

wprowadzajacymi zmiany w statucie spofki.

Ostatnia zmiana miata miejsce dnia 28.04.2009 r. aktem notarialnym
sporzgdzonym przez notariusza Anne Stupinska-Mitas z Kancelarii
Notarialnej w Katowicach przy ul. Mickiewicza 15 — repertorium A nr
5092/2009;

2) Ustawa z dnia 15.09.2000 r. — Kodeks spétek handlowych
(Dz. U. Nr 94, poz. 1037 z p6zn. zmianami ).

Spotka powotana zostata na czas nieoznaczony.
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Organ rejestrowy
i data wpisu do

rejestru

Wopis do Rejestru Przedsiebiorcéw dokonany zostat na podstawie
postanowienia Sadu Rejonowego w Katowicach Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 19 listopada 2001 r. — sygn.
KA.VIII NS-REJ.KRS/603/04/821 pod numerem KRS 0000063239.

Aktualny odpis z rejestru przedsiebiorcow pochodzi z dnia 23.07.2009 r.

i zawiera ostatni wpis z dnia 14.07.2009 r.

Rejestracja
podatkowa

i statystyczna

NIP 6340128794

REGON 272581760

Wysokosc¢ kapitatu

witashego

Na dzien 30.06.2009 r. kapitat podstawowy wynosit 75.838.648,68 zt.
Stanowity go wytacznie akcje zwykte na okaziciela w ilosci 24.543.252

szt., o warto$ci nominalnej 3,09 zt. kazda.

Akcje zostaty w catosci pokryte zgodnie z literg prawa.

— jednostka zalezna wiaczona do konsolidacji metoda pefna:

Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum S. A. w Katowicach

Gtowny przedmiot

dziatalnosci

- PKD 24, 20, Z, produkcja rur, przewodow, ksztattownikéw
zamknietych i tgcznikow ze stali,

- PKD 25, 11, Z, produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci,

- PKD 25,29, Z, produkcja pozostatych zbiornikow, cystern i
pojemnikow metalowych,

- PKD 25, 61, Z, obrébka metali i naktadanie powtok na metale,

- PKD 25,94,Z, produkcja ztgczy i srub,

- PKD 28,29,Z, produkcja pozostatych maszyn ogolnego

przeznaczenia

Faktyczny przedmiot dziatalnosci nie odbiegat od zarejestrowanego

i zgodny byt z numerem REGON i statutem spotki.

Podstawa prawna

dziatalnosci

1) Akt notarialny z dnia 3.12.2007 r. — repertorium A nr 6262/2007
sporzadzony przez notariusza Haline Mikotajczyk, KN w Katowicach,
ul. Mtynska 5/4; sprostowany dnia 4.12.2007 r. — repertorium A nr
6280/2007;

Ostatnia zmiana miata miejsce dnia 19.06.2008 r. aktem notarialnym
sporzgdzonym przez notariusza Haline Mikofajczyk z Kancelarii
Notarialnej w Katowicach przy ul. ul. Miyhska 5/4 — repertorium A nr
4528/2008;

Sprawozdanie uzupetniajace raport z przegladu srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania 3
finansowego "Ferrum” S.A. w Katowicach za okres od 1.01.2009r. do 30.06.2009r.




2) Ustawa z dnia 15.09.2000 r. — Kodeks spotek handlowych ( Dz. U. Nr

94, poz. 1037 z p6zn. zmianami ).

Spotka powotana zostata na czas nieoznaczony.

Organ rejestrowy
i data wpisu do

rejestru

Wpis do Rejestru Przedsiebiorcow dotyczacy zmiany formy prawnej ze
spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig na spétke akcyjng w Krajowym
Rejestrze Sgdowym dokonany zostat dnia 23 stycznia 2008 roku na
podstawie postanowienia Sadu Rejonowego Katowice-Wschod
w Katowicach Wydziat VIIIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
—sygn. KA.VIII NS-REJ.KRS/411/08/150.

Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum Spétka Akcyjna wpisany zostat
pod numerem KRS 0000297390.

Rejestracja
podatkowa

i statystyczna

NIP 9542392521

REGON 277682192

Wysokosc¢ kapitatu

Na dzien 30.06.2009 r. kapitat podstawowy wynosit 10.000.000,00 zt.

wltashego Stanowity go akcje w ilosci 1.000.000 szt., o wartosci nominalnej 10,00
zt. kazda.
Akcje zostaty w catosci pokryte zgodnie z literg prawa.
lll. Zatrudnienie ogétem — sSredniookresowe 642  osoby
w tym:
- w jednostce dominujacej 450 0so6b
- w jednostce zaleznej 192  osoby
Iv. Podstawa prawna sporzadzenia i przegladu skonsolidowaneqo sprawozdania

finansowego:

Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej promulgowane przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci;

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady Unii Europejskiej Nr 1606/2002
z dnia 19.07.2002r. w sprawie stosowania miedzynarodowych standardéw
rachunkowosci;

Rozporzadzenie Komisji Europejskiej Nr 1725/2003 z dnia 29 wrzesnia 2003r.,
przyjmujace okreslone miedzynarodowe standardy rachunkowosci;

Wszystkie Rozporzadzenia Komisji Europejskiej wprowadzajace zmiany
w zakresie miedzynarodowych standardéw rachunkowosci, w tym wprowadzajace
ostatnie zmiany — Rozporzadzenie Komisji (WE) Nr 1274/2008 z 17.12.2008 r;
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5. Ustawa o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 r. (tekst jednolity Dz. U. z 2002 r., nr

76, poz. 694 z pdézn. zmianami) w zakresie nie objetym uregulowaniami

miedzynarodowych standardéw sprawozdawczosci finansowej;

6. Miedzynarodowe Standardy Rewizji Finansowe;.

V. Informacje n/t powigzania kapitaloweqo jednostki dominujacej z Zaktadem

Konstrukcji Spawanych Ferrum S.A.:

ilos¢ akcji 1.000.000 sztuk,

wartosc¢ akcji na koniec okresu 10.000 tys. zt.,

suma bilansowa na koniec okresu 38.421 tys. zt.,
udziat procentowy w sumarycznym zestawieniu spotek

konsolidowanych 11,82 %,

przychody ze sprzedazy, pozostate przychody oraz przychody

finansowe za okres od 1.01.2009 r. do 30.06.2009 r. 35.636 tys. zt.,

udziat procentowy w sumarycznym zestawieniu spoétek

konsolidowanych 21,14 %,

wynik finansowy brutto za okres od 1.01.2009 r. do 30.06.2009 r. 2.539 tys. zt.,

udziat procentowy w sumarycznym zestawieniu spotek

konsolidowanych 109,44 %,

VL. Informacje dotyczace wplywu oséb pelnigcych funkcje kierownicze

w jednostce dominujacej na pozostate jednostki.

Prezes Zarzadu "Ferrum” S.A wchodzi w sklad Rady Nadzorczej spotki zaleznej —

ZKS Ferrum S.A.

W skiad Zarzadu ZKS Ferrum S.A. nie wchodzg osoby sprawujgce funkcje

kierownicze w "Ferrum” S.A.

VII. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitalowej, w__ktérej
jednostka dominujaca jest "Ferrum” S.A. w Katowicach za 2008 rok:

1. Byto badane przez MW RAFIN Marian Wcisto Biuro Ustug Rachunkowosci i
Finansow Sp. J. z siedzibg w Sosnowcu, Al. Zwyciestwa 3 i uzyskato opinie bez
zastrzezen. Obejmowato ono sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej
oraz zaleznej.

2. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2008 Grupy Kapitatowej
"Ferrum” S.A. z siedzibg w Katowicach zostato zatwierdzone przez Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy "Ferrum” S.A. Uchwatg nr 1X/2009 w dniu 12
maja 2009 roku.

3. Zostato przestane do Centrum Obstugi Kancelarii Prezesa Rady Ministrow w celu
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publikacji w Monitorze Polskim "B”. Przedptata zostata dokonana przelewem
dnia 22 czerwca 2009 r.

4. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2008 rok Grupy Kapitatowej,
w ktorej jednostkg dominujgcg jest "Ferrum” S.A. w Katowicach wraz ze
sprawozdaniem z dziatalno$ci oraz opinig, raportem z badania i aktami
notarialnymi zatwierdzajgcymi powyzsze sprawozdania ztozono w Sadzie

Rejonowym w Katowicach — rejestracja nastgpita w dniu 21.05.2009 r.

VIll. Wnioskéw i zalecen bieglych rewidentéow z badania skonsolidowanego

sprawozdania finansoweqgo za poprzedni rok obrotowy nie byto.

IX. Objete przegladem skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za
okres od 01.01.2009r. do 30.06.2009 r. tj. na dzien bilansowy 30.06.2009 r. sktada
sie z:

a) skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej

sporzgdzonego na dzien 30.06.2009 r., ktéry po stronie

aktywow i pasywow wykazuje sume 323.539 tys. zi.
b) skonsolidowanego rachunku zyskow i strat za okres od

01.01.2009r. do 30.06.2009r., wykazujgcego zysk w kwocie 2.291 tys. zt.
c) skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodow

sporzadzonego za okres obrotowy od 1 stycznia 2009 r. do

30 czerwca 2009 r., wykazujgcego catkowite dochody

w kwocie 2.291 tys. zt.
d) skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitale

wilasnym wykazujgcego zwiekszenie kapitatu wiasnego

o kwote 595 tys. zi.
e) skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych

wykazujgcego zmniejszenie stanu s$rodkow pienieznych

netto o sume 563 tys. zt.
f) informacji dodatkowych o] przyjetych zasadach

rachunkowosci oraz innych informaciji objasniajacych.

X. Kierownik jednostki dominujacej ztozyt wszystkie Zzadane przez biegtego

rewidenta oswiadczenia, wyjasnienia i informacje.

W trakcie przegladu nie nastapity ograniczenia zakresu ani metod badania.

XI. Przeglad sprawozdan finansowych jednostek objetych konsolidacija:

1. Sprawozdanie finansowe za okres od 1.01.2009 r. do 30.06.2009 r. jednostki

dominujacej byto przedmiotem przegladu, ktére przeprowadzone zostato przez

6 Sprawozdanie uzupetniajace raport z przegladu srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
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XIL.

MW RAFIN Biuro Ustug Rachunkowosci i Finanséw Spétka Jawna z siedzibg

w Sosnowcu w oparciu o0 umowe nr 5/09/09 z dnia 18 maja 2009 r.

2. Sprawozdanie finansowe za okres od 1.01.2009 r. do 30.06.2009 r. jednostki
zaleznej objetej konsolidacja metodg petng byto przedmiotem przegladu
przeprowadzonego przez MW RAFIN Biuro Ustug Rachunkowosci i Finansow
Spotka Jawna z siedzibg w Sosnowcu w oparciu o umowe nr 32/09/09 z dnia
15 lipca 2009 r.

Struktura podmiotowa i metody konsolidacji sprawozdan finansowych

Jednostka dominujgca objeta konsolidacjg Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum S.A.
metodg petna.

B. CZESC SZCZEGOLOWA

Prawidlowos$¢ stosowanego systemu rachunkowosci

1.

Jednostka dominujgca i jednostka zalezna posiadajg aktualng dokumentacije opisujaca
przyjeta przez nie polityke rachunkowosci zgodng z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej. Spotki na biezgco aktualizujg swoje zasady
rachunkowosci zgodnie ze zmianami wprowadzanymi Rozporzadzeniami Komisiji
Europejskiej. Ostatnie Uchwaty Zarzadow spotek w tym zakresie wprowadzity zmiany
zgodne z Rozporzgadzeniem Komisji (WE) Nr 1274/2008 w odniesieniu do MSR 1.

Przyjete przez jednostki grupy kapitatowej zasady rachunkowosci sg stosowane
w sposob ciagly. Ksiegi rachunkowe zostaty prawidtowo otwarte na podstawie

prawidtowo sporzadzonych bilanséw zamkniecia.

Spotki  okreslity, ze rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy, a okresami
sprawozdawczymi sg miesigce kalendarzowe wchodzgce w skiad roku

kalendarzowego.

Jednostki objete konsolidacja przyjety jednakowe metody wyceny aktywow
i pasywow oraz sporzadzania sprawozdan finansowych zgodnie z przyjetymi zasadami
rachunkowosci, zachowujgc poréwnywalno$¢ i mozliwos¢ sporzadzenia poprawnie
konsolidacji. W jednostkach przyjeta zostata zasada sporzadzania rachunku zyskéw

i strat metoda porownawczg, a rachunku przeptywdw pienieznych — metodg posrednia.

Spotki, objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym stosowaty zasady

i metody prowadzenia rachunkowosci warunkujgce prawidtowos¢ sporzadzenia
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dokumentacji konsolidacyjnej i skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

5. Systemy informatyczne spotki dominujacej i spdtki zaleznej zapewniaty petng
sprawnosc¢ i zgodnos¢ wynikdw przetwarzania z dokumentacjg oraz dowodami

ksiegowymi.

6. Poprawnos¢ prowadzenia ksigg rachunkowych w spodtkach oraz ich zgodnos$é
z dokumentacja opisujaca przyjete zasady rachunkowosci byta przedmiotem przegladu

jednostkowych sprawozdan finansowych.

Ustalono, Zze jednostki posiadajg poprawny system archiwowania dowodéw

ksiegowych i ksigg rachunkowych, ktére sg prowadzone w siedzibach spotek.

7. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej "Ferrum” S.A. za okres od
1.01.2009 r. do 30.06.2009 r. sporzadzone zostato wg Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych
w formie rozporzadzen wykonawczych Komisji Europejskiej. Zastosowane zostatly

wszystkie MSSF i MSR obowigzujace na dzieh bilansowy.

8. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz korekty i wylaczenia konsolidacyjne
przeprowadzono zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci Nr 27

‘Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe’.

9. Spdtka dominujgca posiada dokumentacje konsolidacyjng, stanowigcg podstawe
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 1.01.2009 r.
do 30.06.2009 r., na ktérg sktadajg sie:

— jednostkowe sprawozdania finansowe spoétek wchodzacych w sktad grupy
kapitatowej,

— wszelkie korekty i wytgczenia konsolidacyjne niezbedne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

— noty konsolidacyjne.

10. Sprawozdania jednostkowe spotek wchodzacych do konsolidacji byty objete
przegladem przez biegtych rewidentow. Przeglady potwierdzity prawidtowos¢
i rzetelnos¢ prowadzenia ksiag rachunkowych jak réwniez wyceny i sporzadzenia

jednostkowych sprawozdan.
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C. OCENA AKTYWOW | PASYWOW ORAZ OCENA SYTUACJI FINANSOWEJ

1. Zmiana_stanu_aktywdéw (majatku) na 30.06.2009 r. w_stosunku do stanu na
31.12.2008 r. oraz jego struktura sg nastepujace:
w tys. zt
N ’ 30.06.2009r. 31.12.2008r. Dynamika
Sktadniki aktywow kwota struktura kwota struktura 2:4
w % w % w %
1 2 3 4 5 6
Aktywa trwate 193 947 59,9% | 191785 56,3% 101,1%
1.| Wartosci niematerialne 4 605 1,4% 4 869 1,5% 94,6%
2. | Rzeczowe aktywa trwate 135 367 41,8% | 134 151 41,5% 100,9%
3 | Aktywa z tyt. odroczonego
" | podatku dochodowego 6 948 2,1% 5 365 1,7% 129,5%
4. | Nieruchomosci inwestycyjne 38 198 11,8% 38 198 11,8% 100,0%
9. | Aktywa finansowe 0 0,0% 373 0,1% 0,0%
6. | Naleznosci dtugoterminowe z tyt.
dostaw i ustug 8 829 2,7% 8 829 2,7% 100,0%
7. | Inne naleznos$ci diugoterminowe 0 0,0% 0 0,0%
Aktywa obrotowe 129 592 40,1% | 148744 43,7% 87,1%
1.| Zapasy 62 310 19,3% 80 166 24,8% 77,7%
2. Aktywa dostepne do sprzedazy 0 0,0% 0 0,0%
3. | Nalezno$ci z tyt. dostaw i ustug 58 769 18,2% 49 179 15,2% 119,5%
4. | Naleznosci z tyt. biezacego
podatku dochodowego 0 0,0% 0 0,0%
3. | Pozostate naleznosci 6 550 2,0% 16 873 5,2% 38,8%
6. | Pochodne instrumenty finansowe 0 0,0% 0 0,0%
. Srodki pieniezne i ich
" | ekwiwalenty 1963 0,6% 2526 0,8% 77,7%
AKTYWA RAZEM 323 539 100,0% | 340 529 100,0% 95,0%

Majatek grupy kapitatowej wg stanu na dzien 30 czerwca 2009 roku, w poréwnaniu do

stanu 31 grudnia 2008 roku zmniejszyt sie 0 5%, wartosciowo o 16.990 tys. zt.

Na to zmniejszenie najwiekszy wptyw miat spadek zapaséw, ktérych stan na 30.06.2009 r.

w poréwnaniu do stanu na 31.12.2008 r. zmniejszyt sie o 17.856 tys. zt. oraz zmniejszenie

pozostatych naleznosci, w tym z tyt. kaucji i zabezpieczen w kwocie 9.588 tys. zt.

W okresie pierwszego potrocza 2009 roku, udziat majatku trwatego w aktywach ogoétem

zwiekszyt sie o 3,6 punktéw procentowych i wedtug stanu na 30 czerwca 2009 r. wynosi

59,9% sumy aktywow.
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Udzial procentowy aktywow trwatych i

OAktywa trwate

@ Aktywa obrotowe

obrotowych
31.12.2008r. 56,3% 43,7%
30.06.2009r. 59,9% 40,1%
0% 50%

100%

2. Zmiana stanu zrédet pochodzenia aktywow (majatku) na 30.06.2009 r.
w stosunku do stanu na 31.12.2008 r. oraz jeqo struktura sa nastepujace:
w tys. zt
N ’ 30.06.20009r. 31.12.2008r. Dynamika
Sktadniki pasywow kwota struktura kwota struktura 2:4
w % w % w %
1 2 3 4 5 6
Kapitat wiasny 164 008 50,7%| 163413 48,0%| 100,4%
1. | Kapitat akcyjny 75 839 23,4% 75 839 22,3%| 100,0%
2| Kapitat z nadwyzki ceny emisyjnej
powyzej warto$ci nominalnej 65 051 20,1% 65 051 19,1% 100,0%
3. | Pozostaty kapitat zapasowy 20 827 6,4% 11 932 3,5%| 174,5%
4. | Niepodzielony wynik finansowy 0 0,0% 9 0,0% 0,0%
5. Zysk netto 2291 0,7% 10 582 3,1% 21,6%
Zobowigzania diugoterminowe 41 276 12,7% 20 161 5,9% 204,7%
1. | Rezerwa z tyt. odroczonego
podatku dochodowego 17 735 5,5% 17 967 5,3% 98,7%
2| Dlugoterminowe rezerwy na
" | $wiadczenia pracownicze 1889 0,6% 1535 0,4% 123,1%
3. Kredyty i pozyczki dlugoterminowe 18 927 5,8% 0 0,0%
4. | Zobowigzania dtugoterminowe z
tyt. dostaw i ustug 19 0,0% 19 0,0%| 100,0%
5. | Inne zobowigzania dtugoterminowe 2706 0,8% 640 0,2% | 422,8%
Zobowiagzania krétkoterminowe 118 255 36,6% | 156 955 46,1% 75,3%
1. | Krétkoterminowe rezerwy na
Swiadczenia pracownicze 609 1,8% 619 0,2% 98,4%
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Krétkoterminowe rezerwy na

2.

zobowigzania 1486 0,5% 1634 0,5% 90,9%
3. | Kredyty i pozyczki krotkoterminowe 46 561 14,4% 40 704 12,0% 114,4%
4. | Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug 30 039 9,3% 44 738 13,1% 67,1%
5. | Zobowigzania z tyt. biezgcego

podatku dochodowego 11 0,0% 1594 0,5% 0,7%
6 Pozostate zobowigzania

" | krotkoterminowe 9371 2,9% 33 646 9,9% 27,9%

/.| Pochodne instrumenty finansowe 30 178 9,3% 34 020 10,0% 88,7%
PASYWA RAZEM 323 539 100,0% | 340 529 100,0% 95,0%

Udziat procentowy kapitatu wltasnego oraz zobowigzan
dtugo- i krétkoterminowych

< 48,0% 5,9% 46,1%
QQ% OKapitat wtasny
\(1:'1/
LN | B Zobowigzania
dtugoterminowe
OZobowigzania
- krétkoterminowe
o 50,7% 12,8% 36,6%
S L |
Q).
N
o
0% 50% 100%

Kapitat wtasny w okresie pierwszego potrocza 2009 roku wzrdst o 595 tys. zt. Na wzrost

kapitatu wtasnego Grupy Kapitatowej miaty wptyw:

- zysk netto wygenerowany przez "Ferrum” S.A. +1.546 tys. zi.

- zysk netto wygenerowany przez ZKS Ferrum S.A. +1.962 tys. zt.
- korekta konsolidacyjna wyniku netto "Ferrum” S.A. z tyt. przyznanej

dywidendy od spoiki zaleznej dla spotki dominujace;j -1.003 tys. zt.

- skup akcji wtasnych przez "Ferrum” S.A. -1.696 tys. zt.
- korekta konsolidacyjna z tyt. eliminacji zysku zrealizowanego przy

sprzedazy produktéw oraz materiatdw w grupie -264 tys. zt.

- wptyw na wartos¢ podatku odroczonego sprzedazy w grupie +50 tys. z.

595 tys. zt.

Udziat kapitatow wtasnych w pasywach ogétem wedtug stanu na 30 czerwca 2009 roku

wynosi 50,7% ogdlnego pokrycia aktywow. W odniesieniu do stanu na 31.12.2008 roku
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udziat kapitatu wlasnego zwiekszyt sie o 2,7 punktéw procentowych i o tyle zmniejszyto

sie kredytowanie Grupy Kapitatowej kapitatami obcymi.

Zmianie ulegta struktura zobowigzan. Zobowigzania krétkoterminowe zmniejszyty sie na
korzys¢ zobowigzan dtugoterminowych. Udziat zobowigzan krotkoterminowych w

pasywach ogétem zmniejszyt sie 0 9,5 punktéw procentowych.

Wedtug stanu na 31 grudnia 2008 roku w grupie kapitatowej wystepowat ujemny kapitat
obrotowy na poziomie 8.211 tys. zt. W pierwszym potroczu 2009 r. sytuacja ulegta
zmianie i wedlug stanu na 30 czerwca 2009 r. wystgpit dodatni kapitat pracujacy

w kwocie 11.337 tys. zt.

30.06.2009 r.
164.008 tys. zl.
41.276 tys. zt.
205.284 tys. zt.
193.947 tys. zl.
+11.337 tys. zh.

31.12.2008 r.
163.413 tys. zl.
20.161 tys. zt.
183.574 tys. zl.
191.785 tys. zl.
-8.211 tys. zt.

- kapitat wtasny

- zobowigzania dtugoterminowe

- kapitat staty

- aktywa trwate

- kapitat obrotowy:

3. Wyniki finansowe w pierwszym poétroczu 2009 roku w stosunku do pierwszeqo

potrocza 2008 roku sa nastepujace:

w tys. zi
okres od okres od o
1.01.2009 . do | 1.01.2008 r. do Wskaznik
30.06.2009 r. | 30.06.2008 r.
L.p. Tresc (+) zysk (+) zysk (+) poprawa %
(-) strata (-) strata (-) pogorszenie (3:4)
1 2 3 4 5 6
1. | Wynik na sprzedazy 13 841 5742 8 099 241,0%
- produktow 13129 5036 8 093 260,7%
- towaréw i materiatow 712 706 6 100,8%
Wynik na pozostatych
2. | przychodach i kosztach
operacyjnych -633 -633 0 100,0%
Wynik dzialalnosci operacyjnej 13 208 5109 8 099 258,5%
3. | Wynik na przychodach i kosztach
finansowych -12 156 352 -12 508 | -3453,4%
4. | Zysk brutto 1052 5461 -4 409 19,3%
5. | Biezacy podatek dochodowy 577 1088
6. | Podatek dochodowy odroczony -1 816 901
7. | Zysk netto 2 291 3472 -1181 66,0%
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poréwnanie wynikow
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Bokres od 1.01.2009 r. do 30.06.2009 r.
Ookres od 1.01.2008 r. do 30.06.2008 r.

Wynik na sprzedazy w Grupie Kapitatowej, w ktorej jednostka dominujaca jest "Ferrum”
S.A. w okresie pierwszego potrocza 2009 roku wyniost 13.841 tys. zt. i byt wyzszy od
wyniku osiggnietego w analogicznym okresie roku 2008 o 8.099 tys. zt., czyli zwiekszyt
sie 0 58,5%.

Wynik ten zostat zmniejszony nadwyzka pozostatych kosztow operacyjnych nad
pozostatymi przychodami operacyjnymi w kwocie 633 tys. zt., generujac ostatecznie zysk

na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 13.208 tys. zt.

Na uksztattowanie sie wartosci zysku netto wptynety:

- wynik dziatalnosci operacyjnej +13.208 tys. zt.
- wynik dziatalno$ci finansowej -12.156 tys. zt.
- biezacy podatek dochodowy od oséb prawnych -577 tys. zth.
- odroczony podatek dochodowy +1.816 tys. zl.
Wynik netto +2.291 tys. zt.

Wskazniki rentownosci w pierwszym potroczu 2009 r. ksztattowaly sie nastepujaco:

- zyskownosci majatku (ROA) 0,69%

- zyskownosci kapitatu wiasnego (ROE) 1,40%

- zyskownosci sprzedazy 1,45%
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Poréwnanie wynikow dziatalno$ci operacyjnej oraz zysku netto osigganych przez spétke
w pierwszych potroczach ostatnich 3 lat ksztattowaty sie j.n.:

okresy wynik z dziafralr!osci wynik netto
operacyjnej
od 1.01.2007r. do 30.06.2007r. 6 198 5433
od 1.01.2008r. do 30.06.2008r. 5109 3472
od 1.01.2009r. do 30.06.2009r. 13 208 2 291

Wyniki okresdw pierwszego pétrocza 3 ostatnich lat
14 000

12 000 /
/

10000

8000

—&—wynik z dziatalnosci
operacyjnej

tys. zt.

6 000

4 000 =fli—wynik netto

2000

od 1.01.2007r.

od 1.01.2008r.
do 30.06.2007r. do 30.06.2008r.

od 1.01.2009r.
do 30.06.20009r.

4. Istotne wskazniki ptynnosci finansowej oraz wskazniki z rachunku przeptywow

pienieznych sa nastepujace:

Okres od + poprawa
Lp. Nazwa wskaznika 13%10%03359 ?.0 Rok 2008 _ pogorszenie
1 2 3 4 5

1. Pokrycia biezgcych zobowigzan 151,58% 134,49% +17,09 pkt. proc.
2. Plynnosci — szybki 78,70% 62,01% +16,69 pkt. proc.
3. Ptynnosci — gotéwkowy 2,30 % 2,28 % +0,02 pkt. proc.
4, Obrotu naleznosci z tyt. dostaw 56 dni 47 dni -9 dni
5. Obrotu zobowigzah z tyt. dostaw 42 dni 47 dni +5 dni
6. Obrotu materiatami 48 dni 51 dni +3 dni
7. Obrotu wyrobami gotowymi 44 dni 42 dni -2 dni
8. Obcigzenia majatku

zobowigzaniami krétkoterminowymi 35,90% 45,43% +9,53 pkt. proc.
9. Pokrycia majatku kapitatami

wiasnymi 50,69% 47,99% +2,70 pkt. proc.
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10. | Zobowigzan krotkoterminowych do
kapitatow wiasnych 82,58% 91,84% +9,26 pkt. proc.

W Grupie Kapitatowej w pierwszym poétroczu 2009 roku, znacznej poprawie uleglty
wskazniki ptynnosci finansowej. Zaréwno ptynnos¢ Il stopnia (wskaznik szybki) oraz Ill
stopnia (wskaznik biezacy), w poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2008 roku wzrosty

0 okoto 17 punktdéw procentowych.

W poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2008 roku, poprawit sie wskaznik obrotu
zobowigzaniami z tyt. dostaw i ustug o 5 dni, natomiast wskaznik obrotu naleznosciami
z tyt. dostaw i ustug pogorszyt sie o 9 dni. Sptata zobowigzan jest krétsza o 14 dni od
regulowania naleznosci z tyt. dostaw i ustug. Cykl sptaty naleznosci z tyt. dostaw i ustug
wynosi 56 dni, natomiast zobowigzan — 42 dni.

Wskaznik ptynnosci dynamicznej w zakresie obrotu zapasami materiatéw poprawit sie

o 3 dni, natomiast obrotu zapasami wyrobéw gotowych pogorszyt sie o 2 dni.

Poprawity sie rowniez wskazniki wyptacalnosci:
- pokrycia majatku kapitatem wtasnym o 2,7 punktéw procentowych,
- obcigzenia majatku zobowigzaniami krétkoterminowymi o 9,53 punktéw procentowych,

- zobowigzan krotkoterminowych do kapitatéw wlasnych o 9,26 punktéw procentowych.

Szczegotowa prezentacja wskaznikow ptynnosci finansowej, wskaznikow rotaciji
naleznosci, zobowigzan i zapaséw oraz wskaznikéw wyptacalnosci znajduje sie w

zatgczniku nr 2 niniejszego sprawozdania.

Whioski koncowe

W toku przegladu sprawozdan jednostkowych za okres pierwszego potrocza 2009 roku
spotek objetych konsolidacjg oraz sprawozdania skonsolidowanego nie stwierdzono
zjawisk negatywnie wptywajacych na sytuacje majgtkowq i finansowag zaréwno tych
Spotek jak i Grupy Kapitatowej jako catosci. Nie wystapity przestanki mogace swiadczy¢

0 zagrozeniu kontynuacji dziatalnosci Grupy Kapitatowej w najblizszej przysztosci.

Sprawozdanie skonsolidowane potwierdza zachowanie kontynuacji dziatania Grupy

Kapitatowej "Ferrum” S.A.

Réwniez zdaniem Zarzadu “Ferrum” S.A. w Katowicach, w najblizszym okresie
obrachunkowym, nie wystapig zagrozenia, ktore spowodowatyby ograniczenie

dziatalnosci Spotki dominujgcej oraz Grupy Kapitatowej.
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D. PRZEGLAD SKLADNIKOW MAJATKU, ZRODEL JEGO POCHODZENIA
| POZYCJI KSZTALTUJACYCH WYNIK CALOKSZTALTU DZIALALNOSCI
GRUPY KAPITALOWEJ

. AKTYWA TRWALE

1. Wartosci niematerialne

1)  Warto$¢ poczatkowa wartosci niematerialnych spétek objetych konsolidacjg

wynosi:
— jednostki dominujace;j 6.065 tys. zi.
— jednostki zaleznej 176 tys. zl.

Razem: 6.241 tys. zi.

2) Umorzenie wartosci niematerialnych jednostek objetych konsolidacjg

wynosi:
— jednostki dominujace;j 1.483 tys. zl.
— jednostki zaleznej 153 tys. zt.

Razem: 1.636 tys. zl.

3) Wartos¢ netto wartosci niematerialnych wykazana na dzieh 30.06.2009 r.
wynosi 4.605 tys. zt.
Udziat procentowy w sumie bilansowej 1,4%

Wartosci niematerialne nie podlegaty korektom konsolidacyjnym. Zostaty

prawidtowo ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.

2. Rzeczowe aktywa trwatle

1)  Warto$¢ poczatkowa rzeczowych aktywéw trwatych objetych konsolidacjg

WYNosi:
— jednostki dominujacej 210.199 tys. zt.
— jednostki zaleznej 9.441 tys. zt.

Razem: 219.640 tys. zt.

2)  Umorzenie $rodkow trwatych objetych konsolidacjg wynosi:

— jednostki dominujacej 82.247 tys. zt.
— jednostki zaleznej 2.026 tys. zh.
Razem: 84.273 tys. zt.

3) Wartos¢ netto rzeczowych aktywéw trwatych wykazana

w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej

na dzien 30.06.2009 r. wynosi 135.367 tys. z!
Udziat procentowy w sumie bilansowej 41,8%
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Z ogotu wartosci netto rzeczowego majgtku trwatego przypada na:

a) grunty 516 tys. zt.
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 34.762 tys. zt.
C) urzadzenia techniczne i maszyny 92.149 tys. zt.
d) s$rodki transportu 917 tys. zth.
e) inne srodki trwate 7.023 tys. zh.

W obszarze rzeczowego majatku trwatego nie wystgpity wytgczenia i korekty
konsolidacyjne. Rzeczowe aktywa trwate prawidtowo zostaty ujete w bilansie

skonsolidowanym.

Aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego

Zagregowana wartos¢ aktywoéw z tyt. odroczonego podatku

dochodowego wynosi 6.898 tys. zti.
w tym:

— w jednostce dominujacej 6.875 tys. zt.
— w jednostce zaleznej 23 tys. zl.
—  korekty konsolidacyjne +50 tys. zt.
Aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego wynoszg 6.948 tys. zi.
Udziat procentowy w sumie bilansowej 2,1%

Korekty konsolidacyjne dotyczyty utworzenia aktywu na podatek odroczony
w zwigzku z odwrdéceniem zatrzymanych zyskow w jednostkowych

sprawozdaniach spotek z tytutu sprzedazy w grupie.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustalone zostaty w oparciu
0 ujemne roéznice przejsciowe wystepujgce miedzy ksiegowg a podatkowg
wartoscig sktadnikow aktywéw i pasywow w spotkach objetych konsolidacjg oraz
korektg konsolidacyjng. Aktywa na odroczony podatek dochodowy zostaly

prawidtowo zaprezentowane w sprawozdaniu skonsolidowanym.

Nieruchomosci inwestycyjne wynoszg 38.198 tys. zt.

Udziat procentowy w sumie bilansowej 11,8 %

Nieruchomosci inwestycyjne wystepujg tylko w spoétce dominujacej i utrzymywane
sa w celu osiagania korzysci z tytutu przyrostu wartosci.

Pozycja zostata prawidtowo wyceniona wedlug modelu wartosci godziwej
i poprawnie zaprezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji

finansowe;.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe wystapity tylko w spétce dominujace;.
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— wartosc brutto 10.029 tys.
— odpisy aktualizujace 11 tys.
— wartosc¢ netto 10.018 tys.
pomniejszone o:
— wylgczenia konsolidacyjne akcji ZKS Ferrum S.A. -10.018 tys.
Aktywa finansowe na dzien 30.06.2009 r. 0 tys.

zt.
zt.

zt.

zt.

zl.

Aktywa finansowe w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaly

wykazane prawidtowo.

Dokonane wylgczenia akcji zostaty ustalone zgodnie z wymagang procedurg

konsolidaciji.
6. Naleznosci dlugoterminowe z tyt. dostaw i ustug wynosza 8.829 tys.
Udziat procentowy w sumie bilansowej 2,7
w tym:
— w jednostce dominujacej 8.824 tys.
— w jednostce zaleznej 5 tys.

zl.

%

zt.

zt.

Naleznosci diugoterminowe to naleznosci od jednostek spoza grupy, wobec

czego nie wystapity wylaczenia konsolidacyjne.

W skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej za | poétrocze 2009 roku

naleznosci dtugoterminowe zostaty prawidtowo wykazane.

AKTYWA OBROTOWE

Zapasy

Zagregowana warto$¢ brutto zapasow spotek konsolidowanych

wynosi 63.816 tys.

- w spofce dominujgcej 49.370 tys. zt.
- w spofce zaleznej 14.446 tys. zt.

pomniejszona o:

— odpisy z tytutu aktualizacji wyceny -1.242 tys.

— wytaczenia konsolidacyjne -264 tys.

z tego przypada na:

1) materiaty 19.603 tys.

- materiaty brutto 20.845 tys. zt.
- odpis aktualizujgcy materiaty - 1.242 tys. zt.

2) poétprodukty i produkty w toku 11.529 tys.

- zagregowana wartoS¢ pofproduktow

i produktow w toku 11.793 tys. zt.

zt.

zt.

zt.

zt.

zt.
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- wytgczenia konsolidacyjne - 264 tys. zt.

3) produkty gotowe 31.133 tys. zt.
4) towary 45 tys. zt.
Zapasy w skonsolidowanym sprawozdaniu wynoszg 62.310 tys. zi.
Udziat procentowy w sumie bilansowej 19,3%

Korekty konsolidacyjne dotyczyty odwrdcenia zatrzymanych — zyskow

w jednostkowych sprawozdaniach z tytutu sprzedazy w grupie.

Stan zapaséw nierotacyjnych przedstawiat sie nastepujaco:
Stan na 31.12.2008 r. 940 tys. zt., w tym odpis aktualizujacy 940 tys. zi.
Stan na 30.06.2009 r. 1.242 tys. zt., w tym odpis aktualizujgcy 1.242 tys. zi.

Wartos¢ zapaséw ustalono i wykazano prawidlowo w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym.

2. Naleznosci krotkoterminowe z tytutlu dostaw i ustug

Zagregowana wartos¢ brutto naleznosci krétkoterminowych

z tyt. dostaw i ustug spotek konsolidowanych wynosi 60.015 tys. zt.
- w spofce dominujgcej 46.802 tys. zt.

- w spofce zaleznej 13.213 tys. zt.

pomniejszona o:

— odpisy z tytutu aktualizacji wyceny -992 tys. zt.
— wytaczenia konsolidacyjne -254 tys. zt.

Naleznosci krotkoterminowe z tyt. dostaw i ustug wykazane

w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na

dzien 30.06.2009 r. 58.769 tys. zi.
Udziat procentowy w sumie bilansowej 18,2 %
w tym przypada na:

— naleznosci od jednostek powigzanych 739 tys. zt.

— naleznosci od pozostatych jednostek 58.030 tys. zt.

Korekty konsolidacyjne dotyczylty wytaczenia wzajemnych rozrachunkéw z tyt.
dostaw i ustug wystepujacych miedzy spotkami objetymi konsolidacja.

Naleznosci z tyt. dostaw i wustug zostaly prawidtowo zaprezentowane
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, w wartosciach wymagalnych tj. fgcznie
z naliczonymi odsetkami. Saldo naleznosci wyrazonych w walutach obcych

zostato wycenione wedtug kursu sredniego NBP na dzien 30.06.2009 r.

Z kwoty brutto nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug przypada na nalezno$ci:
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— nieprzeterminowane 49.054 tys. zt.

—  przeterminowane 10.961 tys. zl.
w tym:
a) do 3 miesiecy 8.609 tys. zt.
b) od 3 do 6 miesiecy 1.520 tys. zt.
¢) od 6 do 12 miesiecy 213 tys. zt.
d) powyzej 12 miesiecy 619 tys. zt.
Razem brutto: 60.015 tys. zt.
- odpisy z tytutu aktualizacji wyceny -992 tys. zt.
- wylaczenia i korekty konsolidacyjne -254 tys. zt.
Razem netto: 58.769 tys. zt.

Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug wykazano w skonsolidowanym sprawozdaniu

z sytuacji finansowej w prawidtowej wielkosci.

3. Pozostate naleznosci krotkoterminowe

Zagregowana wartosc pozostatych naleznosci

krétkoterminowych brutto spotek konsolidowanych wynosi 7.854 tys. zti.
- w spotce dominujgcej 4.653 tys. zt.

- W spofce zaleznej 3.201 tys. zt.

pomniejszona o:

— odpisy z tytutu aktualizacji wyceny -301 tys. zth.
— wytagczenia konsolidacyjne -1.003 tys. zt.

Pozostate nalezno$ci wykazane w  skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzieh 30.06.2009 r. 6.550 tys. zi.
Udziat procentowy w sumie bilansowej 2,0%

w tym przypada na:
— naleznosci z tyt. podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen

i innych swiadczen 2.675 tys. zt.
— czynne rozliczenia miedzyokresowe 2.050 tys. zt.
— inne naleznosci 1.825 tys. zt.

Korekty konsolidacyjne dotyczyty wyeliminowania naleznosci z tyt. przyznane;j
dla spotki dominujgcej dywidendy z wypracowanego zysku przez ZKS Ferrum
S.A. za rok 2008.

Naleznosci zostaly prawidtowo ustalone i wycenione oraz kompletnie ujete

w skonsolidowanym bilansie.

4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wynoszg 1.963 tys. zt.
Udziat procentowy w sumie bilansowej 0,6 %
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i sktadajq sie z:
1) srodkéw pienieznych w jednostce dominujacej 1.244 tys. zl.

2) s$rodkéw pienieznych w jednostce zaleznej 719 tys. zti.

W pozycji srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw nie miaty miejsca wytgczenia
konsolidacyjne. Pozycja obejmuje zagregowang wartos¢ jednostki dominujace;j
oraz zalezne;j.

Srodki w walutach obcych zostaty ujete w ksiegach wg kursu zamkniecia, ktéry

grupa kapitatowa przyjeta na poziomie $rednich kurséw NBP na 30.06 2009 r.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty zostaly wycenione w wartoéci nominalnej

i kompletnie zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

. KAPITAL WEASNY

Kapitatl wlasny wynosi 164.008 tys. zt.
Udziat procentowy w sumie bilansowej 50,7%
i sktada sie z:
1) Kapitatu akcyjnego 75.839 tys. zt.
2) Kapitatu z nadwyzki ceny emisyjnej powyzej wartosci
nominalnej 65.051 tys. zt.
3) Pozostatego kapitatu zapasowego 20.827 tys. zt.
4) Zysku netto 2.291 tys. zl.

1. Kapital podstawowy grupy kapitalowej

Zagregowana wartos¢ wyniosta: 85.839 tys. zt.
Wytaczenia wartosci akcji spotki zaleznej -10.000 tys. zt.
Kapitat podstawowy na dzien 30.06.2009 r. wykazany
w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
W WysOKOSCi 75.839 tys. zt.

jest prawidtowy i stanowi go kapitat jednostki dominujace;j.

2. Kapitat z nadwyzki ceny emisyjnej powyzej warto$ci nominalnej

Kapitat z tyt. agio wystapit tylko w spotce dominujace;.

Na dzien 30.06.2009 r. kapitat z nadwyzki ceny emisyjnej nad
wartoscia nominalng wykazany w  skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wysokosci 65.051 tys. zt.

jest prawidtowy.

3. Pozostaly kapitat zapasowy

Zagregowana wartosé wyniosta: 19.842 tys. zt.
Korekty konsolidacyjne +985 tys. zt.
Sprawozdanie uzupetniajace raport z przegladu srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania 21

finansowego "Ferrum” S.A. w Katowicach za okres od 1.01.2009r. do 30.06.2009r.



Pozostaty kapitat zapasowy wykazany w skonsolidowanym

sprawozdaniu z sytuacji finansowej wynosi 20.827 tys. zt.
Wytgczenia i korekty konsolidacyjne obejmowaty:
— korekte konsolidacyjng z tytutu rozliczonej dodatniej wartosci
firmy powstatej przy pierwszym objeciu udziatéw jednostki
zaleznej -18 tys. zt.
— korekte konsolidacyjng z tytutu przyznanej dywidendy od
ZKS Ferrum S.A. dla spétki dominujacej +1.003 tys. zt.
+985 tys. zh.
Pozostaty kapitat zapasowy obejmuje:
— kapitat z podzielonego wyniku lat ubiegtych 16.154 tys. z.
— kapitat z przeszacowania 6.369 tys. zt.
— akcje wiasne -1.696 tys. zt.
4. Wynik netto
Zagregowana warto$¢ wyniosta: 3.508 tys. zt.
w tym:
— Jjednostki dominujgcej 1.646 tys. zt.
— jednostki zaleznej 1.962 tys. zt.
Wytaczenia i korekty konsolidacyjne wyniosty -1.217 tys. zth.
Wynik netto grupy kapitatowej 2.291 tys. zt.
Wytgczenia i korekty konsolidacyjne obejmowaty:
— dywidende przyznang przez jednostke dominujaca od spoétki
zaleznej z zysku roku 2008 -1.003 tys. z&.
— eliminacje zysku zrealizowanego przy sprzedazy produktéw
oraz materiatéw w grupie -264 tys. zt.
— wptyw na warto§¢ odroczonego podatku dochodowego
sprzedazy w grupie +50 tys. zt.
Razem korekty konsolidacyjne -1.217 tys. zt.

Skonsolidowany zysk netto wykazano prawidlowo w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym za okres pierwszego pétrocza 2009 roku.

Poszczegdlne pozycje kapitalu witasnego w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym zostaty wykazane w prawidiowej wartosci. Dokonane wytaczenia

i korekty konsolidacyjne zostaly ustalone zgodnie z wymagang procedurg

konsolidaciji.
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IV. ZOBOWIAZANIA DtUGOTERMINOWE

1. Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego
wynoszg 17.735 tys. zt.
Udziat procentowy w sumie bilansowej 55 %
i sktadajg sie z rezerw na odroczony podatek dochodowy:
1) w jednostce dominujacej 17.712 tys. zt.
2) w jednostce zaleznej 23 tys. zt.
W skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej pozycja rezerwy z tytutu
odroczonego podatku dochodowego stanowi sume rezerw tworzonych w spétkach
wchodzacych w sktad grupy w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejsciowych réznigcych wartos¢ ksiegowg od wartosci podatkowej aktywow
i zobowigzan.
Pozycja rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostata prawidtowo
zaprezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
2. Dlugoterminowe rezerwy na_ swiadczenia pracownicze
wynoszg 1.889 tys. zt.
Udziat procentowy w sumie bilansowej 0,6 %
i sktadajg sie z rezerw:
- w jednostce dominujacej 1.477 tys. zt.
- w jednostce zaleznej 412 tys. zi.
W pozycji dlugoterminowych rezerw na $wiadczenia pracownicze nie mialy
miejsca korekty konsolidacyjne.
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej zawiera sume
dtugoterminowych rezerw na $wiadczenia pracownicze dla jednostki dominujacej
oraz zaleznej.
Pozycja dlugoterminowych rezerw na $wiadczenia pracownicze zostala
prawidtowo zaprezentowana w sprawozdaniu skonsolidowanym.
3. Kredyty i pozyczki diugoterminowe wynoszg 18.927 tys. zt.
Udziat procentowy w sumie bilansowej 5,8 %
Pozycja dtugoterminowych kredytéw i pozyczek obejmuje wartosci zadtuzen
jednostki dominujacej wobec bankow, ktérych termin ptatnosci przypada pézniej
niz 12 miesiecy po dniu 30 czerwca 2009 r. Pozycja zostata wyceniona wg
skorygowanej ceny nabycia i prawidtowo zaprezentowana w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowe;.
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4. Zobowiazania dlugoterminowe z tyt. dostaw i ustug

wynoszg 19 tys. zt.

Udziat procentowy w sumie bilansowej 0,006 %

Zobowigzania dtugoterminowe z tyt. dostaw i ustug wystapity tylko w spotce
zaleznej i stanowig kwote, ktora przypada do =zaptaty po okresie cyklu
produkcyjnego. W pozycji dtugoterminowych zobowigzan nie miaty miejsca
wytgczenia konsolidacyjne. Kwota zostata kompletnie i prawidlowo ujeta

w sprawozdaniu skonsolidowanym.

5. Inne zobowiagzania dtugoterminowe wynosza 2.706 tys. zi.
Udziat procentowy w sumie bilansowej 0,8 %
i sktadajq sie z:
1) zobowigzan w jednostce dominujacej 1.720 tys. z.
2) zobowigzan w jednostce zaleznej 986 tys. zt.

w tym przypada na:
— rozliczenia miedzyokresowe 1.5691 tys. zt.

— pozostate zobowigzania 1.115 tys. zt.

W pozycji dlugoterminowych zobowigzan nie miaty miejsca wytaczenia i korekty
konsolidacyjne. Zagregowana wartos¢ zobowigzan dtugoterminowych zostata

prawidtowo ujeta w sprawozdaniu skonsolidowanym.

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

1. Kroétkoterminowe rezerwy na swiadczenia pracownicze

wynoszg 609 tys. zi.
Udziat procentowy w sumie bilansowej 1,8 %
i sktadajq sig z:

1) rezerw w jednostce dominujacej 458 tys. zl.
2) rezerw w jednostce zaleznej 151 tys. zt.

W pozycji krétkoterminowych rezerw na swiadczenia pracownicze nie miaty
miejsca wytaczenia konsolidacyjne.
Pozycja zostata prawidtowo oszacowana i zaprezentowana w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym jako suma tych rezerw w spotkach konsolidowanych.

2. Krétkoterminowe rezerwy na zobowiazania wynoszg 1.486 tys. zi.
Udziat procentowy w sumie bilansowej 0,5 %
i sktadajq sie z:
1) rezerw w jednostce dominujacej 20 tys. zt.
2) rezerw w jednostce zaleznej 1.466 tys. zl.
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej zawiera sume
krotkoterminowych rezerw na zobowigzania spoétek konsolidowanych.
Pozycja zostata prawidtowo oszacowana i zaprezentowana w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym.

3. Kredyty i pozyczki krotkoterminowe wynosza 46.561 tys. zt.
Udziat procentowy w sumie bilansowej 14,4 %
i sktadajq sie z:
1) kredytéw i pozyczek w jednostce dominujacej 41.568 tys. zl.
2) kredytow w jednostce zaleznej 4.993 tys. zt.

Pozycja krétkoterminowych kredytéw i pozyczek obejmuje zagregowang wartos¢
zadtuzen spotki dominujacej oraz zaleznej, ktére zostaty wycenione
w skorygowanej cenie nabycia oraz w sposéb wiasciwy zaprezentowane

w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowe;.

4. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug

Zagregowana warto$¢ zobowigzan z tyt. dostaw i ustug

spotek objetych konsolidacjg wynosi 30.293 tys. zt.
i Sktadajg sie z zobowigzan z tytutu. dostaw i ustug:

1) w jednostce dominujace;j 25.121 tys. zt.
2) w jednostce zaleznej 5.172 tys. zt.

pomniejszone o:
— wytaczenia i korekty konsolidacyjne -254 tys. zt.

Zobowigzania krotkoterminowe z tyt. dostaw i ustug
wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji

finansowej wyniosty 30.039 tys. zi.

Udziat procentowy w sumie bilansowej 9,3 %

w tym przypada na:
— zobowigzania od jednostek powigzanych 7.461 tys. zt.

— zobowigzania od pozostatych jednostek 22.578 tys. zt.

Wartos¢ zobowigzan z tytutu dostaw i ustug objeta sume zobowigzan spétki

dominujacej i zaleznej pomniejszong o wzajemne rozrachunki.

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug zostaly kompletnie i prawidtowo

zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu.

Struktura czasowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug jest nastepujgca:

a) nieprzeterminowane 25.110 tys. zt.
b) przeterminowane 5.183 tys. zt.
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w tym:

— do 3 miesiecy 5.179 tys. zt.
— od 3 do 12 miesiecy 0 tys. zt.
— powyzej 12 miesiecy 4 tys. zt.

wytgczenia konsolidacyjne - 254 tys. zh.

30.039 tys. zt.

5. Zobowiazania z tytulu biezacego podatku dochodowego

wynoszg 11 tys. zt.

Udziat procentowy w sumie bilansowej 0,003%

Zobowigzania z tyt. biezgcego podatku dochodowego wystapity tylko w spoice
zaleznej. Kwota tych zobowigzah zostata kompletnie i prawidiowo ujeta

w skonsolidowanym sprawozdaniu za okres pierwszego poétrocza 2009 roku.

6. Pozostale zobowigzania krétkoterminowe

Zagregowana wartos¢ pozostatych zobowigzan
krotkoterminowych spétek objetych konsolidacjg wynosi 10.374 tys. z.
i sktada sie z zobowigzan:

1) w jednostce dominujacej 5.581 tys. zt.
2) w jednostce zaleznej 4.793 tys. zh.

pomnigjszona o:
— wytgczenia i korekty konsolidacyjne -1.003 tys. zt.

Pozostate  zobowigzania  krotkoterminowe — wykazane
w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej

wyniosty 9.371 tys. zt.
Udziat procentowy w sumie bilansowej 29 %

w tym przypada na:
— zobowigzania z tyt. podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen i

innych $wiadczen 2.591 tys. zt.
— rozliczenia miedzyokresowe 486 tys. zt.
— inne zobowigzania 6.294 tys. zt.

Korekty konsolidacyjne dotyczyty wyeliminowania przyznanej przez ZKS

Ferrum S.A. dywidendy dla spétki dominujace;.

Pozostate zobowigzania krotkoterminowe zostaty kompletnie i prawidtowo ujete

w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowe;.

7. Pochodne instrumenty finansowe wynoszg 30.178 tys. zi.
Udziat procentowy w sumie bilansowej 9,3 %
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w tym:

1) w jednostce dominujacej 29.012 tys. zt.

2) w jednostce zaleznej 1.166 tys. zh.

Pozycja pochodnych instrumentéw finansowych obejmuje sume wycen
walutowych transakcji terminowych, ktére nie zostaly zrealizowanych na dzien
30 czerwca 2009 r. w spétkach objetych konsolidacjg. Wycena zaprezentowana
zostata w wysokosci réznicy pomiedzy wartoscig zakontraktowana, a wartoscig
godziwg. Pozycja prawidtowo zostata zaprezentowana w sprawozdaniu sytuaciji

finansowe;.

WYNIK FINANSOWY

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz skonsolidowane sprawozdanie z

catkowitych dochoddéw grupy kapitatowej sporzgdzony zostat przez:

pofaczenie w petnej wysokosci poszczegolnych pozycji jednostkowych
rachunkéow zyskéw i strat oraz sprawozdania z catkowitych dochoddw spotki
dominujacej i zaleznej oraz dokonanie wylgczen kwot transakcji wystepujacych
miedzy spotkami;

wyfaczenie z rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z catkowitych dochodéw

grupy kapitatowej korekt konsolidacyjnych.

W grupie "Ferrum” S.A. w pierwszym potroczu 2009 roku nie miaty miejsca

zaniechania dziatalnosci. Jednostki wchodzace w sktad grupy prowadzity dziatalnosci

kontynuowane.

1. Przychody i koszty oraz wynik finansowy wynikajace z rachunku zysku i strat —

wariant poréwnawczy oraz ze sprawozdania z catkowitych dochodéw za okres
od 1.01.2009 r. do 30.06.2009 r. sa nastepujace:

Przychody ze Odpowiadajace im Wynik
Tres¢ sprzedazy, zbytu koszty + zysk
i pozostate — strata
DZIALALNOSC OPERACYJNA 154.138 tys. zth. 140.930 tys. zh. 13.208 tys. zh.
Produkty 155.330 tys. zth. 130.868 tys. zt. 24.462 tys. zt.
Towary i materiaty 2.415 tys. zt. 1.703 tys. zt. 712 tys. zt.
Zmiana stanu produktow -16.409 tys. z. X -16.409 tys. zt.
Koszt wytworzenia produktow na
wiasne potrzeby 5.076 tys. zt. X 5.076 tys. zt.
Pozostate przychody operacyjne 7.726 tys. zt. X
Pozostate koszty operacyjne X 8.359 tys. zti. -633 tys. zt.
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ZYSK Z DZIALALNOSCI
OPERACYJNEJ X 13.208 tys. zt.
Przychody finansowe 245 tys. zt.
Koszty finansowe X 12.401 tys. z. -12.156 tys. zt.
ZYSK BRUTTO X X 1.052 tys. zt.
Podatek dochodowy biezacy 577 tys. zt.
Odroczony podatek dochodowy -1.816 tys. zt.
ZYSK NETTO X X 2.291 tys. zt.
Inne catkowite dochody 0 tys. zt. 0 tys. zl. 0 tys. zt.
CALKOWITE DOCHODY 2.291 tys. zt.
1.1. Przychody ogdtem za okres od 1.01.2009 r. do 30.06.2009 r.
ujete w jednostkowych rachunkach zyskow i strat wynoszg 168.532 tys. zt.
Wytaczenia i korekty konsolidacyjne przychoddéw wynoszag - 2.816 tys. zt.
w tym:
— wytgczenie z tyt. sprzedazy produktow -1.403 tys. zt.
— wylgczenie z tyt. sprzedazy materiatow -3 tys. zt.
— wytlgczenie przyznanej dywidendy -1.003 tys. zt.
— korekta konsolidacyjna z tyt. prezentacji wyniku na
réznicach kursowych dot. dziatalnosci operacyjnej -407 tys. zt.
Przychody prawidtowo i kompletnie wykazane
w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat wynoszg 165.716 tys. zi.
1.2. Koszty ogdtem za okres od 1.01.2009 r. do 30.06.2009 r. ujete
w jednostkowych rachunkach zyskéw i strat wynoszag 166.213 tys. zt.
Wylaczenia i korekty konsolidacyjne kosztéw wynoszg - 1.549 tys. zt.
w tym:
— wytgczenie z tyt. zakupu produktow - 1.139 tys. zt.
— wylgczenie z tyt. zakupu materiatow - 3 tys. zt.
— korekta konsolidacyjna z tyt. prezentacji wyniku na
réznicach kursowych dot. dziatalnosci operacyjnej -407 tys. zt.
Koszty prawidtowo i kompletnie wykazane
w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat wynosza 164.664 tys. zi.
Zysk brutto grupy kapitatowej 1.052 tys. zt.
1.3. Wazniejsze pozycje pozostatych przychodow i kosztow operacyjnych.
Przychody
- rozliczenie przystugujacego umorzenia wartosci uktadu 6.697 tys. zt
- odsetki zwigzane z dziatalnoscig operacyjng 323 tys. zt
- odszkodowania i reklamacje 227 tys. zt
28 Sprawozdanie uzupetniajace raport z przegladu srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego "Ferrum” S.A. w Katowicach za okres od 1.01.2009r. do 30.06.2009r.



Koszty

- nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi 7.318 tys. zt.
- aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 498 tys. zt.
- odsetki zwigzane z dziatalnoscig operacyjng 165 tys. zt.
- odszkodowania, reklamacje, kary umowne 209 tys. zt.

1.4. Wazniejsze pozycje przychodow i kosztéw finansowych.

Przychody finansowe

- rozwigzanie odpisu na aktywa finansowe 239 tys. zt.

Koszty finansowe:

- nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi 10.544 tys. zt.
- odsetki i prowizje od kredytow 1.436 tys. zl.
- optaty z tyt. factoringu 151 tys. zt.

Pozostate przychody i koszty oraz przychody i koszty finansowe

w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat zostaty ustalone i wykazane

prawidtowo.

2. Obowiazkowe korekty zysku z tytutéw:

- biezgcego podatku dochodowego od 0séb prawnych 577 tys. zt.
- odroczonego podatku dochodowego -1.816 tys. z1.
Razem: -1.239 tys. zt.

Dochdéd do opodatkowania biezagcym podatkiem dochodowym od oséb
prawnych wystgpit w jednostce zaleznej. Wyliczony podatek od dochodu ZKS
Ferrum S.A. zostat zaewidencjonowany w ksiegach spétki zaleznej i prawidiowo

wykazany w srodrocznym sprawozdaniu skonsolidowanym.

Zagregowana wartos¢ odroczonego podatku dochodowego wg sprawozdan
jednostkowych spoétek objetych konsolidacjg zostata skorygowana korektg

konsolidacyjna;

- wartos¢ podatku odroczonego przed korektami -1.766 tys. zt.
- korekty konsolidacyjne -50 tys. zt.
- odroczony podatek w skonsolidowanym bilansie -1.816 tys. zt.

Korekta konsolidacyjna dotyczyta utworzenia aktywow z tyt. odroczonego
podatku dochodowego w zwigzku z eliminacjq marzy realizowanej przy

sprzedazy pomiedzy spotkami objetymi konsolidacjg.

Wartosci biezacego oraz odroczonego podatku dochodowego od os6b prawnych
zostaty poprawnie ujete w ksiegach rachunkowych spodtek objetych konsolidacjg

oraz prawidtowo wykazane w srodrocznym sprawozdaniu skonsolidowanym.

Sprawozdanie uzupetniajace raport z przegladu srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania 29
finansowego "Ferrum” S.A. w Katowicach za okres od 1.01.2009r. do 30.06.2009r.



3. Zysk netto grupy kapitatlowej
za okres od 1.01.2009 r. do 30.06.2009 r. wynosi

i zostat prawidtowo ustalony i wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu.

2.291 tys. zt.

Rozliczenia wykorzystania dotacji

Spoétce dominujacej zostata przyznana dotacja do aktywoéw na podstawie
Umowy o dofinansowanie wykonania projektu celowego z dnia 1 grudnia 2006r.
zawartej pomiedzy Ministrem Nauki i Szkolnictwa WyZzszego, a "Ferrum” S.A.,

bedaca ‘wnioskodawcy’ i Politechnikg Slaskg bedaca ‘wykonawcy'.

Przyznane srodki wg stanu na 30.06.2009 r. sg prezentowane w rozliczeniach

miedzyokresowych przychodow:

- dlugoterminowych 1.530 tys. zl.
- krétkoterminowych 427 tys. zi.
1.957 tys. zt.

W pierwszym poétroczu 2009 roku rozliczenie dotacji w pozostate przychody

operacyjne wyniosto 178 tys. zt. i pokrywato sie z kwotg amortyzacji prac

rozwojowych finansowanych dotacja.

VII. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, OGRANICZENIA W PRAWACH WEASNOSCI
| _ISTOTNE ZDARZENIA PO DACIE, NA KTORA SPORZADZONO
SPRAWOZDANIE SKONSOLIDOWANE
1. Wykaz grup zobowigzan zabezpieczonych na majatku grupy kapitatowej
w z}
Stan na 30.06.2009 roku Stan na 31.12.2008 roku
Zobowiazanie kwota kwota kwota kwota kwota kwota
zabezpieczone kredytu, zabezpiecze- | zabezpieczenia | kredytu, zabezpiecze- | zabezpieczenia
pozyczki i nia wyrazona jako | pozyczki i | nia wyrazona jako
inne w tys. zh % aktywow inne w tys. zh. % aktywoéw
w tys. zt. w tys. zh.
Hipotecznie 54.723 68.000 21,0 25.284 36.000 10,6
Zastaw rejestrowy 60.495 83.000 25,7 45.326 159.873 46,9
Zastaw na udziatach 25.750 32.000 9,9 13.500 4.000 1,2
Przelew wierzytelnosci
wraz z petnomocnictwem 3.000 3.000 0,9 5.365 8.000 2,3
do rachunkéw bankowych
Weksel in blanco 1.993 1.993 0,6 0 0 0,0
Razem 187.993 58,1 207.873 61,0
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2. Zobowiazania warunkowe, w tym rowniez udzielone przez grupe kapitatowg

gwarancje i poreczenia, takze wekslowe nie wystapity na dzien 30.06.2009 r.

3. Zdarzenia po dacie bilansu.

Po dacie zamkniecia skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie wystgpity
zdarzenia gospodarcze, ktére powinny by¢ ujete w sprawozdaniu za okres
pierwszego potrocza 2009 roku. Nie wystapity takze zdarzenia, ktore mogtyby

wplyna¢ ujemnie na sytuacje majatkowa i finansowa spétki w nastepnych okresach.

VIll. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH,
INFORMACJE DODATKOWE O PRZYJETYCH ZASADACH RACHUNKOWOSCI
ORAZ INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE

Struktura przeptywu Srodkéw pienieznych w pierwszym potroczu 2009 .

w skonsolidowanym rachunku przedstawiata sie nastepujgco:

- przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej - 20.106 tys. zt.
- przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej - 3.731 tys. zt.
- przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej + 23.252 tys. zl.
Przeplywy pieniezne razem: - 585 tys. zt.
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tyt. réznic kursowych + 22 tys. zi.
Bilansowa zmiana srodkéw pienieznych -563 tys. zt.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych jest wiasciwie powigzane
ze skonsolidowanym sprawozdaniem z sytuacji finansowej, skonsolidowanym
rachunkiem zyskéw i strat oraz jednostkowymi sprawozdaniami i ksiegami

rachunkowymi spotek objetych konsolidacja.

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 1.01.2009 r. do
30.06.2009 r. zawieraja wszystkie zagadnienia wymagane Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej. Przedstawione zostaly metody wyceny
aktywéw i pasywow. Dane zawarte w informacji dodatkowej sg kompletne

i prawidtowo prezentowane.

IX. NARUSZENIE PRAWA

W toku przegladu nie stwierdzono naruszenia przepisow prawa podatkowego,
dewizowego, celnego, kodeksu spoétek handlowych oraz zachowane zostaly zasady

zgodnie ze statutami spotek objetych konsolidacja.
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E. OCENA SKONSOLIDOWANEGO WYNIKU FINANSOWEGO ZA OKRES OD
1.01.2009 R. DO 30.06.2009 R.

Stwierdzamy prawidtowos¢ i rzetelnos¢ skonsolidowanego wyniku finansowego,
polegajacg na wykazaniu w nim rezultatdw catoksztattu dziatalnosci oraz sytuacji

majatkowej i finansowej grupy kapitatowej zgodnie z prawdg materialna.

F. USTALENIA KONCOWE

1. Sprawozdanie niniejsze zawiera 32 strony maszynopisu kolejno ponumerowane.
Kazdg ze stron oznaczono, umieszczajgc na niej obok numeru strony podpis biegtego

rewidenta.
2. Do sprawozdania zatagcza sie:

1)  Whnioski i uwagi — nie wystepuija,

2) Wskazniki zyskownosci, ptynnosci finansowej i wyptacalnosci,

3) Stan odpisow z tytulu aktualizacji wyceny aktywéw oraz rezerw na
zobowigzania na 30.06.2009 .,

4) Potwierdzenie odbioru (przy egzemplarzu podmiotu badajgcego).

Biegty Rewident Grupy (podmiot badajacy)

Jarostaw Wocisto
nr ewid. 10605

Sosnowiec, dnia 24 sierpnia 2009 r.
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Zatgcznik Nr 2

Wskazniki zyskownosci , plynnosci finansowej i wyptacalnosci
za okres od 1.01.2009 r. do 30.06.2009 r.

w tys. zt
Kwoty Wskaznik
okres od okresu od roku Zmiana wskaznika
1.01.2009r. do rok poprzedni | 1.01.2009 r. do .
. PP . . . poprzedniego
Rodzaj wskaznika i sposéb wyliczenia 30.06.2009r. 30.06.2009 r. + poprawa, -pogorszenie
1 2 3 4 5 6
WSKAZNIKI ZYSKOWNOSCI
Wskaznik zyskownosci sprzedazy
Zysk netto x 100 2291 10 582
= 1,45 3,16 -1,71
Przychody ze sprzedazy 157 745 334 520
Wskaznik zyskownosci ogélem majatku (ROA)
Zysk netto x 100 2291 10 582 brak
= s 0,69 3,31 poréwnywalnosci
Przecigtny stan majatku 332 034 319 897
Skorygowany wskaznik zyskownosci ogélem
majatku (ROA1)
Zysk netto + odsetki zaptacone netto (tj. bez p.d.o.p.) x
100 3909 13 695 brak
= 1,18 4,28 poréwnywalno$ci
Przecigtny stan majatku 332 034 319 897
Wskaznik produktywnosci majatku trwalego
Przychody ze sprzedazy 157 745 334 520 brak
= 1,13 2,41 poréwnywalnosci
Przecigtny stan produkcyjnego majatku trwatego 139 496 138 984
Wskaznik zyskownosci kapitaléw wlasnych (ROE)
zysk netto x 100 2291 10 582 brak
= 1,40 7,60 poréwnywalno$ci
Przecigtny stan kapitalow wiasnych 163 711 139 163
Wskaznik zyskownosci kapitalu calkowitego
zysk netto x 100 2291 10 582 brak
T s e | e 0,69 3,31 poréwnywalnosci
Przecigtny stan kapitatu catkowitego 332 034 319 897
Skala dZwigni finansowej brak
i Inosei
zyskowno$¢ kapitatow wiasnych (poz. 5) - 1.40-1.18 7.60-4.28 0.22 5.59 porownywainoset
skorygowana zyskownos$¢ majatku (poz. 3) ’ ’ ’ ’ ’ ’
WSKAZNIKI PLYNNOSCI FINANSOWEJ
1 2 3 4 5 6
Wskaznik pokrycia biezacych zobowiazan
$rodki obrotowe x 100 129 592 148 744
= 151,58 134,49 17,09
zobowiazania krotkoterminowe z tyt. dostaw i
ustug oraz pozostate 85 496 110 598
Wskaznik szybkoSci splaty zobowiazan
$rodki obrotowe - zapasy x 100 67 282 68 578
= 78,70 62,01 16,69
zobowiazania krotkoterminowe z tyt. dostaw i
ustug oraz pozostate 85 496 110 598
Wskaznik plynnosci bardzo szybki
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty x 100 1963 2 526
= 2,30 2,28 0,02
zobowiazania krotkoterminowe z tyt. dostaw i
ustug oraz pozostate 85 496 110 598
Wskaznik obrotu naleznosci w razach
Przychdd ze sprzedazy 157 745 334 520
= 3,24 7,71




Przecigtny stan nalezno$ci minus VAT 48 700 43 368
12. ‘Wskaznik obrotu nalezno$ci w dniach
Liczba dni w okresie 181 365
= 56 47 -9
Wskaznik obrotu nalezno$ci w razach 3,24 7,71
13. ‘Wskaznik obrotu zobowiazaniami w razach
Koszt wlasny sprzedazy 143 904 317 080
= 4,33 7,79
Przecigtny stan zobowiazan z tytulu dostaw i ustug
minus VAT 33261 40 683
14. Wskaznik obrotu zobowigzaniami w dniach
Liczba dni w okresie 181 365
= e 42 47 5
Wskaznik obrotu zobowiazaniami w razach 433 7,79
15. Wskaznik obrotu zapasami w razach
Zuzycie materialow 85235 245298
= 3,80 7,15
Przecigtny stan zapasdw materialow 22 456 34308
16. Wskaznik obrotu zapasami w dniach
Liczba dni w okresie 181 365
= 48 51 3
Wskaznik obrotu zapasami materiatdéw w razach 3,80 7,15
17. Wskaznik obrotu zapasami w razach
Przychod ze sprzedazy produktow 155330 326721
= 4,12 8,67
Przecigtny stan zapaséw wyrobow gotowych 37710 37700
18. Wskaznik obrotu zapasami w dniach
Liczba dni w okresie 181 365
= 44 42 -2
Wskaznik obrotu w razach 4,12 8,67
WSKAZNIKI WYPEACALNOSCI
1 2 3 4 5 6
19. Wskaznik pokrycia odsetek zyskiem w razach
Zysk brutto + odsetki 2670 22195
= 1,65 7,13 -5,48
Odsetki 1618 3113
20. Wskaznik obciazenia majatku
zobowigzaniami krotkoterminowymi
Zobowiazania krotkoterminowe x 100 116 160 154702
= 35,90 45,43 9,53
Majatek ogolem 323 539 340 529
21. Wskaznik pokrycia majatku
kapitalami wlasnymi
Kapitaty wlasne x 100 164 008 163 413
= 50,69 47,99 2,70
Aktywa ogolem 323 539 340 529
2. Wskaznik zobowiazan krotkoterminowych do
kapitalow wlasnych
Przecigtne zobowiazania krotkoterminowe x 100 135431 150 084
= 82,58 91,84 9,26
Kapitaly wlasne 164 008 163 413
23. Wskaznik pokrycia zobowiazan
nadwyzka finansowa
Nadwyzka finansowa 8380 21090 brak
= 0,06 0,14 poréwnywalno$ci
Przecietne zobowiazania krotkoterminowe 135431 150 084

Przecigtny stan naleznosci z tyt. dostaw i ustug zostat 'unettowiony' poprzez $rednia stawke VAT, ktora
- w okresie od 1.01.2009 r. do 30.06.2009 r. wyniosta 110,83%

- w roku 2008 wyniosta  114,66%

Przecigtny stan zobowiazan z tyt. dostaw i ustug zostal skorygowany o warto$¢ zobowiazan wg uktadu sadowego oraz 'unettowiony' $rednia
stawka podatku VAT, ktora:

- w okresie od 1.01.2009 r. do 30.06.2009 r. wyniosta

- w roku 2008 r. wyniosta  110,93%

110,99%




Stan odpisow z tytulu aktualizacji wyceny aktywow oraz rezerw na zobowigzania
wedlug stanu na dzien 30.06.2009 r.

Zalacznik nr 3

w tys. zh
.y Rezerwa na
Zapasy Nalezno$¢ Rezerwana | ™ .
Lp. Tres¢ ﬁﬁ:rtl)slr)vae srodkow podatek sw1adczen1a. I;(Z(;itale Razem
W obrotowych gléwna odsetki odroczony emerytalne i Wy
nodobne
1 2 3 5 6 7 8 9 10 11
1 [Stan na poczatek okresu 249 940 1588 447 17 967 2154 1634 24979
2 Odpisy z tytutu aktualizacji 0 349 59 11 % X % 512
wyceny
3 [Utworzenie rezerwy X X X X 295 697 1768 2760
Razem (2+3+4) 0 342 59 111 295 697 1768 3272
4 [Wykorzystanie 0 0 716 69 527 353 1362 3027
5 |Ustanie przyczyn, dia 239 40 0 0 0 0 0 279
ktorych dokonano:
a) odpisow 239 40 0 0 0 0 0 279
b) utworzenie rezerw 0 0 0 0 0 0 0
g |Rozwiazanie odpisow na 0 0 61 66|  x X X 127
skutek sptaty naleznosci
7 [Inne -1 0 0 0 0 0 554 553
Razem 4 +5+6+7) 238 40 777 135 527 353 1916 3986
8 [Stan na koniec okresu 11 1242 870 423 17 735 2 498 1486 24 265
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