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INFORMACJE WSTEPNE DO RAPORTU KWARTALNEGO

Skonsolidowany raport za III kwartat 2009 roku zostal sporzadzony zgodnie z §87 ust. 1-10
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, p6z. 259) i obejmuje dane finansowe spétki Ferrum S.A. [dalej: Spétka] oraz
podmiotu zaleznego. Jednostkowe oraz skonsolidowane sprawozdania finansowe zawarte w niniejszym
raporcie sporzadzone zostaly zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowo$ci oraz
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej (MSR/MSSF).

Dane finansowe, jezeli nie wskazano inaczej, sg wyrazone w tysigcach PLN.

Jednocze$nie Spoétka informuje, iz dziatajac na podstawie §83 ust. | ww. rozporzadzenia Ferrum S.A. nie
przekazuje odrebnego kwartalnego raportu jednostkowego. Skrocone jednostkowe sprawozdanie
finansowe Ferrum S.A. przekazywane jest w niniejszym rozszerzonym skonsolidowanym raporcie
kwartalnym.

Sprawozdania zostaty sporzadzone w oparciu o zatozenie kontynuacji dziatania przez sp6tki wchodzace
w sktad Grupy Kapitatowej Ferrum S.A. [dalej: Grupa Kapitatowa] w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.
Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu nie stwierdzono istnienia przestanek wskazujacych na
zagrozenie kontynuowania dziatalnos$ci przez spétki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowe;.

1. Wybrane Dane Finansowe

- dotyczace skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej

3 kwartaty 3 kwartaty 3 kwartaty 3 kwartaty
narastajaco / 2009  narastajaco /2008  narastajaco / 2009 narastajaco / 2008
okres okres okres okres

0d 2009-01-01 0d 2008-01-01 0d 2009-01-01 0d 2008-01-01

do 2009-09-30 do 2008-09-30 do 2009-09-30 do 2008-09-30

Przychody ze sprzedazy 235 009 258 972 53 420 69 528
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 14 420 11 390 3278 3326
Zysk (strata) brutto 9415 13 026 2140 3804
Zysk (strata) netto 8 239 9787 1873 2 858
Przeplywy pienig¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej 9973 -34 675 -2 267 -10 125
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej -4 040 -5 933 -918 1732
Przyplywy pieni¢zne netto z dzialalnoS$ci finansowej 13 148 42 572 2 989 12 431
Przeplywy pieni¢zne netto razem -865 1964 -197 573
Aktywa razem na dziei* 304 551 340 529 72 124 81615
Zobowijzania dlugoterminowe* 39 392 20 161 9329 4 832
Zobowigzania krétkoterminowe* 95 203 156 955 22 546 37 617
Kapital wlasny* 169 956 163 413 40 249 39 165
Kapital akeyjny* 75 839 75 839 17 960 18 176
Liczba akeji (w sztukach) 24 543 252 24 543 252 24 543 252 24 543 252
Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zZ/EUR) 0,34 0,40 0,08 0,12
Warto$¢ ksiegowa na jedng akeje (w zZ/EUR) 6,92 6,66 1,64 1,60
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- dotyczace skréoconego sprawozdania finansowego Ferrum S.A.

3 kwartaty 3 kwartaty 3 kwartaty 3 kwartaty
narastajaco / 2009  narastajaco /2008  narastajaco / 2009 narastajaco / 2008
okres okres okres okres
od 2009-01-01 od 2008-01-01 od 2009-01-01 od 2008-01-01
do 2009-09-30 do 2008-09-30 do 2009-09-30 do 2008-09-30

Przychody ze sprzedazy 186 326 210 055 42 354 61 335
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 10 660 6 423 2 423 1 875
Zysk (strata) brutto 7 495 7 552 1704 2 205
Zysk (strata) netto 6 926 5899 1574 1722
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej -12 378 -31 953 -2 814 -9 330
Przeplywy pienig¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej -2209 -10 191 -502 -2976
Przyplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci finansowej 15 811 42 889 3594 12 523
Przeplywy pieni¢zne netto razem 1224 745 278 218
Aktywa razem na dzief* 280 842 310 315 66 509 74 373
Zobowiazania dlugoterminowe* 38 249 19 625 9058 4704
Zobowiazania krétkoterminowe* 82 221 135 548 19 472 32 487
Kapital wlasny* 160 372 155 142 37 979 37 183
Kapital akcyjny* 75 839 75 839 17 960 18 176
Liczba akeji (w sztukach) 24 543 252 24 543 252 24 543 252 24 543 252
Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zZl/EUR) 0,28 0,24 0,06 0,07
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zZVEUR) 6,53 6,32 1,55 1,51

* Zgodnie z § 87 ust.7 pkt. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych [..] pozycje bilansowe wybranych danych finansowych
zaprezentowano i przeliczono na euro na koniec biezacego kwartatu i koniec poprzedniego roku
obrotowego.

Kursy przyjete do przeliczenia danych finansowych na euro:
e dla pozycji bilansowych zastosowano kurs z dnia 30 wrzesnia 2009 r.: 4,2226 PLN/EUR (dla
danych poréwnywalnych: 4,1724 PLN/EUR)
e dla pozostatych pozycji zastosowano kurs wyliczony jako $rednia z kurséw na koniec miesiecy
objetych sprawozdaniem: 4,3993 PLN/EUR (dla danych poréwnywalnych: 3,4247 PLN/EUR)

2. Organizacja Grupy kapitalowej Ferrum S.A. ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji

W trzecim kwartale 2009 roku dziatalno$¢ biznesowa Grupy kapitatowej prowadzona byta w ramach
podmiotu dominujgcego oraz jednej jednostki zaleznej podlegajacej konsolidacji metoda peina.

PODMIOT DOMINUJACY
FERRUM Spotka Akcyjna

Emitent jest Spotka Akcyjna z siedzibg w Katowicach, dziatajaca zgodnie z postanowieniami Kodeksu
spoétek handlowych oraz Statutu na podstawie rejestracji w sgdzie rejestrowym.

W dniu 8 marca 1995 r. aktem notarialnym przedsiebiorstwo panstwowe ,Huta Ferrum" zostato
przeksztatcone w jednoosobowa spoétke akcyjng Skarbu Panstwa pod firmg: ,Huta Ferrum" Spétka
Akcyjna. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ,,Huty Ferrum" S.A. w Katowicach w dniu 22 grudnia 2004
roku dokonato zmiany nazwy firmy na ,Ferrum" Spétka Akcyjna z siedzibg w Katowicach.

Emitent jest zarejestrowany w Sadzie Rejestrowym w Katowicach, Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000063239
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Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spéiki jest:

- produkcja rur stalowych ze szwem;
— zgrzewanych pradami wysokiej czestotliwo$ci,
— spawanych spiralnie
— spawanych wzdtuznych

- produkcja profili zamknietych (ksztattownikéw);

- wykonywanie izolacji rur.

Rury stalowe znajdujg zastosowanie do budowy miedzy innymi rurociagéw gazowych, paliwowych,
no$nikéw ciepta, wody, S$ciekéw. Wykorzystywane sa rdéwniez jako elementy konstrukcyjne
w budowlach naziemnych oraz przy pracach pod ziemia. Ponadto w ramach komplementarnosci
dostaw, wykonywane sg na wytwarzanych rurach stalowych oraz obcych w ramach ustugi, zewnetrzne
powtoki ochronne polietylenowe, poliuretanowe i laminatowe, jak réwniez wewnetrzne powtoki
cementowe i poliuretanowe. Nowym produktem Emitenta sg ksztattowniki zamkniete znajdujace
szerokie zastosowania w budownictwie.

JEDNOSTKA ZALEZNA PODLEGAJACA KONSOLIDAC]I

Zaklad Konstrukcji Spawanych Ferrum S.A. z siedziba w Katowicach.

Jednostka zalezna powstata w roku 2002 kiedy to zostala wyodrebniona ze struktury Huty Ferrum S.A.
i przeksztatcona w samodzielny podmiot gospodarczy o nazwie ZKS Ferrum sp. z o.0. Tak powstate
przedsiebiorstwo przeksztalcono w roku 2008 w spoétke akcyjng o nazwie Zaklad Konstrukcji
Spawanych Ferrum S.A. z siedzibg w Katowicach.

Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum S.A. jest zarejestrowany w Sadzie Rejestrowym w Katowicach,
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000297390.

Kapital zaktadowy Zaktadu Konstrukcji Spawanych Ferrum S.A. wynosi 10 000 tys. zt i dzieli sie na
1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej 10 zt kazda akcja.

Emitent posiada 100% akcji i 100% glos6w na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w Zaktadzie
Konstrukcji Spawanych Ferrum Spétka Akcyjna.

Dziatajac samodzielnie Zaktad kontynuuje wieloletnig tradycje Huty Ferrum produkujacej wéwczas
konstrukcje stalowe oraz zbiorniki. Jest jednym z najwiekszych w Polsce wytwoércow zbiornikow na
LPG, zbiornikéw pionowych oraz cystern. Wykorzystujac swoje moce produkcyjne z powodzeniem
operuje na rynku konstrukcji dla przemystu energetycznego. Posiadane doswiadczenie pozwala w pelni
kompleksowo wytwarza¢ piece dla cementowni oraz wielkie piece hutnicze.

Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum S.A. specjalizuje sie, takze w produkcji ptaszczy stalowych,
bebnéw, kottéw, kadzi, wanien cynkowniczych oraz trawialniczych.

W ramach preferencji klienta moze rozwazy¢ produkcje innych podobnych konstrukcji stalowych,
nawet tak nietypowych wyrobéw jak skruber, tj. urzadzenie przemystowe w postaci kolumny
natryskowej stuzace do pochtaniania (absorpcji) niektérych sktadnikéw mieszaniny gazowej przez
ciecz. Zaktad konstrukcji Spawanych Ferrum S.A. dysponuje bardzo okazatym parkiem maszynowym, na
ktéry sktadaja sie maszyny oraz urzadzenia o mozliwosciach jakich trudno szuka¢ w catej Polsce. W celu
spetienia najbardziej zréznicowanych i wysublimowanych wymagan klientéw Zaktad w dalszym ciggu
zwieksza naktady inwestycyjne w baze produkcyjna.

Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum S.A. oferuje swoje wyroby na terenie catej Polski z mozliwoscia
dostawy produktu ,pod klucz”. Na zyczenie klienta jest w stanie zorganizowac transport wyrobu.

0d poczatku swojej dziatalno$ci oferuje swoje wyroby takze na rynkach zagranicznych a wysokie tempo
wzrostu warto$ci oraz udziatu sprzedazy wyrobdéw poza granicami Polski zostato uhonorowane
nagroda Lidera Eksportu.

Komisja Nadzoru Finansowego 7



Grupa Kapitatowa ,,Ferrum” S.A.
Skonsolidowany rozszerzony raport kwartalny za 111 kwartat 2009

roku zakonczony 30 wrzesnia 2009 roku
(w tysiacach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

3. Wskazania skutkow zmian w strukturze grupy Kapitalowej

W okresie trzeciego kwartatu 2009 roku nie dokonywano zmian w strukturze Grupy Kapitatowej
Ferrum S.A.

4. Stanowisko Zarzadu Ferrum S.A. odnos$nie mozliwos$ci realizacji wczesniej publikowanych
prognoz.

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na 2009 rok.

5. Struktura akcjonariuszy posiadajacych na dzien przekazania raportu za III kwartat 2009
roku ponad 5% w ogodlnej liczbie gltosow.

Kapitat zaktadowy spo6tki Ferrum S.A. wynosi 75.838.648,68 ztotych i dzieli sie na 24.543.252 akcji na
okaziciela serii A, B, C, D, E o wartosci nominalnej 3,09 zt kazda.

Struktura akcjonariatu na dzien 13.11.2009 r.

S - -
Akcjonariusz Ilos¢ akcji %o udziat w kapitale

zakladowym
,B.S.K. Rfeturn" S.A. w-raz z Huta Zabrze S.A. 7817 148 31,85%
oraz Wtérmet Recycling sp. z o.0.
Nystal S.A. 3763985 15,34%
HW Pietrzak Holding sp. z o.0. 1500000 6,11%
Fundusze zarzadzane przez IPOPEMA TFI S.A. 1354 804 5,52%
Akcje wiasne 364 948 1,49%

Akcjonariusz Ilos¢ gltosow % lu dZi‘?ﬂ w ogfﬁlnei

iczbie glosow
,B.S.K. Re,:turn" S.A. wr:az z Hutg Zabrze S.A. 7817 148 31,85%
oraz Wtérmet Recycling sp. z o.0.
HW Pietrzak Holding sp. z o.0. 1500 000 6,11%
HW Pietrzak Holding sp. z 0.0.* 4 447 067 18,24%
Fundusze zarzadzane przez IPOPEMA TFI S.A 1354 804 5,52%
Akcje wiasne 364 948 1,49%

*Na mocy umowy, o ktérej mowa w art. 87 ust. I pkt 3 lit. ¢ Ustawy o ofercie publicznej, HW Pietrzak Holding sp. z
0. 0. uprawniona jest do wykonywania prawa gtosu z 3.763.985 akcji Ferrum S.A. nalezZqcych do Nystal S.A. oraz z
713.082 akcji Ferrum S.A. naleZzqcych do Centrali Techniczno-Handlowej FOREM sp. z o.0. w okresie od 18.09.09
do 31.07.2010., ktore to akcje stanowiq tqcznie 18,24 % udziat w kapitale zaktadowym Ferrum S.A., uprawniajq
do 4.447.067 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 18,24 % ogélnej liczby gtoséw.

Struktura akcjonariatu na dzien 31.08.2009 r.

% udzial w kapitale

AKkcjonariusz Ilos¢ akcji
zakladowym
,B.S.K. R(?turn S.A. WI:aZ z Hutg Zabrze S.A. 7817 148 31,85%
oraz Wtérmet Recycling sp. z o.0.
Nystal S.A. 5263985 21,45%
Akcje wlasne 364 948 1,49%

% udzial w ogélnej

Akcjonariusz llos¢ glosow liczbie glosow

»B.S.K. Return” S.A. wraz z Hutg Zabrze S.A.

0,
oraz Wtérmet Recycling sp. z o.0. 7817148 31,85%
Nystal S.A 5263985 21,45%
Akcje wlasne 364 948 1,49%
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Grupa Kapitatowa ,,Ferrum” S.A.
Skonsolidowany rozszerzony raport kwartalny za 111 kwartat 2009

roku zakonczony 30 wrzesnia 2009 roku
(w tysiacach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Zmiany w_strukturze akcjonariatu Emitenta w okresie od przekazania skonsolidowanego
raportu pétrocznego za 2009 r. do dnia przekazania niniejszego raportu okresowego:

W okresie od przekazania skonsolidowanego raportu za 1 pétrocze 2009 r. do dnia przekazania
niniejszego raportu okresowego nastgpily nastepujace zmiany w strukturze akcjonariuszy
posiadajacych ponad 5% w ogdlnej liczbie gtoséw:

W dniu 21 wrzesnia spétka Nystal S.A. w drodze transakcji pakietowej dokonata zbycia 1.500.000 szt.
akcji Ferrum S.A. [raport biezqcy nr 85/2009 z dnia 24.09.2009r.]

Ponadto, na mocy umowy, o ktérej mowa w art. 87 ust. |1 pkt 3 lit. ¢ Ustawy o ofercie publicznej, Nystal
S.A. upowaznit HW Pietrzak Holding sp. z 0.0. do wykonywania prawa glosu z 3.763.985 akcji Emitenta
w okresie od 18.09.09 do 31.07.2010 r.. Przedmiotowe akcje stanowig 15,34 % udzial w kapitale
zaktadowym Ferrum S.A., uprawniajg do 3.763.985 gltoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 15,34
% ogolnej liczby gtosow. [raport biezqcy nr 84/2009 z dnia 24.09.2009r.].

W dniu 21 paZdziernika 2009 r. TOTAL Fundusz Inwestycyjny Zamkniety zarzadzany przez IPOPEMA
TFl przekroczyt prog 5% w ogoélnej liczbie glos6w na walnym zgromadzeniu FERRUM S.A.
Przed nabyciem akcji Ferrum S.A., fundusze inwestycyjne zarzadzane przez IPOPEMA TFI posiadaty
4,98 % w ogolnej liczbie gtos6w na walnym zgromadzeniu Sp61ki.

Po w/w transakgcji, fundusze inwestycyjne zarzadzane przez IPOPEMA TFI posiadajg tacznie 1.354.804
akcji Spoiki, co daje 1.354.804 gloséw na walnym zgromadzeniu Spétki i stanowi 5,52 % Kkapitatu
zaktadowego Spoétki oraz 5,52 % ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki.

[raport biezqcy nr 89/2009 z dnia 23.10.2009r.].

6. Zestawienie stanu posiadania akcji Ferrum S.A. przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
Emitenta na dzien przekazania raportu za III kwartat 2009 roku, wraz ze wskazaniem
zmian w stanie posiadania.

Wykaz akeji bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych na dzien przekazania
raportu za III kwartal 2009 r.

s :
Osoba zarzadzajaca / Ilos¢ akcji/ gtosow Udziat % w kapitale
. ot zakladowym oraz
nadzorujaca na dzien 13.11.2009 A oot TR e 2
w ogolnej liczbie glosow
Tadeusz Kaszowski 1974 0,01%
Jerzy Wozniak 31738 0,13%
Stawomir Bajor 280 647 1,14%
Andrzej Krawczyk 132 597 0,54%

W odniesieniu do Pana Stawomira Bajora, spétki z Grupy BSK Return sg podmiotami blisko zwigzanymi
w rozumieniu art. 160 ust.2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. t.gcznie ww. podmioty
blisko zwigzane oraz Pan Stawomir Bajor s3 w posiadaniu 8.097.795 szt. akcji Emitenta, co stanowi
32,99 % udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta i w ogélnej liczbie glosow.

W odniesieniu do Pana Andrzeja Krawczyka oraz Pana Jerzego WozZniaka spo6tki Nystal S.A.
i CTH ,,Forem” sp. z 0.0., sa podmiotami blisko zwigzanymi w rozumieniu art. 160 ust.2 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi. kacznie ww. podmioty blisko zwiazane wraz z Panem Andrzejem
Krawczykiem i Panem Jerzym WozZniakiem sg w posiadaniu 4.641.402 szt. akcji Emitenta co stanowi
18,91% udziatu w kapitale zakladowym Emitenta oraz 1,27% w ogdlnej liczbie gtosow. Mniejsza liczba
gtoséw, w stosunku do posiadanych akcji wynika z zawartej umowy, o ktérej mowa w art. 87 ust. | pkt 3
lit. ¢ Ustawy, na podstawie ktérej HW Pietrzak Holding sp. z o. 0. upowazniona zostata do wykonywania
prawa gtosu z 3.763.985 akcji Ferrum S.A. nalezacych do Nystal S.A. oraz z 713.082 akcji Ferrum S.A.
nalezacych do Centrali Techniczno-Handlowej FOREM sp. z 0.0. w okresie od 18.09.09 do 31.07.2010.,
ktére to akcje stanowia tacznie 18,24 % udzial w kapitale zakladowym Ferrum S.A. uprawniajg
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Grupa Kapitatowa ,,Ferrum” S.A.
Skonsolidowany rozszerzony raport kwartalny za 111 kwartat 2009

roku zakonczony 30 wrzesnia 2009 roku
(w tysiacach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

do 4.447.067 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 18,24 % ogoélnej liczby gtoséw.[raport
biezacy nr 84/2009 z dnia 24.09.2009r.].

Pozostale osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta nie posiadaja akcji Spotki. Osoby zarzadzajace i
nadzorujace Emitenta nie posiadaja uprawnien do akcji Spoiki.
W prezentowanym okresie ww. osoby nie dokonywaly zmian stanu posiadanych akcji Emitenta.

Wykaz akcji bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych na dzien
przekazania raportu za I pétrocze 2009 r.

Osoba zarzadzajaca / Ilos¢ akcji U::li?;gﬁ‘:’vyl:g;t:;e
nadzorujaca na dzien 31.08.2009 P .
w ogolnej liczbie glosow
Tadeusz Kaszowski 1974 0,01%
Jerzy Wozniak 31738 0,13%
Stawomir Bajor 280 647 1,14%
Andrzej Krawczyk 132 597 0,54%

W odniesieniu do Pana Stawomira Bajora, sp6tki z Grupy BSK Return sg podmiotami blisko zwigzanymi
w rozumieniu art. 160 ust.2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Lacznie ww. podmioty
blisko zwigzane oraz Pan Stawomir Bajor s3 w posiadaniu 8 097 795 szt. akcji Emitenta, co stanowi
32,99 % udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta i w ogélnej liczbie glosow.

W odniesieniu do Pana Andrzeja Krawczyka oraz Pana Jerzego WozZniaka sp6tki Nystal S.A. i CTH
»Forem” sp. z 0.0.,, s3 podmiotami blisko zwigzanymi w rozumieniu art. 160 ust.2 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi. Lacznie ww. podmioty blisko zwigzane wraz z Panem Andrzejem
Krawczykiem i Panem Jerzym WoZniakiem sa w posiadaniu 7 021 201 szt. akcji Emitenta co stanowi
28,61% udziatu w kapitale zakltadowym Emitenta i w og6lnej liczbie gtoséw.

7. Wskazanie postegpowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postgpowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Ferrum S.A. lub jednostka od niego zalezna nie jest strong postepowan toczacych sie przed sadem,
organem wilasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej
dotyczacych zobowigzan albo wierzytelnosci Ferrum S.A. lub jednostki od niego zaleznej, ktérych
warto$¢ stanowi co najmniej 10 % kapitatéw wiasnych Ferrum S.A.

Ferrum S.A. lub jednostka od niego zalezna nie jest rowniez strong dwu lub wiecej postepowan
toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych taczna warto$¢ stanowi
odpowiednio co najmniej 10 % kapitatéw wtasnych Ferrum S.A.

8. Informacje o zawarciu przez Ferrum S.A. lub jednostk¢ od niego zalezna jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sg one istotne
i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

W okresie III kwartatu 2009 r. wystapily transakcje z podmiotami powigzanymi w tym z BSK Return S.A.,
Nystal S.A. oraz ZKS Ferrum S.A, byty to jednak transakcje o charakterze typowym i rynkowym, ktorych
charakter i warunki wynikaja z biezacej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez te spoiki.

W trzecim kwartale 2009 roku transakcje Emitenta z podmiotami powigzanymi wyniosty 13 474 tys. zt
Dodatkowo transakcje wzajemne netto spotki zaleznej Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum S.A. z firma
BSK Return S.A. i Nystal S.A. w okresie III kwartalu 2009r. wyniosty 2347 tys. zt.
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Grupa Kapitatowa ,,Ferrum” S.A.
Skonsolidowany rozszerzony raport kwartalny za 111 kwartat 2009

roku zakonczony 30 wrzesnia 2009 roku
(w tysiacach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

9. Informacje o udzieleniu przez Ferrum S.A. lub jednostke zalezng od Ferrum S.A.
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji, ktorych wartos¢ stanowi co
najmniej 10% kapitatléow wlasnych Emitenta.

W trzecim kwartale 2009 roku Ferrum S.A. ani jednostka zalezna od Emitenta nie udzielaly poreczen
kredytu, pozyczki lub gwarancji, ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow witasnych
Emitenta.

10.Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sa
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Emitenta.

W opinii Emitenta nie istniejg inne, niz przedstawione w niniejszym raporcie informacje istotne dla
oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje,
ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiagzan przez Emitenta.

Emitent terminowo reguluje wszystkie swoje zobowigzania.

11. Czynniki, ktére w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiagnigte przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

W ocenie emitenta w perspektywie kolejnego kwartatu istotny wptyw na osiagane wyniki Grupy Kapitatowe;j
beda mialy nastgpujace czynniki:

- sezonowos¢ sprzedazy — spadek w IV kwartale popytu na produkty ,,Ferrum” S.A. jesli wystapityby
trudne warunki atmosferyczne mniej sprzyjajace inwestycjom zwigzanymi z instalacja rur.

- koniunktura na rynku rur i profili,

- koniunktura na rynku konstrukcji stalowych, w tym w zakresie prac dostawczo-montazowych,

- planowany wzrost inwestycji na rynku sieci przesytowych gazu,

- stopien wykorzystania przez firmy srodkoéw unijnych o charakterze infrastrukturalnym,

- ceny zakupu materialu wsadowego (blachy i tasma walcowana na goraco w kregach),

- ksztaltowanie si¢ parametréw makroekonomicznych tj. stopy procentowej WIBOR oraz parytetu
wymiany PLN/EURO,

Komisja Nadzoru Finansowego 11



Grupa Kapitatowa ,,Ferrum” S.A.

Skonsolidowany rozszerzony raport kwartalny za 111 kwartat 2009

roku zakonczony 30 wrzesnia 2009 roku
(w tysiacach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]JI FINANSOWE]

Stan na Stan na
30.09.2009r 31.12.2008r.

AKTYWA
I. Aktywa trwale 188 019 191 785
1. Warto$ci niematerialne 4346 4 869
2. Rzeczowe aktywa trwate 131 952 134 151
3. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 4 694 5365
4. Nieruchomo$ci inwestycyjne 38 198 38 198
5. Aktywa finansowe 0 373
6. Nalezno$ci dlugoterminowe z tyt. dostaw i ustug 8 829 8 829
7.Inne nalezno$ci dlugoterminowe 0 0
I1. Aktywa obrotowe 116 532 148 744
1. Zapasy 47 003 80 166
2. Aktywa dostgpne do sprzedazy 0 0
3. Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 62 801 49179
4. Naleznosci z tyt. biezacego podatku dochodowego 215 0
5. Pozostate naleznosci 4 835 16 873
6. Pochodne instrumenty finansowe 0 0
7.Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1678 2526
Aktywa razem 304 551 340 529
PASYWA
I. Kapital wlasny 169 956 163 413
1. Kapitat akcyjny 75 839 75 839
2 Kapital z nadwyzki ceny emisyjnej powyzej warto§ci nominalnej 65 051 65 051
3. Pozostaty kapital zapasowy 20 827 11 932
4. Niepodzielony wynik finansowy 0 9
5. Zysk (strata) netto 8239 10 582
I1. Zobowiazania dlugoterminowe 39 392 20 161
1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 17782 17 967
2. Dhugoterminowe rezerwy na §wiadczenia pracownicze 1 859 1535
3. Kredyty i pozyczki dlugoterminowe 17 424 0
4. Zobowigzania dlugoterminowe z tyt. dostaw i ushug 19 19
5.Inne zobowigzania dlugoterminowe 2 308 640
I11. Zobowiazania krotkoterminowe 95203 156 955
1. Krétkoterminowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze 543 619
2. Krotkoterminowe rezerwy na zobowigzania 2 581 1634
3. Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 39 207 40 704
4. Zobowiazania z tytutu dostaw i ushug 26 646 44 738
5. Zobowiazania z tytulu biezacego podatku dochodowego 0 1 594
6. Pozostate zobowiazania krotkoterminowe 8525 33 646
7.Pochodne instrumenty finansowe 17 701 34 020
Pasywarazem 304 551 340 529
Wartos¢ ksiegowa 169 956 163 413
Liczba akcji (w szt.) 24 543 252 24 543 252
Wartosé¢ ksiegowa na jednq akcje (w z1) 6,92 6,66
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Grupa Kapitatowa ,,Ferrum” S.A.
Skonsolidowany rozszerzony raport kwartalny za 111 kwartat 2009

roku zakonczony 30 wrzesnia 2009 roku
(w tysiacach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Kwota Kwota Kwota Kwota
za okres za okres za okres za okres
od 01.07 do od 01.01 do od 01.07 do od 01.01 do
30.09.2009r. 30.09.2009r 30.09.2008r. 30.09.2008r.
I. Przychody ze sprzedazy 77 264 235009 97 769 258 972
1. Przychody ze sprzedazy produktow 75901 231231 95 185 252 606
2. Przychody ze sprzedazy towaréw i materialow 1363 3778 2584 6 366
I1. Koszt wlasny sprzedazy 68 300 201 005 86 854 231976
1. Koszt wlasny sprzedanych produktow 67 208 198 210 84 700 226 746
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materialow 1092 2795 2154 5230
IT1. Zysk brutto ze sprzedazy 8964 34 004 10915 26 996
IV. Pozostate przychody operacyjne 382 8 108 632 1282
V. Koszty sprzedazy 2413 6 055 1789 4 840
VI. Koszty ogblnego zarzadu 3450 11 007 3544 10 831
VII. Pozostate koszty operacyjne 2271 10 630 -72 1217
VIIIL. Zysk (strata) z dzialalnoSci operacyjnej 1212 14 420 6 286 11 390
IX. Przychody finansowe 0 245 2497 5038
X. Koszty finansowe -7 151 5250 1192 3402
XI. Zysk (strata) brutto 8363 9 415 7 591 13 026
XII. Podatek dochodowy 2415 1176 1250 3239
- podatek biezacy 113 690 498 1586
- podatek odroczony 2302 486 752 1 653
XII. Zysk (stra.ta) netto z dzialalnoSci 5948 8239 6341 9787
kontynuowanej
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 24 543 252 24 543 252
Zysk (strata) na jedng akcjg zwykta (w zt) 0,34 0,40
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji
0 0
zwyktych
Rozwodniony zysk(strata) na jedna akcj¢ zwykta 0 0
(w zh)
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
Kwota Kwota
za okres za okres
od 01.01 do od 01.01 do
30.09.2009r. 30.09.2008r.
L. Zysk (strata) netto 8239 9 787
II.  Inne calkowite dochody przed opodatkowaniem 0 0
1. Zmiany w nadwyZzce z przeszacowania 0 0
2. Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 0 0
3. Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 0 0
4. Zabezpieczenie przeplywow pienigznych 0 0
5. Udziat w pozostatych dochodach ogdotem jednostek wycenianych 0 0
metoda praw wlasnosci
1L Podatek dochodowy od skladnikow innych catkowitych 0 0
dochodéw ogélem 0 0
IV.  Razem inne calkowite dochody po opodatkowaniu 0 0
V.  Calkowite dochody po opodatkowaniu ogélem 8239 9 787

Komisja Nadzoru Finansowego
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Grupa Kapitatowa ,,Ferrum” S.A.
Skonsolidowany rozszerzony raport kwartalny za 111 kwartat 2009

2009 roku

(w tysiacach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

$nia

roku zakonczony 30 wrze

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

966 691

966 691

[z 8

=

63€ 9

16l 9L

16069

969 1

6E8 6L

“16007 BIUSAZIM (f BU UEIS

0

885 6-

886 6

"18007 Bz nyshz feizpog

€00 -

€00 1

KpuapimAg

0
969 |-

969 -

969 1

yakusem 1foye dnyfpy

1Pe efsjug

0

652 8
66T 8
0

6678
6678

6628
6678

Kpoyoop aymoyed wazey

16007 EUEN (|| EZ onau (e1ens) sz

yakyersozod moxupes po Amopoyaop yaiepod
yaisoupal waynbo yaepoyaop yodeisozad m Aeizpn
yahuzdiad momddazid aiuazaaidzagez

Azepazids op suddsop amosueuy emARy|
lsuzaiueibiez pysoupal Buazalazid z amosiny aaLzoy
ElUEmodeZSazId Z 14547

0
0
0
0
0
A

I €94

£ 9L

165 0}

639

£96 G

160 69

668 61

1§00z e1UZoRs | eu uelg

*16002°60°0¢-"10°}0 s3I0 BZ

Elf €91

£HF E9L

16 0}

63€ 9

€96 6

160 69

68 61

“T500¢ eLUprib | eu ueg

8l

obamosedez dey op [auzajez ryods
niafgeu Azid layeismod Awiy 1sopem slugisaiuszld

Kpuapimig

yakusepm 1ye dnyfpy

1hoye efsiwg

561
56,

R

G621
6.

61
561

Kpoyaop aumoyied wezey

19002 2za0yod p| ez opau (ejens) ysiz

yafiersozod moxupepis po Amopoyaop y3iepod
yajsoupal waynbo yaepoydop yadeysozod m Aeizpn
yafuzdwad monidazd alezaaidzagez

Azepazids op audasop amosuelly emApy|
lsuzaiueibez psoupsl ewazaazid z amosiny aauzoy
BlUEm0JeZSaZId Z 145A7

180027110110 S840 BZ

619 291

6116

669

1856

160 69

6E8 61

1 300Z'60°0¢ eu uelg

995 01

996 01

"1 1002 Bz nyshz je1zpod

Kpuapimfg

yokusepm 1foye dnyfpy

026 L€

026 2E

1hye efsjuiy

1816
1816

1816
1816

Kpoyoop eymoyed wazey

18007 |ENEMY || BZ 0pau (ejEnsS) ysAZ

yafyelsozod moxiupepss po Amopoyaop yaiepod
yaisoupal wajobo yaepoyoop yakersozod m Aeizpn
yafuzdwaid momddazid aiezoaidzagez

Azepazids op audasop amosuelly emAy|
lsuzaiueibez ppsoupel ewazaazid z smosiny aaLzoy
ElUEM0dBZEaZId Z 14847

Al

(41341

866 01

69€ 9

586 1

160 69

616 1€

"1 9)0Z EIUZOAs | eu Uelg

"1 8002°60°0€~10°L0 B0 EZ

wazed Ausepn jepdey

whaklnjonuoyaiu
WOIMOJBIZPN
faklepedizid
Kusepmn jendey

wazey

yoliBaign je|
Z fuojsizpodaiu
1 Kakzaiq yiukp

SMOMIDZal

fpesidey
sjejsozod

19S0USE}M
meyd epojaw | asuzauaid |fzepauds op
yohuezafm | Amfpdezid 22 | suddisop
yeisoupal |Elezoasidzaqez| smosueul
yoepoysop | Ruswnisu) emipy
m feizpn

[auzalueibez
If3soupa|
eluazaazid
Z 3inosny
uzoY

eluemodezsazid
Z jeydey

yafibiaign
18] nyjjuim

obauojajzpod
Z pendey

[aujeuiwou
1osuem fazimd
[aulfsiwa
Kua2 yzhmpeu
2 feydey|

BUSEpA
afoy

Kulfoye repcey

INANSY W
FTVLIdYM M NYIWZ JINIIMYLS3Z

“46002'60°0€ 9P *46002°40°40 PO Sano €
INANSYIM VLIV M NVINZ 32 3INVAZOMYYEdS INVMOAIMOSNOMS

14

Nadzoru Finansowego

isja

Kom



Grupa Kapitatowa ,,Ferrum” S.A.

Skonsolidowany rozszerzony raport kwartalny za 111 kwartat 2009

roku zakonczony 30 wrzesnia 2009 roku
(w tysiacach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Kwota za okres

Kwota za okres

od 01.01 do od 01.01 do
30.09.2009r. 30.09.2008r.
A. Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnoSci operacyjne;j
I. Zysk (strata) netto 8239 9 787
II. Korekty razem -18 212 -44 462
1. Amortyzacja 9293 7 824
2.Zyski (straty) z tytulu r6znic kursowych -17 -109
3. Odsetki i udziaty w zyskach 2173 1 680
4. (Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej 962 38
5. Zmiana stanu rezerw 1010 3752
6. Zmiana stanu zapasOw 33163 -2 560
7. Zmiana stanu naleznosci -3563 -27 495
8. Zmiana stanu zobowigzan wyjatkiem pozyczek i kredytow -60 149 -28 634
9. Zmiana stanu aktywu z tytutu podatku odroczonego 671 766
10. Inne korekty -1755 276
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej } }
(I+/-II) — metoda posrednia 9973 34 675
B. Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej,
I. Wplywy 646 525
1. Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 37 525
2. Zbycie aktywow finansowych 432 0
2. Inne wplywy inwestycyjne 177 0
I1. Wydatki 4 686 6 458
1. Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow 4559 6458
trwalych
2. Inne wydatki inwestycyjne 127 0
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (I-II) -4 040 -5933
C. Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnosci finansowej
I. Wplywy 35570 51 042
2. Wplywy netto z emisji akcji 0 37 644
2. Kredyty i pozyczki 35570 13 398
3. Inne wplywy finansowe 0 0
I1. Wydatki 22 422 8470
1. Sptaty kredytoéw i pozyczek 19 962 4704
2. Platnosci zobowiazan z tytutu umow leasingu finansowego 287 638
3. Odsetki 2173 2261
4. Inne wydatki finansowe 0 867
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnos$ci finansowej (I-1I) 13 148 42 572
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem )
(A.III+/-B.1I+/-C.III) 863 1964
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: -848 2073
- zmiana stanu Srodkow pieni¢znych z tytulu réznic kursowych 17 109
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 2 526 2479
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D) 1678 4 552

Komisja Nadzoru Finansowego




Grupa Kapitatowa ,,Ferrum” S.A.
Skonsolidowany rozszerzony raport kwartalny za 111 kwartat 2009

roku zakonczony 30 wrzesnia 2009 roku
(w tysiacach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe ,Ferrum” S.A.

SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]JI FINANSOWE]

Stan na Stan na
30.09.2009r 31.12.2008r.

AKTYWA

I. Aktywa trwale 190 662 194 416
1. Warto$ci niematerialne 4332 4 821
2. Rzeczowe aktywa trwate 124 702 126 876
3. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4 588 5306
4. Nieruchomosci inwestycyjne 38198 38 198
5. Aktywa finansowe 10018 10 391
6. Nalezno$ci dlugoterminowe 8 824 8 824
7.Inne naleznosci dlugoterminowe 0 0
II. Aktywa obrotowe 90 180 115 899
1. Zapasy 37207 65 761
2.Aktywa dostgpne do sprzedazy 0 0
3. Nalezno$ci z tytutu dostaw i ushug 48 387 34979
4. Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 0 0
5. Pozostate naleznosci 3233 15 046
6. Pochodne instrumenty finansowe 0 0
7. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1353 113
Aktywa razem 280 842 310 315
PASYWA

I. Kapital wlasny 160 372 155 142
1. Kapitat akcyjny 75 839 75 839
2 Kapital z nadwyzki ceny emisyjnej powyzej warto§ci nominalnej 65 051 65 051
3.Pozostaty kapitat zapasowy 12 556 8678
4 Niepodzielony wynik finansowy 0 0
5. Zysk (strata) netto 6 926 5574
I1. Zobowiazania dlugoterminowe 38 249 19 625
1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 17 760 17 909
2. Dhugoterminowe rezerwy na §wiadczenia pracownicze 1448 1478
3. Kredyty i pozyczki dlugoterminowe 17 424 0
4. Zobowiazania dlugoterminowe z tyt. dostaw i ushug 19 19
5.Inne zobowigzania dlugoterminowe 1598 219
I11. Zobowiazania krotkoterminowe 82 221 135548
1. Kroétkoterminowe rezerwy na §wiadczenia pracownicze 391 394
2.Krétkoterminowe rezerwy na zobowiazania 18 22
3. Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 36 250 35339
4. Zobowiazania z tytutu dostaw i ushug 23 643 39 748
5.Zobowiazania z tytulu biezacego podatku dochodowego 0 0
6.Pozostate zobowiazania krotkoterminowe 4617 27 065
7.Pochodne instrumenty finansowe 17 302 32 980
Pasywarazem 280 842 310 315
Wartos¢ ksiegowa 160 372 155142
Liczba akcji (w szt.) 24 543 252 24 543 252
Wartos¢ ksiegowa na jednq akcje (w z1) 6,53 6,32
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 0 0
Rozwodniona wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w zi) 0 0

Komisja Nadzoru Finansowego
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Grupa Kapitatowa ,,Ferrum” S.A.
Skonsolidowany rozszerzony raport kwartalny za 111 kwartat 2009

roku zakonczony 30 wrzesnia 2009 roku
(w tysiacach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Kwota Kwota Kwota Kwota
za okres za okres za okres za okres
od 01.07 do od 01.01 do od 01.07 do od 01.01 do
30.09.2009r. 30.09.2009r 30.09.2008r. 30.09.2008r.
I. Przychody ze sprzedazy 62 233 186 326 76 465 210 055
1. Przychody ze sprzedazy produktow 61013 183 022 74 310 204 817
2. Przychody ze sprzedazy towardw i materialow 1220 3304 2155 5238
I1. Koszt wlasny sprzedazy 55158 161 054 69 703 193 125
1. Koszt wlasny sprzedanych produktow 54135 158 484 67910 188 801
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materialow 1023 2570 1793 4324
ITI. Zysk brutto ze sprzedazy 7075 25272 6762 16 930
IV. Pozostate przychody operacyjne 375 7930 598 1197
V. Koszty sprzedazy 2413 5978 1240 3689
VI. Koszty ogdlnego zarzadu 2213 6 689 2071 6475
VII. Pozostate koszty operacyjne 1690 9875 261 1 540
VIIL. Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 1134 10 660 3788 6 423
IX. Przychody finansowe 0 1248 1 807 4111
X. Koszty finansowe -6 580 4413 -14 2982
XI. Zysk (strata) brutto 7714 7 495 5609 7 552
XII. Podatek dochodowy 2335 569 752 1653
- podatek biezacy 0 0 0 0
- podatek odroczony 2335 569 752 1653
XII. Zysk (stra.ta) netto z dzialalnosci 5379 6926 4857 5899
kontynuowanej
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 24 543 252 24 543 252
Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w z1) 0,28 0,24
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji
0 0
zwyktych
Rozwodniony zysk(strata) na jedna akcj¢ zwykta 0 0
(w zh)
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
Kwota Kwota
za okres za okres
od 01.01 do od 01.01 do
30.09.2009r. 30.09.2008r.
L Zysk (strata) netto 6926 5899
1L Inne calkowite dochody przed opodatkowaniem 0 0
1. Zmiany w nadwyzce z przeszacowania 0 0
2. Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 0 0
3. Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 0 0
4. Zabezpieczenie przeplywow pienig¢znych 0 0
5. Udziat w pozostatych dochodach ogotem jednostek wycenianych 0 0
metodg praw wlasno$ci
III. Podatek dochodowy od skladnikéw innych catkowitych 0 0
dochodéw ogélem 0 0
IV. Razem inne calkowite dochody po opodatkowaniu 0 0
V. Calkowite dochody po opodatkowaniu ogélem 6926 5899

Komisja Nadzoru Finansowego
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Grupa Kapitatowa ,,Ferrum” S.A.
Skonsolidowany rozszerzony raport kwartalny za 111 kwartat 2009

2009 roku

(w tysiacach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

$nia

roku zakonczony 30 wrze

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
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Grupa Kapitatowa ,,Ferrum” S.A.
Skonsolidowany rozszerzony raport kwartalny za 111 kwartat 2009

roku zakonczony 30 wrzesnia 2009 roku
(w tysiacach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Kwota za okres Kwota za okres
od 01.01 do od 01.01 do
30.09.2009r. 30.09.2008r.

A. Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnosSci operacyjnej
1. Zysk (strata) netto 6926 5899
I1. Korekty razem -19 304 -37 852
1. Amortyzacja 8 406 7228
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -16 -109
3. Odsetki i udziaty w zyskach 1918 1283
4. (Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej 962 53
5. Zmiana stanu rezerw -186 702
6. Zmiana stanu zapasOw 28 554 5583
7. Zmiana stanu nalezno$ci -3 358 -22 657
8. Zmiana stanu zobowigzan wyjatkiem pozyczek i kredytow -54 547 -31209
9 Zmiana stanu aktywu z tytulu podatku odroczonego 718 998
10. Inne korekty -1755 276
I11. Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci operacyjnej } }

(I+/-I1) — metoda posrednia 12378 31953
B. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych dzialalnosci inwestycyjnej
I. Wplywy 646 128
1. Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych

, 37 128
aktywéw trwatych
2.Zbycie aktywow finansowych w pozostatych jednostkach 432 0
3. Inne wplywy inwestycyjne 177 0
II. Wydatki 2 855 10 319
1. Nabyc’m warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych 2798 4319
aktywow trwatych

2. Inne wydatki inwestycyjne 127 6 000
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej 22209 -10 191

{I-1D
C. Przeplywy Srodkow pienig¢znych z dzialalnosci finansowej
I. Wplywy 35570 50 497
2. Wplywy netto z emisji akcji 0 37 644
2. Kredyty i pozyczki 35570 12 853
3. Inne wplywy finansowe 0 0
I1. Wydatki 19 759 7 608
1. Sptaty kredytéw i pozyczek 17 554 4703
2. Platnos$ci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 287 174
3. Odsetki 1918 1 864
4. Inne wydatki finansowe 0 867
llI.(lI’:‘IzIe)plywy pieni¢zne netto z dzialalnoSci finansowej 15 811 42 889
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem (A.I11+/-B.I11+/-C.III) 1224 745
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pieni¢znych 1240 854
- zmiana stanu Srodkéw pieni¢znych z tytulu réznic kursowych 16 109
F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 113 2245
G. Srodki pieni¢zne na Koniec okresu (F+/-D) 1353 3099

Komisja Nadzoru Finansowego
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12.

Grupa Kapitatowa ,,Ferrum” S.A.
Skonsolidowany rozszerzony raport kwartalny za 111 kwartat 2009

roku zakonczony 30 wrzesnia 2009 roku
(w tysiacach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

INFORMACJE DODATKOWE.

1) Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzeniu raportu.

a.

Podstawa opracowania.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe ,Ferrum” S.A. zostalo przygotowane
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowo$ci 34.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach polskich ztotych.
Jako walute funkcjonalng przyjeto PLN.

Metody wyceny aktywow i pasywow bilansu oraz przychodow i kosztow.

Przyjete zasady rachunkowos$ci sa zgodne z zasadami stosowanymi przy opracowywaniu
rocznego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2008 roku.

Wartosci niematerialne.

Wartos$ci niematerialne ujmuje sie w ksiegach wedtug cen ich nabycia lub poniesionych na
nie kosztow.

Stosowane roczne stawki amortyzacyjne dla wartos$ci niematerialnych sa nastepujace:
-koszty prac rozwojowych w ciggu - 3 lat,

-licencje, prawa autorskie i oprogramowanie komputerowe w ciggu - 2 lat,

-pozostatych warto$ci niematerialnych w ciggu - 5 lat

W bilansie warto$ci niematerialne wykazywane sg w wartos$ci netto, to znaczy w wartosci
poczatkowej pomniejszonej o dokonane odpisy amortyzacyjne. MSR 38.

Rzeczowe aktywa trwate

Ewidencje rzeczowych aktywow trwatych prowadzi sie wedtug ich wartos$ci poczatkowej,
ktéra stanowi cena ich nabycia lub koszt wytworzenia.

Wartos¢ poczatkowa $rodka trwatego powiekszaja koszty jego ulepszenia (przebudowy,
rozbudowy, rekonstrukcji, adaptacji, modernizacji).

Rzeczowe aktywa trwate umarzane sg wedtug stawek w zaleznosci od klasyfikacji rodzajowej
srodka trwatego - wedtug metody liniowej od miesigca nastepnego po miesigcu przyjecia do
eksploatacji z uwzglednieniem okresu ich ekonomicznej uzytecznosci .

W bilansie, srodki trwate wykazane sa w wartosci netto, to znaczy w wartosci poczatkowej
pomniejszonej o dotychczas dokonane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy aktualizujace z
tytutu utraty wartosci. Wobec braku szczegétowych regulacji wg MSSF-MSR prawo
wieczystego uzytkowania gruntéw jest ujmowane w pozycjach pozabilansowych w wartosci
wynikajacych z wyceny bedacej podstawa do naliczenia optat za wieczyste uzytkowanie i nie
podlega amortyzacji.

Dokonano przeszacowania srodkéw trwatych do wartosci rynkowej oraz uznano te warto$¢
jako koszt na dzien 1 stycznia 2004 roku, ktéry jest dniem przejScia na stosowanie MSSF.
MSR 16.

Przyktadowe okresy uzytkowania sg nastepujace:
-prawo wieczystego uzytkowania gruntu - 20 lat

-budynki 20 - 40 lat

-obiekty inzynierii lgdowej 14 - 20 lat
-urzadzenia techniczne i maszyny 3 - 13 lat
-$rodki transportu 3 - 7 lat

-komputery i instalacje komputerowe 3 lata
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Inwestycje dlugoterminowe

Udziaty (akcje) i nabyte papiery wartosciowe na dzien nabycia wycenia sie wedtug ich cen
nabycia. Na dzief bilansowy udzialy i dtugoterminowe papiery warto$ciowe wycenia sie
wedtug skorygowanej ceny nabycia z uwzglednieniem odpiséw spowodowanych trwatg
utratg ich wartoSci.

Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci (grunt, budynek lub cze$¢ budynku
albo oba te elementy), ktére traktowane sg jako Zrédto przychodéw z czynszéw lub
utrzymywane sg w posiadaniu ze wzgledu na spodziewany przyrost ich wartosci.

Przy czym nieruchomo$¢ taka nie jest:

- wykorzystywana w produkcji, dostawach towaréw, $wiadczeniu ustug lub czynnosciach
administracyjnych ani tez

- przeznaczona do sprzedazy w ramach zwyklej dziatalnosci spéiki.

Dla nieruchomosci inwestycyjnych zostat przyjety model wyceny wartosci godziwej. Zysk lub
strata wynikajaca ze zmiany wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej w kolejnych
aktualizacjach wplywa na zysk lub strate netto w okresie, w ktérym nastgpita zmiana
wartoSci. MSR 40.

Zapasy

Rozchody oraz stany zapas6w materiatbw wycenia sie na poziomie cen zakupu z
uwzglednieniem metody pierwsze weszlo, pierwsze wyszto (FIFO). Produkcja nie
zakonczona jest wyceniana wedtug technicznego kosztu wytworzenia z tym, ze jezeli
rzeczywisty koszt wytworzenia (zgodnie z obowigzujaca zasada wyceny) jest wyzszy od ceny
sprzedazy netto, réznica podlega na koniec roku odpisaniu w ciezar kosztéw operacyjnych.
Produkty gotowe s3 wyceniane wedtug technicznego kosztu wytworzenia, za$ wycene
rozchodéw wyrobow gotowych dokonuje sie wedtug cen przecietnych tj: w wysokoSci
$redniej wazonej rzeczywistego kosztu wytworzenia stanu produktéw na poczatek okresu
sprawozdawczego i ich przychodéw z produkcji w ciggu tego okresu sprawozdawczego.
Techniczny Kkoszt wytworzenia nie zawiera aktywowanych Kkosztéw finansowania
zewnetrznego.

W bilansie zapasy sa wykazywane w warto$ci netto, po pomniejszeniu o kwote z tytutu
aktualizacji wartos$ci zapaséw. MSR 2.

Naleznosci, roszczenia oraz zobowigzania

Naleznos$ci, roszczenia i zobowigzania w walucie polskiej wyceniane s3 w warto$ci
wymagajacej zaptaty i zwiekszone o odsetki za przekroczenie terminu zaptaty z
uwzglednieniem zasady ostroznej wyceny, a wiec pomniejszone o aktualizacje naleznos$ci w
zwiazku z ryzykiem nie$ciggalnosci.

W przypadku nalezno$ci i zobowigzan dotyczacych dziatalnos$ci inwestycyjnej, za okres
realizacji inwestycji, roéznice kursowe ustalone przy zaptacie oraz na dzien bilansowy
odnoszone sg w ciezar kosztow srodkow trwatych. MSR 39.

Rezerwy na zobowiazania

Rezerwy tworzy sie na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte
zobowiazania, ,ktére w przysztosci moga spowodowaé wyptyw aktywoéw generujacych
korzysci ekonomiczne oraz ktérych kwote mozna w sposéb wiarygodny oszacowac. Wartos¢
utworzonych rezerw jest weryfikowana na dzien bilansowy celem skorygowania do
wysokosci szacunkéw odpowiadajgcych stanowi wiedzy na ten dzien. MSR 37.
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Srodki pieniezne
Srodki pieniezne w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w Kkasie, na rachunkach bankowych

oraz lokaty.
Krajowe $rodki pieniezZne wykazuje sie w wartosci nominalnej. MSR 39.

Aktywa i rezerwy na odroczony podatek dochodowy od oséb prawnych

Aktywa z tytutu podatku dochodowego.

Grupa kapitatowa ustala aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku
Z wystepowaniem przejsciowych réznic miedzy wykazywang wg MSR wartoscig aktywow
i pasywéw a ich warto$cia podatkowg oraz strata mozliwg do odliczenia w przysztosci.
Aktywa z tytutu podatku odroczonego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w
przyszto$ci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi, ktére spowoduja w przysziosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego oraz straty mozliwej do odliczenia, przy zachowaniu zasady ostroznosci.
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Grupa kapitatowa tworzy rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku z
wystepowaniem dodatnich réznic przejsSciowych miedzy wykazywang wg MSR wartos$cia
aktywéw i pasywoéw a ich warto$cig podatkows. Rezerwe z tytutu podatku odroczonego
tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w
zwigzku z dodatnimi réznicami przejSciowymi, ktére spowoduja w przysztosci zwiekszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego. Przy ustalaniu wysokosci aktywéw i rezerwy z
tytutu podatku dochodowego uwzglednia sie stawki podatku dochodowego obowigzujace w
roku powstania obowigzku podatkowego. MSR 12.

Kredyty i pozyczki

Krajowe kredyty bankowe i pozyczki na dzien bilansowy wycenia sie w skorygowanej cenie
nabycia. Na dzien nabycia kredyty bankowe i pozyczki w walutach obcych ustala sie w
warto$ci nominalnej, przeliczonej na ztote polskie wedtug kursu kupna zakupu ustalonego
dla danej waluty przez bank, z ktérego ustug korzysta grupa. Na dzien bilansowy przeliczenia

oparte sg o $redni kurs ustalony przez Prezesa NBP z ostatniego dnia okresu obrotowego.
MSR 39.

Przychody i koszty

Przychody ze sprzedazy obejmujg nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy, pomniejszone o
nalezny podatek od towaréw i ustug (VAT).Przychody s3 rozpoznawane woweczas gdy :
-znana jest wiarygodna warto$¢ przychodu ze sprzedazy,

-zakonczenie transakcji na dzien sporzgdzenia bilansu moze zosta¢ wiarygodnie okreslona,
-istnieje prawdopodobienstwo, Ze podmioty grupy osiggng ekonomiczne korzysci w wyniku
realizacji transakcji.

W spotce prowadzi sie ewidencje kosztéw w uktadzie rodzajowym i kalkulacyjnym.
Sporzadza sie poré6wnawczy rachunek zyskdw i strat. Zgodnie z zasadami ostroznej wyceny
spotka ewidencjonuje wszelkie pozostate koszty operacyjne (takze jeszcze nie poniesione) i
wyltacznie niewatpliwe pozostate przychody operacyjne. MSR 18.

Zysk lub strata netto na akcje

Zysk lub straty netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku
lub straty netto za dany okres przez $rednio wazong liczbe akcji w danym okresie
sprawozdawczym. Rozwodniony zysk lub strate na jedng akcje jest obliczany poprzez
podzielenie zysku lub straty netto za dany okres przez sSrednio wazong liczbe akcji w danym
okresie sprawozdawczym skorygowang o Srednio wazong ilo$¢ dodatkowych akcji zwyktych.
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Nowe standardy rachunkowo$ci i interpretacje KIMSF

Grupa Kapitatowa na biezaco analizuje nowe standardy i ich interpretacje oraz ewentualny
wptyw ich zastosowania na prezentowane sprawozdania finansowe.

Na dzien sporzadzenia niniejszych sprawozdan finansowych Grupa uwzglednita nastepujace
standardy, zmiany w standardach rachunkowo$ci oraz interpretacje obowiazujace od dnia 1
stycznia 2009 roku:

- Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci
Finansowej po raz pierwszy” i MSR 27 , Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania
finansowe ,,

- Zmiana do MSSF 2 ,Platnosci w formie akcji wtasnych”,

- MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”- zastepuje MSR 14,

- Zaktualizowany MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”,

- Zaktualizowany MSR 23, Koszty finansowania zewnetrznego”,

- Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” oraz do MSR 1 ,Prezentacja
sprawozdan finansowych - Instrumenty finansowe z opcjg sprzedazy i zobowigzania
powstate przy likwidacji”,

- KIMSF 15, Umowa w zakresie sektora nieruchomosci,

- KIMSF 16, Rachunkowos¢ zabezpieczen inwestycji netto w jednostke zagraniczna.

Zdaniem Zarzadu opublikowane standardy i ich interpretacje nie maja wptywu na
przedstawione sprawozdania oraz sytuacje finansowg grupy.

Zastosowanie zaktualizowanego MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” , zestawienie
zmian w skonsolidowanych kapitalach witasnych w niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym przedstawia tylko transakcje z wtascicielami.

Zastosowanie zaktualizowanego MSR 23 - dotyczace kosztéw finansowania zewnetrznego,
ktére mozna bezposrednio przyporzadkowa¢ nabyciu, budowie lub wytworzeniu
dostosowywanego sktadnika aktywéw, powinny by¢ kapitalizowane jako cze$¢ ceny nabycia
lub kosztu wytworzenia sktadnika aktywow, jest zgodne z rozwigzywaniem stosowanym
przez Grupe wczesnie;.

Informacja o kursach EURO przyjetych do przeliczenia

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone z uwzglednieniem rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz.U. Nr 33, poz. 259).

Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywdw oraz rachunku zyskow i strat przelicza sie na
EURO z uwzglednieniem nastepujacych kursow:

na ostatni dzien kazdego okresu 1) kursu obowigzujacego

- 31.12.2008r. - kurs ogtoszony przez NBP - tabela 254/A/NBP/2008 z dnia 31.12.2008 tj
4,1724 7t

- 30.09.2009r. - kurs ogtoszony przez NBP - tabela 191/A/NBP/2009 z dnia 30.09.2009 tj.
4,2226 71

2) kursu S$redniego w kazdym okresie, obliczonego jako $rednia arytmetyczna kurséw
obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie:

2008r. - 3,4247 zt

2009r. - 4,3993 zt

3) najwyzszego i najnizszego kursu w kazdym okresie:

a) najwyzszy kurs:

2008r.- 4,1724 zt - tabela 254/A/NBP/2008 z dnia 31.12.2008r.

2009r.- 4,7013 zt - tabela 63/A/NBP/2009 z dnia 31.03.2009r.

b) najnizszy kurs:

2008r. - 3,2026 zt - tabela 149/A/NBP/2008 z dnia 31.07.2008r.
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20009r. - 4,0998 zt - tabela 169/A/NBP /2009 z dnia 31.08.2009r.

Do przeliczenia poszczegblnych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej przyjeto kurs
obowiazujacy na ostatni dzien kazdego okresu, czyli na dzien - 31.12.2008 roku - 1 EUR =
4,1724 PLN, na 30.09.2009 roku - 1 EUR = 4,2226 PLN.

Do przeliczenia poszczegdlnych pozycji rachunku zyskoéw i strat przyjeto kurs $redni w
okresie ($rednig arytmetyczng kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca),
czyli za 9 miesigce 2008 r. - 1IEUR=3,4247 PLN, a za 9 miesigce 2009 r. - 1IEUR=4,3993 PLN.
Do przeliczenia poszczegdélnych pozycji sprawozdania z przeptywu Srodkéw pienieznych
przyjeto kurs $redni w okresie (Srednig arytmetyczng kurséw obowigzujacych na ostatni
dzien kazdego miesiaca), czyli za 9 miesigce 2008 r. - 1IEUR= 3,4247 PLN, a za 9 miesigce
2009 r. - 1IEUR=4,3993 PLN.

Wybrane dane finansowe spétka dominujgca przedstawita w czesci tabelarycznej za 2009 r.
w poréwnywalnych okresach sprawozdawczych

2) Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o korektach z tytulu
rezerw, rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dokonanych
odpisach aktualizujacych wartos¢ skladnikow aktywow

Zmiany w zakresie aktywow tytulu podatku odroczonego, rezerwy na odroczony podatek dochodowy

1 pozostatych rezerw i odpis6w przedstawiono ponizej.
w tys. zt

Stan na Stan na

Wyszczegolnienie 30.09.2009 30.06.2009 Zmiana

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (ich wzrost

jest zwiagzany przede wszystkim ze wzrostem negatywnej wyceny 4694 6948 -2254
forwardéw w podmiocie dominujgcym)
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 17 782 17 735 +47

Rezerwa na Kkoszty przysztych okreséow (dotyczy kontraktow

. . . 2563 1466 +1097
dtugoterminowych w podmiocie zaleznym)
R-ezerwa na nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne i 2 402 2 498 _96
niewykorzystane urlopy
Odpisy aktualizujace nalezno$ci 1034 971 +63
Odpisy aktualizujace zapasy 1441 1242 +199

3) Zwiegzly opis istotnych dokonan lub niepowodzen grupy Kkapitalowej w okresie
III kwartalu 2009 r. wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

Sprzedaz

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy netto produktow, towaréw i materiatdw wyniosty w Il
kwartale 2009 roku 77 264 tys. zt i byly o 20 505 tys. zl nizsze od przychodéw poréwnywalnego okresu roku
poprzedniego. Sprzedaz grupy kapitalowej poza granice kraju stanowita ponad 60 % skonsolidowanej
sprzedazy netto i1 byla realizowana glownie do : Niemiec, Danii, Rumuni i Szwecji. Sprzedaz zagraniczna
podmiotu dominujacego przekroczyla 74% w tacznej sprzedazy netto Emitenta.

Zvsk z dzialalnoS$ci operacyjnej

Z dzialalnosci operacyjnej w III kwartale Grupa Kapitalowa osiagngla zysk w wysokosci
1 212 tys. zh, ktory byt nizszy o 5 074 tys. zt od wyniku osiagnigtego w analogicznym okresie roku
ubieglego. Na wynik z dzialalno$ci operacyjnej wptynat przede wszystkim nizszy zysk ze sprzedazy, ktory
wyniost 3 101 tys. zt 1 byl nizszy o 2 481 tys. zt od wyniku za III kwartat 2008 r. oraz wyzszy ujemny wynik
zwiazany z wyceng nalezno$ci 1 zobowiazan w EUR. Nizszy zysk ze sprzedazy wynikal m.in. z nizszej
warto$ci sprzedazy.
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Zysk netto

Skonsolidowany zysk netto wynidst w 111 kwartale 2009 r. 5 948 tys. zl, i byl nizszy o 393 tys. zt od
zysku netto osiagnigtego w analogicznym okresie roku poprzedniego. Nizsza dynamika spadku
skonsolidowanego zysku netto w stosunku do zysku operacyjnego wynikata z pozytywnego wplywu na
skonsolidowany zysk netto wyceny memoriatowej forwardow.

Wptyw na skonsolidowany wynik finansowy w III kwartale 2009 r. mialy réwniez roznice przejsciowe
roéznigce warto$¢ bilansowa od wartosci podatkowej. Z tego tytulu podatek dochodowy odroczony ujgty
w rachunku zyskow i strat w III kwartale 2009 r. przedstawia si¢ nastgpujaco:

- wykorzystanie rezerwy na podatek odroczony  (-) 58 tys. zt
- wykorzystanie aktywu na podatek odroczony ~ (+) 2296 tys. zt
- utworzenie rezerwy na podatek odroczony ) 106 tys. zt
- utworzenie aktywu na podatek odroczony ) 42 tys. 7k

razem (+) 2302 tys.zl

W zwiazku z powyzszym odroczony podatek dochodowy w III kwartale 2009 r. korygowal in minus
skonsolidowany wynik w kwocie 2 302 tys. zl, podczas gdy w III kwartale 2008 r. podatek odroczony wyniost
752 tys. zt.

W zakresie wydarzen Kkorporacyjnych ,,Ferrum” S.A., w okresie III kwartalu 2009 r. mialy miejsce
nastepujace zdarzenia:

w zakresie dzialalno$ci handlowej i zaopatrzeniowej

Emitent podpisal umowg z firma BOWIM S.A. z siedziba w Tarnowskich Gorach - krajowym

dystrybutorem stali i produktow stalowych na dostawg rur stalowych z zabezpieczeniem antykorozyjnym.
W zwiazku z powyzszym taczna warto$¢ obrotow z ww. odbiorca w ciagu ostatnich 12 miesigcy
przekroczyta rownowartos$¢ 10% kapitatdéw wlasnych i wyniosty 18,3 min zt netto.
Najwigksza umowa z tego okresu byla ww. Umowa na dostawg rur stalowych DN 300
z zabezpieczeniem antykorozyjnym polietylenowym 3 LPE o warto$ci 7,2 mln zt. Termin realizacji
Umowy przypada na przetom listopada i grudnia 2009 r. Pozostate warunki Umowy nie odbiegaja
od warunkow stosowanych dla tego typu transakcji. (raport biezacy nr 78 z 25 sierpnia 2009r)

Emitent podpisal umowg przelewu wierzytelnosci na zabezpieczenie przysztych wierzytelnosci
Emitenta z tytulu umowy zawartej z firma BOWIM S.A. z siedziba w Tarnowskich Goérach - krajowym
dystrybutorem stali i produktéw stalowych na dostawg rur stalowych z zabezpieczeniem antykorozyjnym.
W umowie przelewu strony ustality iz BOWIM S.A. przelewa na Emitenta wszystkie wierzytelnosci
przystugujace mu z zawartej przez BOWIM S.A. umowy z PBG S.A. z siedziba w Wysogotowie do
kwoty 8.8 mln zl na zabezpieczenie sptaty przysztych wierzytelnosci Emitenta wynikajacych z Umowy
sprzedazy wraz z ewentualnymi odsetkami ustawowymi z tytulu opo6znienia w zaptacie naleznosci z
ewentualnymi od nich nalezno$ciami ubocznymi. Przelew dokonany jest pod warunkiem rozwiazujacym,
ktorym jest sptata zabezpieczonych wierzytelnosci Emitenta. Jednoczesnie sptata przez BOWIM S.A.
czesci wierzytelnosci Emitenta powoduje zaistnienie warunku rozwiazujacego w zakresie kwoty
dokonanej zaptaty. (raport biezacy nr 79 z 26 sierpnia 2009r)

w zakresie dzialalnoS$ci finansowej

« Emitent zawarl z ING Bankiem Slaskim S.A. porozumienie w sprawie zmiany sposobu rozliczenia
transakcji rynku finansowego. Laczna wartos¢ 36 Transakcji NDF wynosi 17,1 mln zi. W ramach
transakcji Emitent sprzedawal bedzie walut¢ EUR, ktéra Banku kupowat bedzie w zamian za ztotowki
(raport biezacy nr 65 z 07 lipca 2009 r.),

Emitent w dniu 28 lipca 2009 r. otrzymat odpis postanowienia Sadu Rejonowego Katowice-Wschdod
w Katowicach Wydziat X Gospodarczy — Rejestru Zastawow w sprawie dokonania wpisu zastawu
rejestrowego w wysokosci sumy zastawu 100 min zt ustanowionego na 400 000 szt. akcji
niezdematerializowanych zwyktych na okaziciela serii A i 600 000 szt. akcji niezdematerializowanych
zwyktych na okaziciela serii B spotki zaleznej ,,Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum” S.A. na rzecz
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ING Bank Slaski S.A. Katowice. Ustanowienie zastawu wynika z podpisanej umowy zabezpieczajacej
wierzytelno§ci wynikajace z umowy ramowej okreSlajacej zasady zawierania i rozliczania transakcji
rynku finansowego, zawartej z ING Bankiem Slaskim. (raport biezacy nr 70 z 29 lipca 2009 r.),

* Emitent poinformowat o wykresleniu przez Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach, Wydziat
IX Gospodarczy-Rejestr Zastawow, zastawOw ustanowionych na rzecz ING Bank Slaski S.A. jako
zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego z dnia 12.06.1997 r. (raport biezacy nr 75 z dnia 19 sierpnia
2009r.),

w pozostalym zakresie

» Zarzad Ferrum S.A. zwotat na 10.09.2009 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie (raport biezacy nr
64/2009 z dnia 06 lipca 2009 r.),

* W dniu 23.07.2009 r. Pan Jan Waszczak peliacy w przedsigbiorstwie emitenta funkcj¢ Prezesa
Zarzadu zlozyl rezygnacje z zajmowanego stanowiska. Jednocze$nie Rada Nadzorcza Emitenta
powotata z dniem 23.07.2009 r. Pana Ryszarda Giemza na stanowisko Prezesa Zarzadu Ferrum S.A.
(raport biezacy nr 68 z dnia 23 lipca 2009 r.),

* W zwiazku z koniecznoscia dostosowania przedmiotu dziatalnosci Spotki do przepisow
Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 24.12.2007r. w sprawie Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci
(PKD) - Zwyczajne Walne Zgromadzenie ,,FERRUM” S.A. uchwata Nr I111/2009 z dnia 28.04.2009r.
dokonato stosownej zmiany w art. 7 Statutu Spotki (dot. przedmiotu przedsigbiorstwa Spotki).
Powyzsza zmiana weszla w zycie od dnia 14.07.2009r., tj. od dnia wydania przez Sad Rejonowy
Katowice-Wschdéd w Katowicach Wydzial VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
Postanowienia o wpisaniu przedmiotowych zmian do Krajowego Rejestru Sadowego (raport biezacy nr
69 z dnia 28 lipca 2009 r.).

* W dniach 29 lipca 2009 r. oraz 30 lipca 2009 r. spotka Nystal S.A. zbyla na rzecz funduszu
inwestycyjnego odpowiednio 612.433 oraz 291.000 szt. akcji Ferrum S.A. Wedtug stanu przed dniem
29 lipca 2009 r. Spotka posiadata 6.167.418 sztuk akcji Ferrum S.A. ktore stanowity 25,13 % udzialu w
kapitale zakladowym oraz dawaly 6.167.418 glosow na walnym zgromadzeniu Ferrum S.A., co
stanowito 25,13 % w ogoélnej liczbie gloséw. Na dzien przekazania raportu spotka posiadata 5.263.985
szt. akcji Ferrum S.A., ktore stanowia 21,45% % udzialu w kapitale zaktadowym oraz daja 5.263.985
glosow na walnym zgromadzeniu Ferrum S.A., co stanowi 21,45 % w ogolnej liczbie gloséw. (raport
biezacy nr 72 z dnia 3 sierpnia 2009 r.).

* W dniu 21 wrzesnia 2009 roku w drodze transakcji pakietowej HW Pietrzak Holding sp. z o. 0. nabyla
1.500.000 (stownie: milion pigéset tysigcy) sztuk akcji Emitenta. Ponadto, HW Pietrzak Holding sp. z o.
0. otrzymata uprawnienie do wykonywania prawa glosu z 3.763.985 akcji Emitenta nalezacych do
Nystal S.A. oraz z 713.082 akcji Emitenta nalezacych do Centrali Techniczno-Handlowej FOREM sp. z
0.0. w okresie od 18.09.09 do 31.07.2010. Do dnia 20 wrzesnia 2009 roku, tj. przed nabyciem akcji HW
Pietrzak Holding sp. z o. 0. nie posiadata zadnych akcji Emitenta. Aktualnie HW Pietrzak Holding sp. z o.
0. posiada 1.500.000 (stownie: milion pigcset tysigcy) akcji Emitenta., stanowiacych 6,11 % udziat w
kapitale zaktadowym, uprawniajacych do 1.500.000 glosow na walnym zgromadzeniu, co stanowi 6,11 %
ogolnej liczby glosow. Dodatkowo, na mocy umowy, o ktorej mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. ¢ Ustawy, HW
Pietrzak Holding sp. z o. o. uprawniona jest do wykonywania prawa glosu z 3.763.985 akcji Emitenta
nalezacych do Nystal S.A. oraz z 713.082 akcji Ferrum S.A. nalezacych do Centrali Techniczno-
Handlowej FOREM sp. z 0.0. w okresie od 18.09.09 do 31.07.2010., ktore to akcje stanowia tacznie
18,24 % udziat w kapitale zakladowym Emitenta., uprawniaja do 4.447.067 gloséw na walnym
zgromadzeniu, co stanowi 18,24 % ogolnej liczby glosow. Lacznie, HW Pietrzak Holding sp. z o. 0. posiada
aktualnie uprawnienie do wykonywania prawa glosu z 5.977.067 akcji Emitenta. stanowiacych 24,35
% udziat w kapitale zakladowym, uprawniaja do 5.977.067 glosow na walnym zgromadzeniu, co stanowi
24,35 % ogdlnej liczby glosow. W okresie 12 miesiecy od zawiadomienia Emitenta, HW Pietrzak Holding
sp. z 0. 0. ma zamiar zwigkszy¢ swdj udzial w ogoélnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu
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Emitenta, jednak nie wigcej niz do poziomu 33 % ogolnej liczby glosow. Zwigkszenie udziatow HW
Pietrzak Holding sp. z o. o. w ogolnej liczbie gloséw Emitenta jest uzaleznione od sytuacji
makroekonomicznej oraz wynikow spolki i wyceny jej akcji. Osobami, o ktorych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3
lit. ¢ Ustawy, z ktorymi HW Pietrzak Holding sp. z 0. o. zawarla umowe przekazujaca uprawnienie do
wykonywania prawa glosu sa Nystal S.A. oraz Centrala Techniczno-Handlowa FOREM sp. z o0.0. (raporty
biezace nr 84 i1 85 z dnia 24 wrzeénia 2009 r.).

4) Przychody i wyniki przypadajace na poszczegélne segmenty dziatalnosci.

Dziatalno$¢ Grupy Kapitalowej Ferrum S.A. prowadzona jest w dwdch podstawowych dziedzinach
dzialalnosci 1 dzieli si¢ na:

-segment rur i profili

-segment konstrukcji spawanych

SEGMENT RUR I PROFILI (SR)

Sprzedaz spotki w III kwartale 2009 r. osiagneta warto§¢ 62,2 miln zt i byta nizsza od wartosci sprzedazy
ogotem osiagnigtej w Il kwartale 2008 r. Sprzedaz Emitenta poza granice kraju stanowita ponad 74 %
sprzedazy netto ogdtem i byta realizowana glownie do: Niemiec, Danii, Rumuni i Szwecji. W III kwartale
2009 r. Emitent uzyskal nizszy wynik ze sprzedazy w stosunku do porownywalnego okresu poprzedniego
roku o 1 miln zl. Zysk z dziatalnosci operacyjnej zrealizowany w III kwartale 2009 wynidst 1 min zt byt
nizszy o 2.7 min zt od wyniku za analogiczny okres roku ubieglego.

SEGMENT KONSTRUKCJI SPAWANYCH (SKS)

W I kwartale 2009 r. podmiot zalezny od Emitenta — Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum S.A. z
siedziba w Katowicach zrealizowal sprzedaz na poziomie 15,7 mln zt. W stosunku do III kwartatu 2008 r.
przychody ze sprzedazy byly nizsze o 6,4 min zt.

W III kwartale Spotka osiagneta zysk operacyjny na poziomie 0,3 miln zt i zysk netto w kwocie 0,7 min.
zt. W stosunku do III kwartatu 2008 r. zysk operacyjny byl nizszy o 2,2 min zl, a zysk netto byt nizszy o
0,7 mln zl. Nizszy poziom spadku zysku netto w stosunku do zysku operacyjnego wynika przede
wszystkim z dodatniego wptywu na wynik netto wyceny memoriatowej forwardéw zabezpieczajacych
wplywy z zawartych kontraktow.

w tys. zk
. Segment Segment &z
Segmenty branzowe Grupy rur konstrukcji Wylaczenia Wartos¢
30.09.2009 ] ] skonsolidowana
i profili spawanych

Rachunek zyskow i strat
Sprzedaz 62 233 15 667 636 77 264
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 1134 251 173 1212
Wynik przed opodatkowaniem 7714 822 173 8363
Podatek dochodowy biezacy - 113 - 113
Podatek dochodowy odroczony 2335 - 33 2302
Wynik netto 5379 709 140 5948
Amortyzacja 2 866 337 - 3203
EBITDA 4 000 588 173 4415
Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa segmentu 280 842 35571 11 862 304 551
Zobowigzania segmentu 120 470 15615 1490 134 595
Sprawozdanie z przeplywow pienieznych
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci 3 389 1 744 i 10 133
operacyjnej
Srodkl pienigzne netto z dziatalnosci 1309 ) i 2309
Inwestycyjnej
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci 7967 2138 i 210 104
finansowej
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5) Opis czynnikéw i zdarzen, w szczego6lnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiggniete przez grupe wyniki finansowe.

Wsrod istotnych czynnikéw i zdarzen wptywajacych na wynik finansowy w III kwartale 2009 r. mozna
wymieni¢ m.in.:

O nizsza marza uzyskana ze sprzedazy w III kwartale 2009 r. w poréwnaniu do II kwartatu 2009 r.,
O wycen¢ memorialowa instrumentow zabezpieczajacych planowane wplywy walutowe
na dzien 30.09.2009 r. w podmiocie dominujacym i spotce zaleznej.

Zestawienie zawartych opcji i forwardow wg stanu na 30.09.2009 r. przedstawiono w ponizszej tabeli:

podmiot dominujacy

FORWARDY — SPRZEDAZ WALUTY

Kurs na date

Termin rozliczenia Kwota w EUR rozliczenia Wartosé w zt

Razem realizacja forwardéw w 2009 roku. 6425 000,00 3,9105 25124 650,00

Razem realizacja w okresie 2010-2012 roku 14 250 000,00 3,1980 45571 500,00
Razem : 20 675 000,00 3,4194 70 696 150,00

* NDF FORWARDY- w terminie od 15.07.2009r — 15.06.2012 r. Spéltka rozlicza miesi¢cznie 475 tys EUR

podmiot zalezny

FORWARDY - SPRZEDAZ WALUTY

Termin rozliczenia Kwota w EUR

Kurs na datg Wartosé w

rozliczenia
Razem realizacja forwardéw w 2009 roku. 1230 760,89 3,9132 4816 245,08
Razem realizacja w okresie 2010-2012 roku 308 868,57 4,3685 1349 302,65
Razem : 1 539 629,46 4,0046 6 165 547,73

Termin rozliczenia Kwota w DKK

Kurs na datg Wartos¢é w

rozliczenia
Razem realizacja forwardéw w 2010 roku. 664 361,14 0,5555 369 052,61
Razem : 664 361,14 0,5555 369 052,61

Wycena bilansowa na 30.09.2009 r. forwardow wyniosta 399 tys. zt.

W/w forwardy zabezpieczaja wptywy z planowanych kontraktow z terminem realizacji od 2009 r. do
2012r.

W 2009 i w latach nastgpnych realizacja forwardow bedzie wptywata na wynik finansowy w zaleznosci
od parytetu wymiany pary walutowej PLN/EUR oraz PLN/DKK dodatnio lub ujemnie.

6) Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalno$ci grupy kapitalowej w
prezentowanym okresie.
Ze wzgledu na podzial dziatalnosci wg. segmentéw obstugujacych rézne rynki odbiorcéw wystepuja
wahania sezonowe:
e Segment Rur i Profili - sprzedaz rur w okresie zimowym jest nizsza niz w pozostaltych miesiacach
roku co wiaze si¢ z warunkami atmosferycznymi, ktore w okresie zimowym wplywaja niekorzystnie
na mozliwo$¢ instalacji rur.
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e Segment Konstrukcji  Spawanych - wahania sezonowe sa nieznaczne. Sezonowos¢
nie wystepuje w przypadku rynkéw zbytu zbiornikéw LPG, konstrukcji  hutniczych,
dla energetyki, dla cementowni.

7) Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty nieudzialowych i kapitalowych papierow
wartosciowych.

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,,FERRUM” S.A. w Katowicach z dnia 10 wrzesnia 2009 roku
Uchwala NR 1/2009 odstapitlo od wyrazonego w Uchwale nr XVI/2008 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia ,,FERRUM” S.A. z dnia 18 czerwca 2008r. zamiaru umorzenia akcji wlasnych Spotki
nabytych na podstawie upowaznienia wyrazonego w wyzej wskazanej Uchwale Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia oraz obnizenia kapitatu zakladowego. Jednoczesnie upowazniono Zarzad Emitenta do
zbywania akcji wlasnych zakupionych na podstawie Uchwaly ZWZ nr XVI/2008 z dnia 18 czerwca
2008r., za ceng i na warunkach zaakceptowanych przez Rade Nadzorcza, jednakze za ceng nie nizsza niz
10,00 zt. (stownie: dziesi¢¢ zlotych). Upowaznienie jest wazne przez okres roku od dnia powzigcia
niniejszej uchwaty. Po uptywie terminu, w przypadku ich nie zbycia zgodnie z postanowieniami - Zarzad
Emitenta zwola niezwlocznie, nie podzniej jednak niz w ciagu 14 dni od tego terminu, Walne
Zgromadzenie Spoiki, celem jednoczesnego podjgcia uchwal o umorzeniu akcji oraz obnizeniu kapitatu
zaktadowego. (raport biezacy nr 82/2009 z dnia 10 wrze$nia 2009r)

Dziatajac na podstawie art. 359 § 11 art. 362 §1 pkt.5 i 8 Kodeksu spotek handlowych oraz art. 9a Statutu
Spoiki, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ,,FERRUM” S.A. upowaznito Zarzad Emitenta do
nabywania akcji wlasnych przez Emitenta w celu ich umorzenia lub dalszej odsprzedazy na warunkach i
w trybie ustalonym w Uchwale Nr 2/2009 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,, FERRUM” S.A. w
Katowicach z dnia 10 wrze$nia 2009 roku (raport biezacy nr 82/2009 z dnia 10 wrzesnia 2009r)

8) Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie i w
przeliczeniu na jedng akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowanie.

W okresie objetym niniejszym raportem kwartalnym nie mialy miejsca wyptata badz deklaracja wyptaty
dywidendy.

9) Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktory sporzadzono kwartalne skrocone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy
sposob wplyna¢ na przyszle wyniki grupy.

Wsrod wazniejszych zdarzen o ktorych komunikowal emitent, ktore wystapity po dniu bilansowym
mozna wskazag:

w zakresie dzialalno$ci handlowej i zaopatrzeniowej po dniu bilansowym

Emitent poinformowat o tacznej wartosSci zamdwien na taSmeg goracowalcowang w kregach ztozonych
do firmy ISD DUNAFERR CO LTD Wegry, ktore przekroczyly rownowartos¢ 10% kapitalow wlasnych
HFerrum” S.A. i w okresie od 05.05.2009 r. do 28.10.2009 r. wyniosty 3,8 mln EUR (raport biezacy nr 90
z dnia 28 pazdziernika 2009 r.

w pozostalym zakresie po dniu bilansowym

W dniu 16 pazdziernika 2009 r. Emitent otrzymal z Sadu Rejonowego Katowice-Wschod w
Katowicach wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego postanowienie w sprawie
rejestracji zmian w Statucie Spotki. Rejestracja nastgpita w dniu 7 pazdziernika br.
W Statucie zarejestrowane zostaly zmiany wprowadzone uchwatami Nr 4/2009 oraz Nr 5/2009
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki FERRUM S.A. z dnia 10 wrzesnia 2009 roku w sprawie
zmiany Statutu Spoitki, o ktorych Emitent informowat w raporcie biezacym 82/2009 z dnia 10 wrzesnia
2009 r. Zmianie ulegly artykuty: 7, 15, 18.4, 22, 23, 28.1, oraz artykut 33.1 Statutu Emitenta. Dodano
artykuty: 19.3, 19.4, 27.3, 27.4 oraz artykut 27.5. (raport biezacy nr 86 z dnia 16 pazdziernika 2009r.),
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Emitent, dziatajac na podstawie art. 398, art. 399 § 1, art.400, art.402', art.402*> Kodeksu spotek
handlowych 1 art. 22 ust 22.2 Statutu Spélki oraz wniosku akcjonariusza reprezentujacego co najmnie;j
jedna dwudziesta kapitatu zakltadowego zwotal Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 16 listopada
2009 roku, ktore odbedzie si¢ w siedzibie Spotki (Stotdéwka Zakladowa) przy ul. Porcelanowej 11 w
Katowicach. Poczatek obrad: godz. 10% . (raport biezacy nr 87 z dnia 21 pazdziernika 2009r.),

W dniu 21 pazdziernika 2009 r. fundusz TOTAL Fundusz Inwestycyjny Zamknigty zarzadzany przez
IPOPEMA TFI nabyt akcje Emitenta, udziat funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez IPOPEMA
TFI w ogo6lnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu Spotki przekroczyl prog 5%. Przed nabyciem
akcji Emitenta, fundusze inwestycyjne zarzadzane przez IPOPEMA TFI posiadaty 4,98 % w ogdlnej
liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta. Po w/w transakcji, fundusze inwestycyjne zarzadzane
przez IPOPEMA TFI posiadaja tacznie 1.354.804 akcji Emitenta, co daje 1.354.804 glosow na walnym
zgromadzeniu Spoétki i stanowi 5,52 % kapitatu zakladowego Spotki oraz 5,52 % ogolnej liczby glosow
na walnym zgromadzeniu Emitenta. (raport biezacy nr 89 z dnia 23 pazdziernika 2009r.)

10) Informacja dotyczaca zmian zobowiazan warunkowych lub aktywow warunkowych,
ktore nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Stan zobowiazan warunkowych Grupy Kapitalowej ,,Ferrum” S.A. z tytulu porgczen na koniec
1T kwartatu 2009 r. wynidst 5 752 tys. zt i w poréwnaniu do stanu na koniec II kwartatu 2009 r. nie ulegt
zmianie. Wg. stanu na dzien 30.09.2009 r. porgczenia udzielone przez podmiot dominujacy wyniosty
5 752 tys. zt i zostaly udzielone podmiotowi zaleznemu Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum S.A.
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