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I. Wybrane Dane Finansowe

INFORMACIJE WSTEPNE DO JEDNOSTKOWEGO RAPORTU ROCZNEGO

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Ferrum S.A. za rok 2009 zostato sporzadzone zgodnie z § 91
ust. 5-6 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdéw papieréw warto$ciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, p6z. 259).

Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe zawarte w jednostkowym raporcie rocznym
sporzadzone zostalo zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci oraz
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSR/MSSF).

Dane finansowe, jezeli nie wskazano inaczej, sa wyrazone w tysigcach PLN.

Jednocze$nie Spotka informuje, iz dziatajac na podstawie §102 ust. | ww. rozporzadzenia Ferrum
S.A. nie przekazywata do wiadomosci publicznej odrebnego jednostkowego raportu za IV kwartat
2009 roku.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zatozenie kontynuacji dziatalnosci
przez spbtke Ferrum S.A. w dajgcej sie przewidzie¢ przysztoSci. Na dzien sporzadzenia niniejszego
Sprawozdania Zarzadu nie stwierdzono istnienia przestanek wskazujacych na zagrozenie
kontynuowania dziatalno$ci przez spétke Ferrum S.A.

WYBRANE DANE FINANSOWE

- dotyczace jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego spétki Ferrum S.A.za rok 2009

w tys. zl w tys. EUR
2009 rok 2008 rok 2009 rok 2008 rok
okres okres okres okres
0d 2009-01-01 0d 2008-01-01 0d 2009-01-01 0d 2008-01-01
do 2009-12-31 do 2008-12-31 do 2009-12-31 do 2008-12-31
Przychody ze sprzedazy 236 287 265 582 54 436 75 191
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 8750 7 023 2016 1988
Zysk (strata) brutto 8008 12 319 1845 3488
Zysk (strata) netto 6786 5574 1563 1578
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej -8 898 -21 345 -2 050 -6 043
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej -4 240 -14 598 977 -4 133
Przyplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci finansowej 14 006 33 810 3227 9572
Przeplywy pieni¢zne netto razem 868 2133 200 604
Aktywa razem na dzief* 287 361 310 315 69 948 74 373
Zobowigzania dlugoterminowe* 37 188 19 625 9052 4 704
Zobowigzania krétkoterminowe* 88 245 135 548 21 480 32 487
Kapital wlasny* 161 928 155 142 39 416 37 183
Kapital akeyjny* 75 839 75 839 18 460 18 176
Liczba akeji (w sztukach) 24 543 252 24 543 252 24 543 252 24 543 252
Zysk (strata) na jedng akcje¢ zwykla (w zZl/EUR) 0,28 0,23 0,06 0,07
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zZVEUR) 6,60 6,32 1,61 1,51

*Pozycje bilansowe wybranych danych finansowych zaprezentowano i przeliczono na euro na koniec biezacego roku i koniec
poprzedniego roku obrotowego.

Kursy przyjete do przeliczenia danych finansowych na euro:
e dla pozycji bilansowych zastosowano kurs z dnia 31 grudnia 2009 r.: 4,1082 PLN/EUR
(dla danych poréwnywalnych: 4,1724 PLN/EUR)
e dla pozostatych pozycji zastosowano kurs wyliczony jako $rednia z kurséw na koniec
miesiecy objetych sprawozdaniem: 4,3406 PLN/EUR (dla danych poréwnywalnych: 3,5321
PLN/EUR)
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IL SYTUACJA EKONOMICZNO-FINANSOWA SPOLKI
1.Analiza osiagnietych w 2009 r. wynikéw ekonomiczno-finansowych

Analiza rachunku zyskow i strat

W 2009 r. Spétka osiggneta zysk netto w wysokosci 6 786 tys. zt. Przychody ze sprzedazy netto
wyniosty w okresie sprawozdawczym 236 287 tys. zt.

Struktura wyniku netto

Tabela 1
Wyszczegdlnienie 2009r. 2008 Zmiana
Y 9 tys. zt tys. zt
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 8750 7023 +24,6%
Wynik na dziatalnosci finansowej -742 5296 X
Zysk brutto 8008 12 319 -35,0%
Podatek dochodowy 1222 6 745 -81,9%
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 6786 5574 +21,7%

Zrédto: Spotka
Emitent nie publikowat prognozy wynikéw finansowych na 2009 r.

Spotka w 2009 r. w poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego odnotowata
zaréwno wyzszy zysk z dziatalnoSci operacyjnej, jak i zysk netto. Na wyniki uzyskane przez
Spétke w 2009 r. najwiekszy wptyw miaty nastepujace czynniki:

1.  silnie ostabiajaca sie ztotéwka - w 2009 r. $redni kurs PLN/EUR wg NBP byt wyzszy o
ponad 81 gr w poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego, co przy duzym udziale
sprzedazy rozliczanej i denominowanej w EUR oraz zakupach tasmy walcowanej na goraco
réwniez w EUR, ma znaczacy wptyw na wynik,

2. wyzsza jednostkowa marza ze sprzedazy rur z izolacja w 2009 r. w stosunku do 2008 r. o
26,5%,

3.  nizsze obcigzenia z tytutu podatku dochodowego odroczonego w poréwnaniu do 2008 r.
(1222 tyszt w2009 r.vs 6 745 tys zt w roku 2008, tj spadek o 82 %)

Wptyw na wynik finansowy 2009 r. miaty takze roéznice przejsSciowe réznigce wartosé
bilansowa od wartosci podatkowej. Z tego tytutu podatek dochodowy odroczony ujety w
rachunku zyskdéw i strat w 2009 r. przedstawia sie nastepujgco:

- wykorzystanie rezerwy na podatek odroczony () 504 tys. zt
- wykorzystanie aktywa na podatek odroczony (+) 1761 tys. zt
- utworzenie rezerwy na podatek odroczony (+) 747 tys. zt
- utworzenie aktywa na podatek odroczony ) 782 tys. zt
razem (+) 1222 tys. zt

W zwigzku z powyzszym znaczgco nizszy byt podatek dochodowy odroczony, ktory w 2009 r.
wyniost 1222 tys. zl, podczas gdy w 2008 r. byt wyzszy o 5 523 tys. zt i wyniost 6 745 tys. zt.

Pozostate czynniki majgce wplyw na wynik z dziatalnosci w 2009 r .:

o nizsza, w por6éwnaniu do 2008 r. sprzedaz - w ujeciu wartoSciowym o 11% a w ujeciu
ilosciowym o 3%,

« wplyw dywidendy od spotki zaleznej Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum S.A. w kwocie 1
mln z1,
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« jednorazowy przychod w kwocie 6,7 min zt z tytutu umorzenia 40% zobowigzan uktadowych
po zakonczeniu w 2009 r. sptaty wszystkich rat uktadowych

o nizsze ceny taSmy walcowanej na gorgco - w przeliczeniu na PLN o ok. 23% w stosunku do
2008r.,

« ujemny wynik z rozliczonych w 2009 r. kontraktow walutowych (opcji i forwardéw) na
poziomie -22,2 min zi,

« wycena memoriatowa otwartych na dzien bilansowy forwardéw, ktoéra per saldo wyniosta
19,1 mln. zt i w tej kwocie dodatnio wptyneta na wynik przed opodatkowaniem.

Zestawienie zawartych forwardéw wg stanu na 31.12.2009 r. przedstawiono w ponizszej tabeli:

Tabela 2
Zestawienie zawartych forwardow
ILFORWARDY - SPRZEDAZ WALUTY
Kurs na
Miesiqc rozliczenia Kwota w EUR date Wartos¢ w zt
rozliczenia
Styczen 2010 r. 2000 000,00 4,2715 8542 000,00
Kwiecien 2010 r. 2000 000,00 3,9820 7964 000,00
Razem forwardy : 4000 000,00 4,1265 16 506 000,00
II. NDF FORWARDY - SPRZEDAZ WALUTY
0d 01.01.-31.12.2010 r. 5700 000,00 3,1980 18228 600,00
0d 01.01.2011 r. do 15.06.2012 r. 8550 000,00 3,1980 27 342 900,00
Ogoélem realizacja NDF w oKkresie 14 250 000,00 3,1980 45571500,00
01.01.2010-15.06.2012

Zrédto: Spotka
*NDF FORWARDY- w terminie od 15.07.2009r - 15.06.2012 r. Spétka rozlicza miesiecznie 475 tys. EUR
W/w wyceny nie wptynety na przeptywy srodkéw pienieznych w 2009 r.

Ze wzgledu na dynamicznie rozwijajacg sie sytuacje na rynkach finansowych oraz potrzebe
zminimalizowania przez Spotke ryzyka wysokich kosztéw finansowych wynikajacych z
rozliczania zobowigzan Emitenta wynikajacych z Transakcji Outperfomance zawartych z ING
Bankiem Slaskim S.A. (Bank), na podstawie Umowy Ramowej [o czym Emitent informowat
raportem biezgcym nr 10/2009 z dnia 30 stycznia2009r.] Spo6tka oraz Bank postanowity odstgpic
od wszystkich zawartych Transakcji Outperfomance i zawarty w zamian Terminowe Transakcje
Wymiany Walutowej (, Transakcje NDF”).

Laczna wartos¢ 36 (trzydziestu szeSciu) Transakcji NDF zawartych przez Emitenta z ING Bank
Slaski S.A. wynosita 17,1 mln EUR. W ramach transakcji Emitent sprzedaje walute EUR, ktéra
Bank kupuje za ztotéwki.

Rozpoczecie realizacji transakcji nastgpito 15 lipca 2009 r. i zakonczone zostanie w dniu 15
czerwca 2012 roku. Na dzien przekazania niniejszego raportu Spétka rozliczyta z tego tytutu 9 rat
Transakcji NDF, do rozliczenia pozostato jeszcze 27 rat, z czego na rok 2010 przypada 9 rat o
wartos$ci 4 275 tys. euro.

Ponadto Emitent zabezpiecza biezacg otwartg ekspozycje walutowa krotkoterminowymi
transakcjami forward.

Analiza bilansu

W stosunku do stanu na koniec 2008 r. w okresie sprawozdawczym warto$¢ majgtku trwatego
obnizyta sie o 14 188 tys. zt, gtéwnie w wyniku amortyzacji, ktéra za 2009 r. wyniosta 11 287
tys. z i przewyzszyta warto$¢ zrealizowanych w 2009 r. inwestycji oraz przeniesienia (z pozycji
naleznosci dtugoterminowe) do majatku obrotowego kwoty 8 681 tys. zt stanowiacej obecnie
naleznos$¢ krotkoterminowag z tytutu kaucji gwarancyjne;j.
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W strukturze majatku udzial aktywdéw trwatych wyniést 62,7 % i pozostat na niezmienionym
poziomie w stosunku do stanu na koniec 2008 r.

Na koniec grudnia 2009 r. majatek obrotowy stanowit 37,3 % aktywéw ogdtem i nie ulegt zmianie
w stosunku do stanu na koniec 2008 r. W warto$ciach bezwzglednych jego warto$¢ natomiast
obnizyta sie o 8 766 tys. zl, przede wszystkim wskutek obnizenia warto$ci zapaséw (o 14 495 tys.
zt) oraz pozostatych naleznos$ci zwigzanych przede wszystkim z kaucjami stanowigcymi
zabezpieczenie ustanowionych gwarancji i akredytyw (o 6 350 tys. zt).

W zakresie Zrodet finansowania w 2009 r. nastgpit wzrost kapitatu wtasnego o 6 786 tys. zl, co
jest efektem wypracowanego w 2009 r. zysku netto. W strukturze pasywow udziatl kapitatu
wlasnego wg stanu na 31.12.2009 r. wyniést 56,4 % i wzrdst o 6,4 pkt % w stosunku do stanu
na koniec 2008 r.

Warto$¢ tgcznych zobowigzan wg stanu na koniec 2009 r. zmniejszyta sie o 29 740 tys. zt i
wynosita 125 433 tys. zt. Zmianie ulegta struktura terminowa zobowigzan w wyniku zwiekszenia
zobowigzan  dtugoterminowych przede  wszystkim  wskutek zaciggniecia  kredytu
$rednioterminowego. Znaczacemu zmniejszeniu ulegly zobowigzania krétkoterminowe, przede
wszystkim w wyniku sptaty 13,5 mln obligacji, 3 mln zobowigzan odsetkowych, zakonczenia
sptaty zobowigzan ukladowych, oraz nizszej wycenie memoriatowej forwardéw a takze
zmniejszeniu poziomu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug.

Analiza przeplywoéw pienieznych

Srodki pieniezne wg stanu na 31.12.2009 r. osiaggnety poziom 969 tys. z} i wzrosty o 856 tys.zt w
stosunku do stanu na koniec 2008 r. Ujemny wynik z dziatalno$ci operacyjnej byt zwigzany
przede wszystkim z obniZeniem stanu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug, w tym zakonczeniem
splaty zobowigzan uktadowych, wykupem obligacji i sptata odsetek oraz realizacja opcji i
forwardéw. Ujemny przeptyw z dziatalnosci inwestycyjnej wynikat z wydatkéw inwestycyjnych
Emitenta tj. naktadéw inwestycyjnych skorygowanych o poniesione w 2008 r. na ten cel zaliczki.
Ujemne warto$ci przeptywéw na poziomie operacyjnym i inwestycyjnym zostaty pokryte
przeptywem z dziatalnos$ci finansowe;.

Wybrane wskazniki finansowe
Wybrane wskazniki finansowe

Tabela 3
Nazwa wskaznika 2009 2008 Algorytm liczenia
EBITDA 20037 16 701 Wynik na dziatalnos$ci operacyjne;j
+ amortyzacja (tys. zt)
Wskazniki ptynnosci finansowej
Wskaznik biezacej ptynnosci 1,21 0,86 Majatek obrotowy / zobowigzania
krotkoterminowe
Szybki wskaznik plynnosci 0,63 0,37 (Majatek obrotowy - zapasy) / zobowiazania
krétkoterminowe
Wskazniki zadtuzenia
Relacja zobowigzan do 0,37 0,44 Zobowigzania dtugo i krotkoterminowe
majatku ogéltem / majatek ogdétem
Relacja zobowigzan do 0,65 0,87 Zobowigzania dtugo i krotkoterminowe
kapitatu wlasnego / kapitat wtasny
Wskaznik pokrycia dlugu 4,85 9,91 Majatek trwaly / zobowigzania
majatkiem trwalym dtugoterminowe
WskaZniki rentownosci
ROA 2,36% 1,80% Zysk netto / aktywa * 100%
ROE 4,19% 3,59% Zysk netto / kapitat wlasny * 100%
Wskaznik rentownosci netto 2,87% 2,10% Zysk netto / przychody ze sprzedazy * 100%

Zrédto: Spotka
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W 2009 roku poprawie ulegly wszystkie podstawowe wskazniki uzyskane przez Spétke, zar6wno
w zakresie plynnosci finansowej, finansowania dziatalnosci Spotki jak i uzyskiwanych

rentownosci.

Podstawowe wskazniki
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2.Przewidywana sytuacja finansowa

W roku 2009 r. Spétka uzyskata poprawe wynikéw finansowych pomimo trudnych warunkéw
wystepujacych w otoczeniu makroekonomicznym. Bioragc pod uwage pojawiajace sie oznaki
ozywienia gospodarczego, catkowite wywigzanie sie Spo6tki z postepowania uktadowego oraz
uregulowanie kwestii trybu rozliczenia transakcji walutowych (o czym mowa powyzej) mozna
stwierdzi¢, Ze w najblizszej przysztosci nie przewiduje sie zadnych istotnych zagrozen dla sytuacji

finansowej Ferrum S.A.




Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci ,, Ferrum” S.A. w 2009 r. 10

I1I. OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA 1 ZAGROZEN

Wsréd istotnych czynnikéw ryzyka mozna wyrdznic te, ktére sg niezalezne od Emitenta, jak i
zwigzane bezposrednio z jego dziatalnoscia.

Ryzvko ogdlnoekonomiczne

Ryzyko ogoélnoekonomiczne zwigzane z sytuacja makroekonomiczng w Polsce i w $wiecie,
niestabilnoscia systemu podatkowego i prawnego oraz gwaltownymi zmianami stop
procentowych w istotny sposéb determinuje tempo wzrostu gospodarczego, w tym réwniez
popytu na dobra inwestycyjne, co zasadniczo wplywa na wielko$¢ sprzedazy Emitenta i w
konsekwencji na jego wyniki finansowe.

W obecnych warunkach kryzysu gospodarczego dobra inwestycyjne - infrastrukturalne, ktérymi
sg produkty Spétki moga by¢ w szczegdlny sposéb narazone na zmniejszony popyt.

Ryzyko kursu walutowego

Wyniki i ptynno$¢ Emitenta, w zwigzku z eksportem produktéw i importem materiatow
wsadowych oraz zawartymi forwardami s3 w znacznym stopniu zwigzane ze zmianami kurséw
walutowych. Ze wzgledu na strukture przychodéw i kosztéw w walucie EUR ostabianie sie
ztotowki wzgledem EUR dziata dodatnio na wynik ze sprzedazy, natomiast obniza wynik z
dziatalno$ci finansowej i zwieksza wyptyw S$rodkéw pienieznych w zwigzku z realizacja
forwardéw. W 2009 r. i w latach nastepnych realizacja forwardéw bedzie wplywata na wynik
finansowy dodatnio lub ujemnie oraz bedzie wyplywem s$rodkéw pienieznych w kwocie
uzaleznionej od ksztattowania sie kursu PLN/EUR. Wyzszy kurs od zaktadanego w budzecie
powoduje ponadplanowy wyzszy zysk operacyjny i odwrotnie, nizszy zmniejsza wycene
memoriatowg i zwieksza wynik z dziatalnosci finansowe;j.

Ryzyko zwiazane z sezonowoscia sprzedazy

Istotne z punktu widzenia Emitenta jest ryzyko zwigzane z sezonowos$cig sprzedazy. Sprzedaz
produktéw Spotki wyraznie wzrasta w miesigcach od marca do pazdziernika, osiggajac w tym
okresie najwyzszy poziom, a maleje od pazdziernika do lutego. Przyczyny sezonowo$ci sprzedazy
nalezy upatrywa¢ w cyklu dziatalnosci odbiorcéw, ktérzy reprezentuja segmenty rynku takie jak:
cieptownictwo, gazownictwo, budownictwo, roboty ziemne, wodno - kanalizacyjne. W przypadku
gazownictwa oraz budownictwa, robét ziemnych i wodno - kanalizacyjnych wszelkie inwestycje,
ktére wigza sie z instalacja rur sa przeprowadzane w okresie wczesnowiosennym i
poZnojesiennym.

Natomiast gtéwne dostawy rur dla cieptownictwa realizowane sa w okresie od marca do
wrze$nia, co z kolei jest spowodowane zakonczeniem okresu grzewczego i mozliwos$ciag
przeprowadzenia nowych inwestycji, jak rowniez remontami istniejgcej sieci cieptociagow.

Ryzyvko wahan cen materiatow wsadowych i cen produktow na rynku

Ceny materiatow wsadowych maja zasadnicze znaczenie dla prawidtowej konstrukcji kalkulacji
produktu finalnego, jakim s3a rury stalowe ze szwem i profile zamkniete (ksztattowniki).
W przypadku gwattownych wahan cen materiatu wsadowego moze doj$s¢ do sytuacji, w ktorej
Spétka nie bedzie w stanie natychmiastowo przetozy¢ wzrostu cen materiatu wsadowego na
wzrost cen produkowanych rur i profili, w efekcie czego moze sprzedawac produkty realizujac
nizsze marze.

Wyniki osiggane w poszczeg6lnych okresach przez Emitenta pokazujg uzaleZnienie rentownosci
réwniez od wahan cen produktéw na rynku. Emitent ogranicza mozliwo$¢ zrealizowania sie tego
ryzyka poprzez $ledzenie trendéw wystepujacych na rynku krajowym i zagranicznym. i szybkie
reagowanie na zachodzace zmiany.
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Ryzyko zwiazane z uzaleznieniem Emitenta od kluczowych dostawcow

Wedtug opinii Zarzadu Spoéiki, Emitent nie jest objety ryzykiem uzaleznienia od gléwnych
dostawcow. Istnieje jednak ryzyko zachwiania rytmicznosci i wolumenu dostaw w przypadku
przekroczenia popytu na stal w stosunku do mozliwosci produkcyjnych hut, co moze mie¢ wptyw
na terminowo$¢ wykonywanych zaméwien, a w efekcie moze przetozy¢ sie na opdznienia w
realizacji zamowien a przez to na wyniki finansowe osiggane przez Emitenta.

IV. OSWIADCZENIE O STOSOWANIU EADU KORPORACYJNEGO.

1. Wskazanie zbioru zasad tadu korporacyjnego, ktéremu podlega emitent, oraz miejsca,
gdzie tekst zbioru zasad jest publicznie dostepny

Emitent w swojej dziatalnos$ci podlega ,Dobrym Praktykom Spoétek Notowanych na GPW” (DPSN),
ktére zostaty przyjete Uchwata nr 12/1170/2007 Rady Nadzorczej Gietdy Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie S.A. z dnia 4 lipca 2007 r. Tekst DPSN jest dostepny na stronie
internetowej Gietdy Papierow Warto$Sciowych w Warszawie S.A. po$§wieconej tematyce dobrych
praktyk spétek notowanych na GPW (http://corp-gov.gpw.pl/).

Obowiazek stosowania przez Emitenta DPSN wynika z §29 regulaminu GPW, zgodnie z ktérym
w przypadku podjecia Przez Rade GPW na wniosek Zarzadu GPW uchwaty, przyjmujacej zasady
tadu korporacyjnego dla spétek publicznych bedacych emitentami m.in. akcji, ktore sa
dopuszczone do obrotu gietdowego, emitenci powinni stosowac¢ te zasady tadu korporacyjnego.
Zasady tadu korporacyjnego okreslone w uchwale nie s3 przepisami obowigzujacymi na GPW w
rozumieniu Regulaminu Gieldy.

W czesci zbioru DPSN, opublikowanego w ww. sposdb, wyodrebniona zostata cze$¢ zawierajaca
rekomendacje dotyczace dobrych praktyk spotek gieldowych, na stosowanie ktérych Emitent
moze sie zdecydowa¢ dobrowolnie.

2. Wskazanie w jakim zakresie emitent odstapil od postanowien DPSN oraz wyja$nienie
przyczyn odstapienia

Zarzad "Ferrum" S.A. o$wiadcza, Ze Emitent przestrzegal w 2009 r. zasady tadu korporacyjnego
zawarte w DPSN za wyjatkiem zasad:

-nr Il pkt2

-nr IIL pkt 6

-nr III. pkt 7

Zasada nr 1I. pkt 2 czeSci Il Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW (DPSN)-
Spétka zapewnia funkcjonowanie swojej strony w jezyku angielskim, przynajmniej w zakresie
wskazanym w czeSci I1. Pkt 1.

Wyjasnienie przyczyn odstapienia

Whbrew wstepnym intencjom Emitenta zasada ta nie jest i nie bedzie w petni stosowana. Ferrum
S.A. prowadzi strone internetowg w jezyku angielskim jedynie w zakresie dotyczacym dziatalno$ci
Spéiki. Zasada nie bedzie wdrozZona ze wzgledu na wysokie koszty jej stosowania.

Zasada nr II1. pkt 6 czesci 11l Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW (DPSN)

Przynajmniej dwdch cztonkdw rady nadzorczej powinno spelnia¢ kryteria niezalezno$ci
od Spéiki i podmiotéw pozostajacych w istotnym powiagzaniu ze Spo6tka. W zakresie kryteriow
niezaleznosci cztonkdw rady nadzorczej powinien by¢ stosowany Zatacznik Il do Zalecenia Komisji
Europejskiej z dnia 15 Iutego 2005 r. dotyczqcego roli dyrektoréw niewykonawczych
lub bedqcych cztonkami rady nadzorczej spotek gietdowych i komisji rady (nadzorczej). Niezaleznie
od postanowien pkt b) wyzZej wymienionego Zatacznika osoba bedaca pracownikiem Spétki,
podmiotu zaleznego lub podmiotu stowarzyszonego nie moze by¢ uznana za spetniajaca kryteria
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niezalezno$ci, o ktérych mowa w tym Zatgczniku. Ponadto za powigzanie z akcjonariuszem
wykluczajace przymiot niezaleznosci cztonka rady nadzorczej w rozumieniu niniejszej zasady
rozumie sie rzeczywiste i istotne powigzanie z akcjonariuszem majacym prawo do wykonywania
5 % i wiecej ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Wyjasnienie przyczyn odstgpienia

W praktyce, charakter struktury akcjonariatu Emitenta w roku 2009 nie dawat mozliwosci
wdrozenia tej zasady. Jednakze Emitent nie wyklucza, iz w przysztosci zasada ta bedzie
stosowana.

Zasada nr III. pkt 7 czes$ci Il Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW (DPSN)

W ramach rady nadzorczej powinien funkcjonowaé¢ co najmniej komitet audytu. W sktad tego
komitetu powinien wchodzi¢ co najmniej jeden czlonek niezalezny od spoétki i podmiotéw
pozostajacych w istotnym powigzaniu ze spo6tka, posiadajacy kompetencje w dziedzinie
rachunkowosci i finanséw. W spétkach, w ktérych rada nadzorcza sktada sie z minimalnej
wymaganej przez prawo liczby cztonkéw, zadania komitetu moga by¢ wykonywane przez rade
nadzorcza.

Wyjasnienie sposobu stosowania powyzszej zasady

Ze wzgledu na minimalny - piecioosobowy sktad Rady Nadzorczej Emitenta, do dnia 16 listopada
2009 r. obowiagzki Komitetu Audytu wypetniata cata Rada Nadzorcza. W celu poprawnej realizacji
zatozen, jakie ma spetnia¢ Komitet Audytu, Rada Nadzorcza wykorzystywata stosowang w Spotce
sprawozdawczo$¢ zarzadczg, ktéra zbudowana jest w oparciu o przyjetg polityke rachunkowosci
Spétki (Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczos$ci Finansowej) i uwzglednia format i
szczeg6towos¢ danych finansowych prezentowanych w okresowych sprawozdaniach
finansowych Emitenta i Grupy. Emitent stosuje spdjne zasady ksiegowe prezentujagc dane
finansowe w sprawozdaniach finansowych, okresowych raportach finansowych i innych
raportach przekazywanych akcjonariuszom.

Ponadto Emitent regularnie ocenia jako$¢ systeméw kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem
w odniesieniu do procesu sporzgdzania sprawozdan finansowych.

W dniu 16 listopada 2009 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki
postanowito o rozszerzeniu sktadu rady Nadzorczej Emitenta z pieciu do siedmiu osdb, co
jednoczesnie spowodowato obowigzek powotania Komitetu Audytu. Pomimo staran Emitenta
Rada Nadzorcza od dnia 16 listopada 2009 r. do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie
powotata Komitetu Audytu i w dalszym ciggu wypetnia zadania Komitetu Audytu kolegialnie.

W roku 2009 Komitet odbyt 1 posiedzenie w dniu. 26 marca 2009r.
Przedmiotem spotkania obrad Komitetu byto:
= dokonanie oceny sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Zarzadu
,FERRUM” S.A. za rok 2008 przed jego zaudytowaniem
= dokonanie oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
Zarzadu z dzialalnos$ci grupy kapitatowej ,FERRUM” S.A. za rok 2008 przed jego
zaudytowaniem

3. System Kkontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu
sporzadzania sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych

Zarzad Spéiki jest odpowiedzialny za system kontroli wewnetrznej w Spoétce i jego skutecznosé
w procesie sporzadzania sprawozdan finansowych i raportéw okresowych, ktore sa
przygotowywane i publikowane zgodnie z zasadami rozporzadzenia Ministra Finanséw w
sprawie informacji biezacych i okresowych [...].
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Zadaniem efektywnego systemu kontroli wewnetrznej w sprawozdawczos$ci finansowej jest
zapewnienie adekwatnos$ci i poprawnosci informacji finansowych zawartych w sprawozdaniach
finansowych i raportach okresowych.

W procesie sporzadzania sprawozdan finansowych Spéiki i Grupy jednym z podstawowych
elementow kontroli jest weryfikacja sprawozdania finansowego przez niezaleznego audytora. Do
zadan audytora nalezy w szczegolnos$ci: przeglad potrocznego sprawozdania finansowego oraz
badanie sprawozdania rocznego jednostkowego i skonsolidowanego. Wyboru niezaleznego
audytora dokonuje Rada Nadzorcza. Sprawozdania finansowe po zakonczeniu badania przez
audytora przesytane sg cztonkom Rady Nadzorczej Spéiki, ktéra dokonuje oceny sprawozdania
finansowego Spotki i Grupy w zakresie ich zgodno$ci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem
faktycznym. Zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowos$ci czlonkowie Zarzadu i Rady
Nadzorczej sg zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z
dziatalno$ci spetnialy wymagania przewidziane w tej ustawie. Sprawozdania finansowe Spo6tki
i Grupy s3 przygotowywane przez kKierownictwo Sredniego szczebla iprzed przekazaniem ich
niezaleznemu audytorowi podlegaja sprawdzeniu przez Gtéwnego Ksiegowego.

Dane finansowe bedace podstawa sprawozdan finansowych i raportéw okresowych oraz
stosowanej przez Spoétke miesiecznej sprawozdawczosci zarzadczej i operacyjnej pochodza z
systemu finansowo-ksiegowego Spotki. Po wykonaniu wszystkich, z géry okreslonych procesow
zamkniecia ksiag na koniec kazdego miesigca sporzadzane s3 szczeg6towe finansowo-operacyjne
raporty zarzadcze. Raporty te sporzadzane s3 przez Biuro Ksiegowosci oraz komérke Kontrolingu
przy wspétudziale kierownictwa S$redniego i wyzszego szczebla poszczegélnych komérek
organizacyjnych. W odniesieniu do zakonczonych okreséw sprawozdawczych szczegdélowej
analizie podlegaja wyniki finansowe Sp6tki w poréwnaniu do zatozen budzetowych, jak réwniez
do prognoz wykonanych w miesigcu poprzedzajgcym analizowany okres sprawozdawczy.
Zidentyfikowane odchylenia s3 odpowiednio wyjasniane, a ewentualne btedy sg korygowane na
biezaco w ksiegach Spéiki, zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci. Przygotowywanie
sprawozdan finansowych iraportéw okresowych rozpoczyna sie po akceptacji wynikow
zakonczonego okresu przez Gtdwnego Ksiegowego.

W Spoétce dokonuje sie corocznych przegladéw strategii i planéw ekonomiczno-finansowych.
W proces szczegélowego planowania i budzetowania, obejmujacy wszystkie obszary
funkcjonowania Spétki zaangazowane jest kierownictwo $redniego iwyzszego szczebla.
Przygotowany przez komorke Kontrolingu na kolejny rokplan ekonomiczno-finansowy
przyjmowany jest przez Zarzad Spotki izatwierdzany przez Rade Nadzorcza. W trakcie roku
Zarzad Spoéiki analizuje biezace wyniki finansowe poréwnujac je z przyjetym planem
ekonomiczno-finansowym, prezentujac wykonanie i odchylenia Radzie Nadzorczej, ktora petni
obowigzki Komitetu Audytu. Wykorzystuje do tego stosowang w Spétce sprawozdawczosé
zarzadcza, ktéra zbudowana jest w oparciu o przyjeta polityke rachunkowosci Spoétki
(Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczos$ci Finansowej) 1 uwzglednia format i
szczegbtowos¢ danych finansowych prezentowanych w okresowych sprawozdaniach
finansowych Spotki i Grupy.

Spétka stosuje spojne zasady ksiegowe prezentujac dane finansowe w sprawozdaniach
finansowych, okresowych raportach finansowych i innych raportach przekazywanych
akcjonariuszom.

Spotka regularnie ocenia jako$¢ systemdéw kontroli wewnetrznej izarzadzania ryzykiem
w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych. Na podstawie
przeprowadzonej oceny Zarzad stwierdza, Ze na dziefn 31 grudnia 2009 roku nie istnialy zadne
niedociagniecia, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyna¢ na skutecznos¢ kontroli wewnetrznej w
zakresie raportowania finansowego.

4. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji

Kapital wtasny ,Ferrum” S.A. na dzien 31.12.2009 r. wynosit 161.927.299,03 zt i wzrést w
stosunku do stanu na koniec 2008 r. o prawie 5%. Kapital zakladowy Emitenta wynosi
75838 648,68 zt i dzieli sie na 24 543 252 akcje zwykte na okaziciela (serie A, B, C ,D i E) o
warto$ci nominalnej 3,09 zt kazda.
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Tabela 4 - Struktura akcjonariatu ,Ferrum” S.A. wg stanu na 31.12.2009r.

% udzial w

% udzial w

Akcjonariusz Ilos¢ akeji kapitale Ilos¢ gltosow kapitale
zakladowym zakladowym

,B.S.K. Return” S.A. wraz z Hutg

Zabrze S.A. oraz Wtérmet Recycling 7817 148 31,85% 7817 148 31,85%

Sp. Z 0.0.

Nystal S.A. 2727718 11,11% 0* 0,00%

Stawomir Pietrzak 1789321 7,29% 1789321 7,29%

HW Pietrzak Holding sp. z o.0. 1550000 6,32% 4990 800* 20,33%

Fundusze zarzadzane przez [IPOPEMA 1354 804 5,520 1354 804 5,52%

TFI S.A.

pozostali akcjonariusze 9304 261 37,91% 8591179 35,00%
RAZEM 24 543 252 100,00% 24 543 252 100,00%

*Na mocy umowy, o ktérej mowa w art. 87 ust. [ pkt 3 lit. ¢ Ustawy o ofercie publicznej, HW Pietrzak Holding sp. z o. o.
uprawniona jest do wykonywania prawa gtosu z 2.727.718 akcji Ferrum S.A. nalezgcych do Nystal S.A. oraz z 713.082
akcji Ferrum S.A. nalezqcych do Centrali Techniczno-Handlowej FOREM sp. z o.0. w okresie od 18.09.09 do
31.07.2010., ktdre to akcje stanowiq tqcznie 14,02 % udziat w kapitale zaktadowym Ferrum S.A., uprawniajq do

3.440.800 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 14,02 % ogélnej liczby gtosow.

Spotki z Grupy BSK Return (BSK Return S.A. wraz z Hutg Zabrze S.A. i Wtdrmet Recycling
Sp- Z 0.0.) s3 podmiotami blisko zwigzanymi w rozumieniu art. 160 ust.2 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi w odniesieniu do Pana Stawomira Bajora. L.acznie ww. podmioty
blisko zwigzane oraz Pan Stawomir Bajor na 31.12.2009 r. byly w posiadaniu 8 097 795 szt.
akcji Emitenta, co stanowi 32,99 % udziatu w kapitale zakltadowym Emitenta i w ogolnej

liczbie gtosow.

35,00%

Struktura akcjonariatu

20,33%

31,85%

7,29%

m Nystal S.A.
0O Stawomir Pietrzak

0O HW Pietrzak Holding sp. z o.0.
B Fundusze zarzadzane przez IPOPEMA TFI S.A.
O pozostali akcjonariusze

O,B.S.K. Return” S.A. wraz z Hutg Zabrze S.A. oraz Wtérmet Recycling sp. z o.0.

0,00%

5. Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw wartosciowych, ktore daja specjalne
uprawnienia kontrolne, wraz z opisem tych uprawnien

Takie uprawnienia nie wystepuja - Sp6tka nie wydawata papieréw wartosSciowych, ktére dajg
specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do Emitenta
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6. Wskazanie wszelkich ograniczen odno$nie do wykonywania prawa gltosu.

Informacje dotyczace ograniczenia do wykonywania prawa gtosu zostalty przedstawione w pkt 7.

7. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wilasnosci papierow
wartosciowych Emitenta

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta akcje nalezgce do Pana Jézefa Jedrucha (w
ilosci 353.132 szt. akcji reprezentujacych 1,44% kapitatu zakladowego i glosow na Walnym
Zgromadzeniu) zostaty zajete jako zabezpieczenie majatkowe w ramach postepowania karnego
toczacego sie przed Sagdem Okregowym w Katowicach.

Ponadto nie wystepuja ograniczenia w zakresie wykonywania praw gltosu i zbywalnos$ci akcji
Emitenta. W szczegdlno$ci nie wystepuja ograniczenia w zakresie wykonywania praw gtosu
i zbywalnosci akcji pracowniczych wydanych nieodptatnie w zwigzku z przeksztatceniem
przedsiebiorstwa panstwowego w spotke akcyjna.

Statut Spotki w swoim brzmieniu ustalonym na dzien 16 listopada 2009 r. i obowigzujacym w tym
brzmieniu na dzien sporzadzenia sprawozdania nie zawiera jakichkolwiek ograniczen
dotyczacych przenoszenia prawa wtasno$ci papieréw warto$ciowych oraz ograniczen w zakresie
wykonywania praw gtosu przypadajacych na akcje ,Ferrum” S.A. W stosunku do akcji Spotki
istniejg ograniczenia dotyczace zbywania i wykonywania praw glosu wytacznie wynikajace z
powszechnie obowigzujacych przepisow prawa w tym Kodeksu spoétek handlowych, Kodeksu
postepowania karnego i przepiséw regulujgcych obrét akcjami na GPW w Warszawie.

8. Opis zasad dotyczacych powolywania i odwolywania os6b zarzadzajacych oraz ich
uprawnien.

Zasady dotyczace powotywania i odwolywania oséb zarzadzajacych oraz uprawnienia oséb
zarzadzajacych Spotka okresla Kodeks spotek handlowych oraz Statut Spoétki. Statut spoétki

Jest dostepny na stronie internetowej - www.ferrum.com.pl
(http://www.ferrum.com.pl/index2.php?a=document&documentld=156)

Zgodnie z trescig Statutu Spotki Cztonkéw Zarzadu powotuje Rada Nadzorcza na okres wspolnej
kadencji, ktéra trwa trzy lata. Mandat Cztonka Zarzadu powotanego przed uptywem danej
kadencji Zarzadu, wygasa rownocze$nie z wygasnieciem mandatéw pozostatych cztonkéw
Zarzadu. Rada Nadzorcza moze odwotac Prezesa Zarzadu, Cztonka Zarzadu lub caly Zarzad przez
uptywem kadencji Zarzadu. Cztonek Zarzadu moze by¢ odwotany lub zawieszony w czynnosciach
takze przez Walne Zgromadzenie.

Zarzad prowadzi sprawy Spo6tki i reprezentuje Spotke, za wyjatkiem spraw zastrzezonych przez
Statut badz przepisy prawa dla pozostatych wtadz Spétki. Statut nie przewiduje specjalnych
uprawnien dla oséb zarzadzajacych Spétka, w szczegdlnosci osoby zarzadzajace Spétka nie sg
uprawnione do podejmowania decyzji o emisji lub wykupie akgji.

9. Opis zasad zmiany statutu lub umowy spétki Emitenta

Zgodnie z art. 430 Kodeksu spoétek handlowych zmiana Statutu wymaga uchwaty Walnego
Zgromadzenia oraz wpisu do rejestru. Uchwata Walnego Zgromadzenia w przedmiocie zmian
Statutu wymaga wiekszo$ci % gtoséw oddanych - art. 415 K.s.h .i artykut 26.3 Statutu Ferrum S.A.
Statut Ferrum S.A. w brzmieniu obowigzujacym obecnie nie posiada zapiséw dotyczacych zmiany
Statutu odmiennych od przepiséw Kodeksu spotek handlowych.

Wszystkie zasady dotyczace zmiany Statutu Emitenta zostaty przedstawione w Statucie Spotki
ktéry znajduje sie na stronie internetowej Emitenta - www.ferrum.com.pl
(http://www.ferrum.com.pl/index2.php?a=document&documentld=156).

10. Spos6b dzialania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw
akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania.

W niniejszym punkcie przedstawiono informacje dotyczace sposobu dziatania walnego
zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw akcjonariuszy i sposobu ich
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wykonywania, w szczeg6lnosci o ile informacje w tym zakresie nie wynikaja wprost z zakresu
prawa.

Walne Zgromadzenie jest zwotywane przez ogtoszenie w formie raportu biezacego przestanego

do KNF oraz umieszczeniu ogloszenia na stronie internetowej WWW.ferrum.com.pl w zaktadce

relacji inwestorskich (http://www.ferrum.com.pl/index2.php?a=document&documentld=116) i

dziata wedlug zasad okreslonych w przepisach Kodeksu spétek handlowych oraz w Statucie

sp6tki FERRUM S.A. jako Walne Zgromadzenie.

Sposo6b dziatania Walnego Zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia, prawa akcjonariuszy

i sposob ich wykonywania reguluja nastepujace przepisy:

1. Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (Dz.U.00.94.1037 z p6Zn. zm.),

2. Statut “FERRUM” S.A. (dostepny na stronie internetowej emitenta www.ferrum.com.pl,
(http://www.ferrum.com.pl/index2.php?a=document&documentld=156),

3.  Regulamin Walnego Zgromadzen "FERRUM” S.A. uchwalony przez ZWZA "Huta Ferrum S.A.”
w dniu 31 maja 1996 r. z uwzglednieniem zmian wprowadzonych Uchwatg Nr I/2000 NWZA
z 28 czerwca 2000 r., Uchwata Nr /2001 NWZA z dnia 6 wrzesnia 2001 r., Uchwatg ZWZ
Nr XIX/2007 z dnia 10 maja 2007 r. oraz Uchwatg NWZ Nr 8/2009 z dnia 10 wrzes$nia 2009r.
(dostepny na stronie internetowej emitenta www.ferrum.com.pl,
(http://www.ferrum.com.pl/index2.php?a=document&documentld=156),

Walne Zgromadzenia odbywaja sie w Warszawie lub w miejscu siedziby Spétki, ktéra miesci
sie w Katowicach.
Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego wskazana
0 godzinie i w miejscu podanym w ogloszeniu. W razie nieobecnos$ci wymienionych w zdaniu
poprzednim os6b uprawnionych, Walne Zgromadzenie otwiera ktérykolwiek Cztonek Rady
Nadzorczej, a w ich braku - ktorykolwiek z akcjonariuszy, o ile nie sprzeciwiaja sie temu
akcjonariusze dysponujgcy wiekszoscig gtosow.
Projekty uchwat sg przedktadane Walnemu Zgromadzeniu przez Zarzad po zaopiniowaniu przez
Rade Nadzorcza FERRUM S.A. Za wyjatkiem projektéw uchwat, ktére winny by¢ obligatoryjnie
podjete przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie, projekty uchwat sg prezentowane Zgromadzeniu
wraz z uzasadnieniem.
W obradach Zgromadzenia jako obserwatorzy moga uczestniczy¢ przedstawiciele medidw. Zarzad
przedstawia listy go$ci na Walnym Zgromadzeniu.
Uchwaty Walnego Zgromadzenia, poza innymi sprawami wymienionymi w Statucie oraz w
ustawie, wymaga:
— rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnoSci Spétki oraz
sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy,
— udzielenie absolutorium Czlonkom organéw Spétki z wykonywania przez nich
obowigzkdéw,
— postepowanie dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzywaniu
Spéiki lub sprawowaniu Zarzadu albo nadzoru,
— zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czeSci oraz
ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego,
— nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci,
jezeli warto$¢ pojedynczej transakcji przewyzszy kwote 1.000.000,00 zt. (stownie: jeden
milion ztotych 00/100),
— emisja obligacji, w tym emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa i emisja
warrantéw subskrypcyjnych, o ktérych mowa w art. 453 § 2 KSH.
— nabycie wilasnych akcji w przypadku okreslonym w art. 362§ 1 pkt. 2 KSH oraz
upowaznienie do ich nabywania w przypadku okreslonym w art. 362 § 1 pkt. 8 KSH,
— powsziecie uchwaty o podziale zysku lub o pokryciu straty,
— zmiana przedmiotu dziatalnosci Spéiki,
— zmiana Statutu Spéiki,
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— podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,

— laczenie, podziat i przeksztatcenie Spoéiki,

— rozwiazanie i likwidacja Spo1ki,

— ustalenie dnia nabycia praw do dywidendy oraz daty wyptaty dywidendy,

— zawarcie przez Spoétke umowy kredytu, pozyczki, poreczenia lub innej podobnej umowy
z Cztonkiem Zarzadu, Rady Nadzorczej, prokurentem, likwidatorem albo na rzecz
ktérejkolwiek z tych oséb,

— ustalanie wynagrodzen Cztonkéw Rady Nadzorczej w tym takze w formie prawa udziatu
w zysku Spotki za dany rok obrotowy, przeznaczony do podziatu miedzy akcjonariuszy,
oraz udzielanie Radzie Nadzorczej upowaznienia do ustalania, Ze wynagrodzenie
Cztonkéw Zarzadu obejmuje rowniez takie prawo,

— zawarcie umowy, o ktérej mowa w art. 7 KSH.

Szczegbétowy opis dziatania Walnego Zgromadzenia "FERRUM” S.A. jest dostepny na stronie
internetowej Emitenta (www.ferrum.com.pl,
http://www.ferrum.com.pl/index2.php?a=document&documentld=156).

11. Sklad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszly w ciagu ostatniego roku obrotowego, oraz
opis dzialania organéw zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta oraz ich komitetow

Zarzqd

Zarzad ,FERRUM” S.A. w 2009 r.

Sktad Zarzadu V kadencji od 01 stycznia 2009 roku do 23.07.2009 roku

o  Jan Waszczak - Prezes Zarzadu Dyrektor Naczelny
o  Tadeusz Kaszowski - Wiceprezes Zarzadu Dyrektor ds. Produkcji i Handlu

W dniu 12 maja 2009 r. Uchwata Rady Nadzorczej zostaje powotany Zarzad VI kadencji (UCH nr
18/VI/09i19/V1/09) w sktadzie:

o Jan Waszczak - Prezes Zarzadu Dyrektor Naczelny
o  Tadeusz Kaszowski - Wiceprezes Zarzagdu Dyrektor ds. Produkcji i Handlu

W dniu 23 lipca 2009 r. Pan Jan Waszczak ztozyt rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu

Rada Nadzorcza Emitenta w dniu 23.07.2009 r. Uchwatg Nr 31/VI/09 powotata na Prezesa
Zarzadu Pana Ryszarda Giemza

0d dnia 23.07.2009r. do chwili obecnej Zarzad dziata w sktadzie:

o  Ryszard Giemza - Prezes Zarzadu Dyrektor Naczelny
o  Tadeusz Kaszowski - Wiceprezes Zarzadu Dyrektor ds. Produkcji i Handlu

Zarzad odbywa posiedzenia i podejmuje uchwaly zwigzane z prowadzeniem spraw Spéiki
i wykonywaniem Zarzadu. Posiedzenie Zarzadu ma prawo zwota¢ kazdy Cztonek Zarzadu. Kolejne
posiedzenie Zarzadu moze by¢ takze zwotane przez Zarzad w drodze odpowiedniego ustalenia
zaprotokotowanego w trakcie poprzedniego posiedzenia Zarzadu lub w formie harmonogramu
posiedzen badz planu pracy Zarzadu.

Posiedzenie Zarzadu jest prawomocne, jezeli zostato prawidtowo zwotane oraz gdy uczestniczy
w nim co najmniej potowa aktualnego sktadu Zarzadu. Na posiedzenie Zarzadu moga by¢
zapraszani wilasciwi dla omawianej sprawy pracownicy przedsiebiorstwa Spéiki, a takze inni
goscie.

W celu skutecznego wywigzania sie z obowigzkéw okreslonych w Kodeksie spotek handlowych
oraz Statucie Spotki, Zarzad moze powota¢ komoérke organizacyjna zajmujgca sie organizacja
pracy organdéw Spoéiki.
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Rada Nadzorcza

Na dzien 01.01.2009 r. Rada Nadzorcza dziatata w skladzie:

1) Konrad Miterski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2) Jerzy WoZniak - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
3) Stawomir Bajor - Sekretarz Rady Nadzorczej

4) Andrzej Krawczyk - Cztonek Rady Nadzorczej

5) Krzysztof Bilkiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 28 kwietnia 2008r. Pan Konrad Miterski ztozyt rezygnacje. W tym samym dniu Zwyczajne
Walne Zgromadzenie ,FERRUM” S.A. uchwatg Nr IV/2009 z dnia 28.04.2009r powotato w sktad
Rady Nadzorczej Spétki VI kadencji Pana Marka Doline.

Sktad Rady Nadzorczej od dnia 12 maja 2009r. (Uchwata Rady Nadzorczej Nr 16/V1/09 z dnia
12.05.2009r. podziat funkcji w Radzie Nadzorczej VI kadencji)

1) Stawomir Bajor - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2) Jerzy WozZniak - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
3) Andrzej Krawczyk - Sekretarz Rady Nadzorczej

4) Krzysztof Bilkiewicz - Czlonek Rady Nadzorczej

5) Marek Dolina - Czlonek Rady Nadzorczej

W dniu 12 listopada 2009 roku Pan Jerzy Wozniak ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka
Rady Nadzorczej.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ,FERRUM” S.A. w dniu 16 listopada 2009r odwotato
wszystkie osoby ze skltadu Rady Nadzorczej Spétki VI kadencji, nastepnie dokonujgc poszerzenia
sktadu Rady Nadzorczej z pieciu do siedmiu 0s6b oraz dokonato wyboru nastepujacych oséb:

1) Krzysztof Bilkiewicz
2) Stawomir Bajor

3) Bogustaw Lesnodorski
4) Marzena Bielecka

5) Piotr Bieniek

6) JozefJedruch

7) Marek Dolina

Sktad Rady Nadzorczej od dnia 16 listopada 2009r. (Uchwata RN 42/V1/09 z dnia 16.11.2009r.
Podziat funkcji w Radzie Nadzorczej VI kadencji)

1) Stawomir Bajor - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2) Bogustaw Lesnodorski - Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
3) Krzysztof Bilkiewicz - Sekretarz Rady Nadzorczej

4) Marzena Bielecka - Czlonek Rady Nadzorczej

5) Piotr Bieniek - Cztonek Rady Nadzorczej

6) JozefJedruch - Cztonek Rady Nadzorczej

7) Marek Dolina - Cztonek Rady Nadzorczej

0Od dnia 16 listopada 2009r. do dnia, na ktéry sporzadzono niniejsze Sprawozdanie Zarzadu z
dziatalno$ci z pelnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej ,FERRUM” S.A. zrezygnowali:

- z dniem 20 stycznia 2010 roku Cztonek Rady Nadzorczej - Pani Marzena Bielecka

- z dniem 25 stycznia 2010 roku Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej - Pan Bogustaw
Le$nodorski

- z dniem 18 lutego 2010 roku Cztonek Rady Nadzorczej - Pan Piotr Bieniek

-z dniem 19 lutego 2010 roku Cztonek Rady Nadzorczej - Pan J6zef Jedruch.
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Rada Nadzorcza odbywa state posiedzenia wg. ustalonego harmonogramu pracy, ustalajac state
posiedzenia co najmniej raz na kwartat lub na wniosek uprawnionego podmiotu. Rada Nadzorcza
podejmuje uchwaty, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa jej Cztonkéw, a wszyscy
jej Cztonkowie zostali zaproszeni. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadaja bezwzgledna wiekszo$cia
gtosow wszystkich Cztonkéw Rady Nadzorcze;j.

Szczegotowy opis funkcjonowania organéw zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta znajduje
sie w Statucie i Regulaminach Zarzadu i Rady Nadzorczej zamieszczonych na stronie internetowej
Emitenta - www.ferrum.com.pl
(http://www.ferrum.com.pl/index2.php?a=document&documentld=156).

W roku 2009 w ramach Rady Nadzorczej Spo6tki funkcjonowat Komitet Audytu. Sktad osobowy
Komitetu Audytu byt taki sam jak Rady Nadzorczej. Przewodniczacym Komitetu Audytu byt Pan
Konrad Miterski do dnia rezygnacji. W okresie swojej dziatalno$ci Komitet odbyt 1 posiedzenie w
dniu. 26 marca 2009r.
Przedmiotem spotkan obrad Komitetu byto:
= dokonanie oceny sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalno$ci Zarzadu
+FERRUM” S.A. za rok 2008 przed jego zaudytowaniem
= dokonanie oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
Zarzadu z dziatalno$ci grupy kapitatowej ,FERRUM” S.A. za rok 2008 przed jego
zaudytowaniem
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V. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM.

Emitent terminowo sptacat raty postepowania uktadowego z wierzycielami zatwierdzonego przez
Sad Rejonowy w Katowicach postanowieniem z dnia 23 grudnia 2003 r.

W dniu 23 czerwca 2009 roku Spotka zakonczyta sptate zobowigzan uktadowych. Tym samym
Spétka zakonczyta sptate zawartego w 2003 r. uktadu z wierzycielami, o czym Emitent
informowat raportem biezacym nr 62/2009 w dniu 23 czerwca 2009r.

W dniu 2 marca 2010 r. Emitent otrzymat informacje o uprawomocnieniu sie postanowienia Sadu
Rejonowego Katowice-Wschéd w Katowicach Wydziat X Gospodarczy z dnia 27 stycznia 2010
roku o ukonczeniu postepowania uktadowego zawartego w dniu 23 grudnia 2003 r., o ktérym
Emitent informowat raportem biezacym nr 14/2010 z dnia 27 stycznia 2010 r., wydanego w
zwigzku z wykonaniem przez Ferrum Spotke Akcyjng w Katowicach ww. uktadu.
Uprawomocnienie postanowienia nastgpito w dniu 17 lutego 2010 r, o czym Emitent informowat
raportem biezagcym nr 18/2010 z dnia 2 marca 2010 r.

Ponadto Emitent informuje, iZ ani Ferrum S.A. ani jednostka zalezna nie jest strong zadnego
postepowania przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej dotyczacego zobowigzan lub wierzytelnosci, ktérego warto$é pojedynczo
lub tacznie przekraczataby 10% kapitatéw wtasnych Emitenta lub mogtaby mieé znaczacy wptyw
na pogorszenie jej sytuacji finansowe;j.

VI. OPIS DZIALALNOSCI.

CHARAKTERYSTYKA DZIALALNOSCI SPOLKI

Ferrum jest Spotka Akcyjna z siedzibg w Katowicach, dziatajaca zgodnie z postanowieniami
Kodeksu spoétek handlowych oraz Statutu na podstawie rejestracji w sgdzie rejestrowym.

W dniu 8 marca 1995 r. aktem notarialnym przedsiebiorstwo panstwowe ,Huta Ferrum" zostato
przeksztatcone w jednoosobowa spétke akcyjng Skarbu Panistwa pod firma: ,,Huta Ferrum" Spé6tka
Akcyjna. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ,Huty Ferrum" S.A. w Katowicach w dniu 22 grudnia
2004 roku dokonato zmiany nazwy firmy na ,,Ferrum" Spétka Akcyjna z siedzibg w Katowicach.
Emitent jest zarejestrowany w Sadzie Rejestrowym w Katowicach, Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Saqdowego pod numerem KRS 0000063239

Ochrona Srodowiska

Ze wzgledu na rodzaj prowadzonej dziatalno$ci Emitent jest zobowigzany do uzyskiwania
pozwolen na korzystanie ze Srodowiska naturalnego oraz do uiszczania optat z tego tytutu. Od
poczatku lat 90-tych Emitent podejmuje starania w celu dostosowania swojej produkcji, tak by
byta ona jak najmniej ucigzliwa dla $rodowiska naturalnego. Wprowadzany od lat 90-tych
program restrukturyzacji produkcji, miat m.in. na celu zmniejszenie ucigzliwosci dla srodowiska
naturalnego. Program ten polegatl gléwnie na zastgpieniu starych technologii nowoczesnymi,
bardziej ekonomicznymi i ekologicznymi.
Powyzsze dziatania pozwolily Emitentowi w 1996 roku, jako pierwszemu w Polsce uzyskac
,Swiadectwo Przedsiebiorstwa Czystszej Produkcji”.
W 1994 r. Emitent wdrozyt System Zapewnienia Jako$ci zgodny z wymaganiami normy ISO 9001.
Pod koniec 1998 r. Zarzad Emitenta podjat decyzje o opracowaniu i wdrozeniu Systemu
Zarzadzania Srodowiskowego wg normy ISO 14001,
Emitent spetnia wszystkie wymogi prawne w zakresie ochrony srodowiska i posiada aktualne
decyzje administracyjne w tym zakresie.
W 2009 r. Emitent poniést nastepujace optaty za gospodarcze korzystanie ze Srodowiska:

e pomiary emisji zanieczyszczen z poszczeg6lnych instalacji technologicznych 6,7 tys. z,

e optata za emisje do powietrza 9,9 tys. z1,

e optata za wprowadzenie $ciekéw deszczowych do wéd powierzchniowych 8,6 tys. zi,

e optata za pobor wody powierzchniowej 4,0 tys. z1,
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W roku 2009 r. kontynuowano rozpoczety w 2008 r. proces modernizacji wytwarzania ciepta,
ktéry bedzie zakonczony w 2012 r., co pozwoli na znaczne zmniejszenie emisji zanieczyszczen do
atmosfery.

SEGMENTY DZIALALNOSCI

1. Podstawowe produkty

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spo6tki jest:

- produkcja rur stalowych ze szwem;
— zgrzewanych pradami wysokiej czestotliwo$ci,
— spawanych spiralnie
— spawanych wzdtuznie

- produkcja profili zamknietych (ksztattownikéw);

- wykonywanie izolacji rur.

Rury stalowe znajdujg zastosowanie do budowy miedzy innymi rurociggéw gazowych,
paliwowych, nos$nikéw ciepta, wody, Sciekdw. Wykorzystywane s3 réwniez jako elementy
konstrukcyjne w budowlach naziemnych oraz przy pracach pod ziemig. Ponadto w ramach
komplementarnosci dostaw, wykonywane sg na wytwarzanych rurach stalowych oraz obcych w
ramach ustugi, zewnetrzne powloki ochronne polietylenowe, poliuretanowe i laminatowe, jak
réwniez wewnetrzne powtoki cementowe i poliuretanowe. Nowym produktem Emitenta sg
ksztattowniki zamkniete znajdujace szerokie zastosowanie w budownictwie..

W 2009 r. w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego wolumen sprzedazy obnizyt
sie o okoto 3 tys. ton tj. 0 3 % a przychody ze sprzedazy profili i rur z izolacjg obnizyty sie o 26,3
mln zt tj. 0 10%. Zréznicowana dynamika spadku sprzedazy w ujeciu iloSciowym i warto$ciowym
byta rezultatem m.in. ksztattowania sie cen na rynku rur stalowych oraz $redniego kursu EUR.
Spadek iloSciowy wystgpit w zakresie rur wzdtuznie spawanych o okoto 2 tys. ton , w zakresie
profili rowniez o okoto 2 tys. ton. Natomiast w ujeciu warto$ciowym sprzedaz obnizyta sie o okoto
10 mln zt w zakresie rur wzdtuznie spawanych, o okoto 6 mln zt w zakresie rur zgrzewanych oraz
0 okoto 9 mln zt w zakresie profili.

Sprzedaz w ujeciu warto$ciowym

Tabela 5
Wyszczegodlnienie AUDD T 2 Zmiana
y g tys. zt tys. zt
Rury i profile 225028 251 382 -10 %
Sprzedaz w ujeciu ilosciowym
Tabela 6
Wyszczegolnienie SO SO Zmiana
y g tys. ton tys. ton
Rury i profile : 78 81 -3%

2. Charakterystyka gtéwnych rynkéow zbytu i zaopatrzenia

Ferrum S.A. jest jedynym krajowym producentem przesytowych rur dla cieptownictwa,
gazownictwa i petrochemii spetniajgcych wysokie wymagania jako$ciowe. Spotka w 2009 r.
uplasowata na rynku krajowym 45 % warto$ci sprzedazy netto, natomiast pozostate 55 %
stanowily dostawy wewnatrzwspdlnotowe m.in. do Niemiec, Austrii, Danii, Litwy, Szwecji.

Najwiekszym odbiorca wyrobow Spo6tki w 2009 roku byta grupa Logstor (24% udzialu w
sprzedazy netto Emitenta) i grupa Isoplus (10% udziatu w sprzedazy netto Emitenta). Gléwnymi
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dostawcami materiatéw wsadowych wykorzystywanych przez Sp6tke do produkcji rur i profili,
byty firmy: Ferrometal (30,6% udzialu w zakupach materiatéw ogdétem), BSK RETURN S.A. (27,0
% udziatu w zakupach materiatéw ogétem), Dunaferr (22,6% udziatu w zakupach materiatow
ogotem). Pomiedzy Emitentem a spo6tkami Ferrometal oraz Dunaferr nie wystepuja Zadne
formalne powigzania, natomiast BSK RETURN jest jednym z gtéwnych akcjonariuszy Emitenta.

3. Zawarte umowy znaczace dla dzialalnosci emitenta, w tym znane emitentowi umowy
zawarte pomiedzy akcjonariuszami (wspélnikami), umowy ubezpieczenia, wspoétpracy lub
kooperacji

Do znaczacych umoéw, ktore istotnie wptynety na dziatalno$¢ ,Ferrum” S.A. w 2009 r. nalezg w
szczegblnosci :

w zakresie dziatalnosci handlowej i zaopatrzeniowej

e Emitent podpisal umowe na dostawe rur z koncernem LOGSTOR A/S o wartosci ca. 12 mln.
EUR. Przedmiotem umowy jest wyprodukowanie rury stalowych zgodnie ze specyfikacja
materiatlowg i zamowieniami poszczegdlnych firm koncernu LOGSTOR A/S w Europie,
(raport biezacy nr 4/2009 z dnia 14 stycznia 2009r)

o Emitent podpisat roczng umowe ramowa ze szwedzka firmag MUOVITECH AB na dostawe rur
stalowych o wartosci ca. 11 mln zt Przedmiotem umowy jest produkcja rury stalowych
zgodnie ze specyfikacjg materiatowg i zaméwieniami firmy MUOVITECH AB w Europie,
(raport biezacy nr 11/2009 z dnia 3 lutego 2009r)

e Emitent podpisat umowe ramowa z  austriackim  koncernem  ISOPLUS
FERNWAERMETECHNIK Ges.m.b.H na dostawe przez Emitenta rur stalowych o wartosci ca
36 mln zt. Przedmiotem umowy jest produkcja rur stalowych zgodnie ze specyfikacja
materiatowg i zaméwieniami poszczegblnych firm koncernu ISOPLUS
FERNWAERMETECHNIK Ges.m.b.H w Europie, (raport biezacy nr 13/2009 z dnia 6 lutego
2009r)

e L3jczna wartosci zaméwien na taSme goracowalcowana w kregach ztozonych do firmy ISD
DUNAFERR CO LTD Wegry, przekroczyta réwnowarto$¢ 10% Kkapitatéw wiasnych
Ferrum S.A. i w okresie do 28 pazdziernika 2009 r. wyniosta 31,7 mln z1, (raporty biezace: nr
43/2009 z dnia 5 maja 2009r, nr 90/2009 z dnia 28 pazdziernika 2009r.)

e Emitent otrzymat do realizacji oraz potwierdzit przyjecie kolejnego zamdwienia na dostawe
rur stalowych ztoZzone przez duzego niemieckiego hurtownika dziatajacego gtéwnie na rynku
europejskim. W zwigzku z przyjeciem do realizacji przez Emitenta tego zamoéwienia taczna
wartos$¢ ztozonych przez Odbiorce i przyjetych do realizacji zamdéwien w ciggu ostatnich 12
miesiecy od dnia 18 maja 2009 przekroczyta réwnowartos¢ 10% Kkapitatow wiasnych
Emitenta i wyniosta 15,4 mln z}, ( raport biezacy nr 50/2009 z dnia 18 maja 2009r.)

e Emitent podpisal umowe z firmg BOWIM S.A. z siedzibg w Tarnowskich Gérach - krajowym
dystrybutorem stali i produktéw stalowych na dostawe rur stalowych z zabezpieczeniem
antykorozyjnym. W zwigzku z powyzszym taczna warto$¢ obrotéw z ww. odbiorca w ciggu
ostatnich 12 miesiecy przekroczyta warto$¢ 18,3 mln zt netto. ( raport biezgcy nr 78/2009 z
dnia 25 sierpnia 2009r.)

w zakresie dziatalnosci finansowej

e Emitent zawart umowe z ING Bankiem Slaskim w przedmiocie udzielenia Emitentowi
kredytu w wysokosci 16,5 mln zt. Kredyt zostat udzielony na okres do 30 wrze$nia 2014 roku
i jest przeznaczony na wykup obligacji wyemitowanych przez Emitenta i objetych przez Bank
w 2004 r. (transza [ w kwocie 13,5 mln zt) oraz sptate odsetek umownych i karnych z tytutu
kredytu inwestycyjnego udzielonego Emitentowi przez Bank w dniu 12 czerwca 1997 r.
(transza Il w kwocie 3 mln zt). (raport biezacy nr 26/2009 z dnia 2 kwietnia 2009).

e Emitent zawarl umowe zabezpieczajaca wierzytelno$ci Banku wynikajace z umowy ramowej
okreslajacej zasady zawierania i rozliczania transakcji rynku finansowego, jaka podpisana
zostata pomiedzy Ferrum S.A. a Bankiem w dniu 16 sierpnia 2007 r. Zabezpieczenia
ustanowione na podstawie umowy =zabezpieczajacej sa nastepujace: - zabezpieczenie
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zmienne - jezeli negatywna wycena zawartych z Bankiem transakcji finansowych bedzie
wyzsza niz 9 mln EURO Emitent bedzie zobligowany do ustanowienia kaucji w ztotych o
réwnowartos$ci przekraczajgcej 9 mln EURO wg $redniego kursu NBP z dnia wyceny, -
hipoteki kaucyjne na nieruchomosciach do wysokosci 100 mln zt, - zastaw na akcjach sp6tki
zaleznej Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum S.A,, tj. 1 min sztuk akcji serii A i B o wartosci
10 zt kazda oraz nowych akcji w przypadku objecia lub nabycia przez Emitenta w drodze
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki zaleznej. Umowa zabezpieczajgca ma
obowigzywa¢ do dnia zamkniecia i rozliczenia wszystkich kontraktéw walutowych
zawartych w ramach Umowy Ramowej. W odniesieniu do kontraktéw walutowych typu
forward rozliczenie ostatnich pozycji otwartych w 2008 r. nastagpi w dniu 02.06.2009 r. W
odniesieniu do kontraktéw walutowych opcji strukturyzowanych outperformance rozliczenie
ostatnich pozycji otwartych w 2008 r. nastapi dopiero w dniu 02.07.2010 r. (raport biezacy
nr 29/2009 z dnia 7 kwietnia 2009).

e Emitent podpisat porozumienie z ING Bank Slaski S.A. z siedzibg w Katowicach do umowy
ramowej z dnia 16 sierpnia 2007 r. okre$lajacej zasady zawierania i rozliczania transakcji
rynku finansowego oraz do umowy zabezpieczajgcej wierzytelnosci Banku wynikajace z
Umowy Ramowej, o ktorych Spétka informowata raportem biezacym nr 29/2009 z dnia 7
kwietnia 2009 roku. Ze wzgledu na dynamicznie rozwijajaca sie sytuacje na rynkach
finansowych oraz potrzebe zminimalizowania przez Spo6tke ryzyka wysokich kosztow
finansowych wynikajacych z rozliczania zobowigzan Emitenta wynikajacych z Transakcji
Outperfomance zawartych z Bankiem na podstawie Umowy Ramowej, strony Porozumienia
postanowily odstapi¢ od wszystkich zawartych Transakcji Outperfomance i zawarty w
zamian, Terminowe Transakcje Wymiany Walutowej (,, Transakcje NDF”). L.aczna warto$¢ 36
(trzydziestu szeéciu) Transakcji NDF zawartych przez emitenta z ING Bank Slaski S.A. wynosi
17,1 mln EUR. W ramach transakcji Emitent sprzedawat bedzie walute EUR, ktéra Bank
kupowat bedzie w zamian za ztotdwki. Rozpoczecie realizacji transakcji nastgpi 15 lipca 2009
r. i zakonczone zostanie w dniu 15 czerwca 2012 roku. Zabezpieczeniem Porozumienia
pozostaja dotychczasowe zabezpieczenia ustanowione na podstawie ww. Umowy
zabezpieczajacej. (raport biezacy nr 65/2009 z dnia 7 lipca 2009).

Na dzien 31.12.2009 r. Spo6tka byta strong umowy ubezpieczenia majatku od zdarzen losowych
zawartej z STU Ergo Hestia S.A. Niniejsza umowa gwarantuje uzyskanie odszkodowania w
przypadku zaj$cia zdarzen objetych ochrong ubezpieczeniowa.

Ponadto Emitent nie zawierat w 2009 roku innych uméw wspétpracy lub kooperacji.

Emitentowi nie sg znane umowy zawarte pomiedzy akcjonariuszami.

4. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta z innymi
podmiotami oraz okreslenie jego gldwnych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery
wartosciowe, instrumenty finansowe, warto$ci niematerialne i prawne oraz
nieruchomosci), w tym inwestycje kapitalowe dokonane poza jego grupa jednostek
powiazanych oraz opis metod ich finansowania;

W sktad Grupy Kapitatowej FERRUM wchodzi podmiot dominujacy oraz jedna spé6tka zalezna. Wg
stanu na 31.12.2009 r. Emitent. posiada 100% akcji i 100% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy w Zaktadzie Konstrukcji Spawanych Ferrum Spétka Akcyjna.

Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum Spotka Akcyjna powstal w roku 2002, kiedy to zostat
wyodrebniony ze struktury Huty Ferrum S.A. i przeksztatcony w samodzielny podmiot
gospodarczy o nazwie ZKS Ferrum sp. z o0.0. Tak powstate przedsiebiorstwo przeksztatcono w
roku 2008 w spotke akcyjng o nazwie Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum S.A. z siedzibg w
Katowicach.

Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum S.A. jest zarejestrowany w Sadzie Rejestrowym w
Katowicach, Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000297390.

Kapitat zaktadowy Zaktadu Konstrukcji Spawanych Ferrum S.A. wynosi 10 000 tys. zt i dzieli sie
na 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej 10 zt kazda.
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Ponadto Emitent posiada 0,04% kapitatu zaktadowego Huty Jednos¢ S.A. Akcje te o wartosci 11
tys. zt objete sg w catosci odpisem aktualizujgcym.

Wg stanu na 01.01.2009 r. Emitent posiadat réwniez 611 768 szt. akcji na okaziciela Centrozap
S.A. o warto$ci nominalnej 1 zt kazda, co stanowito warto$¢ nominalng 611,8 tys. zt. Na koniec
2008 r. Emitent utworzyt odpis aktualizacyjny na w/w akcje w kwaocie -239 tys. zt.

Zgodnie z uchwatami Walnego Zgromadzenia Centrozap S.A. z dnia 22.04.2008 r. oraz 29.07.2008
r. w sprawie reverse splitu na mocy Postanowienia z dnia 08.08.2008 r. Sad Rejonowy w
Katowicach zarejestrowat w KRS zmiane warto$ci nominalnej akcji Centrozap S.A. z 0,1 zt za 1
akcje do 1,0 zt za 1 akcje. W ciagu 2008 r. Emitent sprzedat 762 961 sztuk akcji w/w firmy a w
roku 2009 sprzedat pozostatg cze$¢ posiadanych akcji tj. . 611 768 szt. akcji. Wedtug stanu na
dzien 31.12.2009 Emitent nie byt w posiadaniu akcji sp6tki Centrozap S.A.

5. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke od niego
zalezna z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami
oraz informacjami okreslajacymi charakter tych transakcji.

W 2009 r. Spo6tka zawierala w ramach prowadzonej dziatalnos$ci gospodarczej transakcje z
podmiotami powigzanymi. Transakcje te miaty charakter typowy i zawierane byty na warunkach
rynkowych. L.aczna ich warto$¢ w 2009 r. wyniosta 53.915 tys. zt

Szczegbétowa informacja w tym zakresie zostata przedstawiona w punkcie ,dodatkowe
informacje” zawartym w rocznym sprawozdaniu finansowym za okres 12 miesiecy konczacy sie
31 grudnia 2009 roku w ppkt. - dane liczbowe, dotyczgce jednostek powigzanych: wzajemnych
naleznosciach i zobowigzaniach , kosztach i przychodach z wzajemnych transakcji

6. Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach
dotyczacych kredytow i pozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci
stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci

Zobowiqgzania z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych i wypowiedzianych
wedtug stanu na 31.12.2009 r.

Tabela 7
Nazwa firmy udzielajqcej Kwota kredytu / Termin . .
kredytu lub pozyczki pozyczki tys. zt sptaty Zabezpieczenie
KREDYTY WE- stan na

umowy 31.12.09

Zastaw rejestrowy na linii zgrzewania,
30000 26 648 31.08.2010. | hipoteka kaucyjna, cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej, cesja wierzytelnosci

ING Bank Slaski S.A.
-1 M WIBOR + marza Banku

Hipoteka kaucyjna,zastaw rejestrowy na

5 . . linii zgrzewania, wydz.rur spiralnie
H\lfCl\}/[P;/a\l/rIll]; gll;‘ ski SA I}(gatol\:/ e 10 000 9108 30.09.2012 spawanych, wydz. rur izolowanych, zastaw
) *+ marza banku na akcjach w spotce ZKS Ferrum S.A.,
cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

Hipoteka kaucyjna,zastaw rejestrowy na

. . . linii zgrzewania, wydz.rur spiralnie
H\llcl\i/[]?;llll]; glli‘ ski SA KBatOl‘:/ e 13 500 12 825 30.09.2014 | spawanych, wydz. rur izolowanych, zastaw
) + marza banku na akcjach w spotce ZKS Ferrum S.A.,
cesja praw z polisy ubezpieczeniowe;j

Hipoteka kaucyjna,zastaw rejestrowy na
ING Bank Slqski S.A. Katowice linii zgrzewania, wydz.rur spiralnie

. 3005 750 | 31.03.2010 | spawanych, wydz. rur izolowanych, zastaw
-1 M WIBOR + marza Banku na akcjach w spotce ZKS Ferrum S.A.,
cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

BRE Bank S.A. Weksel in blanco, zastaw rejestrowy na
4000 3010 | 15.04.2010.
- WIBOR O/N + marza Banku zapasach
KREDYTY 52 341
POZYCZKI -

OGOLEM 52341
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7. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze szczegdélnym
uwzglednieniem pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym emitenta, z podaniem co
najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokoS$ci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalno$ci

W okresie sprawozdawczym Spétka nie udzielata Zadnych pozyczek podmiotom gospodarczym.

8. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i
gwarancjach, ze szczegélnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych
jednostkom powigzanym emitenta

Poreczenia udzielone przez ,,Ferrum” S.A. wg stanu na dzien 31.12.2009 r.

Tabela 8
Kwota
Beneficjent Tytutem ; Data udzielenia  Data wygasniecia

tys. z

ZKS Ferrum S.A. Gwarancji 752 31.01.2007 r. 31.07.2012

ZKS Ferrum S.A. Umowy o limit 5000 07.07.2008 . 31.12.2010

wierzytelnoSci
RAZEM PORECZENIA 5752

Gwarancje udzielone kontrahentom ,Ferrum” S.A. wg stanu na dzien 31.12.2009 r.

Tabela 9
Udzielajacy Odbiorca Kwota Data Data
Gwarancji Gwarancji tys. zt Udzielenia Wyga$niecia
ING Bank Slaski S.A. Mostostal Kedzierzyn S.A. 20 23.11.2009  30.04.2010r

Wystawiona gwarancja jest zabezpieczona $rodkami z limitu kredytowego.

Akredytywy udzielone kontrahentom ,Ferrum” S.A. wg stanu na dzien 31.12.2009 r.

Tabela 10
Udzielajacy Odbiorca Kwota Data Data
Gwarancji Gwarancji tys. zt Udzielenia Wyga$niecia
ING Bank Slaski S.A. Dunaferr Wegry. 549 25.11.2009 21.01.2010r

Wystawiona akredytywa jest zabezpieczona $rodkami wtasnymi.

Wedtug stanu na 31.12.2009r. osoby nadzorujace, zarzadzajace oraz ich osoby bliskie nie miaty
zadluzenia wobec podmiotu dominujacego. Emitent w 2009 r. nie udzielit gwarancji i poreczen w
stosunku do 0s6b zarzadzajgcych, nadzorujacych oraz ich oséb bliskich

9. Wykorzystanie przez emitenta wplywoéw z emisji do chwili sporzadzenia sprawozdania z
dziatalnosci

Zgodnie z opisem celow emisyjnych zaprezentowanym w prospekcie emisyjnym akcji serii E
Ferrum S.A., $Srodki pozyskane z emisji zostaly w cato$ci wykorzystane na realizacje przyjetych
celow.

Realizujac cele emisyjne wskazane w prospekcie emisyjnym akcji serii E ,Ferrum” S.A. z wpltywow
netto z emisji w okresie od pozyskania $rodkéw w 2007 r. do konica 2009 r. sfinansowano:
a) inwestycje modernizacyjne i budowa infrastruktury magazynowej 12,3 mln zt w tym:

e wyposazenie linii produkcyjnej rur zgrzewanych w urzadzenie pozwalajace na
akumulowanie w sposéb ciggly taSmy stalowej - 3,8 mln zt,
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e wyposazenie w/w linii produkcyjnej w urzadzenie do dodatkowego badania spoin metoda
tzw. ,pradéw wirowych” - 0,7 mln zt,
e zakup dodatkowego osprzetu walcowniczego pod nowe rodzaje profili (ksztattownikow)
oraz rure o @ 355 - 0,6 min zi,
o zakup kaset do szybkiej wymiany walcéw - 1,4 mln zt,
e modernizacja gospodarki cieplnej - 0,2 mln zt,
e budowa infrastruktury magazynowej wraz z suwnicami i windg transportujacg - 5,6 mln zt,
b) kapitat obrotowy zasilono kwotg w wysokosci 19,4 mln zt,
c) inwestycje kapitatlowa zwigzang z podniesieniem kapitatu zaktadowego w spoéice zaleznej
Zaktadzie Konstrukcji Spawanych Ferrum S.A. o kwote 6 mln zt.

10. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym
a wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na 2009 rok.

11. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze
szczeg6lnym uwzglednieniem zdolnosci wywiazywania sie z zaciggnietych zobowiazan,
oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i dziatan, jakie emitent podjat lub zamierza podja¢
w celu przeciwdzialania tym zagrozeniom.

W opinii Emitenta nie istniejg inne, niZ przedstawione w niniejszym sprawozdaniu informacje
istotne dla oceny jego sytuacji finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore
sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta.

Emitent terminowo reguluje wszystkie swoje zobowigzania.

12. Informacja o instrumentach finansowych

Informacja nt zawartych forwardéw oraz ich realizacji zostala przedstawiona w pkt 1.1 Analiza
osiggnietych w 2009 r. wynikéw ekonomiczno -finansowych, natomiast czynniki ryzyka zostaly
opisanie w pkt III Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen.

Gtowne rodzaje ryzyka wynikajacego z wykorzystywanych instrumentéw finansowych obejmuja
ryzyko kredytowe i ryzyko walutowe. W ocenie Zarzadu ekspozycja Spotki na ryzyko stopy
procentowej i ryzyko zwigzane z ptynnoscia jest minimalna.

Ferrum S.A. zawiera transakcje handlowe z firmami o potwierdzonej zdolnosci kredytowe;.
Wszyscy klienci, ktérzy pragng korzystaé z kredytéw kupieckich, poddawani sa procedurom
wstepnej weryfikacji. Cato$¢ naleznosci wynikajgcych ze sprzedazy realizowanej przez Spoétke jest
ubezpieczona przez towarzystwo ubezpieczeniowe. Niezaleznie od tego Spoétka na biezaco
monitoruje stan nalezno$ci celem ograniczenia ryzyka ich niesciggalnosci.

Ferrum S.A. dokonuje zakupéw surowcéw w EUR i w tej walucie rozliczana jest takze znaczaca
cze$¢ sprzedazy. Zakup surowcéw rozliczany w EUR stanowi w duzej mierze naturalne
zabezpieczenie ekspozycji walutowej Spotki. Ze wzgledu na réznice w terminach platnosci
(dtuzsze terminy dla sprzedazy, krétsze dla zakupow) powstaje otwarta pozycja walutowa, dla
ktdérej zabezpieczenia stosowane s3 transakcje typu forward o okresie rozliczeniowym do 3
miesiecy.

Narazenie Ferrum S.A. na ryzyko rynkowe wywotane zmianami stép procentowych dotyczy
przede wszystkim finansowania zewnetrznego (zaciagniete kredyty) opartego na zmiennej stopie
procentowej. Biorac jednak pod uwage tendencje rynkowe i stabilny poziom stép procentowych
w ostatnim okresie mozna stwierdzi¢, iz ryzyko zmiany stép procentowych nie jest w obecnej
sytuacji istotne.

Celem Spo6itki jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciagtoscia a elastycznoscig finansowania,
poprzez korzystanie z rozmaitych Zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym,
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kredyty bankowe, umowy leasingu finansowego. W ocenie Zarzadu ryzyko utraty ptynnosci
finansowej, rozumianej jako zdolno$¢ do regulowania zobowigzan w wyznaczonych terminach
aktualnie jest minimalne.

Spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

13. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatlowych,
w poréwnaniu do wielko$ci posiadanych srodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian w
strukturze finansowania tej dziatalnosci.

W zakresie inwestycji rzeczowych i zakupéw gotowych débr inwestycyjnych oraz leasingu
Ferrum S.A poniosta w roku 2009 r. naktady w wysokosci 7 675 tys. zt (facznie z rozliczonymi
zaliczkami).
Gtowne przedsiewziecia inwestycyjno - modernizacyjne emitenta dotyczyty m.in. :
1. budowy linii do Srutowania i malowania epoksydowego wewnetrznej powierzchni rur -
naktady o wartosci 2 680 tys. zl, w tym rozliczenie zaliczki z 2008 r. 631 tys. zl. Linia jest w
trakcie rozruchu technologicznego,

2. kontynuacji modernizacji sterowania na linii zgrzewania rur - naktady o wartosci 1 615
tys. zt, w tym rozliczenie zaliczki z 2008 r. 900 tys. z},
3. kontynuacji i zakonczenia modernizacji urzadzenia proby wodnej na wydziale rur

spiralnie spawanych - naktady o wartosci 1 237 tys. zt, w tym rozliczenie zaliczki z 2008 r.
w kwocie 190 tys. zi,

4. zakupu i zabudowy obrotnicy kregéw - naktady o wartosci 142 tys. zt, w tym rozliczenie
zaliczki z 2008 r. w kwocie 43 tys. zt,

W pozostatej czesci, wskazane naktady dotyczyty gtéwnie koncowego rozliczenia wyposazenia
linii produkcyjnej rur zgrzewanych w urzadzenie pozwalajace na akumulowanie w sposob ciggty
tasmy stalowej, zakupu linii ciecia do konfekcjonowania wyrobéw, dostawy i montazu
elektronicznej wagi samochodowej oraz zakupéw gotowych ddébr inwestycyjnych oraz leasingu
samochodéw i zestawu sprezarek. Inwestycje zostaty sfinansowane ze srodkéw wlasnych w tym z
emisji akcji serii E oraz leasingu.

W roku 2009 poniesiono naktady na warto$ci niematerialne w kwocie 177,2 tys. zt zwigzane z
opracowaniem i wdrozeniem technologii wytwarzania wielkogabarytowych ksztattownikow
zimnogietych.

Na 2009 r. emitent zaplanowal naktady na inwestycje rzeczowe w kwocie ok. 5,2 mln zt
sfinansowane ze Srodkéw wtasnych, uwzgledniajgce priorytety w zakresie modernizacji urzadzen,
majacej na celu poprawe wydajnosci i jakosci produkcji. Rzeczywiste wydatkowanie $rodkéw
pienieznych z tytulu inwestycjiw 2009 r. tj. naklady inwestycyjne z 2009 r. skorygowane o
zaliczki poniesione w 2008 r. zostato zrealizowane na poziomie 5,1 mln zt w zwiazku z czym
Emitent nie przekroczyt planu inwestycji na 2009 r.

Srodki generowane przez spétke (dodatni wynik finansowy oraz amortyzacja) zagwarantowaty
wykonanie powyzszych inwestycji przy wykorzystaniu srodkéw witasnych.

W roku 2010 Spoétka planuje realizacje inwestycji rzeczowych na poziomie ok. 10 mln zi. Bedg one
wykonywane przede wszystkim w zakresie:

- modernizacji maszyn i urzadzen, w celu poprawy ich wydajnosci oraz jako$ci produkcji,

- modernizacji i unowoczes$nienia infrastruktury informatycznej,

- rozszerzenie gamy wymiarowej produkowanych profili.

Biorgc pod uwage poziom planowanych inwestycji Spétka przewiduje ich realizacje przede
wszystkim przy wykorzystaniu Srodkéw wtasnych.
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14. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z dziatalnosci za
rok obrotowy, z okresleniem stopnia wplywu tych czynnikoéw lub nietypowych zdarzen na

osiagniety wynik.

W opinii Emitenta nie istniejg inne, niz przedstawione w niniejszym sprawozdaniu informacje
istotne dla oceny czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik z dziatalnosci za
rok obrotowy, z okres$leniem stopnia wplywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na
osiggniety wynik.

15. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dzialalnosci emitenta co
najmniej do konca roku obrotowego nastepujacego po roku obrotowym, za Kktéry
sporzadzono sprawozdanie finansowe zamieszczone w raporcie rocznym, Z
uwzglednieniem elementdéw strategii rynkowej przez niego wypracowane;j.

Biorac pod uwage obecne warunki ekonomiczne w Polsce i na $wiecie rok 2010 bedzie dla
Emitenta ogromnym wyzwaniem. Spétka stara sie dopasowac elastycznie do panujgcych
warunkéw rynkowych. Emitent w 2009 r. zakonczyt sptate zobowigzan uktadowych, a w dniu 17
lutego 2010 roku nastgpilo uprawomocnienie postanowienia o ukoficzeniu postepowania
uktadowego zawartego w dniu 23 grudnia 2003 roku, co otwiera przed Emitentem droge do
pozyskiwania Srodkéw na realizowanie inwestycji ze Srodkéw unijnych.
Jednym z priorytetowych zadan do realizacji w roku 2010 jest uruchomienie linii do
epoksydowania wewnetrznego rur oraz utrzymania dominujacej pozycji na krajowym rynku
producentéw rur ze szwem do przesytu mediéow, oraz dalsza ekspansja na rynki zagraniczne, w
tym pozaunijne.
Podstawowe czynniki wewnetrzne, zalezne od Emitenta to:
— utrzymywanie tempa wzrostu sprzedazy na rynki Unii Europejskiej oraz eksport;
— rozszerzanie oferty handlowej przy rdéwnoczesnej modernizacji istniejgcego parku
maszynowego;
— zakonczenie w 2010r. procedury podwyzszenie kapitalu w spotce zaleznej ,Zaktad
Konstrukcji Spawanych Ferrum” S.A. poprzez wniesienie aportem zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa,

Czynniki zewnetrzne, ktére w ocenie Emitenta beda mogly mie¢ wptyw na wyniki osiagniete w
perspektywie roku 2010 to:
— utrzymujace sie niskie tempo wzrostu gospodarczego zaréwno w Polsce, jak i w skali
Swiatowej,
— skutki globalnego kryzysu i jego wplyw na realng gospodarke (niestabilno$¢ rynkéw
finansowych, w tym: rynku walutowego, pogorszenie standingu finansowego firm),
— sytuacja na rynku surowcéw, a w tym ich dostepnosé,
— stopien wykorzystania srodkéw unijnych o charakterze infrastrukturalnym,
— planowany wzrost inwestycji na rynku sieci przesytowych gazu w Polsce

16. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem emitenta i jego
grupg kapitatlowa.

Od pazdziernika 2009 roku w spotce obowigzuje nowy schemat organizacyjny, w ktoérym
wyodrebniono trzy piony: dyrektora naczelnego, dyrektora produkcji i handlu oraz dyrektora
finansowego. W strukturach organizacyjnych Emitenta utworzono réwniez nowe komdrki
organizacyjne tj. Biuro Informatyki i Automatyki, Biuro Inwestycji i Rozwoju. Zreorganizowano
stuzby utrzymania ruchu, stuzby handlowe i zaopatrzenie, oraz obstuge organéw spo6iki. Istniejgcg
kontrole jakos$ci podporzadkowano technologowi co przyczynito sie do zlikwidowania Biura
Systeméw i Kontroli JakoSci.
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JFerrum” S.A. posiada certyfikat zintegrowanego systemu zarzgdzania jakos$cig i srodowiskiem
wg norm EN ISO 9001:2000 oraz EN ISO 14001:2004, ktory jest audytowany przez jednostka
certyfikujaca TUV NORD w dniach 29 czerwca do 1 lipca odbyt sie audyt kontrolny recertyfikujacy
przeprowadzony przez TUV NORD, potwierdzajacy zgodno$¢ posiadanych systeméw z normami
[SO.

17. Wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez
waznej przyczyny lub gdy ich odwolanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potlaczenia
emitenta przez przejecie

Zgodnie z tre$cia Uchwaty Rady Nadzorczej Nr 32/VI/09 z dnia 23.07.2009 r. (dot. Prezesa
Zarzadu) oraz Uchwaty Rady Nadzorczej Nr 22/VI/09 z dnia 12.05.2009 r. (dot. Wiceprezesa
Zarzadu), odwotanie z funkcji Cztonka Zarzadu w trakcie kadencji stanowi podstawe do
wyptacenia odwotanemu Cztonkowi Zarzadu jednorazowej odprawy w wysokosci odpowiadajacej
czteromiesiecznemu wynagrodzeniu brutto, okreslonemu w umowie o prace danego Czlonka
Zarzadu.

Powyzsza odprawa nie przystuguje w przypadku rezygnacji z funkcji Cztonka Zarzadu lub
odwotania przez Rade Nadzorcza z w/w funkcji z przyczyn tozsamych z tymi, na podstawie
ktérych pracodawca ma prawo rozwigzac z pracownikiem umowe o prace bez zachowania okresu
wypowiedzenia.

Poza powyzszymi uchwatami, Emitent nie posiada dokumentéw (uméw) ani wiedzy na temat
istnienia innych umoéw zawartych z Cztonkami Zarzadu, ktére w swej tresci odnosityby sie
do przedmiotowej materii.

18. Warto$s¢ wynagrodzen, nagréd lub Kkorzys$ci, w tym wynikajacych z programoéw
motywacyjnych lub premiowych opartych na Kkapitale emitenta, w tym programoéw
opartych na obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach
subskrypcyjnych (w pieniadzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wyptaconych,
naleznych lub potencjalnie naleznych, odrebnie dla kazdej z osob zarzadzajacych i
nadzorujacych emitenta w przedsiebiorstwie emitenta, bez wzgledu na to, czy
odpowiednio byly one zaliczane w koszty, czy tez wynikaly z podziatu zysku; w przypadku
gdy emitentem jest jednostka dominujaca, wspdlnik jednostki wspoétzaleznej lub znaczacy
inwestor - oddzielnie informacje o wartosci wynagrodzen i nagréd otrzymanych z tytutu
pelnienia funkcji we wladzach jednostek podporzadkowanych; jezeli odpowiednie
informacje zostaly przedstawione w sprawozdaniu finansowym

Wynagrodzenia 0sdb zarzadzajgcych i nadzorujacych Emitenta w 2009r

1) Zarzad Spotki: 747,5 tys. zl., w tym:

a\ Ryszard Giemza - wynagrodzenie w kwaocie: 102,7 tys. zt. (od 23.07.2009r.)
b\ Tadeusz Kaszowski - wynagrodzenie w kwocie: 372,7 tys. zl.
c\ Jan Waszczak - wynagrodzenie w kwocie: 272,1 tys. zt. (do 23.07.2009r.)

2) Rada Nadzorcza: 240,2 tys. zl., w tym:

a\ Stawomir Bajor - wynagrodzenie w kwocie: 51,5 tys. zt.

b\ Jerzy Wozniak - wynagrodzenie w kwocie: 38,1 tys. zt. (do 11.11.2009r.)
c\ Andrzej Krawczyk - wynagrodzenie w kwocie: 38,7 tys. zt. (do 16.11.2009r.)
d\ Krzysztof Bilkiewicz - wynagrodzenie w kwocie: 44,0 tys. zt.

e\ Marek Dolina - wynagrodzenie w kwocie: 27,7 tys. zt. (od 28.04.2009r.)
f\ Konrad Miterski - wynagrodzenie w kwocie: 18,6 tys. zt. (do 28.04.2009r.)
g\ J6zef Jedruch - wynagrodzenie w kwocie: 5,4 tys. zt. (od 16.11.2009r.)
h\ Piotr Bieniek - wynagrodzenie w kwocie: 5,4 tys. zt. (od 16.11.2009r.)
i\ Marzena Bielecka - wynagrodzenie w kwocie: 5,4 tys. zt. (od 16.11.2009r.)

j\ Bogustaw Le$nodorski - wynagrodzenie w kwocie: 5,4 tys. zt. (od 16.11.2009r.)
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Prezes Zarzadu Emitenta Jan Waszczak w okresie 01.01.2009-24.07.2009 r. pekit funkcje
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej ,Zaktadu Konstrukcji Spawanych Ferrum” S.A. i z tego tytutu
otrzymat wynagrodzenie w wysokosci 15,5 tys. zl.

0d dnia 06.08.2009-31.12.2009 r. Pan Ryszard Giemza Prezes Zarzadu Emitenta peinit funkcje
Przewodniczacego Rady Nadzorczej ,Zaktadu Konstrukcji Spawanych Ferrum” S.A. i z tego tytutu
otrzymat wynagrodzenie w wysokosci 15,2 tys. zt.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta Stawomir Bajor peinit w 2009 r. funkcje Zastepcy
Przewodniczacego Rady Nadzorczej w spétce zaleznej od Emitenta ,Zaktad Konstrukcji
Spawanych Ferrum” S.A. i z tego tytutu otrzymatl wynagrodzenie w kwocie 25,2 tys. zt.

19. Laczna liczba i warto$¢ nominalna wszystkich akcji (udzialéw) emitenta oraz akcji
i udzialow w jednostkach powigzanych emitenta, bedacych w posiadaniu osdob
zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta (dla kazdej osoby oddzielnie).

Kapitat zaktadowy spo6tki Ferrum S.A. wynosi 75.838.648,68 ztotych i dzieli sie na 24.543.252
akcji na okaziciela serii A, B, C, D, E o warto$ci nominalnej 3,09 zt kazda.
Tabela 10 - Akcje spolki Ferrum S.A. w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

Warto$¢ nominalna aKcji |
na dzien 31.12.2009r

Ilos¢ akcji

Osoba zarzadzajaca / nadzorujaca na dzieh 31.12.2009

w zt
Tadeusz Kaszowski 1974 6 099,66
Stawomir Bajor 280 647 867 199,23

Pozostate osoby zarzadzajace i nadzorujace nie posiadaty akcji ,Ferrum” S.A. wg stanu na dzien
31.12.2009 r. Osoby zarzadzajgce i nadzorujgce nie posiadaty w 2009 r. udzialéw w jednostce
zaleznej od Emitenta.

Tabela 11 - Akcje spétek powiazanych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

\EVAUZ : o0 - Warto$¢ nominalna
spoki Osoba zarzadzajaca Ilos¢ akcji akej

powiazanej na dzien 31.12.2009r
w zt

/ nadzorujaca na dzien
w Ferrum S.A. 31.12.2009

BSK RETURN S.A.

| Stawomir Bajor 7 400 000 | 3700 000,00

Pozostate osoby zarzadzajace i nadzorujace nie posiadaly akcji w spétkach powigzanych
z Ferrum S.A. wg stanu na dzien 31.12.2009r

20. Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym rdéwniez zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktérych moga w przyszloSci nastapi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

Emitentowi nie s3 znane umowy zawarte w 2009 r. i po dniu bilansowym (do czasu sporzadzenia
sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Ferrum S.A.), w wyniku ktérych moga w przysztosci nastapic
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

21. Akcje wlasne

Emitent przeprowadzit program skupu akcji wiasnych w celu umorzenia, ktéry byt wykonywany
na podstawie Uchwaty Nr XVI/2008 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 18 czerwca 2008
r. Program realizowany byl w 2008 i 2009 r. Spétka w ramach ww. programu, nabyla tacznie
364.948 akcji wtasnych.

Srednia jednostkowa cena zakupionych akcji wyniosta 4,65 zt.

Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 3,09 zi, a faczna warto$¢ nominalna skupionych akcji
wynosita 1.127.689,32 zt.
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Nabyte akcje wtasne stanowity 1,49% kapitatu zaktadowego i daja 364.948 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta (co stanowito 1,49% ogdlnej liczby gtoséw w Spéice)

W dniu 25 stycznia br. Emitenta dokonat rozliczenia transakcji w przedmiocie sprzedazy przez
Emitenta 364.948 sztuk akcji wiasnych o wartosci nominalnej 3,09 zt kazda. Laczna wartosé
nominalna zbytych akcji wyniosta 1.127.689,32 zt.

Akcje zostaty zbyte po jednostkowej cenie sprzedazy wynoszacej 14,00 zt za akcje.

Udziat sprzedanych akcji w kapitale zakladowym Sp6tki wynosit 1,49%.

Liczba sprzedanych akcji daje prawo do 364.948 glos6w na walnym zgromadzeniu,
co stanowi 1,49% ogolnej liczby gtos6w w Spétce.

Sprzedaz akcji wiasnych dokonana zostata w czterech transakcjach pakietowych pozasesyjnych.
Sprzedane akcje wtasne Spoétki nabyte zostalty w ramach realizacji Programu skupu akcji
wlasnych w celu umorzenia, ktéry byl wykonywany na podstawie Uchwaty Nr XVI/2008
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 18 czerwca 2008r, o ktorej podjeciu Emitent
informowat raportem biezacym nr 36/2008 z dnia 18 czerwca 2008 .

Realizacja programu rozpoczeta sie w dniu 23 pazdziernika 2008 roku (raport biezacy 70/2008 z
dnia 20 pazdziernika 2008 roku w sprawie wyznaczenia daty rozpoczecia skupu akcji wlasnych w
celu umorzenia).

Zbycie akcji wtasnych przez Emitenta zostalo dokonane zgodnie z Uchwalg Nr 1/2009
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Ferrum S.A. z dnia 10 wrzes$nia 2009 r.,
zgodnie z ktérg akcje skupione przez Emitenta mogg podlega¢ odsprzedazy,
o ktérej podjeciu Emitent informowat raportem biezacym nr 82/2009 z dnia 10 wrze$nia 2009 r.
Celem transakcji byto pozyskanie srodkéw pienieznych na finansowanie biezacej dziatalnosci
Ferrum S.A. i poprawa ptynnoSci finansowej Spotki. Podstawg sprzedazy akcji wlasnych przez
Spotke byta decyzja Zarzadu o zakonczeniu ww. programu nabywania akcji wtasnych oraz
dokonaniu ich sprzedazy, ktéra podjeta zostata na podstawie upowaznienia udzielonego w ww.
uchwale nr 1/2009 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 10 wrze$nia 2009 r.

W wyniku dokonania powyzszych transakcji Sp6tka na dzien przekazania niniejszego raportu
okresowego nie posiada akcji wiasnych

22. Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych.
Program akcji pracowniczych nie wystepuje w Spétce

23. Informacja o umowach z podmiotem uprawnionym do przegladu i badania sprawozdan
finansowych.

JFerrum” S.A. zawarta w dniu 18 maja 2009 r. z MW RAFIN Marian Wcisto Biuro Ustug
Rachunkowos$ci i Finans6w Spoétka Jawna w siedzibg Sosnowcu umowy o przeprowadzenie
przegladu jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego za [ pétrocze 2009
r. oraz badania i oceny jednostkowego i skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego
za 2009 r. Laczna wysoko$¢ wynagrodzenia z tytutu przegladu, badania i oceny jednostkowych i
skonsolidowanych sprawozdan finansowych wyniesie za okres 2009 roku 32,9 tys. zt netto, w
tym: za przeglad sprawozdania finansowego za [ pdtrocze 2009 r. jednostkowego i
skonsolidowanego zaptacono 10,1 tys. zt + VAT. Laczna wysoko$¢ wynagrodzenia z tytutu
przegladu, badania i oceny jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych
wyniosta za okres 2008 roku 31,8 tys. zt netto.

Zawarte umowy na 2009 r. i wynagrodzenie sg nastepujace:

— przeglad sprawozdania finansowego za I p6trocze 2009r. - wynagrodzenie w kwocie
6 600 zt + VAT,

— przeglad skonsolidowanego sprawozdania finansowego za [ pdirocze 2009r. -
wynagrodzenie w kwocie. - 3500 zt+ VAT,
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— badanie i ocena sprawozdania finansowego za 2009r. - wynagrodzenie w kwocie

17 200 zt+ VAT,
— badanie i ocena

skonsolidowanego

wynagrodzenie w kwocie 5 600 zt+ VAT.

sprawozdania finansowego za 2009r.

Ponadto w 2005 r. Emitent zawart na czas nieokre$lony z w/w podmiotem umowe o
dokonywanie interpretacji w zakresie rachunkowo$ci. Wynagrodzenie wynosi 2 tys. zt/m-c +
VAT. Za 2008 r.i 2009 r. wynagrodzenie z tego tytutu wyniosto 24 tys. zt/rok +VAT.

Emitent informuje réwniez iz z dniem 1 grudnia 2009 MW RAFIN Marian Wcisto Biuro Ustug
Rachunkowosci i Finanséw Spoétka Jawna w siedzibg Sosnowcu, przeksztalcito sie w Spétke MW

RAFIN Marian Wcisto Spétka Komandytowa z siedzibg w Sosnowcu, Aleja Zwyciestwa 3

Katowice, marzec 2010r
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SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I FINANSOWE]

Nota Stan na Stan na
31.12.2009r. 31.12.2008r.
AKTYWA
I. Aktywa trwale 180 228 194 416
1. Wartosci niematerialne 1 4082 4821
2. Rzeczowe aktywa trwate 2ab 122 255 126 876
3. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3 4 326 5306
4. Nieruchomosci inwestycyjne 4a 39 404 38 198
5. Aktywa finansowe 4b 10018 10 391
6. Naleznoéci dlugoterminowe 5 143 8 824
1. Aktywa obrotowe 107 133 115899
1. Zapasy 6 51 266 65 761
2. Aktywa dostepne do sprzedazy 0 0
3. Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug 5 46 202 34 979
4. Naleznosci z tyt. biezacego podatku 0 0
5. Pozostate naleznos$ci 5 8 696 15 046
6. Pochodne instrumenty finansowe 0 0
7. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 7 969 113
Aktywa razem 287 361 310315
PASYWA
I. Kapital wlasny 8 161 928 155 142
1. Kapitat akcyjny 9 75 839 75839
2. Kapitat z nadwyzki ceny emisyjnej powyzej warto$ci nominalnej 8 65 051 65 051
3. Pozostaly kapitat zapasowy 8 14 252 8678
4. Niepodzielony wynik finansowy 0 0
5. Zysk (strata) netto 6 786 5574
I1. Zobowiazania dlugoterminowe 10,11 37188 19 625
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3 18 152 17909
2. Dlugoterminowe rezerwy na na $wiadczenia pracownicze 1la 1409 1478
3. Kredyty i pozyczki 11b 15921 0
4. Zobowiazania dlugoterminowe 11 1706 238
I11. Zobowigzania krotkoterminowe 12 88 245 135 548
1. Krétkoterminowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze 12a 424 394
2. Krotkoterminowe rezerwy na zobowigzania 12a 23 22
3. Kredyty i pozyczki 12b 36 420 35 339
4. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 12 33 366 39748
5. Zobowiazania z tytulu biezacego podatku dochodowego 0 0
6. Pochodne instrumenty finansowe 12 13883 32980
7. Pozostale zobowiazania 12 4129 27 065
Pasywarazem | 287 361 310 315
Warto$¢ ksiegowa 8 161 928 155 142
Liczba akcji (w szt.) 24 543 252 24 543 252
Wartosé ksiegowa na jednq akcje (w z4) 8 6,60 6,32
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 0 0
Rozwodniona wartosé ksiegowa na jednq akcje (w zi) 0 0,00
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JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Nota

Kwota za okres

od 01.01 do 31.12.2009r.

Kwota za okres

od 01.01 do 31.12.2008r.

Dzialalno$¢ kontynuowana

L. Przychody ze sprzedazy 13a 236 287 265 582
1. Przychody ze sprzedazy produktow 13a 231718 259119
2. Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 13b 4 569 6 463
II. Koszt wlasny sprzedazy 14 209 346 243 444
1. Koszt whasny sprzedanych produktow 14 205 681 238 170
2. Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow 14 3 665 5274
II1. Zysk brutto ze sprzedazy I 26 941 22 138
IV. Pozostate przychody operacyjne | 15 | 8421 1978
V. Koszty sprzedazy | 14 | 7 596 4 381
VI. Koszty 0golnego zarzadu | 14 | 8 881 8 651
VII. Pozostate koszty operacyjne | 16 a,bl 10 135 4061
VIII. Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej I 8 750 7023
IX. Przychody finansowe | 17 | 2443 40 868
X. Koszty finansowe | 18 | 3185 35572
XI. Zysk (strata) brutto | 8 008 12 319
XI1. Podatek dochodowy 1222 6 745

- podatek biezacy 19 0 0

- podatek odroczony 3 1222 6 745
XIII. Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej | 6 786 5574
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 24 543 252 24 543 252
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zt) 20 0,28 0,23
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 0 0
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcjg zwykla (w zt) 0 0
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(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Kwota za okres | Kwota za okres

Nota od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2009r. 31.12.2008r.
l. Zysk (strata) netto 6 786 5574
11. Inne calkowite dochody przed opodatkowaniem 0 0
1. Zmiany w nadwyzce z przeszacowania 0 0
2. Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 0 0
3. Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 0 0
4. Zabezpieczenie przeptywow pienigznych 0 0
5. Udziat w pozostatych dochodach ogétem jednostek wycenianych metoda praw wiasnosci 0 0
6. Dochdd ze sprzedazy akeji wlasnych 0 0
I11. Podatek dochodowy od skladnikow innych catkowitych dochodéw ogotem 0 0
IV. Razem inne calkowite dochody po opodatkowaniu 0 0
V. Calkowite dochody po opodatkowaniu ogétem 6 786 5574
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

"Ferrum" S.A.
Roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesigcy koficzacych sig 31 czerwca 2009 roku
(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM Kapital z Udzialy w
nadwyik_i ceny KaPital z ) Réinice ‘kurs(‘)we _Aktywa Instr-umen‘ty qochodach Pozostale Woynik biezqey i Kapital wllasny
Kapital akeyjny| Akcje wlasne |~ €MSYIne] podzielonego Kapitatz | zpreeliczenia [ finansowe | zabezpieczajace | - jednostek kapitaly | niepodzielony z Razem praypadajacy |y wasny razem
powyzej wyniku lat przeszacowania jednostki dostgpne do przeplywy wycenianych rezerwowe lat ubieglych udzialowcom
warto$ci ubieglych zagranicznej sprzedazy pienig¢zne metoda praw mniejszo$ciowym
nominalnej 1 Sci
Za okres 01.01.-31.12.2008 r.
Stan na 1 stycznia 2008 r. 37919 0 65 051 -4 985 6 369 0 0 0 0 0 7294 111 648 0 111 648
Zyski z przeszacowania 0
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0
Zabezpi ie przeptywow pienieznych 0
Udzialy w pozostatych dochodach ogotem jednostek 0
Dochdd ze sprzedazy akeii whasnych 0
Podatek od sktadnikow pozostatych dochodow 0
Zysk (strata) netto za rok 2008 r. 5574 5574 5574
Razem calkowite dochody 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 5574 5574 5574
Emisia akcii 37919 37920 37920
Wykup akeii wlasnych 0
Dywidendyv 0
Podzial zysku za 2007 r. 7294 -7294 0
Stan na 31 grudnia 2008 r. 75 839 0 65 051 2309 6 369 0 0 0 0 0 5574 155 142 155 142
Za okres 01.01.-31.12.2009 r.
Stan na 1 stycznia 2009 r. 75839 0 65 051 2309 6 369 0 5574 155 142 155 142
Zyski z przeszacowania 0
Roznice kursowe z przeli ia jednostki 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych 0
Udziaty w pozostatych dochodach ogétem jednostek 0
Dochod ze sprzedazy akeii whasnych 0
Podatek od sktadnikow pozostatych dochodow 0
Zysk (strata) netto za rok 2009 r. 6786 6786 6786
Razem calkowite dochody 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 6786 6786 6786
Emisja akcji 0
Wykup akeii wlasnych 0
Dywidendy 0
Podzial zysku za 2008 r. 5574 -5574 0
Stan na 31 grudnia 2009r. 75 839 65 051 7883 6 369 0 6 786 161 928 161 928
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Kwota za okres

Kwota za okres

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2009r. 31.12.2008r.

A. Przeplywy Srodkoéw pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej

l. Zysk (strata) netto 6 786 5574
I1. Korekty razem -15 684 -26 919
1. Amortyzacja 11 287 9678
2. Zyski (straty) z tytutu r6znic kursowych 12 -1
3. Odsetki i udzialy w zyskach 2621 1948
4. (Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej 266 56
5. Zmiana stanu rezerw 205 8292
6. Zmiana stanu zapasow 14 496 6 468
7. Zmiana stanu naleznosci 1867 -2 437
8. Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem pozyczek i kredytow -47 281 -11 685
9. Zmiana stanu aktywu z tytutu podatku odroczonego 980 -1554
10. Inne korekty- wycena aktywow finansowych -137 -37 684
II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoS$ci operacyjnej (I+/-1I) — metoda -8 898 -21 345
B. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych dzialalnosci inwestycyjnej

1. Wplywy 967 891
1. Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 466 0
2. Wplyw - zbycie aktywow finansowych 433 763
3. Inne wplywy inwestycyjne 68 128
11. Wydatki 5207 15 489
1. Nabycie wartoséci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 5204 8 364
2. Inne wydatki inwestycyjne - nabycie aktywow finansowych 0 6 000
3. Inne wydatki inwestycyjne 3 1125
II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (I-1I) -4 240 -14 598
C. Przeplywy srodkow pieni¢znych z dzialalno$ci finansowej

1. Wplywy 33 869 42 299
1. Wplyw netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrument.kapit. 0 37 644
2. Kredyty i pozyczki 33 869 4 655
3. Inne wplywy finansowe 0 0
11. Wydatki 19 863 8 489
1. Sptaty kredytow i pozyczek 16 862 4871
2. Platnosci zobowiazan z tytutu umow leasingu finansowego 380 221
3. Odsetki 2621 2530
4. Inne wydatki finansowe 0 867
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (I-1I) 14 006 33810
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem (A.III+/-B.I11+/-C.III) 868 -2 133
E. Bilansowa zmiana stanu §rodkow pieni¢znych, w tym: 856 -2132
- zmiana stanu §rodkow pienigznych z tytulu r6znic kursowych -12 1
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 113 2245
G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 969 113
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INFORMACJE DODATKOWE O PRZYJETYCH ZASADACH RACHUNKOWOSCI ORAZ INNE
INFORMAC]JE OBJASNIAJACE

ZASADY RACHUNKOWOSCI

1. Przyjete w ,Ferrum” S.A.

Podstawowe informacje o podmiocie sporzgdzajacym sprawozdanie finansowe:

"Ferrum" Spotka Akcyjna (do 24.01.2005r. "Huta Ferrum" S.A)

ul. Porcelanowa, nr 11, kod 40-246, poczta Katowice,

Spétka jest zarejestrowana w Sadzie Rejonowy w Katowicach Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000063239,

- PKD: 2420Z Produkcja rur stalowych,

- sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie: przemyst metalowy,

Spétka zostata utworzona w wyniku przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego Huta
"Ferrum" w jednoosobowg spo6tke Skarbu Panstwa w oparciu o art.7 ustawy o Narodowych
Funduszach Inwestycyjnych, w dniu 8 marca 1995r. na czas nieokreslony,

W sktad spétki nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne, ktére samodzielnie sporzadzaja
sprawozdania finansowe.

JFerrum” S.A. jest jednostka dominujaca i sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe. W
sktad grupy kapitatowej wchodza nastepujace spoitki:

- ,Ferrum” S.A. podmiot dominujacy,
- ZKS Ferrum S.A. - podlega konsolidacji

JFerrum” S.A. posiada 100% akcji i 100% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w ZKS
FERRUM S.A.
JFerrum” S.A. oraz jednostka zalezna nie zawarly umowy o utworzeniu podatkowej grupy
kapitatowe;.
Sprawozdanie finansowe wedtug stanu na 31 grudnia 2009 roku obejmuje okres od 01 stycznia do
31 grudnia 2009 roku oraz dane poréwnywalne wedtug stanu na 31 grudnia 2008 roku oraz za
okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2008 roku.
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnos$ci
gospodarczej przez spotke: ,Ferrum” S.A. w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Zdaniem Zarzadu
nie istniejg okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.
Opinie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan Spotki za poprzednie okresy nie zawieraty
zastrzezen.

2. Sklad Zarzadu ,Ferrum” S.A. oraz Rady Nadzorczej ,Ferrum” S.A.
Sktad Zarzadu "Ferrum" S.A. na dzieni 31.12.2009 roku byt nastepujacy :

- Ryszard Giemza - Prezes Zarzadu,
- Tadeusz Kaszowski - Wiceprezes Zarzadu,

Sktad Rady Nadzorczej "Ferrum" S.A. na dzienr 31.12.2009 roku byt nastepujacy :

- Stawomir Bajor - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Bogustaw Le$nodorski - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
- Krzysztof Bilkiewicz - Sekretarz Rady Nadzorczej,

- Marzena Bielecka - Czlonek Rady Nadzorczej,

- Piotr Bieniek - Cztonek Rady Nadzorczej,

- J6zef Jedruch - Czlonek Rady Nadzorczej,

- Marek Doilna - Czlonek Rady Nadzorcze;j.
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3. Podstawa opracowania

Sprawozdanie finansowe ,Ferrum”S.A. zostato przygotowane zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF) we wszystkich aspektach co do klasyfikacji,
prezentacji i wyceny. Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach polskich ztotych .
Jako walute funkcjonalng przyjmuje sie PLN.

4.Metody wyceny aktywow i pasywow bilansu oraz przychodow i kosztow
Wartosci niematerialne

Wartos$ci niematerialne ujmuje sie w ksiegach wedtug cen ich nabycia lub poniesionych na nie
kosztow.

Stosowane roczne stawki amortyzacyjne dla warto$ci niematerialnych sg nastepujace:

-koszty prac rozwojowych w ciggu - 3 lat,

-licencje, prawa autorskie i oprogramowanie komputerowe w ciaggu - 2 lat,

-pozostatych wartosci niematerialnych w ciggu - 5 lat

W bilansie warto$ci niematerialne wykazywane sg w wartoSci netto, to znaczy w wartoSci
poczatkowej pomniejszonej o dokonane odpisy amortyzacyjne. MSR 38.

Rzeczowe aktywa trwate

Ewidencje rzeczowych aktywow trwatych prowadzi sie wedtug ich warto$ci poczatkowej, ktora
stanowi cena ich nabycia lub koszt wytworzenia.

Wartos¢ poczatkowa Srodka trwatego powiekszaja koszty jego ulepszenia (przebudowy,
rozbudowy, rekonstrukcji, adaptacji, modernizacji).

Rzeczowe aktywa trwate umarzane sg wedtug stawek w zaleznosci od klasyfikacji rodzajowej
$rodka trwatego - wedtug metody liniowej od miesigca nastepnego po miesigcu przyjecia do
eksploatacji z uwzglednieniem okresu ich ekonomicznej uzytecznosci .

W bilansie, $rodki trwate wykazane s3 w wartoSci netto, to znaczy w warto$ci poczatkowej
pomniejszonej o dotychczas dokonane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy aktualizujace z tytutu
utraty warto$ci. Wobec braku szczegotowych regulacji wg MSSF-MSR  prawo wieczystego
uzytkowania gruntéw jest ujmowane w pozycjach pozabilansowych w warto$ci wynikajacych z
wyceny bedacej podstawa do naliczenia optat za wieczyste uzytkowanie i nie podlega amortyzacji.
Dokonano przeszacowania $rodkéw trwatych do wartosci rynkowej oraz uznano te warto$¢ jako
koszt na dzien 1 stycznia 2004 roku, ktéry jest dniem przejécia na stosowanie MSSF. MSR 16.

Przyktadowe okresy uzytkowania sg nastepujace:
-prawo wieczystego uzytkowania gruntu - 20 lat
-budynki 20 - 40 lat

-obiekty inzynierii ladowej 14 - 20 lat
-urzadzenia techniczne i maszyny 3 - 13 lat
-$rodki transportu 3 - 7 lat

-komputery i instalacje komputerowe 3 lata

Inwestycje dlugoterminowe
Udziaty (akcje) i nabyte papiery warto$ciowe na dzien nabycia wycenia sie wedtug ich cen nabycia.

Na dzien bilansowy udzialy i dlugoterminowe papiery wartosciowe wycenia sie wedtug
skorygowanej ceny nabycia z uwzglednieniem odpiséw spowodowanych trwatg utrata ich wartosci.
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Nieruchomo$ci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci (grunt, budynek lub cze$¢ budynku albo
oba te elementy), ktére traktowane sg jako zZrédto przychodéw z czynszéw lub utrzymywane sg w
posiadaniu ze wzgledu na spodziewany przyrost ich wartosci.

Przy czym nieruchomo$¢ taka nie jest:

- wykorzystywana w produkcji, dostawach towardéw, S$wiadczeniu ustug lub czynnosciach
administracyjnych ani tez

- przeznaczona do sprzedazy w ramach zwyktej dziatalnosci spotki.

Dla nieruchomosci inwestycyjnych zostat przyjety model wyceny warto$ci godziwej. Zysk lub strata
wynikajgca ze zmiany warto$ci godziwej nieruchomo$ci inwestycyjnej w kolejnych aktualizacjach
wptywa na zysk lub strate netto w okresie, w ktérym nastgpita zmiana wartos$ci. MSR 40.
Aktywowaniu podlegaja poniesione w pdZniejszym okresie naklady adaptacyjne, ktére mozna
wiarygodnie oszacowac i jest prawdopodobne, Ze poprawiajg oszacowane korzysci mozliwe do
uzyskania z danego sktadnika aktywdéw nieruchomosci inwestycyjnych.

Zapasy

Rozchody oraz stany zapaséw materiatdw wycenia sie na poziomie cen zakupu z uwzglednieniem
metody pierwsze weszto, pierwsze wyszto (FIFO). Produkcja nie zakonczona jest wyceniana wedtug
technicznego kosztu wytworzenia z tym, Ze jezeli rzeczywisty koszt wytworzenia (zgodnie z
obowigzujaca zasadg wyceny) jest wyzszy od ceny sprzedazy netto, réznica podlega na koniec roku
odpisaniu w ciezar kosztéw operacyjnych.

Produkty gotowe s3g wyceniane wedtug technicznego kosztu wytworzenia, zas§ wycene rozchodéw
wyrobow gotowych dokonuje sie wedtug cen przecietnych tj: w wysokosci $redniej wazonej
rzeczywistego kosztu wytworzenia stanu produktéw na poczatek okresu sprawozdawczego i ich
przychodéw z produkcji w ciggu tego okresu sprawozdawczego. Techniczny koszt wytworzenia nie
zawiera aktywowanych kosztéw finansowania zewnetrznego.

W bilansie zapasy sa wykazywane w wartos$ci netto, po pomniejszeniu o kwote z tytutu aktualizacji
wartosci zapaséw. MSR 2.

Naleznosci, roszczenia oraz zobowigzania

Nalezno$ci, roszczenia i zobowigzania w walucie polskiej wyceniane sg w warto$ci wymagajacej
zaptaty i zwiekszone o odsetki za przekroczenie terminu zaptaty z uwzglednieniem zasady
ostroznej wyceny, a wiec pomniejszone o aktualizacje naleznosSci w zwiazku z ryzykiem
nie$ciggalnosci.

W przypadku naleznosci i zobowigzan dotyczacych dziatalnosci inwestycyjnej, za okres realizacji
inwestycji, réznice kursowe ustalone przy zaptacie oraz na dzien bilansowy odnoszone sg w ciezar
kosztéw Srodkéw trwatych. MSR 39.

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy tworzy sie na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowiazania,
ktore w przysztosci moga spowodowac wyptyw aktywoéw generujgcych korzysci ekonomiczne oraz
ktéorych kwote mozna w sposdb wiarygodny oszacowaé. Warto$¢ utworzonych rezerw jest
weryfikowana na dzienl bilansowy celem skorygowania do wysoko$ci szacunkéw odpowiadajgcych
stanowi wiedzy na ten dzien. MSR 37.

Srodki pieniezne

Srodki pieniezne w bilansie obejmujg $rodki pieniezne w kasie, na rachunkach bankowych oraz
lokaty.
Krajowe $rodki pieniezne wykazuje sie w warto$ci nominalnej. MSR 39.
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Aktywa i rezerwy na odroczony podatek dochodowy od oséb prawnych

Aktywa z tytutu podatku dochodowego.

Spétka ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku z wystepowaniem
przejsciowych réznic miedzy wykazywang wg MSR wartoscig aktywéw i pasywéw a ich wartoscia
podatkowgq oraz stratag mozliwa do odliczenia w przysztosci. Aktywa z tytutu podatku odroczonego
ustala sie w wysokos$ci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego,
w zwigzku z ujemnymi réznicami przejSciowymi, ktére spowoduja w przysztosci zmniejszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty mozliwej do odliczenia, przy zachowaniu
zasady ostroznosci.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Spétka tworzy rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwiazku z wystepowaniem
dodatnich réznic przejsciowych miedzy wykazywana wg MSR wartos$cig aktywdéw i pasywdéw a ich
wartoscig podatkowa. Rezerwe z tytutu podatku odroczonego tworzy sie w wysokosci kwoty
podatku dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z dodatnimi réznicami
przejsciowymi, ktére spowodujg w przysztoSci zwiekszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego. Przy ustalaniu wysokosci aktywéw i rezerwy z tytutu podatku dochodowego
uwzglednia sie stawki podatku dochodowego obowigzujace w roku powstania obowigzku
podatkowego. MSR 12.

Kredyty i pozyczki

Krajowe kredyty bankowe i pozyczki na dzien bilansowy wycenia sie w skorygowanej cenie
nabycia. Na dzien nabycia kredyty bankowe i pozyczki w walutach obcych ustala sie w wartosci
nominalnej, przeliczonej na ztote polskie wedtug kursu kupna zakupu ustalonego dla danej waluty
przez bank, z ktérego ustug korzysta spétka. Na dzienn bilansowy przeliczenia oparte sa o $redni
kurs ustalony przez Prezesa NBP z ostatniego dnia okresu obrotowego. MSR 39.

Przychody i koszty

Przychody ze sprzedazy obejmuja nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy, pomniejszone o
nalezny podatek od towaréw i ustug (VAT).Przychody s3 rozpoznawane wowczas gdy :

-znana jest wiarygodna warto$¢ przychodu ze sprzedazy,

-zakoniczenie transakcji na dzien sporzadzenia bilansu moze zosta¢ wiarygodnie okreslona,

-istnieje prawdopodobienistwo, Ze podmioty grupy osiggng ekonomiczne korzysci w wyniku
realizacji transakgji.

W spoétce prowadzi sie ewidencje kosztéw w uktadzie rodzajowym i kalkulacyjnym.

Sporzadza sie poréwnawczy rachunek zyskow i strat. Zgodnie z zasadami ostroznej wyceny spo6tka
ewidencjonuje wszelkie pozostate koszty operacyjne (takze jeszcze nie poniesione) i wytacznie
niewatpliwe pozostate przychody operacyjne. MSR 18.

Zysk lub strata netto na akcje

Zysk lub straty netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku lub
straty netto za dany okres przez Srednio wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.
Rozwodniony zysk lub strate na jedna akcje jest obliczany poprzez podzielenie zysku lub straty
netto za dany okres przez Srednio wazona liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym
skorygowana o $rednio wazong ilo$¢ dodatkowych akcji zwyktych.

5. Nowe standardy rachunkowo$ci i interpretacje KIMSF

Spétka na biezaco analizuje nowe standardy i ich interpretacje oraz ewentualny wptyw ich
zastosowania na prezentowane sprawozdania finansowe.
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(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Spétka nie skorzystata z mozliwosci wczeS$niejszego zastosowania nowych standardéw i
interpretacji, ktére zostaty juz opublikowane oraz zatwierdzone przez Unie Europejska, a ktére
wejda w zycie po dniu bilansowym.

Wedtug oceny spétki w/w standardy i interpretacje oraz zmiany do standardéw nie miatyby
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete do stosowania na dzien
bilansowy.

Standardy i interpretacje zatwierdzone oraz oczekujace na zatwierdzenie przez UE,
ktorych obowiazek zastosowania powstanie po dniu bilansowym 31 grudnia 2009
roku.
1. Standardy i interpretacje zatwierdzone przez Unie Europejska, ktorych
obowigzek zastosowania powstanie po dniu bilansowym 31 grudnia 2009r.

- zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowej 2008: zmiany
do MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy;

- zaktualizowany MSSF 1 zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy;

- zaktualizowany MSSF 3 Potaczenia jednostek gospodarczych;

- zaktualizowany MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe;

- zmiany do MSR 32 Klasyfikacja praw poboru;

- zmiany do MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena;

- KIMSF 12 Umowy koncesyjne;

- KIMSF 15 Umowy budowlane dotyczace nieruchomosci;

- KIMSF 16 Zabezpieczenia udziatdéw w aktywach netto w podmiocie zagranicznym;

- KIMSF 17 Wydanie udzialowcom aktywow niepienieznych;

- KIMSF 18 Aktywa otrzymane od odbiorcow.

2. Standardy i interpretacje oczekujace na zatwierdzenie przez UE

- zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowej 2009;

-zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy - Dodatkowe zwolnienia dla jednostek stosujacych MSSF po
raz pierwszy;

- zmiany do MSSF 1 - Ograniczone zwolnienia dotyczgce ujawnien zgodnych z MSSF 7 dla
jednostek stosujacych MSSF po raz pierwszy;

-zmiany do MSSF 2 Platnos$ci w formie akcji w ramach grupy rozliczane w srodkach
pienieznych;

- MSSF 9 Instrumenty Finansowe;

- zaktualizowany MSR 24 Ujawnianie Informacji na temat podmiotéw powigzanych;

- zmiany do KIMSF 14: Przedptaty z tytutu minimalnych wymogéw finansowania;

-KIMSF 19 Wygasniecie zobowigzan finansowych w zwigzku z wyemitowaniem
instrumentoéw kapitatowych.

6. Informacja o kursach EURO przyjetych do przeliczenia

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone z uwzglednieniem Rozporzadzenia Rady Ministrow z
dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim. (Dz.U. Nr33, poz.
259).

Poszczegodlne pozycje aktywoéw i pasywow oraz rachunku zyskoéw i strat przelicza sie na EURO z
uwzglednieniem nastepujacych kursow:

1) kursu obowigzujacego na ostatni dzien kazdego okresu
- 31.12.2008r. - kurs ogtoszony przez NBP - tabela 254/A/NBP/2008 z dnia 31.12.2008 tj 4,1724 zt
-31.12.2009r. - kurs ogtoszony przez NBP - tabela 255/A/NBP/2009 z dnia 31.12.2009 tj. 4,1082 zt
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Roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy konczacych sie 31 grudnia 2009 roku
(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

2) kursu S$redniego w kazdym okresie, obliczonego jako S$rednia arytmetyczna kurséw
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie:

2008r.-3,5321 zt

2009r. - 4,3406 zt

3) najwyzszego i najnizszego kursu w kazdym okresie:

a) najwyzszy kurs:

2008r.- 4,1724 71 - tabela 254/A/NBP/2008 z dnia 31.12.2008r.
2009r.- 4,7013 zt - tabela 63 /A/NBP/2009 z dnia 31.03.2009r.

b) najnizszy kurs:
2008r. - 3,2026 zt - tabela 149/A/NBP/2007 z dnia 31.07.2008r.
2009r.- 4,0998 zt - tabela 169/A/NBP/2009 z dnia 31.08.2009r.

Do przeliczenia poszczegélnych pozycji bilansu przyjeto kurs obowigzujacy na ostatni dzien
kazdego okresu, czyli na dzien 31.12.2008 roku - 1 EUR = 4,1724 PLN, na 31.12.2009 roku - 1 EUR
=4,1082 PLN.

Do przeliczenia poszczegdlnych pozycji rachunku zyskéw i strat przyjeto kurs $redni w okresie
($rednig arytmetyczng kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca), czyli za 12
miesiecy 2008 r. - 1EUR=3,5321 PLN, a za 12 miesiecy 2009 r - 1IEUR=4,3406 PLN.

Do przeliczenia poszczegblnych pozycji rachunku przeptywu srodkéw pienieznych przyjeto kurs
Sredni w okresie (Srednig arytmetyczng kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego
miesigca), czyli za 12 miesiecy 2008 r. - 1EUR= 3,5321 PLN, a za 12 miesiecy 2009 r. - 1IEUR=4,3406
PLN.

Wybrane dane finansowe spo6tka  przedstawila w czeSci tabelarycznej za 2009 r. w
porownywalnych okresach sprawozdawczych.
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JFerrum” S.A.

Roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy koniczacych sie 31 grudnia 2009 roku
(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

1. DODATKOWE INFORMACJE OBJASNIAJACE
.

Nota 1
Koszty -
Koszty prac i Inne wartosci Razem
Lo . . zakonczonych . . L.
Wartosci niematerialne rozwojowych niematerialne — wartoSci
w realizacji prac oprogramowanie hiematerialne
rozwojowych
Warto$¢ brutto na poczatek okresu 4821 483 583 5887
Zwigkszenia 177 0 0 177
Zmniejszenia/przemieszczenia -4 998 4998 0 0
Warto$¢ brutto na koniec okresu 0 5481 583 6 064
Umorzenie na poczatek okresu 0 483 583 1066
Zwigkszenie 0 916 0 916
Zmniejszenia 0 0 0 0
Warto$¢ umorzenie na koniec okresu 0 1399 583 1982
Wartos$¢ netto na koniec okresu 0 4 082 0 4082
Nota 2a
Rzeczowe aktywa trwale 31.12.2009 r.  31.12.2008 r.
- grunty (W tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 497 535
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 31081 34175
- urzadzenia techniczne i maszyny 86 539 90 460
- §rodki transportu 621 694
- inne $rodki trwate 3517 1012
Rzeczowe aktywa trwale, razem 122 255 126 876

Spotka Ferrum S.A. nie dokonata odpiséw aktualizujacych warto§é srodkow trwatych.

Nota 2b Grunty (wtym . )
prawo u?;'t(kotv{ania B.udynk'l ’l‘Okéle I . Urzqqze“ia. o e Srodki trwalew  Srodki trwale
) obiekty inzynierii  technicznei  Srodki transportu Inne Srodki trwale .
vieczystego ladowej i wodne] maszyny bukde razem
gruntu)
1. WARTOSC POCZATKOWA
Na dzien 1 stycznia 2009 764 42 269 156 819 1583 2554 359 204 348
a) zwickszenia (z tytutu) 0 120 4649 335 7 2615 7796
- naklady na oddane $rodki trwale do uzytkowania 4219 9% T 0 4390
“leasing 430 241 671
- na $rodki trwale w budowie 0 2615 2615
- inne-ujawnienie 120 0 0 120
b) zmnigjszenia (z tytutu) 0 1935 501 399 3 0 3018
- sprzedai 434 3 437
- likwidacja 1935 157 39 R 0 2581
Na dzien 31 grudnia 2009 764 40 454 160 877 1519 2538 2974 209 126
2. UMORZENIA
Na dzien 1 stycznia 2009 229 8094 66 359 889 1901 0 17472
a) zwickszenia (z tytuu) 38 1788 8146 212 187 0 10371
- amortyzacja za okres 38 1788 8146 212 187 0 10311
b) zmnigjszenia (z tytutu) 0 509 167 203 3 0’ 2
- sprzedaz 0 9 3 0 0 12
- likwidacja 509 158 200 3 0 960
Na dziefi 31 grudnia 2009 267 9373 74338 898 1995 0 86 871
3. WARTOSC NETTO
Na dzien 31 grudnia 2009 497 31081 86 539 621 543 2974 122 255
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Roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy koniczacych sie 31 grudnia 2009 roku
(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Nota 3
Stan na Stan na koniec
Aktywa i rezerwa z tytulu odroczonego podatku poczatek . . . . ..
. . Zwigkszenia Zmniejszenia biezacego
dochodowego biezacego
okresu
okresu
1.Aktywa z tytulu odroczonego podatku 5306 781 1761 4326
dochodowego
- odpisy aktualizujace wartosci aktywow 444 0 109 335
- $wiadczenia pracownicze 727 1 285 443
- odsetki od zobowiazan 574 0 574 0
- ujemne roéznice kursowe 2922 38 283 2677
- koszty prac rozwojowych 510 0 510 0
- straty podatkowe z lat ubiegtych 129 742 0 871
2. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku 17 909 747 504 18 152
dochodowego
- rezerwa na roznice pomigdzy amortyzacja 10 147 471 0 10 618
podatkowa a bilansowa
- dodatnie r6znice kursowe 504 47 504 47
- nieruchomosci inwestycyjne 7258 229 0 7487

Podatek dochodowy odroczony ujety w rachunku

zyskow i strat

za okres od 01.01. do 31.12.2009

- wykorzystanie rezerwy na podatek odroczony ) 504 tyszt

- wykorzystanie aktywu na podatek odroczony (+) 1761 tyszt

- utworzenie rezerwy na podatek odroczony (+) T47  tys zt

- utworzenie aktywu na podatek odroczony ) 782  tyszt

Razem ujecie w rachunku zyskow i strat 1222 tyszt

Nota 4 a
Nieruchomosci inwestycyjne 31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
Stan na poczatek okresu 38 198 0
-nieruchomos¢ inwestycyjna 38 198 0
Zwigkszenia : 1206 38198
- nabycie nieruchomosci 0 38 198
- naktady adaptacyjne 1206 0
Zmniejszenia 0 0
- zbycie nieruchomoséi 0 0
Stan na koniec okresu 39 404 38 198
Nota4 b

Aktywa finansowe 31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
Stan na poczatek okresu 10 391 5393
- akcje, udzialy 10018 5393
Zwigkszenia : 239 6 000
- nabycie akcji 0 6 000
- rozwiazanie odpisu aktualizujacego 239 0
- konwersja z naleznosci 0 0
Zmniejszenia 612 1002
- utworzenie odpisu aktualizujacego 0 239
- sprzedaz akcji 612 763
Stan na koniec okresu 10018 10391
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Roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy koniczacych sie 31 grudnia 2009 roku

(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Nota5a
Naleznosci 31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
Naleznosci dlugoterminowe netto 143 8 824
Z tytutu dostaw i ustug, wobec: 143 8824
- jednostek powiazanych 0 0
- pozostalych jednostek 143 8 824
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznos$ci 0 0
Naleznosci dlugoterminowe brutto, razem 143 8 824
Nalezno$ci krotkoterminowe netto 54 898 50 025
Z tytutu dostaw i ustug, wobec: 46 202 34979
- jednostek powiazanych 1316 678
- pozostatych jednostek 44 886 34 301
Z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i
. .y , 2062 189
zdrowotnych oraz innych §wiadczen
Rozliczenia migdzyokresowe 463 317
Inne 6171 14 540
Odpisy aktualizujace warto$¢ nalezno$ci 1363 1840
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 56 261 51 865
Naleznos$ci netto, razem 55041 58 849
NaleznoS$ci brutto, razem 56 404 60 689
Nota5b
Struktura walutowa naleznosci brutto 31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
W walucie polskiej 34629 28 929
W walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 12 737 16 414
- w walucie EUR 3100 3934
po przeliczeniu w tys.zt 12 737 16 414
Naleznos$ci brutto, razem 47 366 45 343
Nota5c
Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych wartos$¢ naleznosci 31.12.2009r. 31.12.2008 r.
Stan na poczatek okresu 1840 1982
Zwigkszenia (z tytutu) 511 436
- odpisu na naleznosci 245 44
- odpisu na odsetki od naleznos$ci 266 362
- inne 0 30
Zmniejszenia (z tytutu) 988 578
- zaptata naleznosci 23 25
- zaptata not odsetkowych 62 92
- wykorzystanie naleznosci 658 372
- wykorzystanie odsetek 245 89
- konwersja na akcje 0 0
Stan odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznos$ci na koniec okresu 1363 1840
Nota 5d
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug (brutto) — o pozostalym od dnia
bilansowego okresie splaty: 31.12.2009r. 31.12.2008 r.
a) do 1 miesiaca 19 092 13409
b) powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy 13187 6114
¢) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 0 7640
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 8 666 0
e) powyzej 1 roku 143 8824
f) naleznosci przeterminowane 6 293 9 356
Naleznosci z tytutu dostaw i ushug, razem (brutto) 47 381 45 343
g) odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ushug 1036 1540
Naleznosci z tytulu dostaw i uslug, razem (netto) 46 345 43 803
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(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Nota5e

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, przeterminowane (brutto) — z

. . . 31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
podzialem na naleznoS$ci niesplacone w okresie:
a) do 1 miesiaca 3130 6019
b) powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy 1279 1872
c) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 357 73
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 933 218
e) powyzej 1 roku 594 1174
f) naleznosci przeterminowane 6293 9 356
g) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
. 883 1452
przeterminowane
Naleznosci z tytulu dostaw i uslug przeterminowane, razem (netto) 5410 7904
Nota 6
Zapasy 31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
Materiaty 20 594 19 343
Potprodukty i produkty w toku 1205 2127
Produkty gotowe 29 157 44 286
Towary 310 5
Zapasy razem, netto 51 266 65 761
Odpisy aktualizujace: 737 811
Materialy 737 811
Potprodukty i produkty w toku 0 0
Produkty gotowe 0 0
Towary 0 0
Zapasy razem, brutto 52 003 66 572
Nota 7
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
w walucie polskiej 66 63
w walutach obeych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 903 50
- wwalucie EUR 220 12
po przeliczeniu w tys.zt 903 50
Srodki pienigzne razem 969 113
Nota 8
Kapital wlasny 31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
Kapitat akcyjny 75 839 75 839
Kapl.tal z n'adwyzkl ceny emisyjnej powyzej wartosci 65 051 65 051
nominalnej
Akcje whasne 0 0
Kapitat z podzielonego wyniku lat ubiegtych 7883 2309
Kapitat z przeszacowania 6 369 6 369
Niepodzielony wynik finansowy z lat ubieglych 0 0
Zysk netto 6 786 5574
Kapital wlasny 161 928 155 142
Wartos$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zl) 6,60 6,32
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Nota 9

Struktura kapitatu akcyjnego na 31.12.2009 r.

Warto$¢
Seria/emisja Rodz:etj Liczba akeji serii/emis,ji yvg _Data ) Prawo do dywidendy
akcji warto$ci rejestracji (od daty)
nominalnej
A Zwykle 4314 000 13 330 01-06-1995 06-05-1999
B Zwykle 3 000 000 9270 28-04-1997 06-05-1999
C Zwykle 3074 433 9 500 19-09-2003 01-01-2003
D Zwykle 1 883 193 5819 20-05-2005 01-01-2005
E Zwykle 12 271 626 37 920 14-01-2008 01-01-2007
Liczba akcji, razem 24 543 252
E&;};:;a{ zakladowy, 75839
Wartos$¢
nominalna jedne;j 3,09
akeji (w zb)
_ _ % udziat w Tlo$é gloséw na % udziat w
Akcjonariusz Tlos¢ akeji kapitale W2 ogolnej liczbie
zakladowym otosow na WZ
,,B.S.K. Return” wraz z Grupa 7817 148 31,85% 7817 148 31,85%
Nystal S.A. 2727718 11,11% 0* 0,00%
Stawomir Pietrzak 1789321 7,29% 1789321 7,29%
HW Pietrzak Holding sp. z 0.0. 1550 000 6,32% 4990 800* 20,33%
Fundusze zarzadzane przez IPOPEMA TFI S.A. 1354 804 5,52% 1354 804 5,52%
Pozostali 9 304 261 37,91% 8591179 35,01%
Razem 24 543 252 100,00% 24 543 252 100,00%

*Na mocy umowy, o ktorej mowa w art.87 ust.1pkt 3 lit. C Ustawy o ofercie publicznej, HW Pietrzak Holding sp. z o.o.
uprawniona jest do wykonywania prawa glosu z 2.727.718 akcji Ferrum S.A. nalezacych do Nystal S.A. oraz z 713.082
akcji Ferrum S.A. nalezacych do Centrali Techniczno-Handlowej FOREM sp. z 0.0. w okresie od 18.09.09 do 31.07.2010r.,
ktore to akcje stanowia lacznie 14,02 % udziat w kapitale zaktadowym Ferrum S.A., uprawniaja do 3.440.800 gltoséw na
walnym zgromadzeniu, co stanowi 14,02 % ogolnej liczby glosow.

Nota 10
Struktura walutowa zobowiazan 31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
a) w walucie polskiej 107 530 127 496
:;)W walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na 17 903 27 677
- w walucie EUR 4 358 6 633
po przeliczeniu na tys.zt 17 903 27 677
Zobowigzania razem 125 433 155173

Nota 11
Zobowiazania dlugoterminowe 31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 18 152 17 909
Dlugoterminowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze 1409 1478
Kredyty i pozyczki 15921 0
Zobowiazania, w tym: 1706 238
- zobowiazania z tyt. dostaw i ustug 19 19
Rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 1347 90
- umorzenie dotacji 1316 0
- umorzenie pozyczki z NFOS i GW 31 90
Inne zobowiazania - leasing 340 129
Zobowiazania dlugoterminowe, razem 37188 19 625
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Nota 11 a
Rezerwy na  Rezerwy na
Dlugoterminowe rezerwy na zobowigzania nagrody odprawy Razem
jubileuszowe __emerytalne
1. Stan na 1 stycznia 2008 853 566 1419
zwiekszenia 44 15 59
zmniejszenia 0 0 0
2. Stan na 31 grudnia 2008 897 581 1478
zwiekszenia 0 0 0
zmniejszenia 66 3 69
3. Stan na 31 grudnia 2009 831 578 1409
Nota 11 b
Dlugoterminowe kredyty i pozyczki
Nazwa Kwota Kredytu Termin

Zabezpieczenia

jednostki, siedziba wg umowy |stan na31.12.2009 splaty

Hipoteka kaucy jna,zastaw rejestrowy na linii

ING Ba_nk Slaski S.A. 13500 10 125 30.09.2014  zgrzewania, zastaw na akcjach w spotce ZKS Ferrum
Katowice S.A., cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
‘ . Hipoteka kaucyjna,zastaw rejestrowy na linii
ING Ba'nk Staski S.A. 10 000 579 30.09.2012 zgrpzewania, Za)s/:aw na akcjacil W sp c'));ce ZXKS Ferrum
Katowice S.A., cesjapraw z polisy ubezpieczeniowej
Razem 15921
Nota 12
Zobowigzania krotkoterminowe 31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
Krétkoterminowe rezerwy na §wiadczenia pracownicze 424 394
Krétkoterminowe rezerwy na zobowigzania 23 22
Kredyty i pozyczki 36 420 35339
Z tytutu dostaw i ustug, w tym: 33 366 39 748
- wobec jednostek powiazanych 12 338 3615
- wobec pozostalych jednostek 21028 36 133
Pochodne instrumenty 13 883 32980
Pozostale zobowiazania, w tym: 4129 27 065
- z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen i innych $wiadczen 1266 1899
- rozliczenia migdzyokresowe 487 8 891
- zobowiazania z tyt.emisji dtuznych papierow warto§ciowych 0 13 500
- zaliczki otrzymane na dostawy 5 57
- z tytutu wynagrodzen 1020 1028
- leasing 354 275
- zobowiazania z tyt. uktadu 0 248
- rozrachunki z tyt nabycia rzeczowych aktywow 100 314
- zobowiazanie wobec funduszy specjalnych 741 693
- inne 156 160
Zobowiazania krotkoterminowe, razem 88 245 135 548
Nota 12 a
Rezerwy na Rezerwa na
Krotkoterminowe rezerwy na zobowigzania nagrody niewykorzystane Pozostale rezerwy Razem
jubileuszowe urlopy
1. Stan na 1 stycznia 2008 224 235 22 481
zwigkszenia 0 420 32 452
zmniejszenia 45 440 32 517
2. Stan na 31 grudnia 2008 179 215 22 416
zwigkszenia 27 219 33 279
zmniejszenia 0 216 32 248
3. Stan na 31 grudnia 2009 206 218 23 447
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Nota 12 b
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki
Nazwa Kwota kredytu Termin ) )
jednostki, siedziba wg umowy| stanna  splaty Zahezpieczenia Inne
31.12.2009
Hipoteka kaucyjna,zastaw rejestrowy na linii zgrzewania,
ING Bank Slaski S.A. wydz.rur spiralnie spawanych, wydz. rur izolowanych, zastaw
Katowice 10000 8312 |31122010 na akcjach w spotce ZKS Ferrum S.A., cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej
Hipoteka kaucy jna,zastaw rejestrowy na linii zgrzewania,
ING Be}nk Slaski S.A. 13500 2700 31122010 Wydz..rur splralryle spawanych, wydz. rur !zolowanych,.zastaw
Katowice na akcjach w spotce ZKS Ferrum S.A., cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej
INGBa_nk Slaski S.A. 30000 26648  31.08.2010 Hipoteka kgucyjna,zgstaw' re]esFrovyy na linii %grzewanla, cesja
Katowice praw z polisy ubezpieczen, cesja wierzy telno$ci
Hipoteka kaucy jna,zastaw rejestrowy na linii zgrzewania,
ING Ba_nk Slaski S.A. 3005 750 31.03.2010 wydz.rur splralnrle spawanych, wydz. rur !zolowanych,'zastaw
Katowice na akcjach w spolce ZKS Ferrum S.A., cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej
BRE Bifmk SA. 4000 3010 15.04.2010 Weksel in blanco, zastaw rejestrowy na zapasach
Katowice
Razem 36 420
Nota 13 a
Struktura rzeczowa przychodéw ze sprzedazy produktow 31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
Produkcja podstawowa 227023 253011
Produkcja pomocnicza 2137 3449
Pozostata dziatalnosé 2558 2 659
Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem 231718 259119
Nota 13 b
Strukt.urfl rzeczowa przychodéw ze sprzedazy_towarow i 31.12.2009 1. 31.12.2008 .
materialow
Materiaty 4 315 6 402
Towary 254 61
Przychody netto ze sprzedazy towardow i materialéw, razem 4 569 6 463
Nota 13 ¢
Struktura terytorialna przychodow ze sprzedazy 31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
Sprzedaz krajowa 106 447 153 775
Sprzedaz eksportowa i dostawy wewnatrzwspolnotowe 129 840 111 807
Przychody netto ze sprzedazy, razem 236 287 265 582
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(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Nota 14
Koszty wedlug rodzaju 31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
Amortyzacja 11 287 9678
Zuzycie materialow i energii 158 737 219 896
Ustugi obce 10 119 8 296
Podatki i optaty 3727 3690
Wynagrodzenia 17 421 18 674
Ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia 3502 3910
Pozostate koszty rodzajowe 1964 1833
Koszty wedlug rodzaju, razem 206 757 265 977
Zmiana stanu zapasow, produktéw i rozliczen miedzyokresowych -20 400 14 645
Koszt wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby jednostki 4999 130
Koszty sprzedazy 7596 4381
Koszty ogolnego zarzadu 8 881 8 651
Koszt wlasny sprzedanych produktéw 205 681 238170
Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow 3 665 5274
Koszt whasny sprzedazy 209 346 243 444
Nota 15
Pozostale przychody operacyjne 31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 0
Odwroécenie odpisow aktualizujacych na zapasy 73 0
Odwroécenie odpisow aktualizujacych na nalezno$ci 23 25
Odwroécenie odpisow aktualizujacych na odsetki od naleznosci 62 92
Odszkodowania, reklamacje 378 839
Wynik na réznicach kursowych 0 0
Odsetki z dziatalno$ci operacyjnej 479 885
Przychody z tyt. umorzenia uktadu 6 704 0
Inne 702 137
Pozostale przychody operacyjne, razem 8421 1978
Nota 16 a
Pozostale koszty operacyjne 31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
Wynik na réznicach kursowych 8828 383
Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 511 421
Odsetki z dziatalno$ci operacyjne;j 230 1297
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 266 56
Odszkodowania, reklamacje 211 1795
Inne 89 109
Pozostale koszty operacyjne, razem 10135 4061
Nota 16 b
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
Naleznosci 511 384
Zapasy materiatow 0 37
Zapasy wyrobow 0 0
Razem 511 421
Nota 17
Przychody finansowe 31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
Wynik na réznicach kursowych 1374 0
Umorzenie kredytu 0 251
Umorzone odsetki od kredytu 6 2001
Umorzone odsetki od gwarancji 0 369
Aktualizacja nieruchomosci inwestycyjnych 0 38 198
Przychody z tyt. przyznanej dywidendy 1004 0
Inne przychody finansowe 59 49
Przychody finansowe razem 2443 40 868
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Komisja Nadzoru Finansowego

Nota 18
Koszty finansowe 31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
Wynik na réznicach kursowych 0 31456
Odsetki, prowizje od kredytow bankowych 2833 2641
Odsetki od pozyczek 0 10
Inne odsetki 42 63
Prowizje od gwarancji bankowych 0 57
Optaty z tytutu factoringu 265 583
Inne koszty finansowe 45 762
Koszty finansowe razem 3185 35572
Nota 19
Podatek dochodowy biezacy 31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
Zysk brutto 8008 12 319
Roznice poml_qdzy zysl_qem(stratq) brutto a pod.stawq .30 946 10017
opodatkowania podatkiem dochodowym w tym:
- réznice trwate -41 045 -6 143
- roznice przejsciowe 10 099 -3 874
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym -22 938 2302
Strata podatkowa z lat ubiegtych -641 -5 639
Podatek dochodowy biezacy 0 0
Nota 20
Zysk na akcje 31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
Zysk netto 6 786 5574
Srednia wazona liczba akeji 24 543 252 24 543 252
Zysk netto/1 akcje 0,28 0,23
Rozwodniony zysk na akcje 0 0
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji 0 0
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Nota objasniajaca do rachunku przeptywoéw pienieznych
Do $rodkéw pienieznych przyjetych do rachunku przeptywédw pienieznych zaliczono $rodki

pieniezne znajdujace sie w kasie i na rachunkach bankowych. Strukture $rodkéw pienieznych
wykazanych w bilansie obrazuje ponizsze zestawienie

31.12.2009r. 01.01.2009 .
Kasa 11 28
Rachunki bankowe 958 85
Razem 969 113

Do dziatalnosci operacyjnej zalicza sie dzialalno$¢ podstawowa oraz obroty z pozostatej
dziatalno$ci operacyjnej. Do dziatalno$ci inwestycyjnej zalicza sie obroty w zakresie inwestycji,
rzeczowego majatku trwatego, warto$ci niematerialnych, inwestycji kapitatowych. Do
dziatalnosci finansowej zalicza sie otrzymane i sptacone kredyty bankowe i pozyczki. R6znice
miedzy kwotami ustalonymi wprost ze sprawozdania a wykazanymi w sprawozdaniu z
przeptywow wynikajg z przesuniecia poszczegdlnych kwot z dziatalno$ci operacyjnej do
dziatalno$ci inwestycyjnej i finansowe;j.

31.12.2009r. 31.12.2008r.
Bilansowa zmiana stanu zobowigzan -29 946 -14 876
Korekty bilansowej zmiany z tyt.:
Zaciagniecie kredytdw, pozyczek -33 869 -4 655
Odsetki 0 582
Sptata kredytéw, pozyczek i gwarancji, 16 862 5737
leasingu
Zobowigzania z tyt. Srodkéw trwatych -328 1527
Zmiana stanu zobowigzan wykazywana -47 281 -11 685
w przeptywach pienieznych
Informacje o instrumentach finansowych
Lp. | Kategoria Pozycja 31.12.20009r. 31.12.2008r.
bilansowa
A. | Aktywa finansowe Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, akcje obce
przeznaczone do obrotu
(wycenione w wartoSci
godziwej przez wynik)
Stan na poczatek okresu 10476 7 629
Stan na koniec okresu 10976 10476
B. | Zobowiazania finansowe | Zobowigzania dtugo i krétkoterminowe
Stan na poczatek okresu 81 819 53 555
Zwiekszenia 50 336 45 495
Zmniejszenia 65 931 17 231
Stan na koniec okresu 66 224 81 819
C. | Pozyczkiiudzielone Naleznosci dtugo i krotkoterminowe
naleznosci
Stan na poczatek okresu 0 0
Stan na koniec okresu 0 0
D. | Aktywa finansowe
utrzymywane do terminu
wymagalnosci
E. | Aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy
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Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu obejmuja akcje obce oraz $rodki pieniezne
posiadane przez spo6tke z wytaczeniem gotéwki w kasie.

Zobowigzania finansowe obejmujg zobowigzania z tyt. zaciagnietych kredytéw bankowych ,
obligacji oraz instrumentéw pochodnych.

Zobowigzania finansowe z tyt. kredytéw i pozyczek zostaly zaprezentowane w notach
dotyczacych przedmiotowych zobowigzan.

Koszty naliczonych i zrealizowanych odsetek od w/w zobowigzan wynosity:

31.12.2009. 31.12.2008 .

OdsetKi od zobowiazan finansowych

Stan poczatkowy naliczonych odsetek 3012 3962
Naliczenie 2583 2530
Zaptata 5589 2530
Umorzenie 6 950
Stan koncowy naliczonych odsetek 0 3012
(niezrealizowane)

Terminy zaptaty niezrealizowanych odsetek na dzien 31.12.2009r.:

Do 3 miesiecy 0
Powyzej 3 do 12 miesiecy 0
Powyzej 12 miesiecy 0

W celu ograniczenia ryzyka walutowego wynikajacego z transakcji sprzedazy lub zakupéw w
walutach innych niz waluta krajowa, spétka stosuje walutowe kontrakty terminowe typu
forward zabezpieczajace w/w transakcje.

Spotka nie stosuje rachunkowos$ci zabezpieczenn w stosunku do zawieranych instrumentéw
pochodnych i zabezpieczanych przez nie pozycji zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw
z dnia 12 grudnia 2001r. oraz MSR 39

Dane o pozycjach pozabilansowych

JFerrum” S.A. wg stanu na dzieni 31.12.2009r. posiada zobowigzanie warunkowe na kwote 752
tys. zt z tytutu poreczenia dla ING Bank Slagski w zwiazku z wystawiong gwarancja na
zobowigzania ZKS Ferrum S.A.. wobec Alstom Power Sp. z 0.0. oraz na kwote 5 000 tys. zt z
tytutu poreczenia dla Raiffeisen Bank Polska S.A. w zwigzku z zawarciem przez ZKS Ferrum
S.A. umowy kredytowej.

Dodatkowe informacje
1. Dane dotyczace zobowigzan wobec budzZetu panstwa lub jednostek samorzadu
terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wtasnosci budynkéow i budowli
"FERRUM” S.A. nie posiada powyzszych zobowigzan.

Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w danym
okresie lub przewidzianej do zaniechania w nastepnym okresie

"FERRUM” S.A. nie dokonata zaniechania dziatalno$ci.
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2. Dane dotyczace potaczenia jednostek

W okresie, za ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe nie nastgpito potgczenie z innymi
podmiotami.

3. Informacje o wspolnych przedsiewzieciach

"FERRUM” S.A. nie prowadzita w okresie sprawozdawczym wspdlnych przedsiewzieé.

4. Dane dotyczace wynagrodzenia i pozyczKi dla cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej
Dane dotyczace wynagrodzen ujeto w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalno$ci "FERRUM” S.A.

5. Informacje o znaczacych zdarzeniach jakie wystapily po dniu bilansowym nie
uwzglednionych w bilansie oraz rachunku zyskéw i strat

W ,FERRUM” S.A. po dacie zamkniecia bilansu nie miaty miejsca zdarzenia gospodarcze,
ktére powinny by¢ ujete w sprawozdaniu.

6. Propozycja podzialu zysku
Wypracowany za 2009 rok zysk w kwocie 6 785 485,88 zt proponuje sie przeznaczy¢ na
kapitat zapasowy.

Dane liczbowe, dotyczace jednostek powigzanych,: wzajemnych naleznos$ciach i

zobowiazaniach , kosztach i przychodach z wzajemnych transakcji.

a) Saldo rozrachunkéw

Nazwa spotki Nalezno$ci Zobowigzania
Z.KS.S.A. 277 59
BSK RETURN S.A. 242 8932
NYSTAL S.A 520 0
HW PIETRZAK HOLDING SP. Z 0.0. 277 3347
Razem 1316 12 338

b) Saldo pozostatych rozrachunkéw

Nazwa spotki Nalezno$ci Zobowigzania
Z.K.S. S.A. - naleznosci z tyt. dywidendy 1004 0
Razem 1004 0
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¢) Przychody z wzajemnych transakcji

Nazwa spotki Produkty i Towary i Pozostate
ustugi materiaty przychody
Z.KS.S.A. 2 684 0 1004
BSK RETURN S.A. 502 2425 0
NYSTAL S.A 828 383 0
HW PIETRZAK HOLDIG SP. Z 0.0. 424 0 0
Razem 4438 2808 1004
d) Koszty wzajemnych transakcji
Nazwa spotki Produkty i| Towary i materiaty | Pozostate
ustugi koszty
ZKS. SA 68 6 50
BSK RETURN S.A. 370 41 457 35
NYSTALS.A 0 548 0
HW PIETRZAK HOLDING SP.Z 0.0. 0 3130 0
Razem 438 45141 85

Informacje o przecietnym zatrudnieniu, z podzialem na grupy zawodowe

Srednie zatrudnienie za rok 2009 rok wynosito 442 oséb,

w tym:
- na stanowiskach robotniczych 369 os6b
- na stanowiskach nierobotniczych 73 os6b

Komisja Nadzoru Finansowego
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(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU

Roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy konczacych sie 31 grudnia 2009 roku

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
2010-03-12 Ryszard Giemza Prezes Zarzadu Ryszard Giemza
2010-03-12 Tadeusz Kaszowski V-ce Prezes Zarzadu Tadeusz Kaszowski

PODPIS 0SOBY, KTORE] POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Data

Imie i Nazwisko

Stanowisko/Funkcja

Podpis

2010-03-12

Stanistaw Gtowacki

Gtowny Ksiegowy

Stanistaw Gtowacki
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