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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy ”Ferrum” Spélki Akcyjnej w Katowicach, ul. Porcelanowa 11.

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego sprawozdania skonsolidowanego grupy kapitalowe;,
w ktorej dominujaca jednostka jest spotka "Ferrum” Spétka Akcyjna z siedziba w Katowicach,
ul. Porcelanowa 11, na ktore sktada sie::

1) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na
dzien 31 grudnia 2009 r., ktore po stronie aktywow 1 pasywow zamyka
sie suma 309.853.525,70 zk.

2) skonsolidowany rachunek zyskow i strat sporzadzony za rok obrotowy
od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r., wykazujacy zysk netto
w kwocie 8.776.787,43 z}.

3) skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow sporzadzone
za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r.,
wykazujace catkowite dochody w kwocie 8.776.787,43 zl.

4) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok
obrotowy od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r., wykazujace
zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwote 8.776.787,43 zl.

5) skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych za rok
obrotowy od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r., wykazujace

zmniejszenie stanu $Srodkow pienigznych netto o kwote 1.403.722,38 zl.

6) informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne

informacje objasniajace.

Sprawozdanie zostalo sporzadzone metoda petna.

Za sporzadzenie tego sprawozdania skonsolidowanego odpowiada Zarzad “Ferrum” S.A.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelno$ci, prawidlowosci 1 jasnosci tego
sprawozdania.

Badanie sprawozdania skonsolidowanego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

1) Miedzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej,



2)

3)

przepisow rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (jednolity tekst Dz. U.
72009 r. Nr 152, poz. 1223, z p6Zzn. zmianami),
wiedzy i doswiadczenia wynikajacego z norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych

przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw w okresie ich obowiazywania.

Badanie sprawozdania skonsolidowanego zaplanowali§my i przeprowadziliSmy w taki sposéb, aby

uzyskacé racjonalng pewno$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegblnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostki

powiazane zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob

wyrywkowy — podstaw, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu

skonsolidowanym, jak i cato$ciowa oceng sprawozdania skonsolidowanego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie skonsolidowane, obejmujace dane liczbowe i objasnienia

stowne:

a)

b)

c)

przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej Grupy Kapitatlowej "Ferrum” S.A. na dzien 31.12.2009 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku,

zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach prawidlowo, to jest zgodnie
z zasadami (polityka) rachunkowos$ci, wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej, Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz zwigzanych
z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym przez MSSF/MSR, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci i wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi,

jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania skonsolidowanego przepisami prawa

obowiazujacymi Grupg Kapitatowa ”Ferrum” S.A.

Sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy Kapitatowej “Ferrum” S.A. jest kompletne w rozumieniu art. 49

ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje finansowe, pochodzace ze zbadanego

sprawozdania skonsolidowanego sa z nim zgodne.

Biegty Rewident Grupy

Marian Wcisto
Nr ewid. 5424 SPOLKA KOMANDYTOWA

Podmiot uprawniony

MW RAFIN Marian Wcisto

41-200 Sosnowiec, al. Zwycigstwa 3
Podmiot uprawniony nr 3076
PREZES
Biegly Rewident
Marian Wcisto
nr ewid. 5424

Sosnowiec, dnia 12 marca 2010 roku.



RAPORT

NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego uzupelniajacy opini¢

GRUPY KAPITALOWEJ FERRUM” S. A.

w Katowicach, ul. Porcelanowa 11

1. Badaniem objeto skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia
2009 r. do dnia 31 grudnia 2009 r. w okresie od dnia 1 marca 2010 r. do dnia 12 marca
2010rr.

2. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzit Bieglty Rewident
Grupy — Marian Wcisto, nr ewid. 5424, zam. w Sosnowcu, ul. Jasminowa 1, przy udziale
Biegtego Rewidenta — Anny Jeziorskiej-Hesse nr ewid. 9455, zam. w Zawierciu, ul. Klonowa
7/31.

3. Skiad Zarzadu jednostki dominujacej — "Ferrum” S. A. w roku 2009 byt nastepujacy:

- w okresie od 1.01.2009r. do 23.07.20009r. Prezes Zarzadu — Jan Waszczak,
Wiceprezes Zarzadu — Tadeusz Kaszowski;
- w okresie od 23.07.2009r. do zakonczenia

badania: Prezes Zarzadu — Ryszard Giemza,

Wiceprezes Zarzadu — Tadeusz Kaszowski

4. Giéwnym Ksiegowym w roku 2009 byt pan Stanistaw Gtowacki

Sktad Rady Nadzorczej byt nastepujacy:

- na dzien 31.12.2009 r.: - Stawomir Bajor,
- Bogustaw Lesnodorski,
- Krzysztof Bilkiewicz,
- Marzena Bielecka,
- Piotr Bieniek,
- Jozef Jedruch,
- Marek Dolina;
- na dzien zakonczenia badania sprawozdania finansowego: - Stawomir Bajor,
- Krzysztof Bilkiewicz,
- Marek Dolina.

6. Badanie zostato przeprowadzone przez biegtych rewidentéw w oparciu o umowe nr 8/09/10

z dnia 18 maja 2009 r. wraz z aneksem nr 1/09 z dnia 29 grudnia 2009 r., zawartg z MW



RAFIN Marian Wocisto Spoétka Komandytowa z siedzibg w Sosnowcu, Al. Zwyciestwa 3,
wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong

przez Krajowg Izbe Bieglych Rewidentow pod nr 3076.

Umowa ta zostata zawarta w wykonaniu Uchwaty Nr 23/V1/09 Rady Nadzorczej "Ferrum” S.A.
z dnia 12.05.2009 r. posiadajacej upowaznienie wynikajace z art. 20, ust. 2, pkt 1. Statutu

"Ferrum” S.A.

MW RAFIN Marian Wocisto Spétka Komandytowa z siedzibg w Sosnowcu oraz Biegty
Rewident Grupy i wspotpracujacy Bieglty Rewident badajacy skonsolidowane sprawozdanie

finansowe sg niezalezni od badanej jednostki.

A. CZESC OGOLNA

I. Skiad grupy kapitatowej

1. W skiad grupy kapitatowej objetej skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
wchodza;:
— jednostka dominujgca — ”Ferrum” S.A.
— jednostka zalezna — Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum S. A.

Spotka zalezna ZKS Ferrum S.A. do konsolidacji wigczona jest metodg petna.

2. ’"Ferrum” S.A. oraz Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum S.A. nie zawarty umowy
o utworzeniu podatkowej grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy o podatku

dochodowym od oséb prawnych.

Il. Charakterystyka jednostek grupy kapitatowej

“Ferrum” S.A. w Katowicach

Przedmiotem dziatalnosci byto gtéwnie:

-24,20,Z, produkcja rur, przewodow, ksztattownikdw zamknietych i fgcznikéw ze stali,
- 25,61,Z, obrébka metali i naktadanie powtok na metale,

-2511,Z, produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci,

Faktyczny przedmiot dziatalnosci nie odbiegat od zarejestrowanego i zgodny byt

z numerem REGON i statutem spotki.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2009 rok
Grupy Kapitatowej "Ferrum” S.A. w Katowicach



Podstawa prawna dziatalnosci

1. Akt notarialny z dnia 8.03.1995 r., repertorium A nr 2736/95, sporzadzony przed
notariuszem Pawitem Btaszczykiem w Kancelarii Notarialnej w Warszawie, ul. Dluga

31 wraz aktami notarialnymi wprowadzajgcymi zmiany w statucie sp&tki.

2. Akty notarialne zmieniajace tres¢ statutu spoétki — ostatnia zmiana z dnia 16.11.2009 r.
— akt notarialny repertorium A nr 21301/2009, sporzadzony przez notariusz Anne

Stupinska-Mitas z Kancelarii Notarialnej w Katowicach przy ul. Mickiewicza 15;

3. Ustawa z dnia 15.09.2000 r. — Kodeks spétek handlowych ( Dz. U. Nr 94, poz. 1037 z

pozn. zmianami ).
Spotka powotana zostata na czas nieokreslony.

Organ rejestrowy i data wpisu do rejestru

Wpis do Rejestru Przedsiebiorcéw dokonany zostat na podstawie postanowienia Sadu
Rejonowego w Katowicach Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego z dnia 19
listopada 2001 r. — sygn. KA.VIII NS-REJ.KRS/603/04/821 pod numerem KRS
0000063239.

Rejestracja podatkowa i statystyczna

NIP PL 6340128794 - wg zaswiadczenia z dnia 25.02.2005 r.

REGON 272581760 - wg zaswiadczenia z dnia 31.12.2009 r.

Wysokos$¢ kapitatu wlasnego 172.191 tys. zt.
w tym:

- kapitat akcyjny 75.839 tys. zt.
- kapitat z nadwyzki ceny emisyjnej powyzej wartosci nominalnej 65.051 tys. zt.
- pozostaty kapitat zapasowy 22.524 tys. zt.
- wynik roku biezacego 8.777 tys. zt.

Kapitat akcyjny dzieli sie na 24.543.252 szt. akcji zwyktych na okaziciela, o wartosci
nominalnej 3,09 zi. kazda. Kapital, zgodnie z literg prawa, zostat w catosci objety

i pokryty.

Struktura akcjonariatu na 31.12.2009 r. przedstawiata sie j. n.:

Ilos¢ akcji Udziat Ilos¢ glosow Udziat
Akcjonariusz ) w kapitale 8 w kapitale
w szt. w szt.
zakladowym zakladowym
»,B.S.K. Return” S.A. wraz z Hutg
Zabrze S.A. oraz Wtérmet Recycling 7 817 148 31,85% | 7817148 31,85%
Sp. Z 0.0.
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Nystal S.A. 2727718 11,11% 0* 0,00%

Stawomir Pietrzak 1789321 7,29% | 1789321 7,29%

HW Pietrzak Holding sp. z o.0. 1550000 6,32% | 4990 800* 20,33%

Fundusze zarzadzane przez IPOPEMA 1354 804 5520% | 1354804 5,52%

TFI S.A.

pozostali akcjonariusze 9304 261 3791%( 8591179 35,01%
RAZEM 24 543 252 100,00% | 24 543 252 100,00%

*Na mocy umowy, o ktérej mowa w art. 87 ust. | pkt. 3 lit. ¢ Ustawy o ofercie publicznej, HW
Pietrzak Holding Sp. z o. o. uprawniona jest do wykonywania prawa gtosu z 2.727.718 akcji
"Ferrum” S.A. nalezqcych do Nystal S.A. oraz z 713.082 akcji "Ferrum” S.A. nalezqcych do
Centrali Techniczno-Handlowej FOREM Sp. z 0.0. w okresie od 18.09.09 do 31.07.2010, ktdre to
akcje stanowiq tgcznie 14,02 % udziatu w kapitale zaktadowym "Ferrum” S.A. i uprawniajq do

3.440.800 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 14,02 % ogdlnej liczby gtoséw.

Zakiad Konstrukcji Spawanych Ferrum S. A. w Katowicach

Przedmiotem dziatalnosci byto gtéwnie:

24,20,Z, produkcja rur, przewodow, ksztattownikdw zamknietych i tgcznikéw ze stali,
25,11,Z,  produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci,

25,29,7, produkcja pozostatych zbiornikdw, cystern i pojemnikéw metalowych,
25,61,Z, obrébka metali i naktadanie powtok na metale,

25,62,Z, obrébka mechaniczna elementéw metalowych.

Faktyczny przedmiot dziatalnosci nie odbiegat od zarejestrowanego i zgodny byt z

numerem REGON i statutem spoiki.

Podstawa prawna dziatalnos$ci

1) Akt notarialny z dnia 3.12.2007 r. — repertorium A nr 6262/2007 sporzadzony przez
notariusza Haline Mikotajczyk, KN w Katowicach, ul. MlyAska 5/4; sprostowany dnia
4.12.2007 r. — repertorium A nr 6280/2007;

2) Akty notarialne zmieniajace tre$¢ statutu spotki — ostatnia zmiana z dnia 19.06.2008 r.
— repertorium A nr 4528/2008 sporzgdzony przez notariusza Haline Mikotajczyk, KN w
Katowicach, ul. Mtynska 5/4;

3) Ustawa z dnia 15.09.2000 r. — Kodeks spoétek handlowych ( Dz. U. Nr 94, poz. 1037 z

pozn. zmianami ).

Spotka powotana zostata na czas nieoznaczony.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2009 rok
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Iv.

V.

Organ rejestrowy i data wpisu do rejestru

Wpis do Rejestru Przedsiebiorcow dotyczacy zmiany formy prawnej ze spotki
z ograniczong odpowiedzialnoscig na spoétke akcyjng w Krajowym Rejestrze Sadowym
dokonany zostat dnia 23 stycznia 2008 roku na podstawie postanowienia Sadu
Rejonowego Katowice-Wschéd w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego — sygn. KA.VIII NS-REJ.KRS/411/08/150.

Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum Spétka Akcyjna z siedzibg w Katowicach wpisany
zostat pod numerem KRS 0000297390.

Rejestracja podatkowa i statystyczna

NIP PL 9542392521 - zaswiadczenie z dnia 9.05.2008 r.
REGON 277682192 - zaswiadczenie z dnia 04.02.2008 r.

Wysokos¢ kapitatu zakladowego

Kapitat podstawowy na dzien 31.12.2009 roku wynosi 10.000.000,00 zt. Stanowig go

akcje w ilosci 1.000.000 szt., o wartosci nominalnej 10,00 zt. kazda.

Zatrudnienie ogétem — sredniookresowe 631 0so6b
w tym:

- w jednostce dominujacej 442 osoby
- w jednostce zaleznej 189  osob

Podstawa prawna sporzadzenia i badania skonsolidowanego sprawozdania

finansowego:

1.  Konsolidacja (sprawozdanie finansowe jednostek powigzanych) przeprowadzana
jest zgodnie z zasadami (politykg) rachunkowosci wynikajgcymi z
Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej,
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzeh wykonawczych Komisji
Europejskiej, a w szczegoélnosci zgodnie z MSR 1, MSR 21, MSR 24, MSR 27,
MSR 28, MSR 31, MSR 34, MSSF 3 i MSSF 8 oraz MSR 39.

2. W sprawach nieuregulowanych przez MSSF/MSR, konsolidacja przeprowadzana
jest zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowo$ci i wydanymi na jej podstawie

przepisami wykonawczymi.

Informacje n/t powigzania kapitaloweqo jednostki dominujacej z Zaktadem

Konstrukcji Spawanych Ferrum S.A.:

- ilos¢ akcji 1.000.000 sztuk,
- warto$¢ akcji na koniec okresu 10.000 tys. zt.,
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VL.

VII.

VIII.

suma sprawozdania z sytuacji finansowej na koniec okresu 33.851 tys. zt.,

udziat procentowy w sumarycznym zestawieniu spotek

konsolidowanych 10,54 %,
przychody ze sprzedazy, pozostate przychody oraz przychody
finansowe za okres od 1.01.2009 r. do 31.12.2009 r. 63.107 tys. zt.,
udziat procentowy w sumarycznym zestawieniu spotek
konsolidowanych 20,34 %,
wynik finansowy brutto za okres od 1.01.2009 r. do 31.12.2009 r. 3.130 tys. zt.,

udziat procentowy w sumarycznym zestawieniu spotek

konsolidowanych 28,10 %,

Informacje dotyczace wplywu oséb petniacych funkcje kierownicze

w jednostce dominujacej na pozostate jednostki

W sktad Rady Nadzorczej ZKS Ferrum S.A. wchodzili:
-od 1.01.2009 r. do 24.07.2009 r. — p. Jan Waszczak — Prezes "Ferrum” S.A;
- 0od 6.08.2009 r. do nadal — p. Ryszard Giemza — Prezes "Ferrum” S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe qrupy kapitalowej, w ktorej

jednostka dominujaca jest "Ferrum” S.A. w Katowicach za 2008 rok:

1. Bylo badane przez MW RAFIN Marian Wocisto Biuro Ustug Rachunkowosci i
Finansow Sp. J. z siedzibg w Sosnowcu, Al. Zwyciestwa 3 i uzyskato opinie bez
zastrzezen. Obejmowato ono sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej
oraz zaleznej.

2. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2008 Grupy Kapitatowej
"Ferrum” S.A. z siedzibg w Katowicach zostato zatwierdzone przez Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki "Ferrum” S.A. Uchwatg nr 1X/2009
w dniu 12 maja 2009 roku.

3. Sprawozdanie skonsolidowane zostato ogtoszone w Monitorze Polskim "B”
Nr 1459, poz. 8258 z dnia 27 sierpnia 2009 r.

4. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2008 rok Grupy Kapitatowej,
w ktorej jednostkg dominujacg jest "Ferrum” S.A. w Katowicach wraz ze
sprawozdaniem z dziatalno$ci oraz opinig, raportem z badania i aktami
notarialnymi zatwierdzajgcymi powyzsze sprawozdania ztozono w Sadzie

Rejonowym w Katowicach — rejestracja nastgpita w dniu 21.05.2009 r.

Z badania skonsolidowaneqgo sprawozdania finansoweqo za poprzedni rok

obrotowy nie byto wnioskéw i zalecen bieglych rewidentéw.

Objete badaniem skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za
okres od 01.01.2009r. do 31.12.2009 r., tj. na dzien bilansowy 31.12.2009 r. skfada sie z:

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2009 rok
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a) skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej

sporzadzonego na dzien 31.12.2009 r., ktéry po stronie

aktywow i pasywow wykazuje sume 309.853.525,70 zt.
b) skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat za okres od

01.01.2009r. do 31.12.2009r., wykazujgcego zysk w kwocie 8.776.787,43 zt.
c) skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodow

sporzgdzonego za okres obrotowy od 1.01.2009 r. do

31.12.2009 r., wykazujgcego catkowite dochody w kwocie 8.776.787,43 zit.
d) skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitale

wiasnym za okres obrotowy od 1.01.2009r. do 31.12.20009r.,

wykazujacego zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 8.776.787,43 zt.
e) skonsolidowanego sprawozdania z przeptywéw pienieznych

wykazujacego zmniejszenie stanu Srodkow pienieznych

netto za okres obrotowy od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia

2009 r. na sume 1.403.722,38 zi.
f) informacji dodatkowych o} przyjetych zasadach

rachunkowosci oraz innych informaciji objasniajacych.

X. Kierownik jednostki dominujacej ztozyt wszystkie Zadane przez biegtego

rewidenta oswiadczenia, wyjasnienia i informacje.

W trakcie badania nie nastapity ograniczenia zakresu i metod badania.

XI. Badanie sprawozdan finansowych jednostek objetych konsolidacja:

1. Sprawozdanie finansowe za rok 2009 jednostki dominujacej bylo przedmiotem
badania przeprowadzonego przez MW RAFIN Spétka Komandytowa z siedzibg
w Sosnowcu w oparciu o umowe nr 7/09/10 z dnia 18 maja 2009 r. wraz
z aneksem nr 1/09 z dnia 29 grudnia 2009 r., w wyniku ktérego wydana zostata

opinia bez zastrzezen.

2. Sprawozdanie finansowe za rok 2009 jednostki zaleznej objetej konsolidacjg
metodg petng byto przedmiotem badania przeprowadzonego przez MW RAFIN
Spotka Komandytowa z siedzibg w Sosnowcu w oparciu o umowe nr 33/09/10
z dnia 15 lipca 2009 r. wraz z aneksem nr 1/09 z dnia 29 grudnia 2009 r.,

w wyniku ktérego zostata wydana opinia bez zastrzezen.

XIl. Struktura podmiotowa i metody konsolidacji sprawozdan finansowych

Jednostka dominujgca objeta konsolidacjg Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum S.A.

metoda petna.
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B. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

Prawidlowos$¢é stosowanego systemu rachunkowosci

1. Jednostka dominujgca i jednostka zalezna posiadajg aktualng dokumentacje opisujacg
przyjeta przez nie polityke rachunkowosci zgodng z Miedzynarodowymi Standardami

Sprawozdawczosci Finansowe;.

Przyjete przez spotki Grupy Kapitalowej zasady rachunkowosci sg stosowane
w sposob ciggly. Ksiegi rachunkowe zostaty prawidtowo otwarte na podstawie

prawidtowo sporzadzonych bilanséw zamkniecia.

2. Spotki objete konsolidacjg okreslity, ze rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy,
a okresami sprawozdawczymi sg miesigce kalendarzowe wchodzace w skiad roku

kalendarzowego.

3. Na potrzeby konsolidacji sporzadzone zostalo sprawozdanie finansowe za okres
od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r., zachowujac porownywalnos¢ zawartych

w nim wielkosci do roku poprzedniego.

4. Jednostki objete konsolidacja przyjely jednakowe metody wyceny aktywéw
i pasywow oraz sporzadzania sprawozdan finansowych zgodnie z przyjetymi zasadami
(politykg) rachunkowosci, zachowujac porownywalnos¢ i mozliwos¢ sporzadzenia
poprawnie konsolidacji. W jednostkach przyjeta zostata zasada sporzadzania rachunku
zyskéw i strat metodg poréwnawczg a rachunku przeptywdw pienieznych metodg
posrednia.

Spotki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym stosowaty zasady i metody
prowadzenia rachunkowos$ci warunkujgce prawidiowos¢ sporzadzenia dokumentacji

konsolidacyjnej i skonsolidowanego sprawozdania.

5. Wedtug ocen biegtych rewidentow badajacych sprawozdania finansowe spétek objetych
konsolidacjg, systemy informatyczne sg wzajemnie powigzane, zapewniajg peing
sprawnos¢ i zgodnos¢ wynikow przetwarzania na komputerze z dokumentacjg oraz

dowodami ksiegowymi.

6. Poprawnos¢ prowadzenia ksigg rachunkowych w spotkach oraz ich zgodnos$é
z dokumentacjg opisujaca przyjete zasady rachunkowosci byta przedmiotem badania

przez biegtych rewidentéw jednostkowych sprawozdan finansowych.

Ustalono ponadto, ze spodtki posiadajg poprawny system archiwizowania dowodow

i ksigg rachunkowych oraz ze ksiegi rachunkowe sg prowadzone w siedzibach spotek

7. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej "Ferrum” S.A. za rok 2009

sporzgdzone zostato zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci wynikajacymi
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10.

z Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi
w formie rozporzadzen wykonawczych Komisji Europejskiej, a w szczegdlnosci zgodnie
zMSR 1, MSR 21, MSR 27, MSR 28, MSR 31, MSR 32, MSR 39, MSSF 3 oraz MSSF 8,

obowigzujacymi na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

W sprawach nieuregulowanych przez MSSF/MSR, konsolidacja przeprowadzana jest
zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami

wykonawczymi.

Korekty i wylgczenia konsolidacyjne przeprowadzono zgodnie z MSSF 3, MSR 27,
MSR 28 i MSR 31.

Spotka dominujgca posiada wymagang przepisami dokumentacje konsolidacyjna,

stanowigca podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za

rok 2009, na ktdrg skfadajg sie:

— jednostkowe sprawozdania finansowe spoétek wchodzacych w skiad grupy
kapitatowej w roku 2009,

— wszelkie korekty i wytgczenia konsolidacyjne niezbedne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

—  obliczenia wartosci godziwej aktywow netto spotki podporzadkowane;,

— noty konsolidacyjne.

Sprawozdania jednostkowe spodtek wchodzgcych do konsolidacji metodg petng byty
objete badaniem przez biegtych rewidentéw pod wzgledem prawidtowosci i rzetelnosci
prowadzenia ksigg rachunkowych, jak rowniez wyceny i sporzadzenia jednostkowych
sprawozdan finansowych. Sprawozdania te uzyskaty pozytywne opinie o ich rzetelnosci
i prawidtowosci, jak réwniez prawidiowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe

ich sporzadzenia.
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C. OCENA AKTYWOW | PASYWOW ORAZ OCENA SYTUACJI FINANSOWEJ

1. Zmiana_ stanu aktywéw (majatku) na 31.12.2009 r. w_stosunku do stanu na
31.12.2008 r. oraz jego struktura sa nastepujace:
w tys. zt
N ' 31.12.2009r. 31.12.2008r. Dynamika
Sktadniki aktywow kwota struktura kwota struktura 2:4
w % w % w %
1 2 3 4 5 6
Aktywa trwate 177 156 57,2% | 191785 56,3% 92,4%
1. | Wartosci niematerialne 4 089 1,3% 4 869 1,6% 84,0%
2. | Rzeczowe aktywa trwate 129 154 417%| 134151 43,3% 96,3%
3 Aktywa z tyt. odroczonego
" | podatku dochodowego 4 363 1,4% 5 365 1,7% 81,3%
4. | Nieruchomosci inwestycyjne 39 404 12,7% 38 198 12,3% 103,2%
9. | Aktywa finansowe 0 0,0% 373 0,1% 0,0%
6. | Naleznosci dtugoterminowe z
tyt. dostaw i ustug 146 0,0% 8 829 2,8% 1,7%
Aktywa obrotowe 132 698 42,8% | 148744 43,7% 89,2%
1. | Zapasy 59 031 19,1% 80 166 25,9% 73,6%
2. | Nalezno$ci z tyt. dostaw i ustug 61 898 20,0% 49179 15,9% 125,9%
3 | Naleznosci z tyt. biezacego
" | podatku dochodowego 1223 0,4% 0 0,0%
4. | Pozostate naleznoéci 9424 3,0% 16 873 5,4% 55,9%
5 | Srodki pienigzne i ich
" | ekwiwalenty 1122 0,4% 2526 0,8% 44,4%
AKTYWA RAZEM 309 854 100,0% | 340 529 100,0% 91,0%
Udzial procentowy aktywoéw trwatych i obrotowych
31.12.2008r.
OAktywa trwate
Rok

31.12.2009r.

100,0%

B Aktywa obrotowe
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Majatek grupy kapitalowej wg stanu na koniec roku 2009, w poréwnaniu do stanu na
31.12.2008 r. zmniejszyt sie o 9 %. Aktywa trwate zmniejszyty sie o 14.629 tys. zi,

natomiast aktywa obrotowe zmniejszyly sie o 16.046 tys. zi.

Udziat majatku trwatego w aktywach ogdétem, w poréwnaniu do roku poprzedniego,

zwiekszyt sie o 0,9 punktow procentowych i o tyle zmniejszyly sie aktywa obrotowe.

W roku 2009 jedna ztotowka zaangazowana w produkcyjnym rzeczowym majatku trwatym
przynosita 2,17 zt. wartosci sprzedazy i w poréwnaniu do roku 2008, wartos¢ ta zmniejszyta
sie 0 0,24 zi.

2. Zmiana stanu zrodetl pochodzenia aktywéw (majatku) na 31.12.2009 r. w stosunku

do stanu na 31.12.2008 r. oraz jego struktura sg nastepujace:

w tys. zf
N ’ 31.12.20009r. 31.12.2008r. Dynamika
Sktadniki pasywow kwota struktura kwota struktura 2:4
w % w % w %
1 2 3 4 5 6
Kapitat wlasny 172 191 55,6%| 163413 48,0%| 105,4%
1. | Kapitat akcyjny 75 839 24,5% 75 839 22,3% | 100,0%
o | Kapitat z nadwyzki ceny emisyjnej
powyzej wartosci nominalnej 65 051 21,0% 65 051 19,1% 100,0%
3. | Kapitat zapasowy 22 524 7,3% 11 932 3,5% | 188,8%
4. | Niepodzielony wynik finansowy 0 0,0% 9 0,0% 0,0%
5. | Zysk netto 8777 2,8% 10 582 3,1% 82,9%
Zobowigzania dlugoterminowe 39 149 12,6% 20 161 5,9% | 194,2%
1. | Rezerwa z tyt. odroczonego
podatku dochodowego 18 188 5,9% 17 967 5,3% 101,2%
2| Dlugoterminowe rezerwy na
" | $wiadczenia pracownicze 1647 0,5% 1535 0,5%| 107,3%
3. | Kredyty i pozyczki dlugoterminowe 15 921 51% 0 0,0%
4 | £obowiazania dtugoterminowe z
" | tyt. dostaw i ustug 19 0,0% 19 0,0%| 100,0%
5. | Inne zobowigzania dtugoterminowe 3374 1,1% 640 0,2% | 527,2%
Zobowiazania krétkoterminowe 98 514 31,8% | 156 955 46,1% 62,8%
1. | Krétkoterminowe rezerwy na
Swiadczenia pracownicze 597 1,8% 619 0,2% 96,4%
2| Krotkoterminowe rezerwy na
zobowigzania 895 0,3% 1634 0,5% 54,8%
3. | Kredyty i pozyczki krotkoterminowe 41 134 13,3% 40 704 12,0%| 101,1%
4. | Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug 36 584 11,8% 44 738 13,1% 81,8%
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5. | Zobowigzania z tyt. biezacego

" | podatku dochodowego 0 0,0% 1594 0,5% 0,0%
6 Pozostate zobowigzania

" | krétkoterminowe 5347 1,7% 33 646 9,9% 15,9%
7. | Pochodne instrumenty finansowe 13 957 4,5% 34 020 10,0% 41,0%
PASYWA RAZEM 309 854 100,0% | 340 529 100,0% 91,0%

Udzial procentowy kapitatu wtasnego oraz zobowigzan
diugo- i krotkoterminowych

& 0% 5,9% 46,1% ! ’ DKapitat wiasny

B Zobowigzania
dtugoterminowe

OZobowigzania
krotkoterminowe

50,0%

100,0%

W poroéwnaniu do stanu na 31.12.2008 r., kapitat wtasny na dzien 31.12.2009 r. wzrést
0 5,4 %, wartosciowo o 8.778 tys. zt. Na wzrost kapitatu wlasnego w roku 2009 wptynety

wygenerowane zyski spotek objetych konsolidacja.

Procentowy udziat kapitatu wtasnego w ogolnej sumie sprawozdania z sytuacji finansowej
w roku 2009, w porownaniu do stanu konczacego rok 2008, zwiekszyt sie o 7,6 punktéw
procentowych i o tyle zmniejszyt sie udziat kredytowania spétki kapitatami obcymi. Wedtug

stanu na 31.12.2009 r. kapitat wiasny wynosi 55,6% ogolnego pokrycia aktywow.

Wg stanu na 31.12.2009 r., w poréwnaniu do stanu na 31.12.2008 r. zmienita sie struktura
kredytowania. Zwiekszyt sie udziat zobowigzan dtugoterminowych z 5,9% do 12,6%.
W poréwnaniu do stanu na 31.12.2008 r., udziat zobowigzan krotkoterminowych zmniejszyt
sie 0 14,3 punktow procentowych, wartosciowo zobowigzania krétkoterminowe zmniejszyty
sie 0 58.441 tys. zt., z tego:

- zobowigzania z tyt. dostaw i ustug o0 8.154 tys. zt.,

- inne zobowigzania o0 29.893 tys. zt,,

- pochodne instrumenty finansowe 0 20.063 tys. zt.
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3.

W roku 2009 kapitat obrotowy wykazat warto$¢ dodatnia w wysokosci 34.184 tys. zi

Zmiane wartosci kapitatu pracujacego, w poréwnaniu do roku poprzedniego, przedstawia

ponizsze zestawienie:

31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
- kapitat wtasny 172.191 tys. zt. 163.413 tys. zt.
- zobowigzania dtugoterminowe 39.149 tys. zt. 20.161 tys. zt.
- kapitat staty 211.340 tys. zt. 183.574 tys. zt.
- aktywa trwate 177.156 tys. zi. 191.785 tys. zi.
- kapitat obrotowy: +34.184 tys. zt. -8.211 tys. zt.
Dodatni kapitat pracujacy stanowi dla Spotki element bezpieczenstwa, utatwiajac
zachowanie ptynnosci.
Wyniki finansowe w roku 2009 w stosunku do roku 2008 sa nastepujace:
w tys. zt
Rok2009 | Rok2008 | Z4miana | Wskaznik
stanu dynamiki
L.p. Tresé (+) zysk (+) zysk (+) poprawa %
(-) strata (-) strata (-) pogorszenie (5:4)
1 2 3 4 5 6
1. | Wynik na sprzedazy 14 349 17 440 -3 091 -17,7%
- produktow 13 151 16 035 -2 884 -18,0%
- towarow i materiatow 1198 1405 -207 -14,7%
Wynik na pozostatych
2. | przychodach i kosztach
operacyjnych -1 699 -1445 -254 -17,6%
Wynik dziatalno$ci operacyjnej 12 650 15995 -3 345 -20,9%
3. | Wynik na przychodach i kosztach
finansowych -2 516 3087 -5 603 -181,5%
4. | Zysk brutto 10 134 19 082 -8 948 -46,9%
5. | Podatek dochodowy 1357 8 500
6. | Zysk netto 8777 10 582 -1 805 -17,1%

Zysk ze sprzedazy w Grupie Kapitatowej w 2009 roku wynidst 14.349 tys. zt.

Wynik ten zostat zmniejszony nadwyzka pozostatych kosztéw operacyjnych nad

pozostatymi przychodami operacyjnymi w kwocie 1.699 tys. zi., generujac zysk na

dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 12.650 tys. zt. Po uwzglednieniu ujemnego wyniku z

dziatalnosci finansowej w kwocie 2.516 tys. zt., wynik brutto zamknat sie zyskiem w
kwocie 10.134 tys. zt.

Po uwzglednieniu podatku dochodowego od oséb prawnych:

- biezacego

w wysokosci

135 tys. zt.,
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- odroczonego w wysokosci  1.222 tys. zi,,

zysk netto za rok 2009 wynidst 8.777 tys. zt.

struktura wynikéw
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Rentownos$¢ grupy kapitatowej przedstawia sie j. n.:
Rok Rok
biezacy poprzedni
- zyskownos$¢ aktywow — ROA 2,70% 3,31%
- zyskownos¢ kapitatu wtasnego — ROE 5,23% 7,60%
- zyskownos$¢ sprzedazy netto 2,97% 3,16%
- zyskownos$¢ sprzedazy brutto 3,43% 5,70%

W poréwnaniu do roku poprzedniego, w roku 2009 obnizyly sie wszystkie wskazniki

rentownosci.

Wyniki dziatalnosci operacyjnej oraz wyniki netto grupy kapitatowej za ostatnie 5 lat

przedstawiaty sie j. n.:
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lata wynrpz?azci;jigg}oéci wynik netto

2005 11 013 tys. zt. 8 259 tys. zi.
2006 15 062 tys. zt. 13 284 tys. zt.
2007 15 381 tys. zt. 12 005 tys. zl.
2008 15995 tys. zt. 10 582 tys. zl.
2009 12 650 tys. zi. 8 777 tys. zt.

Tys. zt

Wyniki ostatnich 5 lat
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operacyjnej

=fl—wynik netto

4. Istotne wskazniki_ptynnosci finansowej, zadluzenia, rynku kapitalowego oraz

wskazniki z rachunku przeplywéw pienieznych sa nastepujace:

Lp. Nazwa wskaznika Rok Rok + Poprawa
biezacy poprzedni - Pogorszenie
1 2 3 4 5
1. | Pokrycia biezacych zobowigzan 1,39 1,02 +37 p. proc.
2. | Ptynnosci — szybki 0,76 0,47 +29 p. proc.
3. | Ptynnosci — bardzo szybki 0,01 0,02 -1 p. proc.
4. | Obrotu naleznosci z tyt. dostaw 67 dni 46 dni -21 dni
5. | Obrotu zobowigzan z tyt. dostaw 48 dni 47 dni -1 dzien
6. | Obrotu materiatami 53 dni 51 dni -2 dni
7. | Obrotu wyrobami gotowymi 46 dni 42 dni -4 dni
8. | Zadtuzenia ogdinego 0,38 0,46 +8 p. proc.
9. | Pokrycia aktywow kapitatem wtasnym 0,56 0,48 +8 p. proc.
10. | Trwatosci struktury finansowania 0,68 0,54 +14 p. proc.
11.| Pokrycia aktywéw trwatych kapitatem
wiasnym i rezerwami ditugoterminowymi 1,08 0,95 +13 p. proc.
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12. | Zyskownosci jednej akcji EPS 0,36 0,57 -0,21
13. | Pokrycia zysku netto ceng rynkowg

jednej akcji P/E 34,17 9,95 +24,22
14.| Ceny rynkowe;j do nadwyzki

finansowej na jedng akcje 14,18 6,60 +7,58
15. | Gietldowego kursu akcji 3,98 1,83 +2,15
16. | Ceny rynkowej do wartosci ksiegowe;j

jednej akcji 1,75 0,85 +0,90
17. | Pienieznej wydajnosci aktywow -0,03 -0,06 +3 pkt. proc.
18. | Pienieznej wydajnosci sprzedazy -0,03 -0,06 +3 pkt. proc.

Na podstawie wskaznikdw ptynnosci finansowej za rok 2009, mozna zauwazy¢
poprawe ptynnosci w porownaniu do roku poprzedniego. W poréwnaniu do roku 2008,
wskazniki ptynnosci Il i 1l stopnia wzrosty odpowiednio o 37 oraz 29 punktow

procentowych.

W poréwnaniu do roku 2008, pogorszeniu ulegty wskazniki obrotu z tyt. rozrachunkéw.
Obroét naleznosciami z tyt. dostaw i ustug wydtuzyt sie o 21 dni, a zobowigzaniami z tyt.
dostaw i ustug o 1 dzien i wynosi 48 dni. Sptata zobowigzan z tytutu dostaw i ustug jest
krotsza o 19 dni od regulowania naleznosci z odbiorcami produktow.

Wskazniki rotacji zapaséw nieznacznie sie wydtuzyty. W poréwnaniu do roku 2008,
obrét materiatdw wydtuzyt sie o 2 dni, a obrét wyrobéw gotowych o 4 dni. Obrét

wyrobow gotowych wynosi 46 dni i jest krotszy o 7 dni od obrotu materiatami.

W poréwnaniu do roku 2008, poprawity sie wskazniki struktury finansowania. Wskaznik
zadtuzenia ogoélnego poprawit sie o 8 punktéw procentowych. Wskazniki pokrycia
aktywoéw kapitalem wiasnym i trwatosci struktury finansowania ulegly poprawie

odpowiednio o 8 i 14 punktéw procentowych.

W zwigzku z wysokim notowaniem na dzien 31.12.2009 r. ceny akcji "Ferrum” S.A.,
zadawalajgce poziomy osiagnety wskazniki rynku kapitalowego liczone dla Grupy
Kapitatowej w oparciu o cene rynkowg akcji. Wskaznik pokrycia zysku netto ceng
rynkowg akcji wyniost 34,17 i byt wyzszy o 24,22 w poréwnaniu do stanu na
31.12.2008 r.

W roku 2009 przeptywy srodkdéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej byty ujemne,
co sSwiadczy o koniecznosci absorbowania srodkéw z innych dziatalnosci na
dziatalno$¢ podstawowg. Analiza warto$ci przeptywow pienieznych 3 zasadniczych
obszaréw aktywnosci, jakimi sg dziatalnoS¢ operacyjna, inwestycyjna i finansowa
wskazuje generalnie na poprawe kondyc;ji finansowej Grupy Kapitatowej w roku 2009,
w porownaniu do roku 2008. Wskazuje na to przede wszystkim znaczne zmniejszenie

ujemnych przeplywow dziatalno$ci operacyjnej i inwestycyjnej. Zwiekszenie

16

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2009 rok
Grupy Kapitatowej "Ferrum” S.A. w Katowicach



wskaznikow pienieznej wydajnosci aktywow i pienieznej wydajnosci sprzedazy

Swiadczy o wzroscie kasowego pokrycia przychodéw ze sprzedazy.

Szczegbdtowa prezentacja wskaznikow ptynnosci finansowej, rotacji naleznosci,
zobowigzan, zapaséw, wskaznikéw wyptacalnosci, wskaznikéw rynku kapitatowego
oraz wskaznikéw z rachunku przeptywow pienieznych znajduje sie w zatacznikach nr

nr 3, 4 i 5 niniejszego raportu.

5. Wnioski koncowe

Przeprowadzona powyzej analiza poziomu aktywow, pasywow, dynamiki sprzedazy
oraz analiza wskaznikowa wskazujg na zachowanie przez Grupe Kapitatowg "Ferrum”

S.A. potencjatu majatkowego i finansowego umozliwiajacego kontynuacje dziatalnosci.

W toku badania sprawozdan jednostkowych za rok 2009 r. spétek objetych konsolidacjg
oraz sprawozdania skonsolidowanego nie stwierdzono zjawisk mogacych swiadczyc

0 zagrozeniu kontynuaciji dziatalnosci Grupy Kapitatowej w najblizszej przysztosci.

Réwniez zdaniem Zarzadu “"Ferrum” S.A. w Katowicach, w najblizszym okresie
obrachunkowym, nie wystgpig zagrozenia, ktére spowodowatyby ograniczenie

dziatalnosci Spotki dominujacej i zaleznej oraz Grupy Kapitatowe;.

D. BADANIE SKLADNIKOW MAJATKU, ZRODEL JEGO POCHODZENIA
| POZYCJI KSZTALTUJACYCH WYNIK CALOKSZTALTU DZIALALNOSCI
GRUPY KAPITALOWEJ

. AKTYWA TRWALE

1. Wartosci niematerialne i prawne

1)  Warto$¢ poczatkowa wartosci niematerialnych spétek objetych konsolidacjg

wynosi:
— jednostki dominujacej 6.064 tys. zh.
— jednostki zaleznej 177 tys. zt.
Razem: 6.241 tys. zt
2) Umorzenie wartosci niematerialnych jednostek objetych konsolidacjg
wynosi:
— jednostki dominujacej 1.982 tys. zl.
— jednostki zaleznej 170 tys. zt.
Razem: 2.152 tys. zt.
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3) Wartos¢ netto wartosci niematerialnych wykazana na dzieh 31.12.2009 r.
wynosi 4.089 tys. zt.

Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowe;j 1,3%

Wartosci niematerialne nie podlegaty korektom konsolidacyjnym. Zostaty

prawidtowo ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.

Rzeczowe aktywa trwate

1) Warto$¢ poczatkowa rzeczowych aktywéw trwatych objetych konsolidacjg

WYNosi:

— jednostki dominujacej 209.126 tys. zt.

— jednostki zaleznej 9.474 tys. zth.
Razem: 218.600 tys. zt.

2) Umorzenie srodkow trwatych objetych konsolidacjg wynosi:

— jednostki dominujace;j 86.871 tys. zt.

— jednostki zaleznej 2.575 tys. zt.
Razem: 89.446 tys. zt.

3) Wartos¢ netto srodkow trwatych wykazana
w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j
dzien 31.12.2009 r. wynosi 129.154 tys. z}

Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowe;j 41,7%

Z ogotu wartoSci netto rzeczowego majatku trwatego przypada na:

a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 497 tys. zt.
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodne;j 32.527 tys. zt.
c) urzadzenia techniczne i maszyny 90.186 tys. zt.
d) srodki transportu 736 tys. zh.
e) inne srodki trwate 5.208 tys. zt.

W obszarze rzeczowego majatku trwatego nie wystgpity wytgczenia i korekty
konsolidacyjne. W roku 2009 nastgpita sprzedaz samochodu przez spotke
zalezng dla spotki dominujacej. W zwigzku z faktem, ze przychod ze sprzedazy
réznit sie nieistotnie od nieumorzonej wartosci samochodu oraz nieistotna byta
réznica w kwotach amortyzacji, sprzedaz ta nie zostata ujeta w korektach
konsolidacyjnych.

Rzeczowe aktywa trwate prawidlowo =zostaty ujete w skonsolidowanym

sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

4) W 2009 roku naktady na zakupy i budowe srodkéw trwatych oraz wartosci

niematerialnych w stosunku do mozliwych zrédet finansowych wynosza;:
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a) Naktady na budowe i zakupy:

- w jednostce dominujace;j 7.182 tys. zt.
- w jednostce zaleznej 2.637 tys. zt
Razem nakfady: 9.819 tys. zi.

b) Zrédta finansowania:

- amortyzacja 12.505 tys. zt.

c) Nadwyzka zrédet finansowania przy uwzglednieniu tylko amortyzacii 2.686 tys. zt.

Sfinansowanie naktadéw na budowe i zakup s$rodkéw trwatych oraz wartosci

niematerialnych przedstawia sie nastepujgco:

- zobowigzania na 1.01.2009 r. (bez VAT i leasingu finansowego) 758 tys. zt.
- naklady na budowe i zakupy $rodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych (bez leasingu finansowego) 8.034 tys. zt.
- rozliczenie naleznosci na $rodki trwate w budowie -1.941 tys. zt.
Razem potrzebne $rodki na finansowanie m
- zobowigzania na 31.12.2009 r. (bez VAT i leasingu finansowego) 84 tys. 7t
- sfinansowano nakfady 6.767 tys. zt.

Rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne zostaty prawidtowo

zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.

Aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 4.363 tys. zt.

Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 1,4%

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustalone zostaty w oparciu
0 ujemne roznice przejsciowe wystepujgce miedzy ksiegowg a podatkowg
wartoscig skladnikow aktywéw i pasywow sprawozdan z sytuacji finansowej
spotek objetych konsolidacjg. Pozycja aktywow z tyt. odroczonego podatku

dochodowego obejmuje zagregowang wartos¢ spotek objetych konsolidacja.

Nieruchomosci inwestycyjne 39.404 tys. zt

Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowe;j 12,7 %
Nieruchomosci inwestycyjne wystapity tylko w spotce dominujace.

Zgodnie z przyjeta politykg rachunkowosci, wycena nieruchomo$ci
inwestycyjnych bazuje na modelu wartosci godziwej Nieruchomosci inwestycyjne
stanowi prawo wieczystego uzytkowania gruntu utrzymywane w celu osiggniecia

korzysci z tytutu przyrostu wartosci. W roku 2009 aktywowane zostaty nakfady na

prace adaptacyjne, ktore zwiekszyly oczekiwane przyszte korzysci ekonomiczne.
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5.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe wystapity tylko w spétce dominujacej. Stanowity je: akcje:

Wartos¢ brutto Odpisy Wartos$¢ netto
aktualizujgce
- akcje w jednostce powigzanej 10.018 tys. zt. Otys.z. 10.018 tys. zt.
- akcje w pozostatych jednostkach 11 tys. zt. 11 tys. zt. 373 tys. zt.

10.018 tys. zt. 11tys.zt.  10.018 tys. zk.

pomniejszone o:

— wylgczenia konsolidacyjne akcji ZKS Ferrum S.A. -10.018 tys. zt.

Aktywa finansowe na dzien 31.12.2009 r. 0 tys. zt.

Akcje bedace w posiadaniu "Ferrum” S.A., jako przeznaczone do obrotu, zostaty
zakwalifikowane do grupy aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik.

Dokonane wytaczenia akcji spotki zaleznej zostaty ustalone zgodnie z wymagang
procedurg konsolidacji.

Aktywa finansowe w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty wykazane

prawidtowo.
Naleznosci dlugoterminowe z tyt. dostaw i ustug 146 tys. zt
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 0,05 %
w tym:
— w jednostce dominujacej 143 tys. zt.
— w jednostce zaleznej 3 tys. zt.

Naleznos$ci dtugoterminowe to naleznosci od jednostek spoza grupy kapitatowe;.

Zostaty prawidlowo wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji

1.

finansowe;.
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 59.031 tys. zt.
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowe;j 19,1 %

z tego przypada na:

1) materiaty 24 578 tys. zl.
- materiaty brutto 25.315 tys. zt.
- odpis aktualizujgcy materiaty 737 tys. zt.
2) potprodukty i produkty w toku 4.986 tys. zl.
3) produkty gotowe 29.157 tys. zt.
4) towary 310 tys. zh.
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Z podanych wyzej zapasow ogoétem przypada na:
— jednostke dominujaca 51.266 tys. zt.
— jednostke zalezng 7.765 tys. zt.

W pozycji zapasow nie miaty miejsca wylgczenia konsolidacyjne.

Stan zapaséw nierotacyjnych przedstawiat sie nastepujaco:
Stan na 1.01.2009r. 939 tys. zt., w tym odpis aktualizujacy 939 tys. zl.
Stan na 31.12.2009 r. 737 tys. zt., w tym odpis aktualizujgcy 737 tys. zi.

Warto$¢ zapasow ustalono i wykazano prawidlowo w skonsolidowanym

sprawozdaniu z sytuacji finansowe;.

Naleznosci kréotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug

Zagregowana warto$¢ naleznosci krotkoterminowych z tyt.

dostaw i ustug brutto spétek konsolidowanych wynosi 63.494 tys. zt.
pomniejszona o:

— odpisy z tytutu aktualizacji wyceny 1.259 tys. zl.
— wytaczenia konsolidacyjne 337 tys. zt.

Naleznosci krotkoterminowe z tyt. dostaw i ustug wykazane
w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej 61.898 tys. zi.

Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowe;j 20,0 %
w tym przypada na:
— naleznosci od jednostek powigzanych 1.097 tys. zt.

— naleznosci od pozostatych jednostek 60.801 tys. zt.

Na naleznosci watpliwe i sporne utworzono w spotkach odpisy aktualizujace
zaliczone w ciezar pozostatych kosztow operacyjnych.

Naleznosci wykazane w sprawozdaniach finansowych spotek grupy kapitatowe;j
zostaly skorygowane o wylaczenia wzajemnych obrotéw rozrachunkow
wystepujacych miedzy spétkami objetymi konsolidacja.

Naleznosci z tyt. dostaw i ustug zostaly prawidtowo wykazane w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej. Zaprezentowane zostaty w wartosciach wymagalnych fj.
tacznie z naliczonymi odsetkami. Saldo naleznosci wyrazonych w walutach

obcych zostato wycenione wedtug kursu $redniego NBP na dzieh 31.12.2009 r.

Z kwoty brutto nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug przypada na nalezno$ci:

— nieprzeterminowane 49.582 tys. zl.

—  przeterminowane 13.575 tys. zl.
w tym:

a) do 3 miesiecy 11.552 tys. zt.
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b) od 3 do 6 miesiecy
¢) od 6 do 12 miesiecy
d) powyzej 12 miesiecy

364 tys.
933 tys.
726 tys.

zt.
zt.

zt.

Razem brutto:

- odpisy z tytutu aktualizacji wyceny

63.157 tys.
-1.259 tys.

zt.

zt.

Razem netto:

Naleznosci z tyt. biezacego podatku dochodoweqgo

Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej

61.898 tys.

1.223 tys.

zt.

zt

0,4 %

Naleznosci z tyt. biezacego podatku dochodowego wystapity tylko w spoice

zaleznej i ta wartos¢ zostata zaprezentowana w sprawozdaniu skonsolidowanym.

Pozostate naleznosci krétkoterminowe

Zagregowana warto$é pozostatych naleznosci krotkoterminowych
brutto spétek konsolidowanych wynosi:

pomniejszone o:
— odpisy z tytutu aktualizacji wyceny

— wylaczenie konsolidacyjne — warto$¢ niezaptaconej dywidendy
Naleznosci krotkoterminowe pozostate wykazane
w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien
31.12.2009 r.

Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowe;j

w tym przypada na:
— naleznosci z tyt. podatkdéw, dotacji, cel, ubezpieczen

i innych swiadczen
— czynne rozliczenia miedzyokresowe

— inne naleznosci

10.755 tys.

327 tys.
1.004 tys.

9.424 tys.

zt.

zt,

zt.

zt.

3,0 %

2.206 tys. zt.
951 tys. zt.
6.267 tys. zt.

W pozycji pozostatych naleznosci zostata uwzgledniona korekta konsolidacyjna z

tyt. niewyptaconej dywidendy przez spotke zalezng dla spotki dominujace;.

Naleznosci zostaly prawidtowo ustalone i wycenione oraz kompletnie ujete

w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowe;.

Pochodne instrumenty finansowe

Wycena niezrealizowanych pochodnych instrumentéw finansowych na dzien

31.12.2009 r. byta ujemna, w zwigzku z czym jest prezentowana w pasywach jako

zobowigzanie grupy kapitatowej.
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6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wynosza 1.122 tys. z}.

Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 0,4 %
i sktadajq sig z:

1) $rodkéw pienieznych w jednostce dominujacej 969 tys. z.
2) srodkow pienieznych w jednostce zaleznej 153 tys. zl.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg sume $rodkéw pienieznych
w jednostce dominujacej i zaleznej. Srodki w walutach obcych zostaty ujete
w ksiegach wg kursu zamkniecia, ktory grupa kapitalowa przyjeta na poziomie
Srednich kurséw NBP na 31.12 2009 r.

W pozycji srodkow pienieznych nie miaty miejsca wytaczenia konsolidacyjne.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty zostaly wycenione w wartoéci nominalnej

i kompletnie zaprezentowane w skonsolidowanym bilansie.

. KAPITAL WEASNY

Kapital wlasny wynosi 172.191 tys. zh.

Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 55,6%

i sktada sie z:

1) Kapitatu akcyjnego 75.839 tys. zt.
2) Kapitatu z nadwyzki ceny emisyjnej powyzej wartosci nominalnej 65.051 tys. z.
3) Pozostatego kapitatu zapasowego 22.524 tys. zt.
4) Zysku netto 8.777 tys. zi

1. Kapitat podstawowy grupy kapitatlowej

Zagregowana wartosé wyniosta: 85.839 tys. zt.
Wytaczenia wartosci akcji spotki zaleznej -10.000 tys. zt.
Kapitat podstawowy na dzien 31.12.2009 r. wykazany

w skonsolidowanym bilansie w wysokosci 75.839 tys. zt.

jest prawidtowy i stanowi go kapitat jednostki dominujace.

2. Kapitat z nadwyzki ceny emisyjnej powyzej wartosci nominalnej

Kapitat z tyt. agio wystapit tylko w spétce dominujace;.

Na dzien 31.12.2009 r. kapitat z nadwyzki ceny emisyjnej nad
wartoscia nominalng  wykazany w  skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wysokosci 65.051 tys. zt.

jest prawidtowy.

3. Kapitat zapasowy
Zagregowana wartos¢ wyniosta: 21.538 tys. zl.
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Iv.

Wyltaczenia i korekty konsolidacyjne +986 tys. zt.

Kapitat zapasowy na dzien 31.12.2009 r. wykazany

w skonsolidowanym sprawozdaniu wynosi 22.524 tys. zt.
Wytaczenia i korekty konsolidacyjne obejmowaty:

— rozliczong wartos¢ firmy powstatej przy pierwszym objeciu
udziatéw jednostki zaleznej -18 tys. zt.

— zwiekszenie z tyt. przyznanej dywidendy przez spotke zalezng

dla spotki dominujacej +1.004 tys. zt.
Razem korekty konsolidacyjne +986 tys. zt.
Zysk netto
Zagregowana warto$¢ wyniosta: 9.781 tys. zth.
w tym:
— jednostki dominujace;j 6.786 tys. zl.
— jednostki zaleznej 2.995 tys. zt.
Wytaczenie konsolidacyjne wyniosto -1.004 tys. zt.
Zysk netto grupy kapitatowej 8.777 tys. zt.

Whytaczenie konsolidacyjne dotyczyto odwrdcenia odpisu aktualizujgcego odsetki
od naleznosci spotki dominujacej wobec spotki zaleznej.
Skonsolidowany zysk wykazano w prawidtowej wielkosci w sprawozdaniu z sytuaciji

finansowe.

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

1.

Rezerwy z tytutu odroczoneqo podatku dochodowego
wynoszg 18.188 tys. zt.

Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowe;j 5,9 %

i sktadajg sie z rezerw na odroczony podatek dochodowy:
1) w jednostce dominujacej 18.152 tys. zt.

2) w jednostce zaleznej 36 tys. zt.

W skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej pozycja rezerwy z tytutu
odroczonego podatku dochodowego stanowi sume rezerw tworzonych w spotkach
wchodzacych w skfad grupy, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejsciowych réznigcych wartos¢ ksiegowg od wartosci podatkowej aktywéw

i zobowigzan.

Pozycja rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostata prawidiowo

zaprezentowana w sprawozdaniu skonsolidowanym.
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Dlugoterminowe rezerwy na swiadczenia pracownicze 1.647 tys. zt.

Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowe;j 0,5 %
i Sktadajg sie z rezerw:
- w jednostce dominujacej 1.4009 tys. zt.
- w jednostce zaleznej 238 tys. zt.

W pozycji dlugoterminowych rezerw na $wiadczenia pracownicze nie miaty
miejsca korekty konsolidacyjne.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej zawiera sume
dtugoterminowych rezerw na $wiadczenia pracownicze dla jednostki dominujacej

oraz zaleznej.

Pozycja dlugoterminowych rezerw na $wiadczenia pracownicze zostala

prawidtowo zaprezentowana w sprawozdaniu skonsolidowanym.

Kredyty i pozyczki dlugoterminowe wynosza 15.921 tys. zt.

Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowe;j 51%

Pozycja obejmuje wartosci zaciggnietych kredytéw bankowych jednostki
dominujgcej, ktorych termin ptatnosci przypada pdzniej niz 12 miesiecy po dniu 31
grudnia 2010 r. Pozycja zostata wyceniona wg skorygowanej ceny nabycia

i prawidlowo zaprezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji

finansowe;.
Zobowiazania dlugoterminowe z tyt. dostaw i ustug 19 tys. zth.
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowe;j 0,006 %

Zobowigzania dtugoterminowe z tyt. dostaw i ustug wystapity tylko w spotce
zaleznej i stanowig kwote, ktéra przypada do zaptaty po okresie cyklu
produkcyjnego. W pozycji diugoterminowych zobowigzah nie miaty miejsca
wytaczenia konsolidacyjne. Kwota zostata kompletnie i prawidlowo ujeta

w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.

Inne zobowiazania diugoterminowe 3.374 tys. zi.
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 1,1 %
i sktadajq sie z:

1) zobowigzan w jednostce dominujacej 1.687 tys. zt.
2) zobowigzan w jednostce zaleznej 1.687 tys. zh.

w tym przypada na:

— rozliczenia miedzyokresowe 1.347 tys. zt.
— pozostate zobowigzania 2.027 tys. zt.
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W pozycji dlugoterminowych zobowigzan nie miaty miejsca wytaczenia i korekty
konsolidacyjne.

Zagregowana wartos¢ zobowigzan dtugoterminowych wyceniona zostata metodg
zamortyzowanego kosztu. Zostata kompletnie i prawidtowo ujeta w sprawozdaniu

skonsolidowanym.

V. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

1.

3.

Krotkoterminowe rezerwy na swiadczenia pracownicze 597 tys. zi.
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowe;j 1,8 %
i sktadajq sie z:

1) rezerw w jednostce dominujgcej 424 tys. zi.
2) rezerw w jednostce zaleznej 173 tys. zt.

W pozycji krétkoterminowych rezerw na swiadczenia pracownicze nie mialy
miejsca wytaczenia konsolidacyjne.
Pozycja zostata prawidtowo oszacowana i zaprezentowana w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym jako suma rezerw w spotkach konsolidowanych.

Krétkoterminowe rezerwy na zobowigzania 895 tys. zi.
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowe;j 0,3 %
Sktadajg sie z:

1) rezerw w jednostce dominujacej 23 tys. zt.
2) rezerw w jednostce zaleznej 872 tys. zt.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej zawiera sume
krotkoterminowych rezerw na zobowigzania spoétek konsolidowanych.
Pozycja zostata prawidtowo oszacowana i zaprezentowana w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym.

Kredyty i pozyczki krotkoterminowe wynoszg 41.134 tys. zt.
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 13,3 %
i sktadajq sig z:

1) kredytéw w jednostce dominujacej 35.339 tys. zt.
2) kredytow w jednostce zaleznej 5.365 tys. zi.

Pozycja krotkoterminowych kredytow i pozyczek obejmuje zagregowang wartosc
zadtuzeh spotki dominujacej oraz zaleznej wobec bankéw z tyt. zaciggnietych
kredytow bankowych. Kredyty zostaty wycenione w skorygowanej cenie nabycia
oraz w sposOb wiasciwy zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu

z sytuacji finansowej.

26

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2009 rok
Grupy Kapitatowej "Ferrum” S.A. w Katowicach



Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

Zagregowana warto$¢ zobowigzan z tyt. dostaw i ustug
spotek objetych konsolidacjg wynosi

pomniejszone o:
— wytgczenia konsolidacyjne

Zobowigzania krotkoterminowe z tyt. dostaw i ustug
wykazane w skonsolidowanym bilansie

Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej

w tym przypada na:

— zobowigzania od jednostek powigzanych

— zobowigzania od pozostatych jednostek

36.921 tys.

337 tys.

36.584 tys.

zt.

zt.

zt.

11,8 %

12.602 tys.
23.982 tys.

Struktura czasowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug jest nastepujgca:

a) nieprzeterminowane
b) przeterminowane
w tym:
— do 3 miesiecy
— od 3 do 6 miesiecy
— od 6 do 12 miesiecy
— powyzej 12 miesiecy
wytgczenia konsolidacyjne

Razem:

35.806 tys.
1.115 tys.

1.087 tys.
20 tys.

5 tys.

3 tys.

-337 tys.
36.584 tys.

zt.

zt.

zt.

zt.

zt.
zt.
zt.
zt.
zt.

zl.

Wartos¢ zobowigzan z tytutu dostaw i ustug objeta sume zobowigzan spétki

dominujacej i zaleznej pomniejszong o wzajemne rozrachunki.

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug wykazane zostaty w wartosciach

wymagalnych tj. tacznie z naliczonymi odsetkami. Saldo zobowigzan

wyrazonych w walutach obcych zostato wycenione wedtug kursu sredniego

NBP na dzien 31.12.2009 r. Zobowigzania zostaty kompletnie i prawidliowo

zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

Pozostate zobowigzania krétkoterminowe

Zagregowana wartos¢ spotek objetych konsolidacjg wynosi

pomniejszona o:
— wytgczenia konsolidacyjne

Pozostate  zobowigzania  krétkoterminowe  wykazane

w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowe;j

w tym przypada na:

6.351 tys.

-1.004 tys.

zt.

zt.

5.347 tys. zi.

1,7 %
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VL.

— zobowigzania z tyt. podatkow, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 1.767 tys. zt.
— rozliczenia miedzyokresowe 487 tys. zt.

— pozostate zobowigzania 3.093 tys. zt.

Pozostate zobowigzania krotkoterminowe zostaty kompletnie i prawidtowo ujete
w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowe;.
Wylaczenie konsolidacyjne dotyczyto kwoty niewyptaconej dywidendy przez

spotke zalezng dla jednostki dominujace;j.

6. Pochodne instrumenty finansowe wynoszg 13.957 tys. zt.

Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowe;j 4.5 %

Spotki wchodzace do grupy kapitatowej, w celu uniezaleznienia od wahan
kursowych, nabywaty pochodne instrumenty finansowe.

Pozycja pochodnych instrumentéw finansowych w pasywach skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej stanowi réznice pomiedzy zakontraktowanymi

cenami pochodnych instrumentow finansowych, a ich wartoscig godziwg na dzien

31.12.2009 r.:

w tym:
1) w spétce dominujacej 13.883 tys. zl.
2) w spoice zaleznej 74 tys. zt.

Pozycja zostata prawidtowo zaprezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Skutki wyceny odniesione zostaty w wynik z dziatalno$ci finansowej
za rok 2009.

WYNIK FINANSOWY

Skonsolidowany rachunek zyskow i _strat grupy kapitatowej sporzadzony zostat

przez:
pofaczenie w petnej wysokosci poszczegdlnych pozycji jednostkowych rachunkéw
zyskow i strat spotki dominujacej i jednostki zaleznej oraz dokonanie wytaczeh kwot
transakcji wystepujacych miedzy spétkami ustalonymi zgodnie z MSSF 3, MSR 27,
MSR 28 i MSR 31,

wylgczenie z rachunku zyskow i strat grupy kapitatowej zyskow i strat korekt

konsolidacyjnych.
Rachunek zyskow i strat zostat sporzadzony zgodnie z MSR1, MSSF 3, MSR 27,
MSR 28 i MSR 31.

W grupie "Ferrum” S.A. w 2009 roku nie miaty miejsca zaniechania dziatalnosci.

Jednostki wchodzace w sktad grupy prowadzity dziatalnosci kontynuowane.
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1. Przychody i koszty oraz wynik finansowy wynikajace z rachunku zysku i strat —

wariant poréwnawczy za okres od 1.01.2009 r. do 31.12.2009 r. sg nastepujace:

Przychody ze Odpowiadajace im Wynik
Tresé sprzedazy, zbytu i koszty + zysk
pozostale — strata
DZIALALNOSC OPERACYJNA 285.048 tys. zi. 272.398 tys. zt. 12.650 tys. zt.
Produkty 290.480 tys. zt. 257.393 tys. zt. 33.087 tys. zt.
Towary i materiaty 5.171 tys. zt. 3.973 tys. zi 1.198 tys. zt.
Zmiana stanu produktow -25.015 tys. zt. X -25.015 tys. zt.
Koszt wytworzenia produktéow na
wiasne potrzeby 5.079 tys. zti. X 5.079 tys. zth.
Pozostate przychody operacyjne 9.333 tys. zt. X
Pozostate koszty operacyjne X 11.032 tys. zl. -1.699 tys. zt.
é\;SE}éigfj'QEﬁLNOSCI 285.048 tys. zt. 272.398 tys. zt. 12.650 tys. zt.
Przychody finansowe 1.010 tys. zt. X
Koszty finansowe X 3.526 tys. zt. -2.516 tys. zt.
ZYSK PRZED OPODATKOWANIEM X X 10.134 tys. zt.
Podatek dochodowy biezacy X X 135 tys. zt.
Odroczony podatek dochodowy X X 1.222 tys. zt.
ZYSK NETTO X X 8.777 tys. zt.
1.1. Przychody ogdtem za okres od 1.01.2009 r. do 31.12.2009 r. ujete
w jednostkowych rachunkach zyskéw i strat wynoszag 310.259 tys. zi.
Wytaczenia i korekty konsolidacyjne przychodoéw wynoszg - 4.265 tys. zt.
w tym:
- wytgczenie z tyt. sprzedazy produktow -2.752 tys. zt.
- wytgczenie z tyt. sprzedazy materiatow -6 tys. zt.
- wyfgczenie z tyt. sprzedazy Srodka trwatego -50 tys. zt.
- korekta konsolidacyjna z tyt. prezentacji wyniku na sprzedazy
rzeczowych aktywow trwatych poza grupe -24 tys. zt.
- wytgczenie przyznanej dywidendy -1.004 tys. zt.
- korekta konsolidacyjna z tyt. prezentacji wyniku na roznicach
kursowych dot. dziatalnosci finansowej -429 tys. zt.

Przychody prawidtowo i kompletnie wykazane w skonsolidowanym

rachunku zyskow i strat wynoszg 305.994 tys. zi.

1.2. Koszty ogotem za okres od 1.01.2009 r. do 31.12.2009 r. ujete
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w jednostkowych rachunkach zyskow i strat wynoszg 299.121 tys. zi.

Wytgaczenia i korekty konsolidacyjne kosztéw wynoszag - 3.261 tys. zt.
w tym:

- wyfgczenie z tyt. zakupu produktow - 2.758 tys. zt.
- wytgczenie z tyt. sprzedazy Srodka trwatego -560 tys. zt.

- korekta konsolidacyjna z tyt. prezentacji wyniku na sprzedazy

rzeczowych aktywow trwatych poza grupe -24 tys. z1.
- wytgczenie przyznanej dywidendy -1.004 tys. zt.
- korekta konsolidacyjna z tyt. prezentacji wyniku na réznicach

kursowych dot. dziatalnosci finansowej -429 tys. zt.

Koszty prawidtowo i kompletnie wykazane w skonsolidowanym

rachunku zyskéw i strat wynosza 295.860 tys. zi.

Zysk brutto grupy kapitatowej 10.134 tys. zt.

Pozostata dziatalnos¢ operacyjna

Pozostate przychody operacyjne przed wytgczeniami 9.407 tys. zt.
Wytaczenia i korekty konsolidacyjne -74 tys. zt.
Pozostate przychody operacyjne po wytgczeniach 9.333 tys. zt.
Pozostate koszty operacyjne przed wytgczeniami 11.106 tys. zt.
Wytaczenia i korekty konsolidacyjne -74 tys. zt.
Pozostate koszty operacyjne po wytaczeniach 11.032 tys. zt.
Strata na pozostatych przychodach i kosztach operacyjnych 1.699 tys. zt.

Wazniejsze pozycje pozostatych przychodoéw i kosztéw operacyjnych.

Przychody
- umorzenie naleznosci z tyt. zakonczenia postepowania uktadowego 6.704 tys. zt.

- rozwigzanie odpisow aktualizujgcych zapasy 744 tys. zt.

- rozwigzanie odpisow aktualizujgcych naleznosci i odsetki od naleznosci 181 tys. zt.
Koszty

- nadwyzka ujemnych roznic kursowych nad dodatnimi 8.842 tys. zt.

- aktualizacja wartosci naleznosci i odsetek od naleznosci 685 tys. zt.

- aktualizacja wartosci zapasow 542 tys. zi.

Dziatalnos¢ finansowa

Przychody finansowe 2.443 tys. zt.
Wytaczenia i korekty konsolidacyjne -1.433 tys. zt.
Przychody finansowe po wytgczeniach 1.010 tys. zh.
Koszty finansowe przed wylaczeniami 3.955 tys. zt.
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Wylaczenia i korekty konsolidacyjne -429 tys. zt.

Koszty finansowe po wytaczeniach 3.526 tys. zt.

Strata na dziatalnosci finansowe;j 2.516 tys. zt.

Wazniejsze pozycje przychodow i kosztéw finansowych.

Przychody finansowe

- nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi 945 tys. zh.

Koszty finansowe:

- odsetki i prowizje zwigzane z dziatalnoscig finansowg 3.072 tys. zt.
- optaty z tyt. factoringu 265 tys. zt.
- optaty z tyt. leasingu 140 tys. zt.

Przychody i koszty z podstawowej dziatalnosci, pozostate przychody i koszty
operacyjne oraz przychody i koszty finansowe w skonsolidowanym rachunku

zyskow i strat zostaty ustalone i wykazane prawidtowo.

4. Obowigzkowe zmniejszenia zysku

- z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych 1.357 tys. zt.
w tym:

- podatek biezgcy 135 tys. zt.
- podatek odroczony 1.222 tys. zt.

Biezacy podatek dochodowy wystapit tylko w spotce zaleznej. Grupa "Ferrum”
S.A. nie jest grupg podatkowg, w zwigzku z czym wyliczony podatek od dochodu

ZKS Ferrum S.A. zostat prawidtowo wykazany w sprawozdaniu skonsolidowanym.

Prezentacja podatku dochodowego w sprawozdaniu finansowym

- podatek biezacy 135 tys. zt.
- podatek odroczony. 1.222 tys. zl.
- wykorzystanie rezerwy na podatek odroczony -531 tys. zt.
- wykorzystanie aktywu na podatek odroczony +1.799 tys. zt.
- utworzenie rezerwy na podatek odroczony +752 tys. zt.
- utworzenie aktywu na podatek odroczony -798 tys. zl.
Razem wartos$¢ podatku dochodowego od oséb prawnych 1.357 tys. zl.

Wartosci biezacego podatku dochodowego oraz rezerwy i aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego od oséb prawnych zostaty poprawnie ujete
w ksiegach rachunkowych spoétek objetych konsolidacjg oraz prawidtowo

wykazane w sprawozdaniu skonsolidowanym.
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VIL.

Zysk netto grupy kapitatowej za rok 2009 wynosi 8.777 tys. zi.

i zostat prawidtowo ustalony i wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu.

Rozliczenia wykorzystania dotacji

Spotce dominujacej zostata przyznana dotacja do aktywédw na realizacje

opracowania i wdrozenia technologii wytwarzania wielkogabarytowych
ksztattownikéw zimnogietych na podstawie Umowy o dofinansowanie wykonania
projektu celowego nr 6 ZR9 2006C/06782 z dnia 1 grudnia 2006 roku zawartej
pomiedzy Ministrem Nauki i Szkolnictwa Wyzszego, a "Ferrum” S.A., bedacg
‘wnioskodawcg’ i Politechnikg Slaska bedaca ‘wykonawcy’.

Rozliczenie dotacji z rozliczen miedzyokresowych przychodéw do pozostatych
przychodéw operacyjnych nastepuje réwnolegle z amortyzacjg dotowanych

wartosci niematerialnych.

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, OGRANICZENIA W PRAWACH WEASNOSCI

1. Wykaz grup zobowigzan zabezpieczonych na majatku grupy kapitatowej
Stan na 31.12.2009 roku Stan na 31.12.2008 roku
Zobowiazanie kwota kredytu, | kwota kwota kwota kredytu, | kwota kwota
zabezpieczone pozyczki i inne | zabezpieczenia | zabezpieczenia pozyczki i inne | zabezpieczenia | zabezpieczenia
w tys. zt w tys. zt. wyrazona jako % | w tys. zt. w tys. zth. wyrazona jako
aktywow % aktywow

Hipotecznie 49.331 68.000 22,0 25.284 36.000 10,6
Zastaw
rejestrowy 53.774 78.372 25,3 45.326 159.873 46,9
Zastaw na
udziatach 22.683 32.000 10,3 13.500 4.000 1,2
Przelew
wierzytelnosci wraz 1.475 4.459 1,4 5.365 8.000 2,3
Weksel in blanco 1.806 2.150 0,7
Razem 184.981 59,7 207.873 61,0

2,

Zobowiazania warunkowe, w tym réwniez udzielone przez grupe kapitatowg

gwarancje i poreczenia, takze wekslowe nie wystapity na dzien 31.12.2009 r.

VIIl. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH,

INFORMACJE DODATKOWE O PRZYJETYCH ZASADACH RACHUNKOWOSCI
ORAZ INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE,

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI

Struktura przeptywu srodkéw pienieznych w roku 2009 przedstawiata sie nastepujaco:

- przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjne;j

-8.718 tys. zt.
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IX.

- przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej -4.208 tys. zt.

- przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej +11.536 tys. zh.
Przeplywy pieniezne razem: -1.390 tys. zt.
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tyt. réznic kursowych -14 tys. zt.
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych -1.404 tys. zt.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych jest wiasciwie powigzane
ze skonsolidowanym sprawozdaniem z sytuacji finansowej, skonsolidowanym
rachunkiem zyskow i strat oraz ksiegami rachunkowymi spotek objetych

konsolidacja.

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2009 zawierajg,
wszystkie zagadnienia wymagane Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej. Przedstawione zostaly metody wyceny aktywow
i pasywow. Dane zawarte w informacji dodatkowej sg kompletne i prawidtowo

prezentowane.

Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej sporzadzone zostato na bazie danych
skonsolidowanego sprawozdania. Zawiera informacje o grupie kapitatowej zgodnie z

wytycznymi art.49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci.

ZDARZENIA PO DACIE SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI
FIANSOWEJ

Po dacie zamkniecia skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej nie
wystagpity zdarzenia gospodarcze, ktére powinny by¢ ujete w sprawozdaniu

skonsolidowanym za rok 2009.

NARUSZENIE PRAWA

W toku badania nie stwierdzono naruszenia przepiséw prawa podatkowego,
dewizowego, celnego, kodeksu spoétek handlowych oraz zachowane zostaly zasady

zgodnie ze statutami spotek objetych konsolidacja.

OCENA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA 2009 ROK.

Stwierdzamy, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe i stanowigca jego podstawe
dokumentacja s zgodne 2z przepisami prawa wynikajagcymi z MSSF/MSR

i powszechnie przyjetymi przez srodowisko zawodowe zasadami rachunkowosci.
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Stwierdzamy prawidtowos¢ i rzetelnos¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
polegajacg na wykazaniu w nim wynikow catoksztattu dziatalnosci oraz sytuacji

majatkowej i finansowej grupy kapitatowej zgodnie z prawdg materialna.

F. USTALENIA KONCOWE

1. Sprawozdanie niniejsze zawiera 34 strony maszynopisu kolejno ponumerowane.
Kazdag ze stron oznaczono, umieszczajgc na niej obok numeru strony podpis biegtego

rewidenta.

2. Do raportu zatgcza sie:
1) Whnioski i uwagi — nie wystepuja,
2) Whyniki ekonomiczno-finansowe,
3) Wskazniki zyskownosci, ptynnosci finansowej i zadtuzenia,
4) Wskazniki rynku kapitatowego,
5) Wskazniki z rachunku przeptywdw pienieznych,
6) Stan odpisow z tytutu aktualizacji wyceny aktywow oraz rezerw na zobowigzania,

7) Potwierdzenie odbioru (w egzemplarzu podmiotu badajacego).

Biegly Rewident Grupy Podmiot uprawniony

Marian Weisto MW RAFIN Marian Wcisto

Nr ewid. 5424 SPOLKA KOMANDYTOWA
41-200 Sosnowiec, al. Zwycigstwa 3
Podmiot uprawniony nr 3076

PREZES
Biegly Rewident
Marian Wcisto
nr ewid. 5424
Sosnowiec, dnia 12 marca 2010 r.
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Wyniki ekonomiczno - finansowe

Zalacznik nr 2

w tys.z}
Wykonanie Wskaznik procentowy
Lp. WSKAZNIK
2009 2008 2007 3:4 3:5
1 2 3 4 5 6 7
1. |Przychody ogotem 305 994 377 949 304 605 80,96% 100,46%
w tym z tytutu:
- sprzedazy produktow 290 480 326 721 292 984 88,91% 99,15%
- sprzedazy towaréw i materiatow 5171 7799 5 166 66,30% 100,10%
- pozostatych przychodoéw operacyjnych 9 333 2 561 3 945 364,43% 236,58%
- przychodéw finansowych 1010 40 868 2510 2,47% 40,24%
2. |Koszty uzyskania przychodow 295 860 358 867 289 566 82,44% 102,17%
w tym z tytutu:
- kosztow: wlasnego, ogdlnych i sprzedazy produktow 277 329 310 686 280 287 89,26% 98,94%
- warto$ci sprzedanych towardw i materiatow 3973 6 394 4744 62,14% 83,75%
- pozostatych kosztéw operacyjnych 11 032 4 006 1683 275,39% 655,50%
- kosztéw finansowych 3 526 37 781 2 852 9,33% 123,63%
3. |Wynik finansowy brutto 10 134 19 082 15 039 53,11% 67,38%
4a). |Podatek dochodowy biezacy 135 1755 1 357
4b). |Podatek dochodowy odroczony 1222 6 745 1677
5. |Wynik finansowy netto 8777 10 582 12 005 82,94% 73,11%




Wskazniki zyskownosci , ptynnosci finansowej i zadtuzenia

Zatacznik nr 3

za rok 2009
w tys. zt
Kwoty Wskaznik Zmiana stanu
Rodzaj wskaznika i sposéb wyliczenia Rok biezacy Rok poprzedni | Roku biezacego Roku. VZ_S::::::{:
poprzedniego - pogorszenie
1 2 3 4 5 6
WSKAZNIKI ZYSKOWNOSCI
1. Wskaznik zyskownos$ci sprzedazy
Zysk netto x 100 8777 10 582
= 2,97 3,16 -0,19
Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i 295 651 334 520
materialow
2. Rentownosc brutto sprzedazy
Wynik brutto ze sprzedazy x 100 10 134 19 082
= 3,43 5,70 -2,27
Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i 295 651 334 520
materialow
3. Wskaznik zyskownoS$ci ogélem majatku (ROA)
Zysk netto x 100 8777 10 582
= 2,70 3,31 -0,61
Przecigtny stan aktywow 325192 319 897
Skorygowany wskaznik zyskownosci ogolem
4. majatku (ROA 1)
Zysk netto + odsetki zaptacone netto (tj. bez p.d.o.p.) x
100 12519 13 695
= 3,85 4,28 -0,43
Przecigtny stan aktywow 325192 319 897
5. Wskaznik produktywnosci aktywéw trwalych
Przychody ze sprzedazy 295 651 334520
= 2,17 2,41 -0,24
Przecigtny stan produkcyjnych aktywow trwatych 136 132 138 984
6. Wskaznik zyskownoSci kapitalow wlasnych (ROE)
Zysk netto x 100 8777 10 582
= 5,23 7,60 -2,37
Przecigtny stan kapitatu wlasnego 167 802 139 163
7. Skala dzwigni finansowej
zyskownos$¢ kapitatoéw wiasnych (poz. 6) -
skorygowana zyskownos$¢ majatku (poz. 4) 5,23-3.85 7,60-4,28 1,38 3,32 -1.94
WSKAZNIKI PEYNNOSCI FINANSOWEJ
1 2 3 4 5 6
8. Wskaznik pokrycia biezacych zobowiazan
aktywa obrotowe 132 698 148 744
= 1,39 1,02 0,37
zobowiazania krotkoterminowe 95 194 145 283
9. Wskaznik szybkoSci splaty zobowigzan
aktywa obrotowe - zapasy - rmk 72716 67 875
= 0,76 0,47 0,29
zobowiazania krotkoterminowe 95194 145 283
10. Wskaznik plynnosci bardzo szybki
$rodki pienigzne i inne aktywa pieni¢zne 1122 2526
= 0,01 0,02 -0,01
zobowiazania krotkoterminowe 95194 145 283
11. ‘Wskaznik obrotu nalezno$ci w razach
Przychod ze sprzedazy produktow, materiatow i
towarow 295 651 334520
= 5,48 8,00
Przecigtny stan naleznosci z tyt. dostaw i ustug minus 53962 41 815
VAT
12. ‘Wskaznik obrotu nalezno$ciami w dniach
Liczba dni w okresie 365 365
= 67 46 -21
Wskaznik obrotu nalezno$ci w razach 5,48 8,00
13. Wskaznik obrotu zobowiazaniami w razach




Koszt wlasny sprzedanych towar6w i materiatow +

koszt wytworzenia produktow 281 302 317 080
= 7,68 7,79
Przecigtny stan zobowigzan z tyt. dostaw i ustug minus 36 621 40 683
VAT
14. Wskaznik obrotu zobowigzaniami w dniach
Liczba dni w okresie 365 365
= 48 47 -1
Wskaznik obrotu zobowiazaniami w razach 7,68 7,79
15. ‘Wskaznik obrotu zapasami w razach
Koszt zuzycia materiatow 170 573 245298
= 6,84 7,15
Przecigtny stan zapasOw materialow 24 944 34 308
16. ‘Wskaznik obrotu zapasami w dniach
Liczba dni w okresie 365 365
= 53 51 -2
Wskaznik obrotu zapasami materialow w razach 6,84 7,15
17. ‘Wskaznik obrotu zapasami w razach
Przychod ze sprzedazy produktow 290 480 326 721
= 7,91 8,67
Przecigtny stan zapasow wyrobow gotowych 36 722 37700
18. ‘Wskaznik obrotu zapasami w dniach
Liczba dni w okresie 365 365
= 46 42 -4
Wskaznik obrotu w razach 7,91 8,67
WSKAZNIKI ZADLUZENIA (STRUKTURY FINANSOWANIA MAJATKU)
1 2 3 4 5 6
19. Wskaznik zadluzenia ogélem
Zobowiazania ogolem 116 336 155 361
= 0,38 0,46 0,08
Aktywa ogdtem 309 854 340 529
20. Wskaznik pokrycia aktywow kapitalem wlasnym
Kapitat wasny 172 191 163 413
= 0,56 0,48 0,08
Aktywa ogélem 309 854 340 529
Pokrycie aktywow trwalych kapitalem wlasnym i
21. rezerwami dlugoterminowymi
Kapital wlasny+rezerwy dlugoterminowe 192 026 182915
= 1,08 0,95 0,13
Aktywa trwale 177 156 191 785
22. ‘Wskaznik trwalo$ci struktury finansowania
Kapitat wlasny + zobowigzania dtugoterminowe +
rezerwy dtugoterminowe 211 340 183 574
= 0,68 0,54 0,14
Aktywa ogblem 309 854 340 529
Wskaznik pokrycia zobowiazan nadwyzka
23. finansowa
Zysk netto + roczna amortyzacja 21282 21090
= 0,16 0,13 0,03
Przecigtny stan zobowiazan ogdtem 135 849 163 326

(dtugoterminowe + krotkoterminowe)

Przecigtny stan naleznosci z tyt. dostaw i ustug zostal 'unettowiony' poprzez $rednig stawkg VAT, ktora wyniosta:

- dla "Ferrum" S.A.
- dla ZKS Ferrum S.A.

w roku 2009 w roku 2008
110,05% 113,15%
115,32% 118,25%

Przecigtny stan zobowigzan z tyt. dostaw i ustug zostat 'unettowiony' $rednia stawka podatku VAT, ktéra wyniosta:

- dla "Ferrum" S.A.
- dla ZKS Ferrum S.A.

w roku 2009 w roku 2008
110,07% 109,43%
121,62% 121,94%




WSKAZNIKI RYNKU KAPITALOWEGO

Zatacznik nr 4

Kwoty (zh) Wskaznik Zmiana stanu
Rodzaj wskaznika i sposéb wyliczenia za rok wskaznika
za rok badany za rok poprzedni za rok badany .
poprzedni + poprawa
pogorszenie
1 2 3 4 5 6
Wskazniki wewnetrzne (dane pochodzg z jednostki gospodarczej) - liczone w oparciu o ilo$¢ akcji
1. Wskaznik produktywnosci jednej akeji (SPS)
Przychody ze sprzedazy 295 650 108,33 | 334 519 945,04
= 12,05 18,17 -6,12
Przecigtna ilos¢ wyemitowanych akcji 24 543 252 18 407 439
2. Wskaznik zyskownosci jednej akeji (EPS)
Zysk netto 8776 787,43 10 581 685,65
= 0,36 0,57 -0,21
Przecigtna ilo§¢ wyemitowanych akcji 24 543 252 18 407 439
3 Wskaznik dywidendy jednostkowej - zysku do
' podzialu (DPS)
Zysk netto przeznaczony do podziatu pomigdzy
akcjonariuszy* 0,00 0,00
= 0,00 0,00 0,00
Przecigtna ilo$¢ wyemitowanych akcji 24 543 252 18 407 439
4 Wskaznik nadwyzKi finansowej na jedna akcje
' (CFPS)
Zysk netto + amortyzacja 21 282 226,80 21089 233,31
= 0,87 1,15 -0,28
Przecigtna ilo§¢ wyemitowanych akcji 24 543 252 18 407 439
5. Wskaznik wartosci ksiegowej jednej akcji (BVPS)
Kapitat wlasny 172 189 828,30 163 413 040,87
- 7,02 8,88 -1,86
Przecigtna ilo$¢ wyemitowanych akcji 24 543 252 18 407 439
6.
Wskaznik maksymalizacji dywidendy (CR)
Zysk netto na jedna akcjg 0,36 0,57
Zysk netto przeznaczony do podzialu pomigdzy
akcjonariuszy *(dywid./1 akcje) 0,00 0,00
7. Wskaznik stopy wyplat dywidendy (PR)
Dywidenda jednostkowa 0,00 0,00
= 0,00 0,00 0,00
Zysk netto na jedna akcje 0,36 0,57
Wskazniki zewnetrzne (dane pochodzg z rynku kapitalowego) - liczone w oparciu o cen¢ rynkowa akcji
1 2 3 4 5 6
8. Wskaznik zyskownosci cenowej jednej akcji (EPS/P)
Zysk netto na jedna akcjg x 100 0,36 0,57
= 2,93 10,05 -7,12
Cena rynkowa jednej akcji 12,30 5,67
9. Wskaznik stopy dywidendy (DY)
Dywidenda na jedna akcje* x 100 0,00 0,00
= 0,00 0,00 0,00
Cena rynkowa jednej akcji 12,30 5,67
Wskaznik pokrycia dywidendy cena rynkow3 jednej
10. akeji (P/D)
Cena rynkowa jednej akcji 12,30 5,67




Dywidenda na jedna akcjg 0,00 0,00
Wskaznik pokrycia zysku netto cena rynkow3 jednej
11. akeji (P/E)
Cena rynkowa jednej akcji 12,30 5,67
= 34,17 9,95 24,22
Zysk netto na jedna akcje 0,36 0,57
Wskaznik nadwyzki finansowej do ceny rynkowej
12. akeji (CFPS/P)
Zysk netto + amortyzacja na 1 akcje x100 0,87 0,86
= 7,05 15,15 -8,10
Cena rynkowa jednej akcji 12,30 5,67
Wskaznik ceny rynkowej do nadwyzki finansowej na
13. jedna akcje (P/CFPS)
Cena rynkowa jednej akcji 12,30 5,67
= 14,18 6,60 7,58
Zysk netto + amortyzacja na 1 akcje 0,87 0,86
14. Wskaznik gieldowego kursu akceji (WGKA)
Cena rynkowa jednej akcji 12,30 5,67
= 3,98 1,83 2,15
Wartosc nominalna jednej akcji 3,09 3,09
Wskaznik ceny rynkowej do wartosci ksiggowej
15. jednej akeji (BVPS)
Cena rynkowa jednej akcji 12,30 5,67
= 1,75 0,85 0,90
Warto$¢ ksiggowa jednej akcji 7,02 6,66

* Warto$¢ zysku netto za rok 2009 przeznaczona do podziatu dla alkcjonariuszy pochodzi z propozycji podziatu zysku przedtozonej przez Zarzad Spotki.




WSKAZNIKI Z RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Zalacznik nr 5

kwoty w tys. zt

Lp. Kwoty Wskaznik Poprawa +
Nazwa wskaznika Sposob obliczenia wskaznika POQ(I;S_;?me )
rok 2009 rok 2008 rok 2009 rok 2008
1 2 3 4 5 6 7 8
1 | WSKAZNIK udziatu zysku netto
w stanie $rodkéw pienigznych z zysk netto 8777 10 582
dziatainosci operacyjnej SrodKi pieniezne z dzZialalnosal 8718 20486 -1.01 -0.52 -0.49
operacyjnej
2 | WSKAZNIK udziatu amortyzacji
w stanie srodkéw pienigznych z amortyzacja 12 505 10 508
dziatalnosci operacyjnej rodki pieniezne z dziatalnosci 8718 20 486 -1,43 -0,51 -0,92
operacyjnej
3 WSKAZNIK zdolnosci 3 L . -
. . $rodki pieniezne netto z dziatalnosci
wypracowania $rodkow .
A . . operacyjnej -8718 -20 486
pienieznych z dziatalnosci 035 094 0.59
operacyjnej $rodki pieniezne netto z dziatalnosci 25151 21812 ’ ’ ’
operacyjnej + wplywy z dziatalnosci
finansowej
4 [ WSKAZNIK sfinansowania naktady na $rodki trwate i wartosci
inwestycji w rzeczowym majatku niematerialne 9819 10678
trwatym oraz WNiP SrodKi pieniezne z dzialalnosal 8718 20486 113 0,52 -0.61
operacyjnej
5 WSKAZNIK ogdinej $rodki pieniezne z dziatalnosci
1 Inosci $rodkd operacyjnej -8718 -20 486
wystarczalnosci srodkéw . . p i ‘le ) _ -0.30 0,89 0,59
wydatki z dziatalnosci inwestycyjnej oraz 29 103 23 053
finansowej
6 | WSKAZNIK pokrycia odsetek
poxrycla odsete Odsetki z dziatalno$ci finansowej 3072 3000
$rodki pieniezne z dziatalnosci -8718 -20 486 -0.35 -0.15 -0.20
operacyjnej
7 WSKAZNIK wydajnosci $rodki pieniezne z dziatalnosci
gotéwkowej zainwestowanego operacyjnej -8718 -20 486
kapitalu z dziatalnosci Kapital inwestowany 270 450 301958 -0,03 -0.07 0.04
operacyjnej
8 WSKAZNIK pienigznej srodki pieniezne z dziatalnosci
jnosci 5 operacyjnej -8718 -20 486
wydajnosci aktywow p YJ’ ) 0,03 -0,06 0,03
aktywa ogdétem 309 854 340 529
9 WSKAZNIK pienieznej srodki pieniezne z dziatalnosci
wydajnosci sprzedaz operacyjnej -8718 -20 486
vea preecazy peracyine) : 0,03 0,06 0,03
przychody ze sprzedazy produktéw 295 651 334 520
towardw i materiatdw




Stan odpisow z tytulu aktualizacji wyceny aktywow oraz rezerw na zobowigzania
wedlug stanu na dzien 31.12.2009 r.

Zalacznik nr 6

w tys. zl.
T Rezerwa na
Zapasy Nalezno$é Rezerwana [ ™ .
Lp. Tres¢ ﬁﬁ:;?sr:;e srodkow podatek sw1adczema. i:igi:le Razem
obrotowych glowna odsetki odroczony emerytalne i y
podobne
1 2 3 5 6 7 8 9 10 11
1 |Stan na poczatek okresu 250 939 1589 447 17 967 2154 1634 24 980
2 Odpisy z tytutu aktualizacji 0 542 307 358 X x x 1227
wyceny
3 |Utworzenie rezerwy X X X X 752 484 905 2141
Razem (2+3+4) 0 542 327 358 752 484 905 3368
4 [Wykorzystanie 0 0 658 250 0 394 1644 2 946
5 |Ustanie przyczyn, dia 0 744 0 46 531 0 0 1321
ktérych dokonano:
a) odpisow 0 744 0 46 0 0 0 790
b) utworzenie rezerw 0 0 0 531 0 0 531
g |Rozwiazanie odpisow na 0 0 104 77 X X X 181
skutek spfaty naleznosci
7 |Sprzedaz aktywow 239 0 0 0 0 0 0 239
finansowych
Razem (4 +5+6+7) 239 744 762 373 531 394 1644 4 687
8 [Stan na koniec okresu 11 737 1154 432 18 188 2244 895 23 661
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