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INFORMACJE WSTEPNE DO RAPORTU KWARTALNEGO

Skonsolidowany rozszerzony raport za I kwartat 2010 roku zostat sporzadzony zgodnie z § 87 ust. 1 - 7,
9 -10 w zwigzku z § 83 ust. 1 - 2 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za rGwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z péz. zm.) i obejmuje dane finansowe spo6tki Ferrum
S.A. [dalej: Spétka] oraz podmiotu zaleznego. Jednostkowe oraz skonsolidowane sprawozdania
finansowe zawarte w niniejszym raporcie sporzadzone zostaty zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowos$ci oraz Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej
(MSR/MSSF).

Dane finansowe, jezeli nie wskazano inaczej, sg wyrazone w tysigcach PLN.

Jednocze$nie Spoétka informuje, iz dziatajac na podstawie §83 ust. | ww. rozporzadzenia Ferrum S.A. nie
przekazuje odrebnego kwartalnego raportu jednostkowego. Skrocone jednostkowe sprawozdanie
finansowe Ferrum S.A. przekazywane jest w niniejszym rozszerzonym skonsolidowanym raporcie
kwartalnym.

Sprawozdania zostaty sporzadzone w oparciu o zatoZenie kontynuacji dziatania przez sp6tki wchodzace
w sktad Grupy Kapitatowej Ferrum S.A. [dalej: Grupa Kapitalowa] w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.
Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu nie stwierdzono istnienia przestanek wskazujacych na
zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez spétki wchodzace w skiad Grupy Kapitatowe;.

1. Wybrane Dane Finansowe

- dotyczace skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej

1 kwartat 1 kwartat 1 kwartat 1 kwartat
narastajaco/2010  narastajaco/2009  narastajaco/2010 narastajaco/2009
okres okres okres okres
0d 2010-01-01 od 2009-01-01 0od 2010-01-01 od 2009-01-01
do 2010-03-31 do 2009-03-31 do 2010-03-31 do 2009-03-31
Przychody ze sprzedazy 51 287 76 520 12 929 16 637
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -5 538 6720 -1 396 1461
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -2 856 -17 690 -720 -3 846
Zysk (strata) netto -3 852 -16 393 -971 -3564
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -1 345 -5 245 -339 -1 140
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -689 -125 -174 -27
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1506 4 459 380 969
Przeptywy pieniezne netto razem -528 -911 -133 -198
Aktywa razem na dzien* 310 678 309 854 80 441 75 423
Zobowigzania dtugoterminowe* 37 398 39 149 9 683 9529
Zobowigzania krétkoterminowe* 101 544 98 514 26 292 23 980
Kapitat wiasny* 171 736 172 191 44 466 41914
Kapitat akcyjny* 75 839 75 839 19 636 18 460
Liczba akcji (w sztukach) 24 543 252 24 543 252 24 543 252 24 543 252
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta ( w zt/EUR) -0,16 -0,67 -0,40 -0,15
Warto$é¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 7,00 7,02 1,81 1,71
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- dotyczace skréoconego sprawozdania finansowego Ferrum S.A.

1 kwartat 1 kwartat 1 kwartat 1 kwartat
narastajaco/2010  narastajaco/2009  narastajaco/2010  narastajaco/2009
okres okres okres okres

0d 2010-01-01 0d 2009-01-01 0d 2010-01-01 0d 2009-01-01
do 2010-03-31 do 2009-03-31 do 2010-03-31 do 2009-03-31

Przychody ze sprzedazy 45 127 59 748 11376 12 990
Zysk (strata) z dzialalnoS$ci operacyjnej -4 210 3468 -1061 754
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -1571 -18 975 -396 -4 126
Zysk (strata) netto -2 567 -17 381 -647 -3779
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej -5988 -7 101 -1509 -1544
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoSci inwestycyjnej -673 371 -170 81
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej 5871 6678 1480 1452
Przeplywy pieni¢zne netto razem -790 -52 -199 -11
Aktywa razem na dzien* 295 597 287 361 76 536 69 948
Zobowigzania dlugoterminowe* 35708 37188 9 246 9 052
Zobowigzania krétkoterminowe* 97 130 88 245 25 149 21480
Kapital wlasny* 162 759 161 928 42 142 39416
Kapital akcyjny* 75 839 75 839 19 636 18 460
Liczba akcji ( w sztukach) 24 543 252 24 543 252 24 543 252 24 543 252
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zZt/EUR) -0,10 -0,71 -0,03 -0,15
Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w zZ/EUR) 6,63 6,60 1,72 1,61

*Zgodnie z § 87 ust.7 pkt. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych [..] pozycje bilansowe wybranych danych finansowych zaprezentowano i przeliczono na euro na koniec
biezacego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego.

Kursy przyjete do przeliczenia danych finansowych na euro:
e dla pozycji bilansowych zastosowano kurs z dnia 31 marca 2010 r.: 3,8622 PLN/EUR (dla danych poréwnywalnych
zastosowano kurs z dnia 31 grudnia 2009 r.:4,1082 PLN/EUR)
e dla pozostatych pozycji zastosowano kurs wyliczony jako $rednia z kurséw na koniec miesiecy objetych
sprawozdaniem: 3,9669 PLN/EUR (dla danych poréwnywalnych: 4,5994 PLN/EUR)

2. Organizacja Grupy Kapitalowej Ferrum S.A. ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji

W pierwszym kwartale 2010 roku dziatalno$¢ biznesowa Grupy Kapitatowej prowadzona byta w
ramach podmiotu dominujgcego oraz jednej jednostki zaleznej (ZKS Ferrum S.A.) podlegajacej
konsolidacji metodg peina.

PODMIOT DOMINUJACY

FERRUM Spétka Akcyjna

Emitent jest Spotka Akcyjna z siedzibg w Katowicach, dziatajaca zgodnie z postanowieniami Kodeksu
spotek handlowych oraz Statutu na podstawie rejestracji w sadzie rejestrowym.

W dniu 8 marca 1995 r. aktem notarialnym przedsiebiorstwo panstwowe ,Huta Ferrum" zostato
przeksztalcone w jednoosobowa spdtke akcyjng Skarbu Panstwa pod firma: ,Huta Ferrum" Spétka
Akcyjna. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ,Huty Ferrum" S.A. w Katowicach w dniu 22 grudnia 2004
roku dokonato zmiany nazwy firmy na ,Ferrum" Spé6tka Akcyjna z siedzibg w Katowicach.

Emitent jest zarejestrowany w Sadzie Rejestrowym w Katowicach, Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000063239
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Podstawowym przedmiotem dziatalnos$ci Spotki jest:

- produkcja rur stalowych ze szwem:
— zgrzewanych pradami wysokiej czestotliwoSci,
— spawanych spiralnie,
— spawanych wzdtuznych;

- produkcja profili zamknietych (ksztattownikéow);

- wykonywanie izolacji rur.

Rury stalowe znajdujg zastosowanie do budowy miedzy innymi rurociaggdw gazowych, paliwowych,
no$nikow ciepta, wody, S$ciekéw. Wykorzystywane s3a rdéwniez jako elementy konstrukcyjne
w budowlach naziemnych oraz przy pracach pod ziemig. Ponadto w ramach komplementarnosci ustug,
wykonywane s3 na wytwarzanych rurach stalowych oraz obcych, zewnetrzne powtoki ochronne
polietylenowe, poliuretanowe i laminatowe, jak réwniez wewnetrzne powloki cementowe i
poliuretanowe. Nowym produktem Emitenta s3 ksztaltowniki zamkniete znajdujace szerokie
zastosowania w budownictwie.

JEDNOSTKA ZALEZNA

Zaklad Konstrukcji Spawanych Ferrum S.A. z siedzibg w Katowicach.

Jednostka zalezna powstata w roku 2002, kiedy to zostala wyodrebniona ze struktury Huty Ferrum S.A.
i przeksztatcona w samodzielny podmiot gospodarczy o nazwie ZKS Ferrum sp. z o.0. Tak powstate
przedsiebiorstwo przeksztalcono w roku 2008 w spoétke akcyjna o nazwie Zaktad Konstrukcji
Spawanych Ferrum S.A. z siedzibg w Katowicach.

Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum S.A. jest zarejestrowany w Sadzie Rejestrowym w Katowicach,
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000297390.

Kapital zaktadowy Zaktadu Konstrukcji Spawanych Ferrum S.A. wynosi 10 000 tys. zt i dzieli sie na
1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej 10 zt kazda akcja. Emitent posiada 100%
akcji i 100% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w Zaktadzie Konstrukcji Spawanych
Ferrum Spotka Akcyjna.

Dziatajac samodzielnie Zaktad kontynuuje wieloletnig tradycje Huty Ferrum produkujacej wéwczas
konstrukcje stalowe oraz zbiorniki. Jest jednym z najwiekszych w Polsce wytworcow zbiornikéw na
LPG, zbiornikéw pionowych oraz cystern. Wykorzystujac swoje moce produkcyjne z powodzeniem
operuje na rynku konstrukcji dla przemystu energetycznego. Posiadane do$wiadczenie pozwala w peni
kompleksowo wytwarzac piece dla cementowni oraz wielkie piece hutnicze.

Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum S.A. specjalizuje sie, takze w produkcji ptaszczy stalowych,
bebnow, kottéw, kadzi, wanien cynkowniczych oraz trawialniczych.

W ramach preferencji klienta moze rozwazy¢ produkcje innych podobnych konstrukcji stalowych,
nawet tak nietypowych wyrobéw jak skruber, tj. urzadzenie przemystowe w postaci kolumny
natryskowej stuzace do pochtaniania (absorpcji) niektérych sktadnikéw mieszaniny gazowej przez
ciecz. Zaktad konstrukcji Spawanych Ferrum S.A. dysponuje bardzo okazatym parkiem maszynowym, na
ktéry sktadaja sie maszyny oraz urzadzenia o mozliwosciach jakich trudno szuka¢ w catej Polsce. W celu
spetnienia najbardziej zréznicowanych i wysublimowanych wymagan klientéw Zaktad w dalszym ciggu
zwieksza naktady inwestycyjne w baze produkcyjna.

Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum S.A. oferuje swoje wyroby na terenie catej Polski z mozliwo$cig
dostawy produktu ,pod klucz”. Na zyczenie klienta jest w stanie zorganizowac¢ transport wyrobu.

0d poczatku swojej dziatalnos$ci oferuje swoje wyroby takze na rynkach zagranicznych a wysokie tempo
wzrostu warto$ci oraz udziatu sprzedazy wyrobéw poza granicami Polski zostalo uhonorowane
nagrodg Lidera Eksportu.
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3. Wskazania skutkéw zmian w strukturze grupy Kapitatowej
W okresie pierwszego kwartatu 2010 roku nie dokonywano zmian w strukturze Grupy Kapitalowej
Ferrum S.A.
4. Stanowisko Zarzadu Ferrum S.A. odno$nie mozliwoS$ci realizacji wczesniej publikowanych
prognoz.
Spétka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na 2010 rok.
5. Struktura akcjonariuszy posiadajacych na dzien przekazania raportu za I kwartat 2010
roku ponad 5% w ogdlnej liczbie glosow.

Kapitat zaktadowy spotki Ferrum S.A. wynosi 75.838.648,68 ztotych i dzieli sie na 24.543.252 akcji na
okaziciela serii A, B, C, D, E o warto$ci nominalnej 3,09 zt kazda.

Struktura akcjonariatu na dzien 17.05.2010 r.

Akcjonariusz Ilosc¢ akcji % u;zli?;(\i/\:“ll(va;’[:li]tale
,B.S.K. R,eturn S.A. w.raz z Hutg Zabrze S.A. 7817 148 31.85%
oraz Wtérmet Recycling sp. z o.0.
Nystal S.A. 2727718 11,11%
Stawomir Pietrzak 1706930 6,95%
HW Pietrzak Holding sp. z o.0. 1550000 6,32%
Fundusze zarzadzane przez IPOPEMA TFI S.A. 1354 804 5,52%
Akcjonariusz Ilosc¢ gltoséw % lu dZi?l w ogf’)lnei
iczbie glosow
,B.S.K. R(?turn S.A. WI:aZ z Hutg Zabrze S.A. 7817 148 31.85%
oraz Wtérmet Recycling sp. z o.0.
Stawomir Pietrzak 1706930 6,95%
HW Pietrzak Holding sp. z o.0. 1500 000 6,11%
HW Pietrzak Holding sp. z 0.0.* 3440880 14,02%
Fundusze zarzadzane przez IPOPEMA TFI S.A 1354 804 5,52%

*Na mocy umowy, o ktérej mowa w art. 87 ust. I pkt 3 lit. ¢ Ustawy o ofercie publicznej, HW Pietrzak Holding sp. z
0. 0. uprawniona jest do wykonywania prawa gtosu z 2.727.718 akcji Ferrum S.A. nalezqcych do Nystal S.A. oraz z
713.082 akcji Ferrum S.A. nalezgcych do Centrali Techniczno-Handlowej FOREM sp. z o.0. w okresie od 18.09.09
do 31.07.2010., ktére to akcje stanowiq tqcznie 14,02 % udziat w kapitale zaktadowym Ferrum S.A., uprawniajq
do 3.440.800 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 14,02 % ogélnej liczby gtoséw.

Struktura akcjonariatu na dzien 13.11.2009 r.

Akcjonariusz Ilos¢ akcji % udzial w kapitale
zakladowym
,B.S.K. Rf:turn S.A. w.raz z Hutg Zabrze S.A. 7817 148 31,85%
oraz Wtérmet Recycling sp. z o.0.
Nystal S.A. 3763985 15,34%
HW Pietrzak Holding sp. z o.0. 1500000 6,11%
Fundusze zarzadzane przez IPOPEMA TFI S.A. 1354 804 5,52%
Akcje wlasne 364 948 1,49%
Akcjonariusz Ilos¢ gltoséow % lu dZi;.ﬂ w ogf’)lnei
iczbie glosow
,B.S.K. R(?turn S.A. w1jaz z Huta Zabrze S.A. 7817 148 31.85%
oraz Wtérmet Recycling sp. z o.0.
HW Pietrzak Holding sp. z o.o. 1500000 6,11%
HW Pietrzak Holding sp. z 0.0.* 4447 067 18,24%
Fundusze zarzadzane przez IPOPEMA TFI S.A 1354 804 5,52%
Akcje wiasne 364 948 1,49%
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*Na mocy umowy, o ktérej mowa w art. 87 ust. I pkt 3 lit. ¢ Ustawy o ofercie publicznej, HW Pietrzak Holding
sp. z 0. 0. uprawniona jest do wykonywania prawa gtosu z 3.763.985 akcji Ferrum S.A. nalezqcych do Nystal S.A.
oraz z 713.082 akcji Ferrum S.A. nalezqcych do Centrali Techniczno-Handlowej FOREM sp. z o.0. w okresie
od 18.09.09 do 31.07.2010., ktére to akcje stanowiq tqcznie 18,24 % udziat w kapitale zaktadowym Ferrum S.A.,
uprawniajq do 4.447.067 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 18,24 % ogdlnej liczby gtosow.

Zmiany w strukturze akcjonariatu Emitenta w okresie od przekazania skonsolidowanego
rozszerzonego raportu kwartalnego za III kwartal 2009 r. do dnia przekazania niniejszego
raportu okresowego:

W okresie od przekazania skonsolidowanego raportu za IIl kwartat 2009 r. do dnia przekazania
niniejszego raportu okresowego w strukturze akcjonariuszy posiadajacych ponad 5% w ogdlnej liczbie
gtoséw wystapity nastepujace zmiany:

W dniu 10 grudnia 2009 roku, sp6tka Nystal S.A. dokonata zbycia 1.036.267 szt. akcji Ferrum S.A.
Po w/w transakcji, spétka Nystal S.A. posiada 2.727.718 akcji Spo6tki, co daje 2.727.718 glosé6w na
walnym zgromadzeniu Spo6tki i stanowi 11,11 % kapitatu zaktadowego Spotki oraz 11,11 % ogodlnej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spo6tki.
[raport biezqcy nr 97/2009 z dnia 17.12.2009r.]

W dniach 10-11 grudnia 2009 r. Stawomir Pietrzak nabyt 1.789.321 szt. akcji Ferrum S.A.
Przed dokonaniem ww. transakcji Stawomir Pietrzak nie posiadat bezposrednio akcji Ferrum S.A. Po
w/w transakcji, Stawomir Pietrzak posiadat 1.789.321 akcji Spétki, co daje 1.789.321 gltos6w na walnym
zgromadzeniu Spotki i stanowi 7,29 % kapitatu zaktadowego Spotki oraz 7,29 % ogolnej liczby glosow
na walnym zgromadzeniu Spotki.

[raport biezqcy nr 98/2009 z dnia 17.12.2009r.]

W dniu 13 stycznia 2010 r. Stawomir Pietrzak zbyt w drodze transakcji pakietowej 1.000.000 (stownie:
jeden milion) sztuk akcji Ferrum S. A. Natomiast w dniu 15 stycznia 2010 roku nabyt w drodze
transakcji pakietowej 863.880 (stownie: osiemset szes¢dziesiat trzy tysigce osiemset osiemdziesiat)
sztuk akcji Ferrum S.A. Po dokonaniu transakcji z 13 stycznia i 15 stycznia 2010r. Stawomir Pietrzak
posiada 1.706.930 akcji, stanowiacych 6,95% udziat w kapitale zaktadowym Ferrum S.A. uprawniajacy
do 1.706.930 gtoséw, stanowigcy 6,95% udziat w ogdlnej liczbie gtoséw.

[raport biezqcy nr 3/2010 z dnia 20.01.2010r.]

6. Zestawienie stanu posiadania akcji Ferrum S.A. przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
Emitenta na dzien przekazania raportu za I kwartat 2010 roku, wraz ze wskazaniem
zmian w stanie posiadania.

Wykaz akeji bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych na dzien przekazania
raportu za I kwartal 2010 r.

Udzial % w kapitale

Osoba zarzqt!za]qca / Ilosc.al’(cll/ glosow zakladowym oraz
nadzorujaca na dzien 17.05.2010 i A z
w ogolnej liczbie glosow
Tadeusz Kaszowski 1974 0,01%
Stawomir Bajor 280 647 1,14%
Stawomir Pietrzak 1706930 6,95%

W odniesieniu do Pana Stawomira Bajora, sp6tki z Grupy BSK Return sg podmiotami blisko zwigzanymi
w rozumieniu art. 160 ust.2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Lacznie ww. podmioty
blisko zwigzane oraz Pan Stawomir Bajor sg w posiadaniu 8.097.795 szt. akcji Emitenta, co stanowi
32,99 % udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta i w ogélnej liczbie gltosow.

W odniesieniu do Pana Stawomira Pietrzaka, sp6tka HW Pietrzak Holding sp. z o.0. jest podmiotem
blisko zwigzanym w rozumieniu art. 160 ust.2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Lacznie
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ww. podmiot blisko zwigzany oraz Pan Stawomir Pietrzak sa w posiadaniu 3.256.930 szt. akcji Emitenta,
co stanowi 13,27 % udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta i w og6lnej liczbie gtosow.

Dodatkowo na mocy porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt. 3 lit. ¢) Ustawy podmiot zalezny
od Pana Stawomira Pietrzaka, tj. HW Pietrzak Holding sp. z o. 0. uprawniony jest do wykonywania
prawa gtosu z:

a) 2.727.718 akcji Ferrum S.A. nalezacych do Nystal S.A, co stanowi 11,11% udziat w kapitale
zakltadowym Ferrum S.A., uprawniajacych do 2.727.718 gtoséw, co stanowi 11,11% udzial w ogdlnej
liczbie gtosow,

b) 713.062 akcji Ferrum S.A. nalezacych do Centrali Techniczno-Handlowej Forem sp. z 0.0., co stanowi
2,90% udzial w kapitale zakladowym Ferrum S.A. uprawniajacych do 713.062 gtoséw, co stanowi
2,90% udziat w ogolne liczbie gtoséw.

Lacznie Stawomir Pietrzak oraz HW Pietrzak Holding sp. z 0. 0. wraz z Nystal S.A. i Centralg Techniczno-

Handlowa Forem sp. z o. o. (strony porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt. 3 lit. ¢ Ustawy)
posiadaja 6.697.730 akcji Ferrum S.A., co stanowi 27,29% udziatu w kapitale zaktadowym Ferrum S.A. i
uprawnia do 6.697.730 gtosdw, co stanowi 27,29% udziatu w ogdlnej liczbie glosow.

Pozostate osoby zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta nie posiadajg akcji Spo6tki. Osoby zarzadzajace i
nadzorujgce Emitenta nie posiadajg uprawnien do akcji Spotki.
W prezentowanym okresie ww. osoby nie dokonywaty zmian stanu posiadanych akcji Emitenta.

Wykaz akcji bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych na dzien przekazania
raportu za III kwartal 2009 r.

i :
Osoba zarzadzajaca / Ilosc¢ akcji/ glosow Udziat % w kapitale
. oo zakladowym oraz
nadzorujaca na dzien 13.11.2009 A z
w ogolnej liczbie glosow
Tadeusz Kaszowski 1974 0,01%
Jerzy WoZniak 31738 0,13%
Stawomir Bajor 280 647 1,14%
Andrzej Krawczyk 132 597 0,54%

W odniesieniu do Pana Stawomira Bajora, spétki z Grupy BSK Return sg podmiotami blisko zwigzanymi
w rozumieniu art. 160 ust.2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Lacznie ww. podmioty
blisko zwigzane oraz Pan Stawomir Bajor s3 w posiadaniu 8.097.795 szt. akcji Emitenta, co stanowi
32,99 % udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta i w ogdlnej liczbie gloséw.

W odniesieniu do Pana Andrzeja Krawczyka oraz Pana Jerzego WozZniaka spo6tki Nystal S.A.
i CTH ,Forem” sp. z 0.0., s3 podmiotami blisko zwigzanymi w rozumieniu art. 160 ust.2 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi. tacznie ww. podmioty blisko zwigzane wraz z Panem Andrzejem
Krawczykiem i Panem Jerzym WozZniakiem sg w posiadaniu 4.641.402 szt. akcji Emitenta co stanowi
18,91% udziatu w kapitale zakladowym Emitenta oraz 1,27% w ogdlnej liczbie glos6w. Mniejsza liczba
gltosow, w stosunku do posiadanych akcji wynika z zawartej umowy, o ktérej mowa w art. 87 ust. | pkt 3
lit. ¢ Ustawy, na podstawie ktorej HW Pietrzak Holding sp. z 0. 0. upowazniona zostata do wykonywania
prawa gtosu z 3.763.985 akcji Ferrum S.A. nalezacych do Nystal S.A. oraz z 713.082 akcji Ferrum S.A.
nalezacych do Centrali Techniczno-Handlowej FOREM sp. z 0.0. w okresie od 18.09.09 do 31.07.2010,,
ktére to akcje stanowig tacznie 18,24 % udzial w kapitale zakladowym Ferrum S.A., uprawniajg
do 4.447.067 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 18,24 % ogoélnej liczby gtoséw.[raport
biezacy nr 84/2009 z dnia 24.09.2009r.].

Pozostate osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta nie posiadaja akcji Spétki. Osoby zarzadzajace i

nadzorujgce Emitenta nie posiadajg uprawnien do akcji Spotki.
W prezentowanym oKkresie ww. osoby nie dokonywaty zmian stanu posiadanych akcji Emitenta.
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7. Wskazanie postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postgpowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Ferrum S.A. lub jednostka od niego zalezna nie jest strong postepowan toczacych sie przed sadem,
organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej
dotyczacych zobowigzan albo wierzytelno$ci Ferrum S.A. lub jednostki od niego zaleznej, ktorych
wartos$¢ stanowi co najmniej 10 % kapitatéw wiasnych Ferrum S.A.

Ferrum S.A. lub jednostka od niego zalezna nie jest rowniez strong dwu lub wiecej postepowan
toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej dotyczacych zobowiazan oraz wierzytelnosci, ktérych taczna warto$¢ stanowi
odpowiednio co najmniej 10 % kapitatéw wtasnych Ferrum S.A.

8. Informacje o zawarciu przez Ferrum S.A. lub jednostk¢ od niego zalezng jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sg one istotne
i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

W okresie I kwartatu 2010 r. wystapity transakcje z podmiotami powigzanymi w tym z BSK Return S.A.,
HW Pietrak Holding sp. z o.0., Nystal S.A. oraz ZKS Ferrum S.A, byly to jednak transakcje o charakterze
typowym i rynkowym, ktérych charakter i warunki wynikaja z biezacej dziatalno$ci operacyjnej
prowadzonej przez te spotki.

W pierwszym kwartale 2010 roku warto$¢ transakcji Emitenta z podmiotami powigzanymi wyniosta
17 751 tys. zt. Dodatkowo transakcje wzajemne netto spo6tki zaleznej Zaktad Konstrukcji Spawanych
Ferrum S.A. z firmg BSK Return S.A. w okresie | kwartatu 2010r. wyniosty 553 tys. zt.

9. Informacje o udzieleniu przez Ferrum S.A. lub jednostke zalezna od Ferrum S.A.
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji, ktorych wartos¢ stanowi co
najmniej 10% kapitaléw wlasnych Emitenta.

W pierwszym kwartale 2010 roku Ferrum S.A. ani jednostka zalezna od Emitenta nie udzielaty poreczen
kredytu, pozyczki lub gwarancji, ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow witasnych
Emitenta.

10.Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sa
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Emitenta.

W opinii Emitenta nie istniejg inne, niz przedstawione w niniejszym raporcie informacje istotne dla
oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje,
ktére sg istotne dla oceny mozliwoSci realizacji zobowigzan przez Emitenta.

Emitent terminowo reguluje wszystkie swoje zobowigzania.

Dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta szczegélnie istotne s3 informacje zamieszczone
ponizej w ramach pkt 2-10 Informacji Dodatkowe;.

11. Czynniki, ktére w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiagnigte przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

W ocenie emitenta w perspektywie kolejnego kwartatu istotny wptyw na osiggane wyniki Grupy
Kapitatowej beda miaty nastepujace czynniki:
- sezonowo$¢ sprzedazy - wzrost w Il kwartale popytu na produkty ,Ferrum” S.A.
Sprzedaz produktéw Grupy wyraznie wzrasta w miesigcach od marca do pazdziernika, osiggajac
w tym okresie najwyzszy poziom, a maleje od listopada do lutego. Przyczyny sezonowosci
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sprzedazy nalezy upatrywa¢ w cyklu dziatalno$ci odbiorcow, ktérzy reprezentujg segmenty
rynku takie jak: cieplownictwo, gazownictwo, budownictwo, roboty ziemne, wodno -
kanalizacyjne. W przypadku gazownictwa oraz budownictwa, robét ziemnych i wodno -
kanalizacyjnych wszelkie inwestycje, ktére wigza sie z instalacjg rur sa przeprowadzane w
okresie od marca do pazdziernika.

Z kolei gtéwne dostawy rur dla cieptownictwa realizowane sg w okresie od marca do wrze$nia,
co jest spowodowane przerwa w okresie grzewczym i mozliwo$ciag przeprowadzenia nowych
inwestycji, jak rowniez remontami istniejacej sieci cieptociagow

koniunktura na rynku rur i profili,
koniunktura na rynku konstrukcji stalowych, w tym w zakresie prac dostawczo-montazowych,
ceny zakupu materiatu wsadowego (blachy i taSmy walcowanej na gorgco w kregach),

Ceny materiatéw wsadowych majg zasadnicze znaczenie dla prawidtowej konstrukeji kalkulacji
produktéw finalnych Grupy. W przypadku gwattownych wahan cen materiatu wsadowego moze
dojs¢ do sytuacji, w ktérej Grupa nie bedzie w stanie natychmiastowo przetozy¢ wzrostu cen
materiatu wsadowego na wzrost cen produkowanych rur i profili w efekcie czego moze
sprzedawa¢ produkty realizujac nizsze marze. Wyniki osiggane w poszczegdlnych okresach
przez spotki Grupy pokazuja uzaleznienie rentowno$ci rowniez od wahan cen produktéw na
rynku. Grupa Ferrum ogranicza mozliwo$¢ zrealizowania sie tego ryzyka poprzez Sledzenie
trendow wystepujacych na rynku krajowym i zagranicznym. i szybkie reagowanie na
zachodzace zmiany.

ksztattowanie sie parametréw makroekonomicznych tj. przede wszystkim stopy procentowe;j
WIBOR oraz parytetu wymiany PLN/EURO,

W obecnych warunkach kryzysu gospodarczego dobra inwestycyjne - infrastrukturalne, ktérymi
sg produkty Grupy moga by¢ w szczegdlny sposdb narazone na zmniejszony popyt.

Wyniki finansowe i ptynno$¢ Grupy Kapitatowej, w zwigzku z eksportem produktéw i importem
materiatow wsadowych sg w znacznym stopniu zwigzane ze zmianami kurséw walutowych. W
Grupie wystepuje cze$ciowo zjawisko naturalnego hedgingu wynikajace z faktu realizacji
zaréwno zakupu jak i sprzedazy w EUR, jednak ze wzgledu na wystepujace réznice w terminach
rozliczania transakcji zakupu i sprzedazy powstaje otwarta pozycja walutowa, ktérg spotki
Grupy zabezpieczaja poprzez transakcje typu forward. Ze wzgledu na strukture przychodéw i
kosztéw w walucie EUR ostabianie sie ztotowki wzgledem EUR dziata dodatnio na wynik ze
sprzedazy, natomiast obniza wynik z dziatalnosSci finansowej i zwieksza wyptyw Srodkéw
pienieznych w zwigzku z realizacja transakcji zabezpieczajacych.

Komisja Nadzoru Finansowego 11



Grupa Kapitatowa ,,Ferrum” S.A.

Skonsolidowany rozszerzony raport kwartalny za I kwartat 2010 roku zakonczony 31 marca 2010 roku
(w tysiacach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]JI FINANSOWE]

Stan na Stan na Stan na
31.03.2010r 31.12.2009r | 31.03.2009r.
AKTYWA
I. Aktywa trwale 173 049 177 156 192 284
1. Warto$ci niematerialne 3836 4 089 5033
2. Rzeczowe aktywa trwale 126 216 129 154 133 211
3. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 3590 4363 7013
4. Nieruchomo$ci inwestycyjne 39 404 39 404 38 198
5. Aktywa finansowe 0 0 0
6. Nalezno$ci dlugoterminowe z tyt. dostaw i ushug 3 146 8 829
7.Inne naleznos$ci dlugoterminowe 0 0 0
II. Aktywa obrotowe 137 629 132 698 155756
1. Zapasy 67213 59 031 81 852
2. Aktywa dostepne do sprzedazy 0 0 0
3. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug 57 532 61 898 57073
4. Naleznosci z tyt. biezacego podatku dochodowego 1223 1223 0
5. Pozostale nalezno$ci 11 065 9424 15216
6. Pochodne instrumenty finansowe 0 0 0
7.Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 596 1122 1615
Aktywa razem 310678 309 854 348 040
PASYWA
I. Kapital wlasny 171 736 172 191 147 020
1. Kapitat akcyjny 75 839 75 839 75 839
2 Kapital z nadwyzki ceny emisyjnej powyzej warto$ci nominalnej 65 051 65 051 65 051
3. Pozostaty kapital zapasowy 25921 22 524 11932
4. Niepodzielony wynik finansowy 8777 0 10 591
5. Zysk (strata) netto -3 852 8777 -16 393
I1. Zobowiazania dlugoterminowe 37 398 39 149 20 038
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 18 412 18 188 18 022
2. Dlugoterminowe rezerwy na §wiadczenia pracownicze 1587 1 647 1506
3. Kredyty i pozyczki dlugoterminowe 14 418 15921 0
4. Zobowigzania dlugoterminowe z tyt. dostaw i ustug 0 19 19
5.Inne zobowiazania dlugoterminowe 2 981 3374 491
I11. Zobowigzania krotkoterminowe 101 544 98 514 180 982
1. Krétkoterminowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze 581 597 634
2. Krotkoterminowe rezerwy na zobowigzania 558 895 1301
3. Kredyty i pozyczki krotkoterminowe 40 149 41134 45952
4. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 43 407 36 584 47 349
5. Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego 0 0 71
6. Pozostate zobowiazania krotkoterminowe 7125 5 347 31 487
7.Pochodne instrumenty finansowe 9724 13 957 54 188
Pasywarazem 310678 309 854 348 040
Wartos¢ ksiegowa 171 736 172 191 147 020
Liczba akcji (w szt.) 24 543 252 24 543 252 24 543 252
Wartos¢ ksiegowa na jednq akcje (w zi) 7,00 7,02 5,99
Komisja Nadzoru Finansowego 12




Grupa Kapitatowa ,,Ferrum” S.A

Skonsolidowany rozszerzony raport kwartalny za I kwartat 2010 roku zakonczony 31 marca 2010 roku
(w tysiacach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Kwota Kwota
za okres za okres
od 01.01 od 01.01
do 31.03.2010r. do 31.03.2009r.
I. Przychody ze sprzedazy 51287 76 520
1. Przychody ze sprzedazy produktow 47 130 75244
2. Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 4157 1276
I1. Koszt wlasny sprzedazy 52 423 62 321
1. Koszt wlasny sprzedanych produktow 48 496 61474
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materialow 3927 847
I11. Zysk brutto ze sprzedazy -1 136 14 199
IV. Pozostate przychody operacyjne 880 343
V. Koszty sprzedazy 1480 1520
VI. Koszty ogdlnego zarzadu 3425 3602
VII. Pozostate koszty operacyjne 377 2 700
VIII. Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej -5 538 6720
IX. Przychody finansowe 3475 239
X. Koszty finansowe 793 24 649
XI. Zysk (strata) przed opodatkowaniem -2 856 -17 690
XII. Podatek dochodowy 996 -1297
- podatek biezacy 0 297
- podatek odroczony 996 -1 594
XII. Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej -3 852 -16 393
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 24 543 252 24 543 252
Zysk (strata) na jedng akcjg zwykta (w zt) -0,16 -0,67
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 0 0
Rozwodniony zysk(strata) na jedna akcje zwykla (w z1) 0 0
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
Kwota Kwota
za okres za okres
od 01.01 do od 01.01 do
31.03.2010r. 31.03.2009r.
L Zysk (strata) netto -3 852 16 393
II.  Inne calkowite dochody przed opodatkowaniem 3398 0
1. Zmiany w nadwyZce z przeszacowania 0 0
2. Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 0 0
3. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0
4. Zabezpieczenie przeplywow pienig¢znych 0 0
5. Udziat w pozostatych dochodach ogdtem jednostek wycenianych 0 0
metoda praw wlasnosci
6. Dochdd ze sprzedazy akcji wlasnych 3398 0
I11. Podatek dochodowy od skladnikow innych catkowitych 0 0
dochoddéw ogolem 0 0
IV.  Razem inne calkowite dochody po opodatkowaniu 0 0
V.  Calkowite dochody po opodatkowaniu ogéltem -454 -16 393
Calkowite dochody ogélem przypadajace:
Wriascicielom podmiotu dominujacego -454 -16 393
Udzialowcom niekontrolujacym 0 0

Komisja Nadzoru Finansowego
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Grupa Kapitatowa ,,Ferrum” S.A.
Skonsolidowany rozszerzony raport kwartalny za I kwartat 2010 roku zakonczony 31 marca 2010 roku
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Grupa Kapitatowa ,,Ferrum” S.A.

Skonsolidowany rozszerzony raport kwartalny za I kwartat 2010 roku zakonczony 31 marca 2010 roku

(w tysiacach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Kwota za okres

Kwota za okres

od 01.01 do od 01.01 do
31.03.2010r. 31.03.2009r.
A. Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnoSci operacyjne;j
I. Zysk (strata) netto -3 852 -16 393
II. Korekty razem 2507 11 148
1. Amortyzacja 3221 2 820
2.Zyski (straty) z tytulu r6znic kursowych -2 0
3. Odsetki i udziaty w zyskach 745 562
4. (Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej 43 -36
5. Zmiana stanu rezerw -190 -291
6. Zmiana stanu zapasOw -8 181 -1 686
7. Zmiana stanu naleznosci 2 447 -6 730
8. Zmiana stanu zobowigzan wyjatkiem pozyczek i kredytow 3651 18 397
9. Zmiana stanu aktywu z tytutu podatku odroczonego 773 -1 649
10. Inne korekty 0 -239
I11. Przeplywy plemgzne’: nett9 z dzialalnoS$ci operacyjnej 1345 5245
(I+/-1I) — metoda posrednia
B. Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej,
I. Wplywy 160 648
1. Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 25 36
2. Zbycie aktywow finansowych 0 612
2. Inne wplywy inwestycyjne 135 0
I1. Wydatki 849 773
1. Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
421 1266
trwalych
2. Inne wydatki inwestycyjne 428 -493
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (I-II) -689 -125
C. Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnosci finansowej
I. Wplywy 8905 7 415
2. Wplywy ze sprzedazy akcji wlasnych 5094 0
2. Kredyty i pozyczki 3811 7415
3. Inne wplywy finansowe 0 0
I1. Wydatki 7 399 2 956
1. Sptaty kredytoéw i pozyczek 6298 2167
2. Platnosci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego 356 227
3. Odsetki 745 562
4. Inne wydatki finansowe 0 0
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnos$ci finansowej (I-1I) 1 506 4 459
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem ) )
(A.III+/-B.1I+/-C.III) S28 11
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: -526 911
- zmiana stanu Srodkow pieni¢znych z tytulu réznic kursowych 2 0
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1122 2 526
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D) 596 1615
Komisja Nadzoru Finansowego 15



Grupa Kapitatowa ,,Ferrum” S.A.

Skonsolidowany rozszerzony raport kwartalny za I kwartat 2010 roku zakonczony 31 marca 2010 roku
(w tysiacach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe ,Ferrum” S.A.

SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]JI FINANSOWE]

Stan na Stan na Stan na
31.03.2010r 31.12.2009r. | 31.03.2009r.

AKTYWA

I. Aktywa trwale 176 433 180 228 194 691
1. Warto$ci niematerialne 3832 4 082 4998
2. Rzeczowe aktywa trwale 119 626 122 255 125 698
3. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3553 4326 6 955
4. Nieruchomosci inwestycyjne 39 404 39 404 38 198
5. Aktywa finansowe 10 018 10 018 10 018
6. Nalezno$ci dlugoterminowe 0 143 8 824
7.Inne naleznosci dlugoterminowe 0 0 0
I1. Aktywa obrotowe 119 164 107 133 125 252
1. Zapasy 60 987 51266 64951
2.Aktywa dostgpne do sprzedazy 0 0 0
3. Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 48 629 46 202 47 448
4. Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 0 0 0
5. Pozostate naleznosci 9367 8 696 12 792
6. Pochodne instrumenty finansowe 0 0 0
7. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 181 969 61
Aktywa razem 295597 287 361 319943
PASYWA

I. Kapital wlasny 162 759 161 928 137 761
1. Kapitat akcyjny 75 839 75 839 75 839
2.Kapital z nadwyzki ceny emisyjnej powyzej warto$ci nominalnej 65 051 65 051 65 051
3.Pozostaly kapitat zapasowy 17 650 14 252 8678
4 Niepodzielony wynik finansowy 6786 0 5574
5. Zysk (strata) netto -2 567 6 786 -17 381
I1. Zobowiazania dlugoterminowe 35708 37 188 19 693
1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 18 375 18 152 17 964
2. Dlugoterminowe rezerwy na §wiadczenia pracownicze 1349 1409 1 506
3. Kredyty i pozyczki dlugoterminowe 14 418 15921 0
4. Zobowiazania dlugoterminowe z tyt. dostaw i ustug 0 19 19
5.Inne zobowigzania dlugoterminowe 1 566 1 687 204
I11. Zobowiazania kréotkoterminowe 97 130 88 245 162 489
1. Krotkoterminowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze 408 424 352
2 Krotkoterminowe rezerwy na zobowigzania 118 23 140
3. Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 39 480 36 420 42 587
4. Zobowiazania z tytutu dostaw i ushug 41 647 33 366 39 817
5.Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 0 0 0
6.Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 5716 4129 27243
7.Pochodne instrumenty finansowe 9761 13 883 52 350
Pasywarazem 295597 287 361 319 943
Wartosé ksiegowa 162 759 161 928 137 761
Liczba akcji (w szt.) 24 543 252 24 543 252 24 543 252
Wartos¢ ksiegowa na jednq akcje (w z1) 6,63 6,60 5,61
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 0 0 0
Rozwodniona wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w zi) 0 0 0

Komisja Nadzoru Finansowego 16




Grupa Kapitatowa ,,Ferrum” S.A.

Skonsolidowany rozszerzony raport kwartalny za I kwartat 2010 roku zakonczony 31 marca 2010 roku

(w tysiacach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Kwota Kwota
za okres za okres
od 01.01 od 01.01
do 31.03.2010r do 31.03.2009r.
I. Przychody ze sprzedazy 45127 59 748
1. Przychody ze sprzedazy produktow 41 885 58 691
2. Przychody ze sprzedazy towaréw i materialow 3242 1 057
I1. Koszt wlasny sprzedazy 46 017 49 691
1. Koszt wlasny sprzedanych produktow 42 938 48 947
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatlow 3079 744
II1. Zysk brutto ze sprzedazy -890 10 057
IV. Pozostate przychody operacyjne 937 240
V. Koszty sprzedazy 1480 1684
VI. Koszty ogodlnego zarzadu 2 406 2 052
VII. Pozostale koszty operacyjne 371 3093
VIII. Zysk (strata) z dzialalnoSci operacyjnej -4 210 3468
IX. Przychody finansowe 3384 239
X. Koszty finansowe 745 22 682
XI. Zysk (strata) przed opodatkowaniem -1571 -18 975
XII. Podatek dochodowy 996 -1 594
- podatek biezacy 0 0
- podatek odroczony 996 -1 594
XII. Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej -2 567 -17 381
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 24 543 252 24 543 252
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt) -0,10 -0,71
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 0 0
Rozwodniony zysk(strata) na jedng akcje zwykta (w zt) 0 0
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
Kwota Kwota
za okres za okres
od 01.01 do od 01.01 do
31.03.2010r. 31.03.2009r.
L Zysk (strata) netto -2 567 -17 381
1L Inne calkowite dochody przed opodatkowaniem 3398 0
1. Zmiany w nadwyZce z przeszacowania 0 0
2. Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 0 0
3. Aktywa finansowe doste¢pne do sprzedazy 0 0
4. Zabezpieczenie przeptywow pienigznych 0 0
5. Udziat w pozostatych dochodach ogdtem jednostek wycenianych metoda 0 0
praw wilasnosci
6. Dochdd ze sprzedazy akcji whasnych 3398
III. Podatek dochodowy od skladnikéw innych calkowitych 0 0
dochodéw ogélem 0 0
IV. Razem inne calkowite dochody po opodatkowaniu 831 0
V. Calkowite dochody po opodatkowaniu ogélem 6926 -17 381

Komisja Nadzoru Finansowego
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Grupa Kapitatowa ,,Ferrum” S.A.
Skonsolidowany rozszerzony raport kwartalny za I kwartat 2010 roku zakonczony 31 marca 2010 roku
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Grupa Kapitatowa ,,Ferrum” S.A.

Skonsolidowany rozszerzony raport kwartalny za I kwartat 2010 roku zakonczony 31 marca 2010 roku
(w tysiacach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Kwota za okres
od 01.01
do 31.03.2010r.

Kwota za okres
od 01.01
do 31.03.2009r.

A. Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnosSci operacyjnej

1. Zysk (strata) netto -2 567 -17 381
I1. Korekty razem -3421 10 280
1. Amortyzacja 2893 2 549
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -2 0
3. Odsetki i udziaty w zyskach 697 476
4. (Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej 43 -36
5. Zmiana stanu rezerw 242 159
6. Zmiana stanu zapasow -9 722 810
7. Zmiana stanu nalezno$ci -4 339 -10 708
8. Zmiana stanu zobowigzan wyjatkiem pozyczek i kredytow 5994 18918
9 Zmiana stanu aktywu z tytulu podatku odroczonego 773 -1 649
10. Inne korekty 0 -239
I11. Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci operacyjnej 5988 7101
(I+/-I1) — metoda posrednia

B. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych dzialalnosci inwestycyjnej
I. Wplywy 160 648
1. Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych

, 25 36

aktywéw trwatych

2.Zbycie aktywow finansowych w pozostatych jednostkach 0 612
3. Inne wplywy inwestycyjne 135 0
II. Wydatki 833 271
1. Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych

. 406 770

aktywow trwatych
2. Inne wydatki inwestycyjne 427 -493
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej 673 371
{I-1D

C. Przeplywy Srodkow pienig¢znych z dzialalnosci finansowej
I. Wplywy 8905 7 415
2. Wplywy ze sprzedazy akcji wlasnych 5094 0
2. Kredyty i pozyczki 3 811 7415
3. Inne wplywy finansowe 0 0
I1. Wydatki 3034 737
1. Sptaty kredytow i pozyczek 2253 167
2. Platnos$ci zobowiazan z tytulu uméw leasingu finansowego 84 94
3. Odsetki 697 476
4. Inne wydatki finansowe 0 0
llI.(lI’:‘IzIe)plywy pieni¢zne netto z dzialalnoSci finansowej 5871 6678
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem (A.I11+/-B.I11+/-C.III) -790 -52
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pieni¢znych -788 -52
- zmiana stanu Srodkéw pieni¢znych z tytulu réznic kursowych 2 0
F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 969 113
G. Srodki pieni¢zne na Koniec okresu (F+/-D) 181 61
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Grupa Kapitatowa ,,Ferrum” S.A.

Skonsolidowany rozszerzony raport kwartalny za I kwartat 2010 roku zakonczony 31 marca 2010 roku
(w tysiacach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

12. INFORMACJA DODATKOWA.

1) Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzeniu raportu.

a. Grupa kapitatowa ,Ferrum” S.A.

Podstawowe informacje o podmiocie dominujacym, sporzadzajacym skonsolidowane sprawozdania
finansowe:

"Ferrum" Spo6tka Akcyjna (do 24.01.2005r. "Huta Ferrum" S.A)
ul. Porcelanowa, nr 11, kod 40-246, poczta Katowice,

Spéika jest zarejestrowana w Sadzie Rejonowy w Katowicach Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS: 0000063239,

- PKD: 24207 Produkcja rur stalowych,
- sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie: przemyst metalowy,

Podmiot dominujgcy zostat utworzony w wyniku przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego Huta
"Ferrum" w jednoosobowa sp6tke Skarbu Panstwa w oparciu o art.7 ustawy o Narodowych Funduszach
Inwestycyjnych, w dniu 8 marca 1995r. na czas nieokreslony,

W sktad spétki nie wchodza wewnetrzne jednostki organizacyjne, ktére samodzielnie sporzadzaja
sprawozdania finansowe.

Ferrum S.A. jest jednostka dominujaca i sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe. W sktad
Grupy Kapitatowej wchodzg nastepujace spoéiki:

- Ferrum S.A. podmiot dominujacy,
- Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum S.A. - podmiot zalezny - podlega konsolidacji

Ferrum S.A. posiada 100% akcji i 100% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w Zaktadzie
Konstrukcji Spawanych Ferrum Spétka Akcyjna (ZKS Ferrum S.A.)

Ferrum S.A. oraz jednostka zaleZna nie zawarty umowy o utworzeniu podatkowej grupy kapitatowe;.

Sprawozdanie finansowe wedtug stanu na 31 marca 2010 obejmuje okres od 01 stycznia do 31 marca
2010 roku oraz dane poréwnywalne wedlug stanu na 31 grudnia 2009 roku oraz za okres od 01
stycznia do 31 marca 2009 roku.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci
gospodarczej przez spotki: Ferrum S.A. i Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum S.A. w dajgcej sie
przewidzie¢ przysztoSci.

Opinie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan Grupy Kapitatowej za poprzednie okresy nie
zawieraly zastrzezen.

b. Sklad Zarzadu Ferrum S.A. oraz Rady Nadzorczej Ferrum S.A.
Sktad Zarzadu Ferrum S.A. na dzien 31.03.2010 roku byt nastepujacy:

- Grzegorz Szymczyk - Prezes Zarzadu,
- Tadeusz Kaszowski - Wiceprezes Zarzadu,

Sktad Rady Nadzorczej Ferrum S.A. na dzieni 31.03.2010 roku byt nastepujacy :

- Stawomir Bajor - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Bogustaw Le$nodorski - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,

Komisja Nadzoru Finansowego 20
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Skonsolidowany rozszerzony raport kwartalny za I kwartat 2010 roku zakonczony 31 marca 2010 roku
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- Daniel Ozon - Sekretarz Rady Nadzorczej,
- Stawomir Pietrzak - Cztonek Rady Nadzorczej,
- Krzysztof Bilkiewicz - Cztonek Rady Nadzorcze;j.

Podstawa opracowania.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Ferrum S.A. zostato przygotowane
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej (MSSF) we
wszystkich aspektach co do klasyfikacji, prezentacji i wyceny.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach polskich ztotych .
Jako walute funkcjonalng przyjmuje sie PLN.

Metody wyceny aktywow i pasywow bilansu oraz przychodéw i kosztow.

Przyjete zasady rachunkowos$ci sg zgodne z zasadami stosowanymi przy opracowywaniu
rocznego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku.

Wartos$ci niematerialne.

Wartosci niematerialne ujmuje sie w ksiegach wedtug cen ich nabycia lub poniesionych na
nie kosztow.

Stosowane okresy uzytkowania dla warto$ci niematerialnych sg nastepujace:

-koszty prac rozwojowych w ciaggu - 3 lat,

-licencje, prawa autorskie i oprogramowanie komputerowe w ciggu - 2 lat,

-pozostatych warto$ci niematerialnych w ciggu - 5 lat

W bilansie warto$ci niematerialne wykazywane sa w warto$ci netto, to znaczy w wartosci
poczatkowej pomniejszonej o dokonane odpisy amortyzacyjne. MSR 38.

Rzeczowe aktywa trwale

Ewidencje rzeczowych aktywow trwatych prowadzi sie wedtug ich wartos$ci poczatkowej,
ktéra stanowi cena ich nabycia lub koszt wytworzenia.

Wartos¢ poczatkowa $rodka trwatego powiekszaja koszty jego ulepszenia (przebudowy,
rozbudowy, rekonstrukcji, adaptacji, modernizacji).

Rzeczowe aktywa trwate umarzane sg wedtug stawek w zaleznoSci od klasyfikacji rodzajowej
srodka trwatego - wedtug metody liniowej od miesigca nastepnego po miesigcu przyjecia do
eksploatacji z uwzglednieniem okresu ich ekonomicznej uzytecznosci .

W bilansie, $rodki trwate wykazane sg w wartos$ci netto, to znaczy w warto$ci poczatkowej
pomniejszonej o dotychczas dokonane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy aktualizujgce z
tytutu utraty warto$ci. Wobec braku szczegdétowych regulacji wg MSSF-MSR  prawo
wieczystego uzytkowania gruntéw jest ujmowane w pozycjach pozabilansowych w wartosci
wynikajacych z wyceny bedacej podstawa do naliczenia optat za wieczyste uzytkowanie i nie
podlega amortyzacji.

Dokonano przeszacowania sSrodkéw trwatych do wartosci rynkowej oraz uznano te warto$¢
jako koszt na dzien 1 stycznia 2004 roku, ktéry jest dniem przej$cia na stosowanie MSSF.
MSR 16.

Przyktadowe okresy uzytkowania sg nastepujace:

-prawo wieczystego uzytkowania gruntu 20 lat
-budynki 20 - 40 lat
-obiekty inzynierii lgdowej 14 - 20 lat
-urzadzenia techniczne i maszyny 3-131at
-Srodki transportu 3- 7lat
-komputery i instalacje komputerowe 3 lata
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Inwestycje dlugoterminowe

Udziaty (akcje) i nabyte papiery wartosciowe na dzien nabycia wycenia sie wedlug ich cen
nabycia. Na dzien bilansowy udziaty i dtugoterminowe papiery warto$ciowe wycenia sie
wedtug skorygowanej ceny nabycia z uwzglednieniem odpiséw spowodowanych trwatg
utratg ich wartosci.

Nieruchomos$ci inwestycyjne

Za nieruchomo$ci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci (grunt, budynek lub czesé budynku
albo oba te elementy), ktére traktowane s3 jako zrodto przychodéw z czynszéw lub
utrzymywane s3g w posiadaniu ze wzgledu na spodziewany przyrost ich warto$ci.
Przy czym nieruchomo$¢ taka nie jest:
- wykorzystywana w produkcji, dostawach towardw, swiadczeniu ustug lub czynno$ciach
administracyjnych ani tez
- przeznaczona do sprzedazy w ramach zwyktej dziatalnos$ci spétki.

Dla nieruchomosci inwestycyjnych zostat przyjety model wyceny warto$ci godziwej. Zysk lub
strata wynikajaca ze zmiany warto$ci godziwej nieruchomos$ci inwestycyjnej w kolejnych
aktualizacjach wpltywa na zysk lub strate netto w okresie, w ktéorym nastgpita zmiana
wartoSci. MSR 40.

Aktywowaniu podlegajg poniesione w pdzZniejszym okresie, naktady adaptacyjne, ktore
mozna wiarygodnie oszacowac i jest prawdopodobne, ze poprawiajg oszacowane Kkorzysci
mozliwe do uzyskania z danego sktadnika aktywo6w nieruchomosci inwestycyjnych.

Zapasy

Rozchody oraz stany zapaséw materialdbw wycenia sie na poziomie cen zakupu
z uwzglednieniem metody pierwsze weszlo, pierwsze wyszto (FIFO). Produkcja nie
zakoniczona jest wyceniana wedlug technicznego kosztu wytworzenia z tym, ze jezeli
rzeczywisty koszt wytworzenia (zgodnie z obowigzujaca zasadg wyceny) jest wyzszy od ceny
sprzedazy netto, réznica podlega na koniec roku odpisaniu w ciezar kosztow operacyjnych.
Produkty gotowe sa wyceniane wedlug technicznego kosztu wytworzenia, za§ wycene
rozchodéw wyrobéw gotowych dokonuje sie wedlug cen przecietnych tj: w wysokosci
Sredniej wazonej rzeczywistego kosztu wytworzenia stanu produktoéw na poczatek okresu
sprawozdawczego i ich przychodéw z produkcji w ciggu tego okresu sprawozdawczego.
Techniczny koszt wytworzenia nie zawiera aktywowanych kosztéw finansowania
zewnetrznego.

W bilansie zapasy sa wykazywane w warto$ci netto, po pomniejszeniu o kwote z tytutu
aktualizacji warto$ci zapasow. MSR 2.

Naleznosci, roszczenia oraz zobowiazania

Nalezno$ci, roszczenia i zobowigzania w walucie polskiej wyceniane s3 w wartosci
wymagajacej zaptaty i zwiekszone o odsetki za przekroczenie terminu zaptaty
z uwzglednieniem zasady ostroznej wyceny, a wiec pomniejszone o aktualizacje nalezno$ci
w zwigzku z ryzykiem niesciggalnosci.

W przypadku naleznosci i zobowiagzan dotyczgcych dziatalnos$ci inwestycyjnej, za okres
realizacji inwestycji, réznice kursowe ustalone przy zaptacie oraz na dzien bilansowy
odnoszone s3 w ciezar kosztéw srodkow trwatych. MSR 39.

Rezerwy na zobowiazania

Rezerwy tworzy sie na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszie
zobowigzania, ktére w przysztoSci mogg spowodowaé¢ wyplyw aktywoéw generujacych
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korzysci ekonomiczne oraz ktérych kwote mozna w sposdb wiarygodny oszacowaé. Warto$¢
utworzonych rezerw jest weryfikowana na dzien bilansowy celem skorygowania do
wysokosci szacunkéw odpowiadajacych stanowi wiedzy na ten dzieni. MSR 37.

Srodki pieniezne

Srodki pieniezne w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w kasie, na rachunkach bankowych
oraz lokaty.
Krajowe Srodki pieniezne wykazuje sie w wartosci nominalnej. MSR 39.

AKktywa i rezerwy na odroczony podatek dochodowy od oséb prawnych

Aktywa z tytutu podatku dochodowego.

Grupa kapitatowa ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku
Z wystepowaniem przejsciowych réznic miedzy wykazywang wg MSR wartoscig aktywow
i pasywéw a ich warto$cia podatkowg oraz stratg mozliwg do odliczenia w przysztosci.
Aktywa z tytutu podatku odroczonego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejSciowymi, ktére spowoduja w przyszilosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego oraz straty mozliwej do odliczenia, przy zachowaniu zasady ostrozno$ci.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Grupa kapitatowa tworzy rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku
z wystepowaniem dodatnich réznic przejSciowych miedzy wykazywang wg MSR wartos$cia
aktywdéw i pasywoéw a ich wartoscig podatkows. Rezerwe z tytutu podatku odroczonego
tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty,
w zwigzku z dodatnimi réznicami przej$ciowymi, ktére spowoduja w przysztosci zwiekszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego. Przy ustalaniu wysokosci aktywéw i rezerwy
z tytutu podatku dochodowego uwzglednia sie stawki podatku dochodowego obowigzujace
w roku powstania obowigzku podatkowego. MSR 12.

Kredyty i pozyczki

Krajowe kredyty bankowe i pozyczki na dzien bilansowy wycenia sie w skorygowanej cenie
nabycia. Na dzien nabycia kredyty bankowe i pozyczki w walutach obcych ustala sie w
warto$ci nominalnej, przeliczonej na ztote polskie wedtug kursu kupna zakupu ustalonego
dla danej waluty przez bank, z ktérego ustug korzysta grupa. Na dzien bilansowy przeliczenia
oparte sg o $redni kurs ustalony przez Prezesa NBP z ostatniego dnia okresu obrotowego.
MSR 39.

Przychody i koszty

Przychody ze sprzedazy obejmujg nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy, pomniejszone
o nalezny podatek od towaréw i ustug (VAT).Przychody sa rozpoznawane woéwczas gdy :
- znana jest wiarygodna warto$¢ przychodu ze sprzedazy,
- zakonczenie transakcji na dzien sporzadzenia bilansu moze zosta¢ wiarygodnie
okreslona,
- istnieje prawdopodobienistwo, Ze podmioty grupy osiagna ekonomiczne korzysci
w wyniku realizacji transakgji.

W Grupie Kapitatlowej prowadzi sie ewidencje kosztéow w uktadzie rodzajowym
i kalkulacyjnym.
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Sporzadza sie poré6wnawczy rachunek zyskow i strat. Zgodnie z zasadami ostroznej wyceny
spotka ewidencjonuje wszelkie pozostate koszty operacyjne (takze jeszcze nie poniesione)
i wylacznie niewatpliwe pozostate przychody operacyjne. MSR 18.

Zysk lub strata netto na akcje

Zysk lub straty netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku
lub straty netto za dany okres przez $rednio wazong liczbe akcji w danym okresie
sprawozdawczym. Rozwodniony zysk lub strate na jedng akcje jest obliczany poprzez
podzielenie zysku lub straty netto za dany okres przez srednio wazonag liczbe akcji w danym
okresie sprawozdawczym skorygowana o Srednio wazong ilo$¢ dodatkowych akcji zwyktych.

Nowe standardy rachunkowosci i interpretacje KIMSF

Grupa Kapitatowa na biezgco analizuje nowe standardy i ich interpretacje oraz ewentualny
wptyw ich zastosowania na prezentowane sprawozdania finansowe.

Grupa kapitalowa nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania nowych
standardow i interpretacji, ktére zostaty juz opublikowane oraz zatwierdzone przez Unie
Europejska, a ktére wejda w zycie po dniu bilansowym.

Wedtug oceny grupy w/w standardy i interpretacje oraz zmiany do standardéw nie miatyby
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezZeli zostalyby przyjete do stosowania
na dzien bilansowy.

Standardy i interpretacje zatwierdzone oraz oczekujace na zatwierdzenie przez UE,

ktéorych obowiazek zastosowania powstanie po dniu bilansowym 31 grudnia 2009
roku.

1. Standardy i interpretacje zatwierdzone przez Unie Europejska, ktérych obowigzek
zastosowania powstanie po dniu bilansowym 31 grudnia 2009r.

- zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowej 2008: zmiany
do MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy;

- zaktualizowany MSSF 1 zastosowanie Miedzynarodowych Standardéow
Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy;

- zaktualizowany MSSF 3 Potaczenia jednostek gospodarczych;

- zaktualizowany MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe;

- zmiany do MSR 32 Klasyfikacja praw poboru;

- zmiany do MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena;

- KIMSF 12 Umowy koncesyjne;

- KIMSF 15 Umowy budowlane dotyczace nieruchomosci;

- KIMSF 16 Zabezpieczenia udziatéw w aktywach netto w podmiocie zagranicznym;

- KIMSF 17 Wydanie udziatowcom aktywéw niepienieznych;

- KIMSF 18 Aktywa otrzymane od odbiorcow.

2. Standardy i interpretacje oczekujace na zatwierdzenie przez UE

- zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowej 2009;

- zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy - Dodatkowe zwolnienia dla jednostek stosujgcych MSSF po
raz pierwszy;

- zmiany do MSSF 1 - Ograniczone zwolnienia dotyczace ujawnien zgodnych z MSSF 7 dla
jednostek stosujacych MSSF po raz pierwszy;
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- zmiany do MSSF 2 Platnosci w formie akcji w ramach grupy rozliczane w $rodkach
pienieznych;

- MSSF 9 Instrumenty Finansowe;

- zaktualizowany MSR 24 Ujawnianie Informacji na temat podmiotéw powigzanych;

- zmiany do KIMSF 14: Przedptaty z tytutu minimalnych wymogoéw finansowania;

- KIMSF 19 Wygasniecie zobowigzan finansowych w zwigzku z wyemitowaniem
instrumentéw kapitatowych.

f.Informacja o kursach EURO przyjetych do przeliczenia

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone z uwzglednieniem Rozporzadzenia Rady
Ministrow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych (Dz.U. Nr 33, poz. 259 ).
Poszczegdlne pozycje aktywdédw i pasywéw oraz rachunku zyskoéw i strat przelicza sie na
EURO z uwzglednieniem nastepujacych kurséw:

1) kursu obowigzujacego na ostatni dzien kazdego okresu

- 31.12.2009r. - kurs ogtoszony przez NBP - tabela 255/A/NBP/2009
z dnia 31.12.2009 tj 4,1082 zt/EUR
- 31.03.2010r. - kurs ogtoszony przez NBP - tabela 63/A/NBP/2010

z dnia 31.03.2010 tj. 3,8622 z1/EUR

2) kursu S$redniego w kazdym okresie, obliczonego jako Srednia arytmetyczna kursow
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie:
20009r. - 4,5994 z1/EUR
2010r. - 3,9669 zt/EUR

3) najwyzszego i najnizszego kursu w kazdym okresie:
a) najwyzszy kurs:
2009r.- 4,7013 z1/EUR - tabela 63/A/NBP/2009 z dnia 31.03.20009r.
2010r.- 4,0616 zt/EUR - tabela 20/A/NBP/2010 z dnia 29.01.2010r.

b) najnizszy kurs:
20009r. - 4,0998 zt/EUR - tabela 169/A/NBP/2009 z dnia 31.08.20009r.
2009r. - 3,8622 zt/EUR - tabela 63/A/NBP/2010 z dnia 31.03.2010r.

Do przeliczenia poszczegdlnych pozycji bilansu przyjeto kurs obowigzujgcy na ostatni dzien
kazdego okresu, czyli na dzien - 31.12.2009 roku - 1 EUR = 4,1082 PLN, na 31.03.2010 roku
-1 EUR=3,8622 PLN.

Do przeliczenia poszczegdlnych pozycji rachunku zyskéw i strat przyjeto kurs sredni
w okresie (Srednig arytmetyczng kurséw obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesigca),
czyli za 3 miesiace 2009 r. - 1EUR=4,5994 PLN, a za 3 miesigce 2010 r - 1IEUR=3,9669 PLN.

Do przeliczenia poszczegdlnych pozycji rachunku przeptywu $rodkéw pienieznych przyjeto
kurs Sredni w okresie ($§rednig arytmetyczng kurséw obowigzujacych na ostatni dzien

kazdego miesigca), czyli za 3 miesigce 2009 r. - 1IEUR= 4,5994 PLN, a za 3 miesigce 2010 r. -
1EUR= 3,9669 PLN.

Wybrane dane finansowe spétka dominujgca przedstawita w czesci tabelarycznej za 2010 r.
w porownywalnych okresach sprawozdawczych.
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2) Informacje o istotnych zmianach wielko$ci szacunkowych, w tym o korektach z tytulu
rezerw, rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dokonanych
odpisach aktualizujacych wartos¢ skladnikow aktywow

Zmiany w zakresie aktywéw tytutu podatku odroczonego, rezerwy na odroczony podatek
dochodowy i pozostatych rezerw i odpiséw przedstawiono ponize;.

w tys. zt

Stan na Stan na

Wyszczegolnienie 31.03.2010 31.12.2009 Zmiana

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego (ich spadek

jest zwigzany przede wszystkim z obniZeniem negatywnej wyceny 3590 4363 -773
forwardéw w podmiocie dominujgcym)
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 18412 18188 224

Rezerwa na koszty przysztych okreséw (dotyczy kontraktéw

. e . 558 895 -337
dtugoterminowych w podmiocie zaleznym)
R'ezerwa na nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne i 2168 2244 76
niewykorzystane urlopy
Odpisy aktualizujgce naleznosci 1532 1586 -54
Odpisy aktualizujace zapasy 737 737 -

3) Zwiegzly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitalowej w okresie
I kwartalu 2010 r. wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

Sprzedaz

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy netto produktéw, towaréw i materiatéw wyniosty w |
kwartale 2010 roku 51 287 tys. zt i byty o 25 233 tys. zt nizsze od przychodéw poréwnywalnego
okresu roku poprzedniego. Sprzedaz Grupy Kapitatowej poza granice kraju stanowita ponad 43 %
skonsolidowanej sprzedazy netto i byta realizowana gtéwnie do : Niemiec, Danii, Austrii, Lotwy,
Finlandii, Szwecji, Wegier i Czech.

Wynik z dzialalnoS$ci operacyjnej

Z dziatalnosci operacyjnej w 1 kwartale Grupa Kapitalowa poniosta strate w wysokosci
- 5538 tys. zt, w miejsce zysku na poziomie 6.720 tys. zt osiggnietego w analogicznym okresie roku
ubiegtego. Na wynik z dziatalnoS$ci operacyjnej wptyneta przede wszystkim strata ze sprzedazy, ktora
wyniosta 6.041 tys. zl. Poniesiona strata ze sprzedazy wynikata m.in. z nizszej wartosci sprzedazy,
zaréwno w podmiocie dominujacym, jak i spotce zalezne;.

Wynik netto

Skonsolidowana strata wyniosta w I kwartale 2010 r. 3852 tys. zl, i byta nizsza o 12 541 tys. zt od
straty netto poniesionej w analogicznym okresie roku poprzedniego. Poprawa skonsolidowanego
wyniku netto w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego wynikata m.in. z pozytywnego
wptywu na skonsolidowany zysk netto wyceny memoriatowej forwarddéw.

Wptyw na skonsolidowany wynik finansowy w | kwartale 2010 r. miaty réwniez réznice przejSciowe
réznigce warto$c¢ bilansowa od wartosci podatkowej. Z tego tytutu podatek dochodowy odroczony ujety
w rachunku zyskéw i strat w I kwartale 2010 r. przedstawia sie nastepujgco:

- wykorzystanie rezerwy na podatek odroczony () 0 tys.zt
- wykorzystanie aktywu na podatek odroczony ~ (+) 853 tys. zl
- utworzenie rezerwy na podatek odroczony () 224 tys. zt
- utworzenie aktywu na podatek odroczony ) 81 tys.zt

razem (+) 996 tys. zt
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W zwiagzku z powyzszym odroczony podatek dochodowy w I kwartale 2010 r. korygowatl in minus
skonsolidowany wynik w kwocie 996 tys. zl, podczas gdy w | kwartale 2009 r. podatek odroczony
wyniost - 1 594 tys. zt i korygowat skonsolidowany wynik in plus.

Analiza bilansu

W stosunku do stanu na koniec 2009 r. w okresie sprawozdawczym warto$¢ majatku trwatego obnizyta
sie 0 4 107 tys. zl, gtdéwnie w wyniku amortyzacji, ktdra za [ kwartat 2010 r. wyniosta 3 221 tys. zt oraz
obnizenia kwoty aktywdéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego o 773 tys. zt, w zwiazku
ze zmniejszeniem warto$ci wyceny memoriatowej forwardéw. W strukturze majatku udziat aktywéw
trwatych wynio6st 55,7 % i obnizyt sie o 1,5 pkt % w stosunku do stanu na koniec 2009 r.

Na koniec marca 2010 r. majatek obrotowy stanowit 44,3 % aktywow ogétem i wzrost o 1,5 pkt%
w stosunku do stanu na koniec 2009 r. W wartosciach bezwzglednych jego warto$¢ wzrosta o 4 931 tys.
zt, przede wszystkim wskutek wzrostu wartosci zapaséw (o 8 182 tys. zt) oraz pozostatych naleznosci
zwigzanych przede wszystkim z podatkiem VAT (o 1 641 tys. z1).

W zakresie Zrédet finansowania w i kwartale 2010 r. nastapito obnizenie kapitatu wtasnego o 455 tys.
zt, gtéwnie w wyniku poniesionej straty netto. W strukturze pasywoéw udziat kapitatu wtasnego
wg stanu na 31.03.2010 r. wyniést 55,3 % i nieznacznie obnizyt sie o 0,3 pkt % w stosunku do stanu
na koniec 2009 r.

Wartos¢ tacznych zobowigzan wg stanu na koniec [ kwartatu 2010 r. r. wzrosta o 1 279 tys. zt i wyniosta
138 942 tys. zl. Zmianie ulegla struktura terminowa zobowigzan w wyniku obniZenia zobowigzan
dtugoterminowych i wzrostu zobowigzan krétkoterminowych, w tym przede wszystkim zobowigzan
z tytutu dostaw i ustug.

Analiza przeplywéw pienieznych

Srodki pieniezne wg stanu na 31.03.2010 r. osiaggnety poziom 596 tys. zt i obnizyly sie o 526 tys. zt
w stosunku do stanu na koniec 2009 r. Ujemny przeptyw z dziatalno$ci operacyjnej, jednak nizszy niz
za analogiczny okres roku ubiegtego byt zwiazany przede wszystkim ze wzrostem stanu zapasow.
Dodatni przeptyw z dziatalno$ci inwestycyjnej byt rezultatem wydatkéw inwestycyjnych tj. naktadow
inwestycyjnych skorygowanych o poniesione w 2009 r. na ten cel zaliczki. Dodatnie przeptywy
z dziatalno$ci finansowej wynikaty przede wszystkim z wplywdw netto w kwocie 5 094 tys. zt z tytutu
sprzedazy akcji wtasnych, ktora nastgpita w styczniu 2010 r.

Wybrane wskazniki finansowe
Wybrane wskazniki finansowe

1 I
Nazwa wskaznika kwartat | kwartat Algorytm liczenia
2010 2009
EBITDA -2 317 9 540 | Wynik na dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja (tys. z1)
WskazZniki ptynnosci finansowej
Wskaznik biezacej plynnosci 1,36 0,86 | Majatek obrotowy / zobowigzania krétkoterminowe
Szybki wskaznik ptynnosci 0.69 041 (Majatek obrotowy - zapasy) / zobowigzania
’ ’ krotkoterminowe
Wskazniki zadtuzenia
Relacja zobowigzan do Zobowigzania dtugo i krotkoterminowe
. . 0,38 0,51 . .
majatku ogétem / majatek ogbétem
Relacja zobowiazan do Zobowigzania dtugo i krotkoterminowe
. 0,69 1,22 ;
kapitatu wlasnego / kapitat wlasny
Wskaznik pokrycia dlugu Majatek trwaly / zobowigzania dtugoterminowe
©ore 4,63 9,60
majatkiem trwalym
WskaZniki rentownosci
ROA -1,24% -4,71% | Zysk netto / aktywa * 100%
ROE -2,24% | -11,15% | Zysk netto / kapitat wlasny * 100%
Wskaznik rentownosci netto -7,51% -21,4% | Zysk netto / przychody ze sprzedazy * 100%

Zrédto: Spotka

Komisja Nadzoru Finansowego 27




Grupa Kapitatowa ,,Ferrum” S.A.

Skonsolidowany rozszerzony raport kwartalny za I kwartat 2010 roku zakonczony 31 marca 2010 roku
(w tysiacach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

W I kwartale 2010 roku obnizeniu ulegta warto$¢ EBITDA w zwiazku z poniesiong na dziatalnosci
operacyjnej stratg oraz wskaznik pokrycia dlugu majatkiem trwatym, natomiast poprawie ulegly
wskazniki rentownos$ci w zwigzku z nizsza niz za I kwartat 2009 r. stratg netto, wskazniki ptynnosci
w zwigzku z wyzsza dynamika spadku zobowigzan krétkoterminowych w stosunku do dynamiki
obnizki majatku obrotowego oraz dwa pozostate wskazniki zadtuzenia.

W zakresie wydarzen korporacyjnych Ferrum S.A., w okresie I kwartatu 2010 r. mialy miejsce
nastepujace zdarzenia:

w zakresie dzialalnosci handlowej i zaopatrzeniowej

* Emitent podpisat umowe ramowa z dunskim koncernem LOGSTOR A/S na dostawe rur stalowych.
Na podstawie umowy Ferrum S.A. wyprodukuje rury stalowe zgodnie ze specyfikacja materialowa
i zamowieniami poszczeg6lnych firm koncernu LOGSTOR A/S w Europie. Realizacja umowy nastgpi
na przestrzeni roku 2010. W umowie ustalone zostaly kary umowne za niewywigzanie sie przez
Emitenta ze swoich zobowigzan wynikajacych z umowy w tym za opdznienia w dostawach
w wysokosci 0,5 %, jednak nie wiekszych niz 5% warto$ci danej dostawy. Szacunkowa roczna
rynkowa warto$¢ sprzedazy w ramach umowy wyniesie ca 15 mln EUR, co po przeliczeniu
wg Sredniego kursu NBP na dzien przekazania niniejszego raportu odpowiada kwocie ok. 61 mln zt.
[raport biezacy nr 7/2010 z 21 stycznia 2010r]

w zakresie dzialalnosci finansowej

e W dniu 25 stycznia 2010 roku na zlecenie Emitenta Dom Maklerski dokonat rozliczenia transakcji
z dnia 21 stycznia 2010 roku w przedmiocie sprzedazy przez Emitenta 364.948 sztuk akcji wtasnych
Ferrum S.A. o warto$ci nominalnej 3,09 zt kazda. Laczna warto$¢ nominalna zbytych akcji wyniosta
1.127.689,32 zt.

Akcje zostaly zbyte po jednostkowej cenie sprzedazy wynoszacej 14,00 zt za akcje.

Udziat sprzedanych akcji w kapitale zaktadowym Spo6tki wynosi 1,49%.

Liczba sprzedanych akcji daje prawo do 364.948 gloséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi
1,49% ogélnej liczby gloséw w Spétce.

Sprzedaz akcji wlasnych dokonana zostata w czterech transakcjach pakietowych pozasesyjnych.
Sprzedane akcje wiasne Spétki nabyte zostaly w ramach realizacji Programu skupu akcji wtasnych
w celu umorzenia, ktéry byt wykonywany na podstawie Uchwaty Nr XVI/2008 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 18 czerwca 2008r, o ktdrej podjeciu Emitent informowat raportem biezgcym
nr 36/2008 z dnia 18 czerwca 2008 r.

Realizacja programu rozpoczeta sie w dniu 23 paZdziernika 2008 roku (raport biezacy 70/2008
z dnia 20 pazdziernika 2008 roku w sprawie wyznaczenia daty rozpoczecia skupu akcji wtasnych
w celu umorzenia).

Zbycie akcji wilasnych przez Emitenta zostalo dokonane zgodnie z Uchwata Nr 1/2009
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Ferrum S.A. z dnia 10 wrzes$nia 2009r.,
zgodnie z ktdérg akcje skupione przez Emitenta moga podlega¢ odsprzedazy, o ktorej podjeciu
Emitent informowat raportem biezagcym nr 82/2009 z dnia 10 wrze$nia 2009 r.

Celem transakcji byto pozyskanie $rodkéw pienieznych na finansowanie biezacej dziatalnosci
Ferrum S.A. i poprawa ptynnosci finansowej Spétki. Podstawa sprzedazy akcji wiasnych przez Spotke
byta decyzja Zarzadu o zakonczeniu ww. programu nabywania akcji wlasnych oraz dokonaniu ich
sprzedazy, ktoéra podjeta zostata na podstawie upowaznienia udzielonego w ww. uchwale nr 1/2009
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 10 wrze$nia 2009 r.

W wyniku dokonania powyzszych transakcji Sp6tka nie posiada akcji wiasnych..
[raport biezacy nr 12/2010 z 26 stycznia 2010r]
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e W dniu 17 lutego 2010 roku uprawomocnito sie postanowienia Sadu Rejonowego Katowice-Wschéd
w Katowicach Wydziat X Gospodarczy z dnia 27 stycznia 2010 roku o ukonczeniu postepowania
uktadowego zawartego w dniu 23 grudnia 2003 r., o ktérym Emitent informowat raportem biezgcym
nr 14/2010 z dnia 27 stycznia 2010 r., wydanego w zwigzku z wykonaniem przez Ferrum Spétke
Akcyjna w Katowicach ww. uktadu.

[raport biezacy nr 18/2010 z 2 marca 2010r]

w pozostalym zakresie

¢ W dniu 20 stycznia 2010 r. Pani Marzena Bielecka peinigca w przedsiebiorstwie emitenta funkcje
Cztonka Rady Nadzorczej ztozyta rezygnacje z zajmowanego stanowiska.
[raport biezacy nr 4/2010 z 21 stycznia 2010r]

e W dniu 20 stycznia 2010 r. Pan Piotr Bieniek petnigcy w przedsiebiorstwie emitenta funkcje
Cztonka Rady Nadzorczej ztozyt rezygnacje z zajmowanego stanowiska.
[raport biezacy nr 6/2010 z 21 stycznia 2010r]

e Zarzad Ferrum S.A. zwotat na 19.02.2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
[raport biezacy nr 9/2010 z 21 stycznia 2010r]

W dniu 26 stycznia 2010 r. Pan Bogustaw Le$nodorski pelnigcy w przedsiebiorstwie emitenta
funkcje Zastepcy Przewodniczgcego Rady Nadzorczej ztozyt rezygnacje z zajmowanego stanowiska.
[raport biezacy nr 11/2010 z 26 stycznia 2010r]

e W dniu 19 lutego 2010 r. Pan J6zef Jedruch pelnigcy w przedsiebiorstwie emitenta funkcje Cztonka
Rady Nadzorczej ztozyt rezygnacje z zajmowanego stanowiska.
[raport biezacy nr 15/2010 z 19 lutego 2010r]

e W dniu 18 marca 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta zdecydowato o odwotaniu
ze sktadu Rady Nadzorczej Sp6tki Pana Marka Doline. Ponadto Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
zmniejszyto sktad Rady Nadzorczej VI kadencji z siedmiu do pieciu os6b oraz powotato do sktadu
Rady Nadzorczej Ferrum S.A. Panéw: Stawomira Pietrzaka, Bogustawa Le$nodorskiego oraz
Daniela Ozon. [raport biezacy nr 21/2010 z 18 marca 2010r]

e W dniu 18 marca 2010 r. Pan Ryszard Giemza petnigcy w przedsiebiorstwie Emitenta funkcje
Prezesa Zarzadu zostat z dniem 18 marca 2010 r. odwotany uchwata Rady Nadzorczej FERRUM S.A.
z Zajmowanego stanowiska. Rada Nadzorcza nie podata przyczyn odwotania..

Jednoczesnie Rada Nadzorcza Emitenta powotata z dniem 18 marca 2010 r. Pana Grzegorza
Szymczyka na stanowisko Prezesa Zarzadu Ferrum S.A..
[raport biezacy nr 22/2010 z 18 marca 2010r]

4) Przychody i wyniki przypadajace na poszczegélne segmenty dziatalnosci.

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Ferrum S.A. prowadzona jest w dwdch podstawowych dziedzinach
dziatalno$ci i dzieli sie na:

-segment rur i profili

-segment konstrukcji spawanych

SEGMENT RUR I PROFILI (SR)

Sprzedaz w I kwartale 2010 r. w tym segmencie dziatalnosci osiagneta warto$¢ 45,1 miln zt i byta
nizsza o 24,5 % od warto$ci sprzedazy ogotem osiaggnietej w [ kwartale 2009 r. W I kwartale 2010
r. sprzedaz segmentu poza granice kraju stanowila 46,8% sprzedazy netto ogétem i byta
realizowana gléwnie do: Niemiec, Danii, Austrii, Lotwy, Finlandii, Szwecji, Wegier i Czech. W
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zwigzku z nizsza wartos$cig sprzedazy, ktéra wynikata m.in. z nizszych cen produktéw i umacniajgcej
sie zlotowki w stosunku do I kwartatu 2009 r., w [ kwartale 2010 r. Emitent ponidst strate na
sprzedazy w wysokosci -4,8 mln zt. W analogicznym okresie roku ubiegtego Emitent osiggnat zysk
ze sprzedazy na poziomie 6,3 mln zt. Konsekwencja poniesionej straty ze sprzedazy byla strata na
dziatalnos$ci operacyjne;j.

W zakresie dziatalnoSci finansowej w tym segmencie osiggnieto zysk na poziomie 2,6 mln zi,
podczas gdy za [ kwartat 2009 r. na tej dziatalnoSci zostata wygenerowana strata w wysokosci 22,4
mln zt.

Strata netto w tym segmencie dziatalno$ci w [ kwartale 2010 r. wyniosta 2,6 mln zi, byta ona jednak
nizsza o 14,8 mln zt od straty osiagnietej za I kwartat 2009 r.

SEGMENT KONSTRUKCJI SPAWANYCH (SKS)

W I kwartale 2010 r. w tym segmencie dziatalno$ci zrealizowano sprzedaz na poziomie 6,9 mln zt.
W stosunku do I kwartatu 2009 r. przychody ze sprzedazy obnizyty sie o 60,6%, co wynikato m.in. z
obnizenia iloSci zrealizowanych inwestycji, w ktérych zastosowanie znajdujg zbiorniki i inne
konstrukcje stalowe. Nizsze przychody ze sprzedazy spowodowaly, ze w | kwartale strata

operacyjna oraz strata netto segmentu wyniosta 1,3 min zt.

w tys. zk
Segment Segment Wartoéé
Segmenty branzowe Grupy 31.03.2010 rur konstrukeji | Wylaczenia .
] : skonsolidowana
iprofili | spawanych
Rachunek zyskow i strat
Sprzedaz 45127 6 905 745 51287
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej -4210 -1328 - -5538
Wynik przed opodatkowaniem -1 571 -1 285 - -2 856
Podatek dochodowy biezacy 0 0 - -
Podatek dochodowy odroczony 996 0 - -
Wynik netto -2 567 -1285 - -3 852
Amortyzacja 2 893 328 - 3221
EBITDA - 1316 -1000 - -2 316
Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa segmentu 295 597 25 448 10367 310 678
Zobowiazania segmentu 132 838 6 453 349 138 942
Sprawozdanie z przeplywow pienieznych
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej - 5988 4643 - -1345
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -673 -16 - -689
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 5871 -4 365 - 1506
w tys. zt
Segment Segment Wartosé
Segmenty branzowe Grupy 31.03.2009 rur konstrukceji | Wylaczenia .
. . skonsolidowana
i profili | spawanych
Rachunek zyskow i strat
Sprzedaz 59 749 17510 739 76 520
Zysk z dziatalno$ci operacyjne;j 3468 3252 6 720
Wynik przed opodatkowaniem -18 795 1285 -17 690
Podatek dochodowy biezacy 0 297 297
Podatek dochodowy odroczony -1594 0 - 1594
Wynik netto - 17 381 987 -16 393
Amortyzacja 2 549 271 2 820
EBITDA 6017 3523 9 540
Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa segmentu 319943 38 396 10 299 348040
Zobowiazania segmentu 182 181 19 120 281 201020
Sprawozdanie z przeplywow pienieznych
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej -7 101 1 856 -5245
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 371 -496 -125
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 6 678 -2219 4459
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5) Opis czynnikéw i zdarzen, w szczego6lnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiagniete przez Grupe wyniki finansowe.

Wsrdd istotnych czynnikéw i zdarzen wptywajacych na wynik finansowy w [ kwartale 2010 r.
mozna wymieni¢ m.in. :

O tempo umacniania sie ztotdwki w I kwartale 2010 r. w poréwnaniu do roku poprzedniego
(zmiana o 13% Sredniego kursu I kw. 2010 wobec analogicznego okresu roku poprzedniego,
liczonego jako $rednia arytmetyczna wszystkich kurséw z [ kwartatu),

0 sezonowo$¢ sprzedazy rur - znacznie zmniejszony w I kwartale popyt na produkty Ferrum
S.A. ze wzgledu na niekorzystne warunki atmosferyczne dla inwestycji zwigzanych z
instalacjg rur,

Zestawienie zawartych opcji i forwardéw wg stanu na 31.03.2010 r. przedstawiono w ponizszej tabeli:

podmiot dominujacy

FORWARDY - SPRZEDAZ WALUTY

Termin rozliczenia Kwota w EUR Kurs‘na dfm“ Wartosé w zt
rozliczenia
Razem realizacja forwardéw
okresie kwiecien-grudzien 2010 roku. 8275 000,00 3,6094 29867 450,00
Razem realizacja w okresie 2011-2012 roku 8550 000,00 3,1980 27 342 900,00
Razem : 16 825 000,00 3,4003 57 210 350,00

* NDF FORWARDY- w terminie od 15.07.2009r — 15.06.2012 r. Spétka rozlicza miesi¢cznie 475 tys EUR

FORWARDY - ZAKUP WALUTY

Termin rozliczenia Kwota w EUR Kurs‘na dfm“ Wartos¢é w zi
rozliczenia
Razem realizacja forwardéw 8 425 000,00 3,9941 33650 292,50
okresie kwiecien-czerwiec 2010 roku.
Razem : 8425 000,00 3,9941 33 650 292,50

Wycena bilansowa forwardow wyniosta 9 761 tys. zt po stronie pasywow.

podmiot zalezny

FORWARDY - SPRZEDAZ WALUTY

Kurs na date

Termin rozliczenia Kwota w EUR . . Wartosé w zt
rozliczenia
Razem realizacja forwardéw
okresie kwiecien-listopad 2010 roku. 184325,14 3,9661 738979,95
Razem : 184 325,14 3,9661 738 979,95

Kurs na date

Termin rozliczenia Kwota w DKK . . Wartos¢é w zi
rozliczenia
Razem realizacja forwardéw
w kwietniu 2010 roku. 664 361,14 0,5555 369 052,61
Razem : 664 361,14 0,5555 369 052,61

Wycena bilansowa forwardéw wyniosta 37 tys. zt po stronie aktywow.

W/w forwardy zabezpieczaja wptywy z planowanych kontraktéw z terminem realizacji w 2010 r.
W 2010 roku realizacja forwardéw bedzie wptywata na wynik finansowy w zaleznosci od parytetu
wymiany pary walutowej PLN/EUR oraz PLN/DKK dodatnio lub ujemnie.
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6) Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cykliczno$ci dzialalnosci Grupy Kapitalowej w
prezentowanym okresie.

Ze wzgledu na podzial dzialalno$ci wg. segmentéw obstugujacych rézne rynki odbiorcow
wystepuja wahania sezonowe:

o Segment Rur i Profili - sprzedaz rur w okresie zimowym jest niZzsza niZ w pozostatych
miesigcach roku co wigze sie z warunkami atmosferycznymi, ktére w okresie zimowym
wptywaja niekorzystnie na mozliwos$¢ instalacji rur.

o Segment Konstrukcji Spawanych - wahania sezonowe s3 nieznaczne. Sezonowo$¢ nie
wystepuje w przypadku rynkéw zbytu zbiornikéw LPG, konstrukcji hutniczych, dla energetyki,
dla cementowni.

7) Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty nieudzialowych i kapitalowych papierow
wartosciowych.

W dniu 25 stycznia 2010 roku na zlecenie Emitenta Dom Maklerski dokonat rozliczenia transakcji z
dnia 21 stycznia 2010 roku w przedmiocie sprzedazy przez Emitenta 364.948 sztuk akcji wlasnych
Ferrum S.A. o wartosci nominalnej 3,09 zt kazda. L.aczna warto$¢ nominalna zbytych akcji wyniosta
1.127.689,32 zt.

Akcje zostaty zbyte po jednostkowej cenie sprzedazy wynoszacej 14,00 zt za akcje.

Udziat sprzedanych akcji w kapitale zaktadowym Sp6tki wynosi 1,49%.

Liczba sprzedanych akcji daje prawo do 364.948 glos6w na walnym zgromadzeniu, co stanowi
1,49% ogdlnej liczby gtoséw w Spotce.

Sprzedaz akcji wlasnych dokonana zostata w czterech transakcjach pakietowych pozasesyjnych.
Sprzedane akcje wtasne Spotki nabyte zostaty w ramach realizacji Programu skupu akcji wtasnych
w celu umorzenia, ktéry byt wykonywany na podstawie Uchwaty Nr XVI/2008 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 18 czerwca 2008r, o ktérej podjeciu Emitent informowat raportem
biezacym nr 36/2008 z dnia 18 czerwca 2008 .

Realizacja programu rozpoczeta sie w dniu 23 pazdziernika 2008 roku (raport biezacy 70/2008 z
dnia 20 paZdziernika 2008 roku w sprawie wyznaczenia daty rozpoczecia skupu akcji wtasnych w
celu umorzenia).

Zbycie akcji wtasnych przez Emitenta zostato dokonane zgodnie z Uchwatg Nr 1/2009
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Ferrum S.A. z dnia 10 wrzes$nia 2009r.,
zgodnie z ktéra akcje skupione przez Emitenta moga podlega¢ odsprzedazy, o ktérej podjeciu
Emitent informowat raportem biezgcym nr 82/2009 z dnia 10 wrzesnia 2009 r.

Celem transakcji byto pozyskanie $srodkéw pienieznych na finansowanie biezacej dziatalnosci

Ferrum S.A. i poprawa ptynnosci finansowej Spotki. Podstawa sprzedazy akcji wiasnych przez
Spétke byta decyzja Zarzadu o zakonczeniu ww. programu nabywania akcji wtasnych oraz
dokonaniu ich sprzedazy, ktéra podjeta zostata na podstawie upowaznienia udzielonego w ww.
uchwale nr 1/2009 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 10 wrzes$nia 2009 r.

W wyniku dokonania powyzszych transakcji Spotka nie posiada akcji wiasnych.
[raport biezacy nr 12/2010 z 26 stycznia 2010r].

8) Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie i w
przeliczeniu na jedng akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowanie.

W okresie objetym niniejszym raportem kwartalnym nie miaty miejsca wyptata badZ deklaracja
wyplaty dywidendy.
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9) Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktory sporzadzono kwartalne skrocone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy
sposob wplyna¢ na przyszle wyniki Grupy.

Ws$rdd wazniejszych zdarzen o ktérych komunikowat emitent, ktére wystgpity po dniu bilansowym
mozna wskazac:

o wzakresie dziatlalno$ci handlowej i zaopatrzeniowej po dniu bilansowym
W zakresie dziatalno$ci handlowej i zaopatrzeniowej po dniu bilansowym nie wystgpity zdarzenia,
ktére nie zostaly ujete w sprawozdaniu finansowym, a mogty wptyna¢ na przyszte wyniki Grupy.

e w pozostalym zakresie po dniu bilansowym
W dniu 15 kwietnia 2010r. Emitent otrzymat podpisany aneks do umowy kredytowej zawartej z
ING Bankiem Slaskim S.A. (Bank), o ktérej Emitent informowat raportem biezagcym m.in. nr
13/2010 z dnia 26 stycznia 2010r.

Strony aneksowaty obowigzujacg umowe kredytu w rachunku biezgcym na finansowanie ujemnego
salda w rachunku biezacym, otwartych akredytyw i wystawionych gwarancji, ustalajgc termin
obowigzywania podwyZszonego limitu w ten sposéb, iz limit kredytu w wysokosci 33,3 mln zt
(stownie trzydziesci trzy miliony trzysta tysiecy ztotych) obowigzuje do dnia 31 maja 2010 roku.
W terminie od dnia 1 czerwca 2010 roku wysoko$¢ finansowania powraca do wczeSniej
obowigzujacego tj. 30 mln zt (stownie trzydziesci milionéw ztotych).

W nastepnych latach data koncowa bedzie ulegata automatycznemu przedtuzaniu o kolejne roczne
okresy, o ile Bank lub Emitent nie ztozg oswiadczenia o nie przedtuzaniu umowy kredytowe;j.

10) Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych,
ktore nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Stan zobowiazan warunkowych Grupy Kapitatlowej Ferrum S.A. z tytulu porgczen na koniec
I kwartatu 2010 r. wynidst 5 752 tys. zt i w poréwnaniu do stanu na koniec 2009 r. nie ulegt zmianie.
Wedhug stanu na dzien 31.03.2010 r. porgczenia udzielone przez podmiot dominujacy wyniosty 5 752 tys.
zt 1 zostaty udzielone podmiotowi zaleznemu Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum S.A.
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