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1 Wprowadzenie

Niniejszy rozszerzony skonsolidowany raport okresowy Ferrum S.A. za I pétrocze 2010 r. [PSr 2010] zawiera
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitalowej Ferrum S.A. w [ pétroczu 2010 r., prezentujace
informacje zgodnie z wymogami § 90 ust. | pkt 3 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych [..] [Rozporzadzenie], wybrane dane finansowe, o ktorych
mowa w § 90 ust. 1 pkt 1 Rozporzadzenia oraz odpowiednio skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdanie finansowe Ferrum S.A. za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 r. sporzadzone zgodnie
z § 90 ust. 1 pkt 2 lit b w zwigzku z § 83 ust. 3 Rozporzadzenia.

Os$wiadczenia Zarzadu, o ktérych mowa w § 90 ust. 1 pkt 4 i 5 Rozporzadzenia stanowig integralng cze$¢
Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ,Ferrum” S.A. za I p6trocze 2010 r, natomiast raporty
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, o ktérych mowa odpowiednio w § 90 ust. | pkt
6 oraz § 83 ust. 3 Rozporzadzenia stanowig zataczniki do Rozszerzonego skonsolidowanego raportu
okresowego Ferrum S.A. za | pétrocze 2010 r.

Skrécone skonsolidowane poétroczne sprawozdanie finansowe zawarte w skonsolidowanym raporcie
potrocznym sporzadzone zostalo zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci oraz
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSR/MSSF).

Dane finansowe, jezeli nie wskazano inaczej, s3 wyrazone w tysigcach PLN.

Jednoczes$nie Spétka informuje, iz dziatajagc na podstawie §101 ust. 2 ww. rozporzadzenia Ferrum S.A.
nie przekazywata do wiadomosci odrebnego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2010 roku.

Skrécone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o zatozenie kontynuacji dziatania przez
sp6tki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Ferrum S.A. [dalej: Grupa Kapitatowa] w dajacej sie przewidzie¢
przyszto$ci. Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej
nie stwierdzono istnienia przestanek wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki
wchodzace w jej sktad.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej w jej sktad
wchodza:

e Ferrum Spétka Akcyjna z siedzibg w Katowicach

e Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum Spo6tka Akcyjna z siedzibg w Katowicach

1.1 Wpybrane dane finansowe

Do przeliczenia poszczegodlnych pozycji bilansu przyjeto kurs obowigzujacy na ostatni dzien kazdego okresu,
czyli na dzienn 31.12.2009 roku - 1 EUR =4,1082 PLN, na 30.06.2010 roku - 1 EUR = 4,1458 PLN.

Do przeliczenia poszczegélnych pozycji rachunku zyskéw i strat przyjeto kurs Sredni w okresie (Srednig
arytmetyczng kursé6w obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca), czyli za 6 miesiecy 2009 r.
- 1IEUR=4,5184 PLN, a za 6 miesiecy 2010 r. - 1IEUR=4,0042 PLN.

Do przeliczenia poszczegdlnych pozycji rachunku przeptywu $rodkéw pienieznych przyjeto kurs Sredni w
okresie (Srednig arytmetyczng kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca), czyli za 6 miesiecy
2009r. - 1IEUR=4,5184 PLN, a za 6 miesiecy 2010 r. - 1IEUR=4,0042 PLN.
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1.1.1 Wybrane dane skonsolidowane

I pétrocze 2010 I pétrocze 2009 I pétrocze 2010 I pétrocze 2009
roku roku roku roku
okres okres okres okres

0d 2010-01-01 od 2009-01-01 od 2010-01-01 od 2009-01-01

do 2010-06-30 do 2009-06-30 do 2010-06-30 do 2009-06-30
Przychody ze sprzedazy 123 261 157 745 30783 34912
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej -5186 2 664 -1 295 590
Zysk (strata) brutto -6 926 1052 -1730 233
Zysk (strata) netto -7 603 2291 -1899 507
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci
operacyjnej 3107 -20 106 776 -4 450
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci
inwestycyjnej -1416 -3731 - 354 -826
Przyplywy pieniezne netto z dzialalnosci
finansowej -2 130 23 252 -532 5146
Przeplywy pieniezne netto razem -439 -585 -110 -129
Aktywa razem na dzien* 331 040 308470 79 849 75 086
Zobowiazania dlugoterminowe* 40 944 47 663 9876 11 602
Zobowiazania krotkoterminowe* 122 111 90 312 29 454 21983
Kapitat wlasny* 167 985 170 495 40519 41501
Kapitat akcyjny* 75 839 75839 18 293 18 460
Liczba akcji ( w sztukach)- sSredniowazona po
odjeciu akcji wlasnych 24 492 565 24 323 033 24 492 565 24 323033
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zt/EUR) -0,31 0,09 -0,08 0,02
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 6,34 6,95 1,65 1,69

“*Pozycje bilansowe wybranych danych finansowych zaprezentowano i przeliczono na euro na koniec pdétrocza biezacego roku obrotowego i na koniec
poprzedniego roku obrotowego

1.1.2 Wybrane dane jednostkowe

I pétrocze 2010 I pétrocze 2009 I pétrocze 2010 I pétrocze 2009
roku roku roku roku
okres okres okres okres

od 2010-01-01 od 2009-01-01 od 2010-01-01 od 2009-01-01

do 2010-06-30 do 2009-06-30 do 2010-06-30 do 2009-06-30
Przychody ze sprzedazy 111 762 124 092 27 911 27 464
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -2522 1239 -630 274
Zysk (strata) brutto -4 168 -220 -1 041 -49
Zysk (strata) netto -4 610 1546 -1151 342
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci
operacyjnej -1 454 -20 767 -363 -4 596
Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci
inwestycyjnej -1111 -1900 -277 -421
Przyplywy pieniezne netto z dzialalnosci
finansowej 1947 23778 486 5262
Przeplywy pienieZne netto razem -618 1111 -154 246
Aktywa razem na dzien* 315 721 285977 76 154 69 611
Zobowiazania dlugoterminowe* 39927 45 702 9631 11 125
Zobowiazania krotkoterminowe* 115078 80 043 27 758 19 484
Kapitat wtasny* 160 716 160 232 38766 39003
Kapitat akcyjny* 75 839 75 839 18 293 18 460
Liczba akcji ( w sztukach) )- Sredniowazona po
odjeciu akcji wlasnych 24 492 565 24 323 033 24 492 565 24 323 033
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zt/EUR) -0,19 0,06 -0,05 0,01
Wartos$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt/EUR) 6,56 6,59 1,58 1,60

“*Pozycje bilansowe wybranych danych finansowych zaprezentowano i przeliczono na euro na koniec pétrocza biezacego roku obrotowego i na koniec

poprzedniego roku obrotowego
5
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1.2 Opis zasad sporzadzania poirocznego skroconego sprawozdania
finansowego oraz skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Opis =zasad sporzadzania poétrocznego skroconego sprawozdania finansowego oraz skrdoconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat zawarty w Informacji dodatkowej o przyjetych zasadach
rachunkowosci oraz innych informacjach objasniajacych do sprawozdania finansowego.

1.3 Opis organizacji grupy kapitalowej Emitenta oraz skutki zmian w
strukturze Grupy Kapitatowej.

1.3.1 Skiad Grupy Kapitatowej Ferrum

1.3.1.1 Jednostka dominujaca
FERRUM Spotka Akcyjna

Ferrum Spoétka Akcyjna z siedzibg w Katowicach, dziata zgodnie z postanowieniami Kodeksu spoétek
handlowych oraz Statutu na podstawie rejestracji w sadzie rejestrowym.

W dniu 8 marca 1995 r. aktem notarialnym przedsiebiorstwo panstwowe ,Huta Ferrum" zostato
przeksztatcone w jednoosobowa spétke akcyjng Skarbu Panstwa pod firma: ,Huta Ferrum" Spo6tka Akcyjna.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ,Huty Ferrum" S.A. w Katowicach w dniu 22 grudnia 2004 roku dokonato
zmiany nazwy firmy na ,Ferrum" Spétka Akcyjna z siedziba w Katowicach.

Emitent jest zarejestrowany w Sadzie Rejestrowym w Katowicach, Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000063239.

1.3.1.2 Jednostka zalezna
Zaklad Konstrukcji Spawanych Ferrum Spétka Akcyjna z siedziba w Katowicach

Jednostka zalezna powstata w roku 2002 kiedy to zostala wyodrebniona ze struktury Huty Ferrum S.A.
i przeksztalcona w samodzielny podmiot gospodarczy o nazwie ZKS Ferrum sp. z o.0. Tak powstate
przedsiebiorstwo przeksztalcono w roku 2008 w spétke akcyjng o nazwie Zaktad Konstrukcji Spawanych
Ferrum S.A. z siedziba w Katowicach.

Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum S.A. jest zarejestrowany w Sadzie Rejestrowym w Katowicach, Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Saqdowego pod numerem KRS 0000297390.

Kapitatl zaktadowy Zaktadu Konstrukcji Spawanych Ferrum S.A. wynosi 44 143,3 tys. zt i dzieli sie na 1 000 000
akcji zwyklych na okazicielai 3 414 327 akcji zwyktych imiennych o warto$ci nominalnej 10 zt kazda akcja.
Ferrum S.A. posiada 100% akcji i 100% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Zaktadu Konstrukeji
Spawanych Ferrum Spétka Akcyjna.

Dziatajgc samodzielnie Zaktad kontynuuje wieloletnig tradycje Huty Ferrum produkujacej wéwczas konstrukcje
stalowe oraz zbiorniki. Jest jednym z najwiekszych w Polsce wytworcow zbiornikéw na LPG, zbiornikow
pionowych oraz cystern. Wykorzystujac swoje moce produkcyjne z powodzeniem operuje na rynku konstrukcji
dla przemystu energetycznego. Posiadane doswiadczenie pozwala w petni kompleksowo wytwarzac piece
dla cementowni oraz wielkie piece hutnicze.

Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum S.A. specjalizuje sie, takze w produkcji ptaszczy stalowych, bebndw,
kottéw, kadzi, wanien cynkowniczych oraz trawialniczych.

Wychodzac naprzeciw oczekiwaniom Klientéw zaklad podejmuje sie réwniez produkcji innych
niestandardowych konstrukcji stalowych, nawet tak nietypowych wyrobéw jak skruber, tj. urzadzenie
przemystowe w postaci kolumny natryskowej stuzace do pochtaniania (absorpcji) niektérych sktadnikow
mieszaniny gazowej przez ciecz.

Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum S.A. oferuje swoje wyroby na terenie catej Polski z mozliwos$cig dostawy
produktu ,pod klucz”. Na Zyczenie klienta jest w stanie zorganizowac transport wyrobu.
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0d poczatku swojej dziatalnosci Zakitad Konstrukcji Spawanych oferuje swoje wyroby takze na rynkach
zagranicznych a wysokie tempo wzrostu warto$ci oraz udzialu sprzedazy wyrobéw poza granicami Polski
zostato uhonorowane w 2008 roku nagroda Lidera Eksportu przyznang w konkursie organizowanym przez
Amadeus Art pod patronatem honorowym Ministerstwa Spraw Zagranicznych i Ministerstwa Gospodarki.

1.3.2 Opis zmian w organizacji oraz zasadach zarzadzania Grupa Kapitatowa

JFerrum” S.A. posiada certyfikat zintegrowanego systemu zarzadzania jakoscig i Srodowiskiem
wg norm EN ISO 9001:2000 oraz EN ISO 14001:2004, ktory jest audytowany przez jednostka certyfikujacg TUV
NORD. W dniach 24-25 czerwca 2010r. jednostka certyfikujgca TUV NORD przeprowadzila audit nadzoru
potwierdzajacy zgodno$¢ posiadanych systeméw z normami ISO. Pozytywny wynik tego auditu skutkuje
przedtuzeniem waznosci certyfikatu zaswiadczajacego, ze stosujemy zintegrowany system zarzadzania jako$cig
i sSrodowiskiem wg normy ISO 9001:2008 i ISO 14001:2004.

Dodatkowo w dniu 22 czerwca 2010r. uzyskano -certyfikat zaswiadczajacy o prowadzeniu procesow
spawalniczych zgodnie z normga ISO 3834-2.

W dniu 6 lipca 2010 r. odbyt sie w spotce zaleznej pierwszy audit nadzoru przeprowadzony przez TUV NORD
Katowice dla Systemu Zarzadzania wg EN ISO 9001:2008 z wynikiem pozytywnym.

W I péiroczu 2010 r. spétka zalezna rozpoczeta program reorganizacji zatrudnienia, ktéory ma skutkowac

obnizeniem poziomu zatrudnienia oraz kosztow wynagrodzen. Widoczny wptyw efektéw tego programu
przewidywany jest od 11l kw. 2010 .

1.3.3 Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych Emitenta z
innymi podmiotami oraz okreslenie jego gtownych inwestycji krajowych i
zagranicznych

W sktad Grupy Kapitatowej FERRUM wchodzi podmiot dominujacy oraz jedna spétka zalezna. Wg stanu
na 30.06.2010 r. Emitent posiada 100% akcji i 100% gltoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Zaktadu
Konstrukcji Spawanych Ferrum Spétka Akcyjna.

Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum Spoétka Akcyjna powstat w roku 2002 kiedy to zostal wyodrebniony
ze struktury Huty Ferrum S.A. i przeksztalcony w samodzielny podmiot gospodarczy o nazwie ZKS Ferrum
sp. z o.0. Tak powstate przedsiebiorstwo przeksztatlcono w roku 2008 w spétke akcyjna o nazwie Zaktad
Konstrukcji Spawanych Ferrum S.A. z siedzibg w Katowicach.

Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum S.A. jest zarejestrowany w Sadzie Rejestrowym w Katowicach, Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000297390.

Kapitat zaktadowy Zaktadu Konstrukcji Spawanych Ferrum S.A. wynosit w momencie rejestracji 10 000 000 zt
i dzielit sie na 1 000 000 akcji zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej 10 zt kazda.

Ferrum S.A. posiada 100% akcji i 100% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Zaktadu Konstrukeji
Spawanych Ferrum Spoétka Akcyjna.

W I pétroczu 2010 r. podmiot dominujgcy wnidst do spotki zaleznej Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum
Spétka Akcyjna aport o tacznej wartosci 34 143,3 tys. zt obejmujac 3 414 327 szt. akcji zwyktych imiennych
serii C o warto$ci nominalnej 10 zt kazda i tej samej cenie emisyjnej (raport biezacy nr 29 z 30.04.2010 r.).

Ponadto Emitent posiada 0,04% kapitatu zaktadowego Huty Jednos¢ S.A. Akcje tego podmiotu o wartosci 11
tys. zt objete sg w catosci odpisem aktualizujgcym.

Zarowno Spotka jak i jej podmiot zalezny nie posiadaja oddziatow.
2 Sytuacja ekonomiczno - finansowa Grupy Kapitatowej

2.1 Wyniki finansowe

W I pétroczu 2010 r. Grupa Kapitatowa poniosta strate netto z dziatalnosci kontynuowanej w kwocie 7 603 tys.
zt. Przychody Grupy Kapitalowej ,Ferrum” S.A. ze sprzedazy netto w okresie sprawozdawczym wyniosty
123 261 tys. z1.
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Tabela 1 - Struktura wyniku netto

I potrocze I potrocze
Wyszczegdlnienie 2010r. 2009r.
tys. zt tys. zt
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej -5186 2 664
Wynik na dziatalno$ci finansowej -1 740 -1612
Wynik przed opodatkowaniem -6 926 1052
Podatek dochodowy 677 -1239
- odroczony 677 -1816
Zysk netto z dziatalno$ci kontynuowanej -7603 2291

Na strate netto Grupy w I p6troczu 2010 r. wptyw mialy nastepujace czynniki:

1. wzrost cen wsadu,

2. brak mozliwos$ci odzwierciedlenia we wszystkich przypadkach wzrostu cen wsadu w cenach produktéow,

3. umacniajgca sie ztotowka - w [ poétroczu 2010 r. $redni kurs PLN/EUR wg NBP byl nizszy o ponad 47
groszy w pordéwnaniu z analogicznym okresem roku ubieglego, co przy duzym udziale sprzedazy
rozliczanej i denominowanej w EUR oraz zakupach taSmy walcowanej na goraco réwniez w EUR,
ma znaczacy wptyw na wynik,

4. nizsza o prawie 22% warto$¢ skonsolidowanej sprzedazy,

Wptyw na wynik finansowy I p6trocza 2010 r. miaty takze réznice przej$ciowe réznigce wartos¢ bilansowa

od wartos$ci podatkowej. Z tego tytutu podatek dochodowy odroczony ujety w rachunku zyskéow i strat
w I pétroczu 2010 r. przedstawia sie nastepujgco:

- wykorzystanie rezerwy na podatek odroczony (-) 277tys.zt
- wykorzystanie aktywa na podatek odroczony (+) 1169 tys.zt
- utworzenie rezerwy na podatek odroczony (#+) 650tys.zt
- utworzenie aktywa na podatek odroczony () 865tys.zt
razem (+) 677 tys.zl

W zwigzku z powyzszym znaczaco wyzszy byt podatek dochodowy odroczony, ktéry w I pétroczu 2010 r.

wyniost 677 tys. zl, podczas gdy w I pdtroczu 2009 r. byt nizszy o 2 493 tys. zt i korygowat wynik przed

opodatkowaniem na plus w kwocie 1 816 tys. zt.

Dodatkowo, wptyw na wynik z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w I péiroczu 2010 r. miaty:

o ujemny wynik z rozliczonych w I pétroczu 2010 r. kontraktéw walutowych (forwardéw) na poziomie
-1,8 mln zi,

« wycena memorialowa otwartych na dzien bilansowy forwardéw, ktéra per saldo wyniosta 1,7 mln zt
i w tej kwocie dodatnio wptyneta na wynik przed opodatkowaniem.

2.2 Sytuacja majatkowa - struktura aktywow i pasywoéw skonsolidowanego
bilansu

W stosunku do stanu na koniec 2009 r. w okresie sprawozdawczym warto$¢ majgtku trwatego obnizyla sie
0 5202 tys. z, gtéwnie w wyniku amortyzacji, ktéra za [ pétrocze 2010 r. wyniosta 6 414 tys. zt i przewyzszyla
warto$¢ zrealizowanych w [ poétroczu 2010 r. inwestycji oraz przeniesienia (z pozycji naleznoSci
dtugoterminowe) do majatku obrotowego kwoty 146 tys. zt stanowigcej obecnie naleznos$¢ krétkoterminowa
podmiotu dominujacego.

W strukturze majatku udziat aktywéw trwatych wyniést 51,9% i obnizyt sie o 5,5 pkt % w stosunku do stanu
na koniec 2009 r.

Na koniec czerwca 2010 r. majatek obrotowy stanowit 48,1 % wartos$ci aktywéw ogétem i wzrést o 5,5 pkt %
w stosunku do stanu na koniec 2009 r. W warto$ciach bezwzglednych jego warto$¢ wzrosta o 27 772 tys. zi,
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przede wszystkim wskutek wzrostu wartosci zapaséow (o 32 161 tys. zl) oraz pozostalych naleznosci
zwigzanych z podatkami (o 3 367 tys. z1).

W zakresie Zrdédet finansowania w I pétroczu 2010 r. nastapito obnizenie kapitatu wiasnego o 2 510 tys. zt.
Nizsza warto$¢ obnizenia wartosci kapitalu wlasnego w stosunku do poniesionej za I péirocze 2010 r.
skonsolidowanej straty netto wynika m.in. z dodatniego wplywu na kapitat wtasny wyniku ze sprzedazy akcji
wlasnych w podmiocie dominujagcym. W strukturze pasywow udziat kapitatu wtasnego wg stanu na 30.06.2010
r. wynioést 50,7 % i obnizyl sie o 4,6 pkt % w stosunku do stanu na koniec 2009 r.

Warto$¢ tacznych zobowigzan wg stanu na koniec czerwca 2010 r. wzrosta o 25 080 tys. zt i wynosita 163 055
tys. z1. Zmianie ulegta struktura terminowa zobowigzan w wyniku zmniejszenia zobowigzan dtugoterminowych
przede wszystkim wskutek przeksiegowania cze$ci kredytu na zobowigzania krétkoterminowe. Znaczacemu
zwiekszeniu ulegly zobowigzania krotkoterminowe, przede wszystkim zobowigzania z tytutu dostaw i ustug,
co w cze$ci powigzane jest ze zwiekszonym stanem zapaséw materiatéw i wyrobéw gotowych.

2.3 Sytuacja pieniezna

Srodki pieniezne wg stanu na 30.06.2010 r. osiagnely poziom 683 tys. z} i obnizyty sie 0 439 tys. zt w stosunku
do stanu na koniec 2009 r. Dodatni przeptyw $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej byt zwigzany
przede wszystkim ze wzrostem stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug finansujacym wyzszy zapas
materiatow i wyrobédw gotowych, stanowiacych zapas pod produkcje i sprzedaz Il kwartatu. Ujemny przeptyw
z dziatalno$ci inwestycyjnej wynikat z wydatkéw inwestycyjnych Grupy Kapitatlowej tj. naktadow
inwestycyjnych skorygowanych o poniesione w 2009 r. na ten cel zaliczki. Ujemny przeptyw z dziatalnosci
finansowej wynikal z wyzszej warto$ci sptaty kredytéw wraz z odsetkami i zobowigzan leasingowych
w stosunku do wptywu $rodkéw pienieznych z tytutu zaciggnietych kredytéw oraz srodkéw ze sprzedazy akcji
wtasnych w podmiocie dominujacym.

2.4 Wpyniki ekonomiczno - finansowe przypadajace na poszczegdlne
segmenty dziatalnoSci

Tabela 2 Wyniki wg segmentow dziatalnosci ( w tys. z1)

Segment Segment Wartoéé
Segmenty branzowe Grupy rur konstrukgji Wylaczenia .

. . skonsolidowana

i profili spawanych
Rachunek zyskow i strat
Sprzedaz 111762 12 657 -1158 123 261
Zysk ze sprzedazy -3103 - 2197 +134 -5166
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej -2522 -2199 -465 -5186
Wynik przed opodatkowaniem -4 168 -2 293 -465 -6 926
Wynik netto -4 610 -2293 -700 -7 603
Amortyzacja 5695 711 +8 6414
EBITDA 3173 -1488 -457 1228
Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa segmentu 315721 60 164 -44 845 331 040
Zobowiazania segmentu 155 005 8631 581 163 055
Sprawozdanie z przeplywow pienieznych
srodki pienigzne netto z -1454 4561 - 3107
dziatalno$ci operacyjnej
Srodki pienigzne netto z 1111 -305 : 1416
dziatalno$ci inwestycyjnej
srodki pienigzne netto z 1947 4078 : 2130
dziatalno$ci finansowej
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2.41 Segment rur i profili

W I p6troczu 2010 r., w segmencie rur i profili Spétka poniosta strate na sprzedazy, ktorej poziom oscylowat
wokot kwoty 3,1 min zt i strate netto w kwocie 4,6 mln zt. W stosunku do I pétrocza 2009 r. wynik
ze sprzedazy byt nizszy o 13,3 mln zt, a wynik netto obnizyt sie o 6,2 mln zt. Gldwnymi czynnikami majgcymi
wplyw na pogorszenie wynikéw byty:

- wzrost cen wsadu, ktéry nie we wszystkich przypadkach moégt by¢ zrekompensowany wyzszymi cenami
produktéw, w szczegdlnosci dotyczacy kontraktow, ktore zostaly podpisane jeszcze w 2009 .,

- nizsza produkcja izolacji,

- umocnienie sie zlotéwki - $redni kurs wg NBP za I pétrocze 2010 r. byt niZszy o ok. 0,47 PLN/EUR tj. o ok.
10 % - w tym aspekcie pamieta¢ nalezy, Zze obnizZenie kursu i umocnienie sie ztotowki powoduje obnizenie
wyniku Spétki ze sprzedazy.

2.4.2 Segment konstrukcji spawanych

W I pétroczu 2010 r. w segmencie konstrukcji spawanych Spétka poniosta strate ze sprzedazy na poziomie
2,2 mln zt i strate netto w kwocie 2,3 mln zt. W stosunku do [ pétrocza 2009 r. wynik ze sprzedazy byt nizszy
0 6,1 mln zt, a wynik netto obnizyt sie o 4,3 mln z1. Wplyw na ten rezultat miata przede wszystkim nizsza o 64%
sprzedaz w ujeciu warto$ciowym.

2.5 Analiza wskaznikowa

Tabela 3 - Wybrane wskazniki finansowe (w tys. z1)

1 I
Nazwa wskaznika potrocze | pélrocze Algorytm liczenia
2010 2009
EBITDA 1228 8753 Wynik na dz?a}alnosa operacyjnej
= + amortyzacja
Wskazniki ptynnosci finansowej
Wskaznik biezacej ptynnosci 1,30 1,10 Ma,] atek obr.otowy / zobowiazania
krétkoterminowe
Szybki wskaznik ptynnosci 0,56 0,57 (M,a jatek ob.rotowy - zapasy) / zobowiazania
krétkoterminowe
Wskazniki zadtuzenia
Relacja zobowigzan do Zobowigzania dtugo i krotkoterminowe
. . 0,43 0,43 . .
majatku ogétem / majatek ogdétem
Relacja zobowiazan do Zobowigzania dtugo i krotkoterminowe
. 0,84 0,84 .
kapitalu wlasnego / kapitat wlasny
Wskaznik pokrycia dlugu Majatek trwaly / zobowigzania
© 4,20 4,70 .
majatkiem trwalym dlugoterminowe
Wskazniki rentownosci
ROA -2,30% 0,71% | Zysk netto / aktywa * 100%
ROE -4,53% 1,40% | Zysk netto / kapitat wiasny * 100%
Wskaznik rentownosci netto -6,17% 1,45% | Zysk netto / przychody ze sprzedazy * 100%

Zrédto: Spotka

Wskazniki ptynno$ci w stosunku do I pétrocza 2009 r. nie ulegly znaczacej zmianie. Podobna sytuacja wystapita
w zakresie wskaznikéw zadtuzenia. Natomiast pogorszenie rentownosci dziatalnosci wynika z poniesionej
w [ p6troczu 2010 r. skonsolidowanej straty netto na poziomie 7 603 tys. zt.
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Zrédto: Spotka

2.6 Przewidywana sytuacja finansowa

W roku I péiroczu 2010 r. na sytuacje finansowa Grupy Kapitatowej z jednej strony wplywaty czynniki
makroekonomiczne(m.in. ksztattowanie sie kursu PLN/EUR) a z drugiej czynniki rynkowe (m.in. wzrost cen
wsadu, nizsza sprzedaz w podmiocie zaleznym). Biorgc pod uwage pojawiajace sie oznaki ozywienia
gospodarczego, w tym Kklimat inwestycyjny szczegdélnie w sektorze gazowniczym mozna stwierdzic,
ze w najblizszej przyszlosci nie przewiduje sie zadnych istotnych zagrozen dla sytuacji finansowej Grupy
Kapitalowej Ferrum S.A.
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2.7 Informacja o instrumentach finansowych

Gléwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z wykorzystywanych instrumentéw finansowych obejmujg ryzyko
kredytowe i ryzyko walutowe. W ocenie Zarzadu ekspozycja Spotek Grupy na ryzyko stopy procentowej
i ryzyko zwiazane z ptynnoscia jest minimalna.

Spotki Grupy Kapitatowej Ferrum zawierajg transakcje handlowe z firmami o potwierdzonej zdolnosci
kredytowej. Wszyscy klienci, ktorzy pragna korzysta¢ z kredytéw kupieckich, poddawani sg procedurom
wstepnej weryfikacji. Calo$¢ naleznos$ci wynikajgcych ze sprzedazy realizowanej przez spétki Grupy jest
ubezpieczona przez towarzystwo ubezpieczeniowe. Niezaleznie od tego spo6tki Grupy na biezaco monitoruja
stan nalezno$ci celem ograniczenia ryzyka ich nie$ciggalnosci.

Spéiki Grupy Kapitatowej Ferrum dokonujg zakupéw surowcéw w EUR i w tej walucie rozliczana jest takze
znaczaca czes¢ sprzedazy. Zakup surowcow rozliczany w EUR stanowi w duZej mierze naturalne zabezpieczenie
ekspozycji walutowej spotek. Ze wzgledu na réznice w terminach ptatnosci (dtuzsze terminy dla sprzedazy,
krétsze dla zakupow) powstaje otwarta pozycja walutowa, dla ktdrej zabezpieczenia stosowane sg transakcje
typu forward o okresie rozliczeniowym do 3 miesiecy.

Narazenie spétek Grupy Kapitalowej Ferrum na ryzyko rynkowe wywotane zmianami stép procentowych
dotyczy przede wszystkim finansowania zewnetrznego (zaciggniete kredyty) opartego na zmiennej stopie
procentowej. Biorac jednak pod uwage tendencje rynkowe i stabilny poziom stép procentowych w ostatnim
okresie mozna stwierdzi¢, iz ryzyko zmiany stép procentowych nie jest w obecnej sytuacji istotne.

Celem Grupy Kapitalowej jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggloscia a elastycznoscia finansowania,
poprzez korzystanie zrozmaitych Zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty
bankowe, umowy leasingu finansowego. W ocenie Zarzadu Emitenta ryzyko utraty plynnosci finansowe;j,
rozumianej jako zdolnos¢ do regulowania zobowigzan w wyznaczonych terminach aktualnie jest minimalne.

W ramach Grupy Kapitatowej nie stosuje sie rachunkowosci zabezpieczen.

Zestawienie zawartych transakcji typu forward wg stanu na 30.06.2010 r. przedstawiono ponize;j.

Podmiot dominujacy
Tabela 4 - Zestawienie zawartych forwardow w podmiocie dominujacym wg stanu na

30.06.2010 .
LFORWARDY - SPRZEDAZ WALUTY
Miesiqc rozliczenia Kwota w EUR Kurs na da!te Wartosé w zt
rozliczenia
Lipiec 2010 r. 4000 000,00 4,0185 16 074 000,00
Sierpien 2010 r. 2000 000,00 4,0542 8108 400,00
Razem forwardy : 6 000 000,00 4,0304 24 182 400,00
II. NDF FORWARDY - SPRZEDAZ WALUTY
od 01.07.-31.12.2010 r. 2850 000,00 3,1980 9114 300,00
od 01.01.2011 r. do 15.06.2012 r. 8550 000,00 3,1980 27 342 900,00
Ogoétem realizacja NDF w okresie 11400 000,00 3,1980 36457 200,00
01.07.2010-15.06.2012

Zrédto: Spotka
*NDF FORWARDY- w terminie od 15.07.2009r - 15.06.2012 r. Spétka rozlicza miesiecznie 475 tys. EUR

W/w wyceny nie wptynety na przeptywy srodkéw pienieznych w I pétroczu 2010 r.

Ze wzgledu na dynamicznie rozwijajacg sie sytuacje na rynkach finansowych oraz potrzebe zminimalizowania
przez Spotke ryzyka wysokich kosztéw finansowych wynikajacych z rozliczania zobowigzan Spotki
wynikajacych z Transakcji Outperfomance zawartych z ING Bankiem Slaskim S.A. (Bank) na podstawie Umowy
Ramowej [0 czym Emitent informowat raportem biezacym nr 10/2009 z dnia 30 stycznia2009r.], Spo6tka oraz
Bank postanowity odstapic¢ od wszystkich zawartych Transakcji Outperfomance i zawarty w zamian Terminowe
Transakcje Wymiany Walutowej (,Transakcje NDF”).
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Laczna warto$é 36 (trzydziestu szesciu) Transakcji NDF zawartych przez Spétke z ING Bank Slaski S.A. wynosita
17,1 mln EUR. W ramach transakcji Spétka sprzedaje walute EUR, ktéra Bank kupuje za ztotéwki.

Rozpoczecie realizacji transakcji nastapito 15 lipca 2009 r. i zakoniczone zostanie w dniu 15 czerwca 2012 roku.
Na dzien przekazania niniejszego raportu Spotka rozliczyta z tego tytutu 16 rat Transakcji NDF. Do rozliczenia
pozostato jeszcze 22 raty z czego na okres wrzesien-grudzien 2010 przypadajg 4 raty o wartosci 1 900 tys.
euro.

Ponadto Spoétka zabezpiecza biezacg otwarta ekspozycje walutowg krotkoterminowymi transakcjami forward.

Podmiot zalezny

Tabela 5 -Zestawienie zawartych forwardéw w podmiocie zaleznym wg stanu na 30.06.2010 r.

FORWARDY - SPRZEDAZ WALUTY [EUR]
Miesiqc rozliczenia Kwota w EUR Kurs jna da!tq Wartosé w zt
rozliczenia
Lipiec 2010 r. 38767,00 3,9600 153517,32
Sierpien 2010 r. 6 872,14 4,1980 28 849,24
Wrzesien 2010 r. 64 323,00 3,9470 253 882,88
Pazdziernik 2010 r. 135 685,00 3,9870 540 976,09
Listopad 2010 . 208 573,00 4,1572 867 075,40
Razem forwardy [EUR]: 454 220,14 4,0604 1844 300,90
FORWARDY - SPRZEDAZ WALUTY [DKK]
Miesiqc rozliczenia Kwota w DKK Kurs jna da}tq Wartosé w zt
rozliczenia
Lipiec 2010 r. 664 361,14 0,5410 359419,37
Razem forwardy [DKK]: 664 361,14 0,5410 359 419,37

W/w wyceny nie wptynety na przepltywy srodkéw pienieznych w I pétroczu 2010 r.

Podmiot zalezny zabezpiecza jedynie biezaca otwartg ekspozycje walutowg krétkoterminowymi transakcjami
forward.

2.8 Informacje o istotnych zmianach wielkosSci szacunkowych, w tym o
korektach z tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego
podatku dochodowego, dokonanych odpisach aktualizujacych wartosé
skifadnikow aktywow

Zmiany w zakresie aktywow z tytutu podatku odroczonego, rezerwy na odroczony podatek dochodowy i
pozostatych rezerw i odpiséw przedstawiono ponize;.

Tabela 6 - Zmiany wielkosci szacunkowych (w tys. zl)

Zmianaw
Wyszczegdlnienie Stan na Stan na Stan na I pétroczu
30.06.2010 | 31.03.2010 | 31.12.2009 2010r.
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego (ich spadek
w stosunku do konca roku jest zwigzany przede wszystkim z
obnizeniem negatywnej wyceny forwarddw w podmiocie
dominujacym, natomiast podwyzszenie ujemnej wyceny w 4076 3590 4363 - 287
stosunku do I kwartalu spowodowato  zwiekszenie
przedmiotowych aktywéw)
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 18578 18412 18 188 +390
Rezerwa na koszty przysztych okreséw (dotyczy m.in. rozwigzania
cze$ci rezerw na Kontrakty diugoterminowe w podmiocie 416 558 895 -479
zaleznym)
Rezerwa na nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne i
niewykorzystane urlopy 2263 2168 2244 +19
Odpisy aktualizujace naleznosci 1819 1532 1586 +233
Odpisy aktualizujace zapasy 737 737 737 -
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3 Dziatalnos¢ Grupy Kapitalowej Ferrum S.A.

3.1 Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach

Grupa Kapitatowa Ferrum realizuje swoja dzialalno$¢ w dwoch podstawowych segmentach dziatalnosci:
produkcji rur i profili oraz realizacji konstrukcji spawanych.

SEGMENT RUR I PROFILI
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Ferrum S.A. jest:
- produkcja rur stalowych ze szwem:
e zgrzewanych pradami wysokiej czestotliwosci,
e spawanych spiralnie,
e spawanych wzdtuznie,
- produkcja profili zamknietych (ksztattownikéw),
- wykonywanie izolacji rur.

Rury stalowe znajduja zastosowanie do budowy miedzy innymi rurociaggéw gazowych, paliwowych, no$nikéw
ciepta, wody, $ciekéw. Wykorzystywane sg rowniez, jako elementy konstrukcyjne w budowlach naziemnych
oraz przy pracach pod ziemia. Ponadto w ramach komplementarnosci dostaw, wykonywane s3 na
wytwarzanych rurach stalowych oraz obcych w ramach ustugi, zewnetrzne powtoki ochronne polietylenowe,
poliuretanowe i laminatowe, jak ro6wniez wewnetrzne powtoki cementowe i poliuretanowe. Nowym produktem
Emitenta sg ksztattowniki zamkniete znajdujgce szerokie zastosowanie w budownictwie.

W I péiroczu 2010 r. w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego wolumen sprzedazy wzrdst
0 4,8 tys. ton tj. 0 13 % a przychody ze sprzedazy profili i rur z izolacja obnizyty sie o 15,1 mln zt tj. o ok. 13%.
Zréznicowane kierunki dynamiki sprzedazy w ujeciu iloSciowym i wartoSciowym byty rezultatem m.in.
ksztaltowania sie cen na rynku rur stalowych oraz Sredniego kursu EUR. Spadek ilosciowy wystgpit w zakresie
rur wzdtuznie spawanych o okoto 0,7 tys. ton i rur spiralnie spawanych o okoto 0,4 tys. ton. W zakresie profili
zanotowano iloSciowy wzrost sprzedazy o ok. 2,1 tys. ton a w zakresie rur zgrzewanych o ok. 3,7 tys. ton.

Tabela 7 - Sprzedaz w ujeciu wartosciowym podmiotu dominujqgcego

Wyszczegodlnienie I pétrocze I pétrocze Zmiana
2010r. 2009
tys. zt tys. zt
Rury i profile 103 606 118 697 -13%

Tabela 8 - Sprzedaz w ujeciu ilosciowym podmiotu dominujacego

Wyszczegolnienie I pétrocze I pétrocze Zmiana
2010r. 2009r.
tys. ton tys. ton
Rury i profile : 41,4 36,6 +13%

SEGMENT KONSTRUKC]JI SPAWANYCH

»Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum” S.A. specjalizuje sie w produkcji zbiornikéw paliwowych i gazowych,
cystern oraz roéznych konstrukcji spawanych, w tym: ptaszczy bebnéw, Kkorpuséw wewnetrznych
dla energetyki, korpuséw maszyn i urzadzen, elementéw piecOw cementowych i innych.

ZKS Ferrum S.A. $wiadczy rowniez ustugi w zakresie m.in. obrébki cieplnej, giecia, ciecia, obrébki skrawaniem
i wykonuje badania ultradZwiekiem. Konstrukcje produkcji ZKS Ferrum S.A. s3 wykorzystywane gtdwnie
w takich sektorach gospodarki jak energetyka, hutnictwo, przemyst cementowy oraz w sektorach gazowniczym
i petrochemicznym.
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Tabela 9 - Sprzedaz w ujeciu wartosciowym podmiotu zaleznego

Wyszczegdlnienie I pétrocze 2010 I pétrocze 2009 Zmiana
tys. zt tys. zt
Konstrukcje spawane 8 665 19951 -57%
Zbiorniki 2465 14 467 -83%
Ustugi rézne 403 306 +32%
Razem: 11 533 34 724 -67%

Przyczyna znaczaco nizszej warto$ci sprzedazy byto przede wszystkim osigganie nizszej ceny produktéw. Przy
ograniczonej podazy inwestycji i zlecen na rynku utrzymuje sie wysoka liczba firm bedacych bezpos$rednimi
konkurentami spo6tki. Firmy te czesto nie posiadaja rozbudowanej infrastruktury techniczno - organizacyjne;j,
co pozwala im oferowac nizsze koszty produkcji.

3.2 Rynki zbytu i zaopatrzenia

Laczna warto$¢ skonsolidowanej sprzedazy netto wyniosta 123 261 tys. zt i byta nizsza o 22 % od wartosci
osiagnietej w [ p6troczu 2009 r.

Decydujace znaczenie dla dziatalno$ci Grupy Kapitalowej ,Ferrum” S.A. ma rynek krajowy, na ktéry kierowane
jest 54 % wartoSci sprzedazy skonsolidowanej. W stosunku do I pétrocza 2009 r. wzrést udziat sprzedazy
krajowej o 6,3 pkt % w catosci sprzedazy skonsolidowanej. Udziat sprzedazy Grupy Kapitatowej ,Ferrum” S.A.
na rynki zagraniczne w skonsolidowanej sprzedazy ogétem obnizyt sie z 52 % w I p6troczu 2009 r. do 46 %
w I pétroczu 2010 .

SEGMENT RUR I PROFILI

Ferrum S.A. jest jedynym krajowym producentem rur przesylowych dla cieptownictwa, gazownictwa
i petrochemii spelniajacych wysokie wymagania jakoSciowe. Spétka w [ pétroczu 2010 r. uplasowata na rynku
krajowym 51 9% wartoSci sprzedazy netto, natomiast pozostate 49 % stanowily dostawy
wewnatrzwspdlnotowe m.in. do Niemiec, Austrii, Wegier, Stowenii, Danii.

Najwiekszym odbiorca wyrobow Spétki w I pétroczu 2010 roku byta grupa Logstor i grupa Isoplus. Gtéwnymi
dostawcami materiatéw wsadowych wykorzystywanych przez Spo6tke do produkcji rur i profili, byty firmy: HW
Pietrzak Ferrometal, BSK RETURN S.A., Dunaferr. Pomiedzy Spétka a sp6tkami Ferrometal oraz Dunaferr nie
wystepuja Zadne formalne powiazania, natomiast HW Pietrzak Holding sp. z o.0. i BSK RETURN S.A.
s3 znaczacymi akcjonariuszami Emitenta.

SEGMENT KONSTRUKC]JI SPAWANYCH

Udziat sprzedazy na rynki zagraniczne w sprzedazy ogétem w [ potroczu 2010 r. wynidst 14% i w stosunku
do I pétrocza 2009 r. byt o 21 pkt% nizszy. Gtéwnym kierunkiem eksportu w I pétroczu 2010 roku byty
Francja, Norwegia, Dania i Stowacja. Do najwiekszych odbiorcow ZKS Ferrum S.A. nalezaty firmy BOR-POL
sp. z 0.0., UNISERV Budownictwo Przemystowe S.A, Gérazdze Cement S.A.i RAFAKO S.A..

Gtownymi dostawcami materiatéw wsadowych. byta firma: BSK Return S.A.

3.3 Umowy znaczace dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej Ferrum

Do znaczacych umoéw i zdarzen, ktdre istotnie wplynety na dziatalno$é Grupy Ferrum S.A. w [ pétroczu 2010 r.
nalezg w szczegdlnosci w ramach ponizszych obszarach:

3.3.1 Dziatalnos¢ handlowa i zaopatrzeniowa
W styczniu 2010 r. Emitent podpisat umowe ramowa z dunskim koncernem LOGSTOR A/S na dostawe rur
stalowych. Na podstawie umowy Ferrum S.A. wyprodukuje rury stalowe zgodnie ze specyfikacja materiatowa i
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zamoOwieniami poszczeg6lnych firm koncernu LOGSTOR A/S w Europie. Realizacja umowy nastapi na
przestrzeni roku 2010. W umowie ustalone zostaty kary umowne za niewywigzanie sie przez Emitenta
ze swoich zobowigzan wynikajgcych z umowy w tym za op6Znienia w dostawach w wysokosci 0,5 %, jednak nie
wiekszych niz 5% warto$ci danej dostawy. Szacunkowa roczna rynkowa warto$¢ sprzedazy w ramach umowy
wyniesie ca 15 mln EUR, co po przeliczeniu wg $redniego kursu NBP na dzien przekazania niniejszego raportu
odpowiada kwocie ok. 61 mln zt. (Raport biezacy nr 7/2010 z 21 stycznia 2010 1.)

3.3.2 Dziatalnos¢ finansowa

Emitent i ING Bank Slaski S.A. aneksowaly umowe kredytu w rachunku biezacym z dnia 07.07.2006 r.
na finansowanie ujemnego salda w rachunku biezacym, otwartych akredytyw i wystawionych gwarancji,
podwyzszajac czasowo limit finansowania o kwote 3,3 mln zt oraz ustalajgc termin obowigzywania
podwyzszonego limitu w ten sposéb, iz limit kredytu w wysokosci 33,3mln zt obowigzuje do dnia 8 kwietnia
2010 roku. W terminie od dnia 9 kwietnia 2010 roku wysokos$¢ finansowania powraca do poziomu wcze$niej
obowiazujacego tj. 30 mln zt. W nastepnych latach data konncowa bedzie ulegata przedtuzeniu o kolejne roczne
okresy. (Raport biezacy nr 13/2010 z 26 stycznia 2010 1.)

Emitent i ING Bank Slaski S.A. aneksowaly obowiazujagca umowe kredytu w rachunku biezacym
na finansowanie ujemnego salda w rachunku biezacym, otwartych akredytyw i wystawionych gwarancji,
ustalajgc termin obowigzywania podwyzszonego limitu w ten sposdb, iz limit kredytu w wysokosci 33,3 miln zt
obowigzuje do dnia 31 maja 2010 roku. W terminie od dnia 1 czerwca 2010 roku wysoko$¢ finansowania
powraca do wczesniej obowigzujacego tj. 30 min zt. W nastepnych latach data koncowa bedzie ulegata
automatycznemu przediuzaniu o kolejne roczne okresy, o ile Bank lub Emitent nie zlozg o$wiadczenia o nie
przedtuzaniu umowy kredytowe;j. (Raport biezacy nr 25/2010 z 15 kwietnia 2010 r.)

Emitent i ING Bank Slagski S.A. aneksowaly obowigzujagca umowe kredytu w rachunku biezacym
na finansowanie ujemnego salda w rachunku biezacym, otwartych akredytyw i wystawionych gwarancji,
podwyzszajac kwote limitu do wysokos$ci 35 mln zt. Zgodnie z dotychczas obowigzujacym aneksem do umowy,
od dnia 31 maja 2010 r. limit miat wynosi¢ 30 mln zt (do dnia 31 maja 2010 r. warto$¢ limitu byta czasowo
zwiekszona do 33,3 mln zt). Termin obowigzywania umowy pozostaje bez zmian - umowa obowigzuje do dnia
31 sierpnia 2010 r. i ulega przedtuzeniu o kolejne roczne okresy, o ile Bank lub Emitent nie ztozg o§wiadczenia
o nieprzedtuzaniu umowy kredytowej. (Raport biezacy nr 34/2010 z 31 maja 2010 r.)

Emitent zawart z ING Bankiem Slaskim S.A. umowe kredytowa. Zgodnie z postanowieniami i na warunkach
okreslonych w umowie Bank udostepni Emitentowi linie kredytowa do wysokosci 20 mln zt, dostepng w PLN
w formie kredytowania. Emitent zobowigzuje sie do wykorzystania linii kredytowej wyltacznie w celach
bezposrednio zwigzanych z dziatalnoscia gospodarcza Emitenta. Kredyt zostal udzielony na okres do 31
grudnia 2010 r. (Raport biezacy nr 35/2010 z 31 maja 2010 r.)

Poza wymienionymi w niniejszym sprawozdaniu sp6tki z Grupy nie zawieraty w I pétroczu 2010 roku innych
umow wspétpracy lub kooperacji.

3.4 Informacje o istotnych transakcjach z podmiotami powiazanymi

W I pétroczu 2010 r. Spétka Ferrum S.A. zawarta w ramach prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej transakcje
z podmiotami powigzanymi. Transakcje te miaty charakter typowy i zawierane byly na warunkach rynkowych.
Laczna ich wartos$¢ w I pétroczu 2010 r. wyniosta 56 848 tys. zt.

Z kolei ZKS Ferrum S.A. zawart w [ pétroczu 2010 r. ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej transakcje
z podmiotami powigzanymi, ktérych taczna warto$¢ wyniosta 2 689 tys. zt. Transakcje te miaty charakter
typowy i zawierane byty na warunkach rynkowych.

Szczegbtowa informacja w tym zakresie zostata przedstawiona w Dodatkowych informacjach do pétrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2010
roku.
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3.5 Udzielone i otrzymane kredyty i pozyczki
Tabela 10 - Zobowiqgzania z tytutu kredytow i pozyczek wedtug stanu na 30.06.2010 r. w Ferrum

S.A.
Nazwa firm .
. f Y Kwota kredytu / Termin . .
udzielajqcej kredytu . . Zabezpieczenie
. , pozyczki tys. zt splaty
Iub pozyczki
wg. stan na
KREDYTY
Umowy 30.06.10
31.08.2010 r. - zgodnie z zapisami
ING Bank 51%Ski S.A. 1;r;10.wy., umkov]va. ulega Zastaw rejestrowy na linii zgrzewania,
-1 M WIBOR + marza 35000 31957 pracaiizeniu o kowejhe rocuie hipoteka kaucyjna, cesja praw z polisy
okresy, o ile Bank lub Emitent nie ubezpieczeniowej, cesja wierzytelnosci
Banku ztoza o$wiadczenia o nie P ) ces) ¥
przedtuzaniu umowy kredytowej
ING Bank Squki S.A. Hipoteka kaucyjna,zastaw rejestrowy na
Katowice linii zgrzewania, wydz.rur spiralnie
-1 M WIBOR + marza 10 000 7452 30.09.2012 spawanych, wydz. rur izolowanych, ,
Banku cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
i{N(;’ Ba_nk Slaski S.A. Hipoteka kaucyjna,zastaw rejestrowy na
atowice linii zgrzewania, wydz.rur spiralnie
-1 M WIBOR + marza 13500 11475 30.09.2014 spawanych, wydz. rur izolowanych, ,
Banku cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
ING Bank Slqski S.A. Za.stawtrtlejes,tl"IOV\fcytn?r zapasach, przelew
. wierzytelnosci z tytutu umowy
K\E/I\E?BV\S(I;e 2 Bank 20000 0 31.12.2010 ubezpieczenia majacej za przedmiot
- + marza Banku zapasy
KREDYTY 50 884
POZYCZKI -
OGOLEM 50 884

Tabela 11 - Zobowiqgzania z tytutu kredytow i pozyczek wedtug stanu na 30.06.2010 r. w
~Zaktadzie Konstrukcji Spawanych Ferrum” S.A..

Nazwa firmy udzielajqcej Kwota kredytu Termin . .
kred}{tu Il}llb poz'yc;ltgi ! pozyczki tyJ.;. zi/ splaty Zabezpieczenie
wg. stan na
KREDYTY Umowy 30.06.10
Pelnomocnictwo do rachunku
Alior Bank S.A.. biezacego i innych rachunkéw
-1 M WIBOR + marza Banku 2000 166 24-05-2011 kredytobiorcy, weksel in blanco,
sadowy zastaw rejestrowy
BRE Bank )
- 0/N WIBOR + marza Banku 2000 1096 14-10-2010 | Weksel in blanco
KREDYTY 1262
POZYCZKI -
OGOLEM 1262

W okresie sprawozdawczym Emitent ani jego spétka zalezna nie udzielaty pozyczek podmiotom gospodarczym.

3.6 Udzielone i otrzymane poreczenia i gwarancje

Tabela 12 Poreczenia udzielone przez ,Ferrum” S.A. wg stanu na dzien 30.06.2010 r.

Kwota
Beneficjent Tytutem ; Data udzielenia  Data wygasniecia
tys. z
ZKS Ferrum S.A. Gwarancji 752 31.01.2007 r. 31.07.2012
ZKS Ferrum S.A. Umowy o limit 5000 07.07.2008 . 31.12.2010
wierzytelnosci
RAZEM PORECZENIA 5752
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Stan zobowigzan warunkowych Grupy Kapitalowej
II kwartatu 2010 r. wyniost 5 752 tys. zt i w poréwnaniu do stanu na koniec I kwartatu 2010 r. nie ulegt
zmianie. Wedtug stanu na dzieni 30.06.2010 r. poreczenia udzielone przez podmiot dominujacy wyniosty 5 752

tys. zt i zostaty udzielone podmiotowi zaleznemu Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum S.A.

Ferrum S.A.

z tytulu poreczen na Koniec

Tabela 13 - Gwarancje ubezpieczeniowe udzielone kontrahentom ,Ferrum” S.A. wg stanu na

dzien 30.06.2010r.
Udzielajacy Odbiorca Kwota Data Data
Gwarangji Gwarancji tys. zt Udzielenia Wyga$niecia
HDI Asekuracja I
Towarzystwo Operator Gazociggéw
. , Przesytowych GAZ-SYSTEM 2000 14.06.2010  26.09.2010r
Ubezpieczen S.A.

Oddziat w Chorzowie

S.A. Warszawa

Tabela 14 - Kontrgwarancje udzielone kontrahentom ,Ferrum” S.A. wg stanu na dzien 30.06

2010 r.
Udzielajacy Odbiorca Kwota Data Data
Gwarangji Gwarangji tys. EUR Udzielenia Wyga$niecia
ING Bank Slaski S.A. Societe Tunisienne 23,1 15.01.2010 05.07.2010r
ING Bank Slaski S.A. Societe Tunisienne 91,6 21.06.2010 17.01.2011r
RAZEM 114,7

Wystawione kontrgwarancje sg zabezpieczone §rodkami z limitu kredytowego.

Tabela 15 Gwarancje udzielone kontrahentom ,Zaktadu Konstrukcji Spawanych Ferrum” S.A. wg

stanu na dzien 30.06.2010 .

Udzielajacy Odbiorca data data
. " Kwota w tys. z1 . . Byt
gwarancji gwarangji udzielenia wygasniecia
ING Bank Slaski | 21stom Power 627 26-01-2007 30-04-2012
Sp.z 0.0 Warszawa
Raiffeisen Bank Grupa Lotos S.A. 3678 10-07-2008 31-12-2010
Alianz Polska Orlen Gaz Sp.z 0.0 58 11-03-2009 10-03-2012
Alianz Polska PKN ORLEN S.A 950 16-03-2009 11-08-2012
Alianz Polska Energomontaz Potudnie S.A. 178 01-10-2008 09-12-2012
Alianz Polska Mostostal Kedzierzyn S.A 68 24-03-2009 15-08-2011
Mostostal Zabrze-Holding
. S.A. poczawszy od 02-03- e e
Alior Bank 2015 kwota ulegnie redukdji 257 02-03-2010 02-03-2015
do 86 tys. zt
ERGO HESTIA Gorazdze Cement S.A. 68 02-06-2009 02-06-2013
ERGOHESTIA | Uniservbudownictwo 326 11-03-2010 20-08-2010
Przemyslowe
Alianz Polska Orlen Gaz Sp. z.0.0 58 23-11-2007 15-11-2010
Alianz Polska Orlen Gaz Sp. z.0.0 58 29-08-2007 14-07-2011
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Alior Bank Fabryka kottéw Rafako S.A 207 17-11-2009 15-01-2011
Alior Bank Grupa LOTOS S.A 223 30-10-2009 30-03-2011
Alior Bank Grupa LOTOS S.A 506 01-12-2009 10-12-2011
HDI Asekuracja Goérazdze Cement S.A. 990 31-05-2010 15-09-2010
Razem 8 250

3.7 Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w
raporcie rocznym a wczesniej publikowanymi prognozami wynikow na
dany rok

Spotka nie publikowata prognozy wynikéw finansowych Spétki ani Grupy Kapitatowej Ferrum na 2010 rok.

3.8 Dywidenda

Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum S.A., spétka w 100% zalezna od Emitenta, zadeklarowata wyptate
dywidendy za 2009 r. w wysokosci 20% wartos$ci zysku netto za 2009 r. (fgczna kwota dywidendy 598 965,57
zt). I rata w wysokosci 299 482, 78 zaptacona zostata na poczatku lipca 2010, II rata ptatna jest do konca
wrze$nia 2010 r.

3.9 Istotne zdarzenia, ktore wystapity w Grupie Kapitatowej po dniu
bilansowym

Wsrod wazniejszych zdarzen o ktérych komunikowal Emitent, ktore wystapily po dniu bilansowym mozna
wskazac:

e Przekroczenie przez Emitenta warto$ci dostaw realizowanych z ISD DUNAFERR CO.LTD Wegry progu
10% kapitatéw wilasnych Ferrum S.A.

[raport biezacy nr 50/2010 z 2 lipca 2010r]
e Podpisanie przez Emitenta umowy z GAZ-SYSTEMEM na dostawe izolowanych rur stalowych
[raport biezacy nr 59/2010 z 15 lipca 2010r]

e Zawarcie przez Emitenta umowy ramowej na dostawy blach goracowalcowanych z HW Pietrzak
Holding sp. z o.0.

[raport biezacy nr 67/2010 z 4 sierpnia 2010r]

e Podpisanie przez Emitenta jako lidera sktadu konsorcjum , umowy ramowej z Operatorem Gazociggow
Przesytowych GAZ -SYSTEM S.A. z siedzibg w Warszawie, na dostarczenie izolowanych zewnetrznie i
wewnetrznie rur stalowych przewodowych do mediéw palnych.

Umowa przewiduje udzielanie przez Emitenta wykonawcom zamoéwien czastkowych na dostawe fabrycznie
nowych izolowanych rur stalowych, przy czym taczna kwota za realizacje uméw czastkowych nie bedzie
wyzsza hiz 77 mln zt brutto.[raport biezacy nr 68/2010 z 20 sierpnia 2010r]

e Zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Ferrum S.A. na dzieni 24 wrze$nia 2010r.

[raport biezacy nr 69/2010 z 24 sierpnia 2010r]

e Przekroczenie przez Emitenta warto$ci dostaw realizowanych z HW Pietrzak Holding sp. z o0.0. 10%
kapitatow wtasnych Ferrum S.A.

[raport biezacy nr 71/2010 z 26 sierpnia 2010r]
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4 Opis perspektyw rozwoju oraz podstawowych zagrozen i ryzyk
zwigzanych z pozostatymi miesigcami roku obrotowego

4.1 Ryzyka

Wsrdd istotnych czynnikdw ryzyka mozna wyrézni¢ te, ktére sg niezalezne od Grupy, jak i zwigzane
bezposrednio z jej dziatalnoscia.

Ryzyko ogdlnoekonomiczne

Ryzyko ogélnoekonomiczne zwigzane z sytuacja makroekonomiczng w Polsce i w $wiecie, niestabilnoscig
systemu podatkowego i prawnego oraz gwattownymi zmianami stép procentowych w istotny sposob
determinuje tempo wzrostu gospodarczego, w tym réwniez popytu na dobra inwestycyjne, co zasadniczo
wptywa na wielko$¢ sprzedazy realizowanej przez Grupe Kapitatowa i w konsekwencji na jej wyniki finansowe.
W obecnych warunkach kryzysu gospodarczego dobra inwestycyjne - infrastrukturalne, ktérymi sa produkty
Grupy moga by¢ w szczegdlny spos6b narazone na zmniejszony popyt.

Ryzyko kursu walutowego

Wyniki finansowe i ptynno$¢ Grupy Kapitatlowej, w zwigzku z eksportem produktéw i importem materiatow
wsadowych sg w znacznym stopniu zwigzane ze zmianami kursow walutowych. W Grupie wystepuje czeSciowo
zjawisko naturalnego hedgingu wynikajgce z faktu realizacji zaréwno zakupu jak i sprzedazy w EUR, jednak
ze wzgledu na wystepujace réznice w terminach rozliczania transakcji zakupu i sprzedazy powstaje otwarta
pozycja walutowa, ktdra spotki Grupy zabezpieczajg poprzez transakcje typu forward.

Ze wzgledu na strukture przychoddw i kosztow w walucie EUR ostabianie sie ztotéwki wzgledem EUR dziata
dodatnio na wynik ze sprzedazy, natomiast obniza wynik z dziatalno$ci finansowej i zwieksza wyptyw $rodkow
pienieznych w zwigzku z realizacja transakcji zabezpieczajacych.

Ryzyko zwiazane z sezonowosScia sprzedazy

[stotne z punktu widzenia Grupy jest ryzyko zwigzane z sezonowos$cig sprzedazy. Sprzedaz produktéw Grupy
wyraznie wzrasta w miesigcach od marca do pazdziernika, osiagajac w tym okresie najwyzszy poziom, a maleje
od listopada do lutego. Przyczyny sezonowoSci sprzedazy nalezy upatrywaé w cyklu dziatalnosci odbiorcéw,
ktérzy reprezentuja segmenty rynku takie jak: cieptownictwo, gazownictwo, budownictwo, roboty ziemne,
wodno - kanalizacyjne. W przypadku gazownictwa oraz budownictwa, robét ziemnych i wodno -
kanalizacyjnych wszelkie inwestycje, ktére wigza sie z instalacjg rur sg przeprowadzane w okresie od marca
do paZdziernika.

Z kolei gtéwne dostawy rur dla cieptownictwa realizowane s3 w okresie od marca do wrze$nia, co jest
spowodowane przerwg w okresie grzewczym i mozliwo$cia przeprowadzenia nowych inwestycji, jak réwniez
remontami istniejgcej sieci cieptociggow.

Ryzyko wahan cen materialéw wsadowych i cen produktéw na rynku

Ceny materiatéw wsadowych maja zasadnicze znaczenie dla prawidtowej konstrukcji kalkulacji
produktéw finalnych Grupy. W przypadku gwattownych wahan cen materialu wsadowego moze dojs¢
do sytuacji, w ktérej Grupa nie bedzie w stanie natychmiastowo przetozy¢ wzrostu cen materiatu wsadowego
na wzrost cen produkowanych rur i profili, w efekcie czego moze sprzedawac produkty realizujac nizsze marze.
Wyniki osiggane w poszczegélnych okresach przez spétki Grupy pokazuja uzaleznienie rentownos$ci rowniez
od wahan cen produktéw na rynku. Grupa Ferrum ogranicza mozliwo$¢ zrealizowania sie tego ryzyka poprzez
$ledzenie trendéw wystepujacych na rynku krajowym i zagranicznym i szybkie reagowanie na zachodzace
zmiany.

Ryvzvko zwiazane z uzaleznieniem od kluczowych dostawcow

Grupa Ferrum nie jest objeta ryzykiem uzaleznienia od gtéwnych dostawcédw. Istnieje jednak ryzyko zachwiania
rytmicznos$ci i wolumenu dostaw w przypadku przekroczenia popytu na stal w stosunku do mozliwosci
produkcyjnych hut, co moze mie¢ wplyw na terminowos$¢ wykonywanych zamoéwien, a w efekcie moze
przetozy¢ sie na opdznienia w realizacji zamowien a przez to na wyniki finansowe osiggane przez Grupe.
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4.2 Warunki ekonomiczne

Biorgc pod uwage obecne warunki ekonomiczne w Polsce i na $wiecie rok 2010 jest dla Grupy Kapitatowe;j
Ferrum duzym wyzwaniem. Warunki og6lnoekonomiczne stanowig jeden z gtéwnych czynnikéw, jaki bedzie
mie¢ wplyw na wyniki Grupy Kapitalowej Ferrum. W przypadku ksztattowania sie ich w niekorzystny
dla Spotki sposéb moga stanowi¢ ryzyko dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej - dodatkowe informacje nt. temat
znajduja sie w pkt 4.1. powyzej.

4.3 Zakonczenie postepowania uktadowego

Fakt zakonczenia w 2009 r. sptaty zobowigzan uktadowych przez podmiot dominujgcy Grupy Kapitatlowe;j
(w dniu 17 lutego 2010 roku nastgpilo uprawomocnienie postanowienia o ukonczeniu postepowania
uktadowego zawartego w dniu 23 grudnia 2003 roku) otwiera przed Emitentem droge do pozyskiwania
$rodkéw na realizowanie inwestycji, w tym ze sSrodkéw unijnych.

4.4 Podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki zaleznej

W maju 2010 r. zostatlo dokonane podwyzszenie kapitatu zaktadowego spétki zaleznej przez podmiot
dominujacy w wyniku wniesienia aportem majatku o wartosci 34,4 mln zl. Pozwoli to Zaktadowi Konstrukgc;ji
Spawanych Ferrum S.A. na umocnienie jej pozycji wobec kontrahentéw i przede wszystkim instytucji
finansowych.

4.5 Realizacja strategii

Podstawowy wyznacznik strategii Grupy to utrzymanie przez podmiot dominujacy wiodacej pozycji
na krajowym rynku producentéw rur ze szwem do przesylu medidw, oraz dalsza ekspansja na rynki
zagraniczne, w tym pozaunijne.

4.6 Czynniki wewnetrzne
Podstawowe czynniki wewnetrzne istotne dla rozwoju przedsiebiorstwa i zalezne od Grupy Kapitalowej to:
—utrzymywanie tempa wzrostu sprzedazy na rynki Unii Europejskiej oraz eksport, rozszerzanie oferty
handlowej przy ro6wnoczesnej modernizacji istniejgcego parku maszynowego,
—zdolnos¢ do finansowania biezacej dziatalnosci i inwestycji,
—poziom inwestowania w rozwoj technologiczny.

4.7 Czynniki zewnetrzne
Czynniki zewnetrzne, ktéore w ocenie Grupy Kapitalowej beda mogty mie¢ wplyw na wyniki osiggniete
w perspektywie roku 2010 to:
—tempo wzrostu gospodarczego zaré6wno w Polsce, jak i w skali §wiatowej,
—skutki globalnego kryzysu i jego wptyw na realng gospodarke (niestabilno$¢ rynkéw finansowych, w tym
rynku walutowego, pogorszenie standingu finansowego firm),
—sytuacja na rynku surowcéw, a w tym ich podaz,
—koniunktura na rynku rur, profili i konstrukcji stalowych, w tym w zakresie prac dostawczo-montazowych,
—planowany wzrost inwestycji na rynku sieci przesytowych gazu w Polsce,
—stopien wykorzystania Srodkdéw unijnych o charakterze infrastrukturalny.

4.8 Ubezpieczenie dziatalnosci

Na dzien 30.06.2010 r. Sp6tka Ferrum S.A. byta strong umowy ubezpieczenia majatku od zdarzen losowych
zawartej z STU Ergo Hestia S.A., a ZKS Ferrum S.A. byl strong umowy ubezpieczenia majatku od zdarzen
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losowych zawartej réwniez z STU Ergo Hestia S.A.Niniejsze umowy gwarantujg uzyskanie odszkodowania
w przypadku zaj$cia zdarzen objetych ochrong ubezpieczeniowa.

4.9 Postepowania sadowe i administracyjne

Emitent terminowo sptacal raty postepowania uktadowego z wierzycielami zatwierdzonego przez Sad
Rejonowy w Katowicach postanowieniem z dnia 23 grudnia 2003 r.

W dniu 23 czerwca 2009 roku Spétka zakonczyta sptate zobowigzan ukladowych. Tym samym Spétka
zakonczyta sptate zawartego w 2003 r. uktadu z wierzycielami, o czym Emitent informowat raportem biezacym
nr 62/2009 w dniu 23 czerwca 2009r.

W dniu 2 marca 2010 r. Emitent otrzymat informacje o uprawomocnieniu sie postanowienia Sagdu Rejonowego
Katowice-Wschéd w Katowicach Wydzial X Gospodarczy z dnia 27 stycznia 2010 roku o ukonczeniu
postepowania uktadowego zawartego w dniu 23 grudnia 2003 r., o ktéorym Emitent informowat raportem
biezagcym nr 14/2010 z dnia 27 stycznia 2010 r., wydanego w zwigzku z wykonaniem przez Ferrum Spdtke
Akcyjng w Katowicach ww. uktadu. Uprawomocnienie postanowienia nastgpilo w dniu 17 lutego 2010 r,,
o czym Emitent informowat raportem biezgcym nr 18/2010 z dnia 2 marca 2010 r.

Ponadto Emitent informuje, iz Ferrum S.A. ani jednostka zalezna nie jest strong zadnego postepowania przed
sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej
dotyczacego zobowigzan lub wierzytelnosci, ktérego wartos¢ pojedynczo lub tacznie przekraczataby 10%
kapitatéw wiasnych Emitenta lub mogtaby mie¢ znaczacy wptyw na pogorszenie sytuacji finansowej Ferrum
S.A. lub Grupy Kapitatowe;j.

4.10 Ochrona srodowiska

Ze wzgledu na rodzaj prowadzonej dzialalnoSci Emitent jest zobowigzany do uzyskiwania pozwolen

na korzystanie ze Srodowiska naturalnego oraz do uiszczania optat z tego tytutu. Od poczatku lat 90-tych

Emitent podejmuje starania w celu dostosowania swojej produkgji, tak by byta ona jak najmniej ucigzliwa dla

$rodowiska naturalnego. Wprowadzany od lat 90-tych program restrukturyzacji produkcji, mial m.in. na celu

zmniejszenie ucigzliwosci dla $rodowiska naturalnego. Program ten polegat gtéwnie na zastgpieniu starych

technologii nowoczesnymi, bardziej ekonomicznymi i ekologicznymi.

Powyzsze dziatania pozwolity Emitentowi w 1996 roku, jako pierwszemu w Polsce uzyskaé

, Swiadectwo Przedsiebiorstwa Czystszej Produkcji”.

W 1994 r. Emitent wdrozyl System Zapewnienia JakoSci zgodny z wymaganiami normy ISO 9001.

Pod koniec 1998 r. Zarzad Emitenta podjat decyzje o opracowaniu i wdrozeniu Systemu Zarzadzania

Srodowiskowego wg normy 1SO 14001.

Emitent spetnia wszystkie wymogi prawne w zakresie ochrony S$rodowiska i posiada aktualne decyzje

administracyjne w tym zakresie.

Koszty optat poniesione przez Emitenta zwigzane z ochrong srodowiska w I pdtroczu 2010r. byty nastepujace:
O pomiary emisji zanieczyszczen z poszczego6lnych instalacji technologicznych - 8,7 tys. zt,

O optata za emisje do powietrza - 7,7 tys. z1,
O optata za wprowadzanie $ciekéw deszczowych do wéd powierzchniowych - 4,5 tys. zt,
(0]

optata za pob6r wody powierzchniowej - 1,5 tys. zk.

4.11 Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

4111 Podmiot dominujacy

W zakresie inwestycji rzeczowych i zakupéw gotowych débr inwestycyjnych, leasingu Ferrum S.A poniosta
w I pétroczu 2010 r. naktady w wysokosci 1 141 tys. zt. Gtdwne przedsiewziecie zwigzane byto z modernizacja
systemu zapewnienia jako$ci QAS na wydziale rur zgrzewanych - 447 tys. zt.

W pozostatej czesci, wskazane naktady dotyczyly gléwnie modernizacji magazynu otwartego rur, zakupéw
gotowych doébr inwestycyjnych, wykupu woézkéw widlowych i samochodu osobowego w ramach umoéw
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leasingu oraz leasingu ukosowarki do koncéw rur, spektrometru(urzadzenie stuzgce do analizy chemicznej
stali) i samochodu. Inwestycje zostaly sfinansowane ze srodkéw wtasnych oraz leasingu.

W I pétroczu 2010 r. poniesiono naktady na projekt celowy w kwocie 329 tys. zt zwigzany z epoksydowaniem
powierzchni wewnetrznej rur spawanych i ksztattownikéw zimno gietych zgrzewanych pradami wielkiej
czestotliwosci. Projekt bedzie realizowany w latach 2010-2012, a planowana dotacja na ten cel wyniesie 1 950
tys. zt. Aktualnie Emitent oczekuje na podpisanie umowy z Ministerstwem Nauki i Szkolnictwa WyZszego.

Na 2010 r. Spétka zaplanowata naklady na inwestycje rzeczowe w kwocie ok. 6,7 mln zi, uwzgledniajgce
priorytety w zakresie modernizacji uktadéw sterowania linii, modernizacji systemu QAS, modernizacji
gospodarki sprezonym powietrzem , zakupu inwestycyjnego rozszerzajacego asortyment produkcji profili oraz
zakupu urzadzen do S$rutowania i wewnetrznego epoksydowania rur . Obecnie zaleca sie stosowanie
wewnetrznej izolacji epoksydowej do rur do przesytu gazu, ktérych Ferrum jest producentem.

Planuje sie, ze naktady inwestycyjne zostang pokryte ze Srodkéw wtasnych i leasingu.

4.11.2 Spobtka zalezna

W okresie sprawozdawczym w spotce zaleznej poniesiono taczne naktady inwestycyjne w kwocie 363 tys. zt,
ktére dotyczytly m.in. dwéch centrow obrdébczych i zespotu sprezarek. Naktady zostaty sfinansowane
ze Srodkéw wiasnych i leasingu.

4.12 Ocena Zarzadu dotyczaca zarzgadzania zasobami finansowymi Emitenta

W opinii Emitenta nie istnieja inne, niz przedstawione w niniejszym sprawozdaniu informacje istotne dla oceny
sytuacji finansowej grupy kapitalowej , wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sa istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez sp6tki wchodzace w sklad Grupy Kapitatowe;.

4.13 Nietypowe zdarzenia majace wplyw na wynik z dziatalnosci w | pétroczu
2010r.

W opinii Emitenta nie istniejg inne, niz przedstawione w niniejszym sprawozdaniu informacje istotne dla oceny
czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z dziatalnosci za I p6troczu 2010 r., z okre$leniem
stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na osiggniety wynik Grupy Kapitatowe;.

5 Wiladze Ferrum S.A.

5.1 Skiad osobowy

5.1.1 Zarzad
Sktad Zarzadu Ferrum S.A. na dzien 30.06.2010 roku byt nastepujacy:

- Grzegorz Szymczyk - Prezes Zarzadu,
- Tadeusz Kaszowski - Wiceprezes Zarzaduy,

5.1.2 Rada Nadzorcza
Sktad Rady Nadzorczej Ferrum S.A. na dzien 30.06.2010 roku byt nastepujgcy :

- Stawomir Bajor - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Bogustaw Les$nodorski - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
- Daniel Ozon - Sekretarz Rady Nadzorczej,

- Stawomir Pietrzak - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Krzysztof Bilkiewicz - Cztonek Rady Nadzorcze;j.
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5.1.3 Zmiany w sktadzie organéw zarzadzajacych i nadzorujacych w okresie |
poitrocza 2010 r.

W dniu 20 stycznia 2010 r. Pani Marzena Bielecka petnigca w przedsiebiorstwie emitenta funkcje Cztonka Rady
Nadzorczej ztozyta rezygnacje z zajmowanego stanowiska.
[raport biezacy nr 4/2010 z 21 stycznia 2010r]

W dniu 20 stycznia 2010 r. Pan Piotr Bieniek petnigcy w przedsiebiorstwie emitenta funkcje Cztonka Rady
Nadzorczej ztozyt rezygnacje z zajmowanego stanowiska.
[raport biezacy nr 6/2010 z 21 stycznia 2010r]

W dniu 26 stycznia 2010 r. Pan Bogustaw Les$nodorski pelnigcy w przedsiebiorstwie emitenta funkcje Zastepcy
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej ztozyt rezygnacje z zajmowanego stanowiska.
[raport biezacy nr 11/2010 z 26 stycznia 2010r]

W dniu 19 lutego 2010 r. Pan Jézef Jedruch pelnigcy w przedsiebiorstwie emitenta funkcje Cztonka Rady
Nadzorczej ztozyt rezygnacje z zajmowanego stanowiska.
[raport biezacy nr 15/2010 z 19 lutego 2010r]

W dniu 18 marca 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta zdecydowalo o odwotaniu ze sktadu
Rady Nadzorczej Spétki Pana Marka Doline. Ponadto Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zmniejszyto sktad
Rady Nadzorczej VI kadencji z siedmiu do pieciu os6b oraz powotato do sktadu Rady Nadzorczej Ferrum S.A.
Panow: Stawomira Pietrzaka, Bogustawa Lesnodorskiego oraz Daniela Ozon.

[raport biezacy nr 21/2010 z 18 marca 2010r]

W dniu 18 marca 2010 r. Pan Ryszard Giemza petnigcy w przedsiebiorstwie Emitenta funkcje Prezesa Zarzadu
zostat z dniem 18 marca 2010 r. odwotany uchwatg Rady Nadzorczej FERRUM S.A. z zajmowanego stanowiska.
Rada Nadzorcza nie podata przyczyn odwotania..

Jednocze$nie Rada Nadzorcza Emitenta powotata z dniem 18 marca 2010 r. Pana Grzegorza Szymczyka
na stanowisko Prezesa Zarzadu Ferrum S.A..
[raport biezacy nr 22/2010 z 18 marca 2010r]

5.2 Woykaz akcji i udziatébw podmiotow z Grupy Kapitatowej Ferrum w
posiadaniu osob zarzadzajacych i nadzorujacych

Tabela 16 Wykaz osdéb zarzadzajacych i nadzorujacych bedacych w posiadaniu akcji Emitenta
na dzien przekazania raportu za I pétrocze 2010 r.

T :
Osoba zarzadzajaca / Ilos¢ akcji/ glosow Udzial % w kapitale
. o zakladowym oraz
nadzorujaca na dzien 31.08.2010 i A a
w ogolnej liczbie glosow
Tadeusz Kaszowski 1974 0,01%
Stawomir Bajor 280 647 1,14%
Stawomir Pietrzak 2286 311 9,32%

W odniesieniu do Pana Stawomira Bajora, sp6tki z Grupy BSK Return sa podmiotami blisko zwigzanymi
w rozumieniu art. 160 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. t.acznie ww. podmioty blisko
zwigzane oraz Pan Stawomir Bajor s w posiadaniu 8.097.795 szt. akcji Emitenta, co stanowi 32,99 % udziatu
w kapitale zaktadowym Emitenta i w og6lnej liczbie gtoséw.
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W odniesieniu do Pana Stawomira Pietrzaka, sp6tka HW Pietrzak Holding sp. z o0.0. jest podmiotem blisko
zwigzanym w rozumieniu art. 160 ust.2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Lacznie ww. podmiot
blisko zwigzany oraz Pan Stawomir Pietrzak sa w posiadaniu 5.706.311 szt. akcji Emitenta, co stanowi 23,25 %
udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta i w ogélnej liczbie glosow.

Pozostale osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta nie posiadaja akcji Spo6tki. Osoby zarzadzajace
i nadzorujgce Emitenta nie posiadajg uprawnien do akcji Spotki.

Tabela 17 Wykaz osdéb zarzadzajacych i nadzorujacych bedacych w posiadaniu akcji Emitenta
na dzien 30.06.2010 r.

7 :
Osoba zarzadzajaca / Ilos¢ akcji/ glosow Udzial % w kapitale
. o zakladowym oraz
nadzorujaca na dzien 30.06.2010 i A a
w o0golnej liczbie glosow
Tadeusz Kaszowski 1974 0,01%
Stawomir Bajor 280 647 1,14%
Stawomir Pietrzak 2286 311 9,32%

W odniesieniu do Pana Stawomira Bajora, sp6tki z Grupy BSK Return sa podmiotami blisko zwigzanymi
w rozumieniu art. 160 ust.2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. facznie ww. podmioty blisko
zwigzane oraz Pan Stawomir Bajor s w posiadaniu 8.097.795 szt. akcji Emitenta, co stanowi 32,99 % udziatu
w kapitale zaktadowym Emitenta i w og6lnej liczbie gtoséw.

W odniesieniu do Pana Stawomira Pietrzaka, spétka HW Pietrzak Holding sp. z o.0. jest podmiotem blisko
zwigzanym w rozumieniu art. 160 ust.2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Lacznie ww. podmiot
blisko zwigzany oraz Pan Stawomir Pietrzak sa w posiadaniu 5.706.311 szt. akcji Emitenta, co stanowi 23,25 %
udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta i w og6lnej liczbie gtosow.

Dodatkowo na mocy porozumienia, o ktdrym mowa w art. 87 ust. 1 pkt. 3 lit. ¢) Ustawy podmiot zalezny od
Pana Stawomira Pietrzaka, tj. HW Pietrzak Holding sp. z o. 0. uprawniony jest do wykonywania prawa gtosu z:
a) 1.412.800 akcji Ferrum S.A. nalezacych do Nystal S.A.,, co stanowi 5,76% udziat w kapitale zakladowym
Ferrum S.A., uprawniajacych do 1.412.800 gtoséw, co stanowi 5,76% udziat w og6lnej liczbie gtosow,

b) 158.000 akcji Ferrum S.A. nalezacych do Centrali Techniczno-Handlowej Forem sp. z 0.0., co stanowi 0,64%
udziat w kapitale zakladowym Ferrum S.A., uprawniajacych do 158.000 gtoséw, co stanowi 0,64% udziat
w ogo6lne liczbie gtosow.

Lacznie Stawomir Pietrzak oraz HW Pietrzak Holding sp. z o. o. wraz z Nystal S.A. i Centralg
Techniczno-Handlowa Forem sp. z o. 0. (strony porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt. 3 lit. c
Ustawy) posiadajg 7.277.111 akcji Ferrum S.A., co stanowi 29,65% udziatu w kapitale zaktadowym Ferrum S.A.
i uprawnia do 7.277.111 gtoséw, co stanowi 29,65% udziatu w ogdlnej liczbie glosow.

Pozostate osoby zarzadzajace i nadzorujagce Emitenta nie posiadajg akcji Spotki. Osoby zarzadzajace
i nadzorujace Emitenta nie posiadajg uprawnien do akcji Spotki.

Tabela 18 Wykaz osdéb zarzadzajacych i nadzorujacych bedacych w posiadaniu akcji Emitenta
na dzien przekazania raportu za I kwartat 2010 r.

Udzial % w

Osoba zarzadzajaca /

Ilos¢ akcji/ glosow

kapitale
zakladowym oraz

nadzorujaca na dzien 17.05.2010 - {
w ogolnej liczbie
glosow
Tadeusz Kaszowski 1974 0,01%
Stawomir Bajor 280 647 1,14%
Stawomir Pietrzak 1706930 6,95%
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W odniesieniu do Pana Stawomira Bajora, spétki z Grupy BSK Return sg podmiotami blisko zwigzanymi
w rozumieniu art. 160 ust.2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. tacznie ww. podmioty blisko
zwigzane oraz Pan Stawomir Bajor sa w posiadaniu 8.097.795 szt. akcji Emitenta, co stanowi 32,99 % udziatu
w kapitale zaktadowym Emitenta i w og6lnej liczbie gtoséw.

W odniesieniu do Pana Stawomira Pietrzaka, spétka HW Pietrzak Holding sp. z o.0. jest podmiotem blisko
zwigzanym w rozumieniu art. 160 ust.2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Lacznie ww. podmiot
blisko zwigzany oraz Pan Stawomir Pietrzak sa w posiadaniu 3.256.930 szt. akcji Emitenta, co stanowi 13,27 %
udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta i w ogélnej liczbie glosow.

Dodatkowo na mocy porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt. 3 lit. ¢) Ustawy podmiot zalezny od
Pana Stawomira Pietrzaka, tj. HW Pietrzak Holding sp. z o. 0. uprawniony jest do wykonywania prawa gtosu z:
a) 2.727.718 akcji Ferrum S.A. nalezacych do Nystal S.A., co stanowi 11,11% udziat w kapitale zaktadowym
Ferrum S.A., uprawniajgcych do 2.727.718 gtoséw, co stanowi 11,11% udziat w ogdlnej liczbie glosow,

b) 713.062 akcji Ferrum S.A. nalezacych do Centrali Techniczno-Handlowej Forem sp. z 0.0., co stanowi 2,90%
udziat w kapitale zaktadowym Ferrum S.A., uprawniajacych do 713.062 gtoséw, co stanowi 2,90% udziat
w ogo6lne liczbie gtosow.

Lacznie Stawomir Pietrzak oraz HW Pietrzak Holding sp. z o. o. wraz z Nystal S.A. i Centralg
Techniczno-Handlowg Forem sp. z o. 0. (strony porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt. 3 lit. c
Ustawy) posiadajg 6.697.730 akcji Ferrum S.A., co stanowi 27,29% udziatu w kapitale zaktadowym Ferrum S.A.
i uprawnia do 6.697.730 gtoséw, co stanowi 27,29% udziatu w ogdlnej liczbie glosow.

Pozostale osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta nie posiadaja akcji Spo6tki. Osoby zarzadzajace
i nadzorujgce Emitenta nie posiadajg uprawnien do akcji Spotki.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego tj. od 17.05.2010 r. do dnia przekazania raportu
za | pétrocze 2010r. wystapity nastepujace zmiany w stanie posiadania akcji przez osoby nadzorujace:

W dniu 02 czerwca 2010 r. p. Stawomir Pietrzak nabyt w drodze dwdch transakcji pakietowych oraz jednej
transakcji zawartej poza rynkiem regulowanym tacznie 579 381 (stownie: pie¢set siedemdziesigt dziewiec
tysiecy trzysta osiemdziesiat jeden) sztuk akcji Ferrum S.A. Srednia cena za akcje w wymienionych transakcjach
wynosita 13,01zt za jedna akcje. Przed dokonaniem ww. transakcji p. Stawomir Pietrzak wraz z podmiotem
zaleznym posiadali 6 697 730 akcji, stanowigcych 27,29% udziatu w kapitale zakltadowym Ferrum S.A.
uprawniajacy do 6 697 730 gloséw, co stanowito 27,29% udziat og6lnej liczby gtoséw. Po dokonaniu ww.
transakcji p. Stawomir Pietrzak posiada 2 286 311 akcji, stanowiacych 9,32 % udziatu w kapitale zaktadowym
Ferrum S.A. uprawniajacy do 2 286 311 gtoséw, stanowiacy 9,32% udziatu w ogdlnej liczbie gtosow.

[raport biezacy nr 36/2010 z dnia 07.06.2010r. i nr 38/2010 z dnia 10.06.2010 r.]

Tabela 19 Akcje spétek powiazanych w posiadaniu 0s6b zarzadzajacych i nadzorujacych

Nazwa . o . s 1. Wartos¢ nominalna
spotki Osoba zarzqd.za]qca Ilosc.alfql/udzmlow. Bl Tziale
powiazanej / nadzorujaca na dzien 31.12.2009 i na dzien 31.12.2009r
w Ferrum S.A. 30.06.2010r. wzl
BSK RETURN S.A.
| Stawomir Bajor 7 400 000 | 3700 000,00
HW Pietrzak Holding sp. z o.o0.
| Stawomir Pietrzak 200 000 | 100 000 000,00

Pozostale osoby zarzadzajace i nadzorujace nie posiadaly akcji w spétkach powigzanych
z Ferrum S.A. wg stanu na dzien 30.06.2010 r.

26




Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ,,Ferrum” S.A. w [ pétroczu 2010 r.

5.3 Umowy zawarte miedzy Emitentem a osobami zarzadzajacymi lub
nadzorujacymi

Zgodnie z tre$cia Uchwaty Rady Nadzorczej Nr 52/VI/10 z dnia 08.04.2010r. (dot. Prezesa Zarzadu) oraz
Uchwaty Rady Nadzorczej Nr 22/VI/09 z dnia 12.05.2009 r. (dot. Wiceprezesa Zarzadu), odwotanie z funkcji
Cztonka Zarzadu w trakcie kadencji stanowi podstawe do wyptacenia odwotanemu Cztonkowi Zarzadu
jednorazowej odprawy w wysokosci odpowiadajacej czteromiesiecznemu wynagrodzeniu brutto, okreSlonemu
w umowie o prace danego Cztonka Zarzadu.

Powyzsza odprawa nie przystuguje w przypadku rezygnacji z funkcji Cztonka Zarzadu lub odwotania przez
Rade Nadzorcza z w/w funkcji z przyczyn tozsamych z tymi, na podstawie ktérych pracodawca ma prawo
rozwiazac z pracownikiem umowe o prace bez zachowania okresu wypowiedzenia.

Poza powyzszymi uchwatami, Emitent nie posiada dokumentéw (uméw) ani wiedzy na temat istnienia innych
umow zawartych z Cztonkami Zarzadu, ktére w swej tresci odnosityby sie do przedmiotowej materii.

Wedtug stanu na 30.06.2010r. osoby nadzoruj3gce, zarzadzajgce oraz ich osoby bliskie nie miaty zadtuzenia
wobec podmiotu dominujacego. Emitent w I p6troczu 2010 r. nie udzielit gwarancji i poreczen w stosunku
do 0s6b zarzadzajacych, nadzorujacych oraz ich oséb bliskich.

6 Struktura kapitatu zakladowego oraz akcjonariatu Ferrum S.A.

6.1 Struktura kapitatu zaktadowego

Kapitat wtasny ,Ferrum” S.A. na dzien 30.06.2010 r. wynosit 160.714.847,01 zt i w stosunku do stanu na koniec
2009 r. nieznacznie wzrést. Kapitatl zaktadowy Emitenta wynosi 75 838 648,68 zt i dzieli sie na 24 543 252
akcje zwykte na okaziciela (serie A, B, C,D i E) o warto$ci nominalnej 3,09 zt kazda.

6.2 Struktura akcjonariatu

Tabela 20 Struktura akcjonariatu na dzien przekazania raportu tj. 31.08.2010 r.

lo$é akgji % udzial w kapitale
Akcjonariusz oraz liczba . zal’dad.o wym
gloséw z tych akji i ogdlnej liczbie
glosow

,B.S.K. Return” S.A. wraz z podmiotami powigzanymi. 7 817 148 31,85%
HW Pietrzak Holding sp. z o.0. 3420000 13,93%
Stawomir Pietrzak 2286311 9,32%
SMOOTH CAPITAL LIMITED z siedziba w Nikozji 1650 800 6,73%
na Cyprze.

Fundusze zarzadzane przez IPOPEMA TFI S.A. 1354 804 5,52%

Tabela 21 Struktura akcjonariatu na dzien 30.06.2010 r.

AKkcjonariusz Ilos¢ akcji % udzial w kapitale
zakladowym

,B.S.K. Rfeturn S.A. w.raz z Hutg Zabrze S.A. 7817 148 31.85%
oraz Wtérmet Recycling sp. z o.0.

HW Pietrzak Holding sp. z o.0. 3420000 13,93%
Stawomir Pietrzak 2286311 9,32%
Nystal S.A. 1412800 5,76%
Fundusze zarzadzane przez IPOPEMA TFI S.A. 1354 804 5,52%
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AKcjonariusz Ilos¢ glosow % ]l:gzztly?i \é\;gsggxlei
,B.S.K. Refturn S.A. WI:aZ z Hutg Zabrze S.A. 7817 148 31.85%
oraz Wtérmet Recycling sp. z o.0.
HW Pietrzak Holding sp. z o.0. 3420000 13,93%
Stawomir Pietrzak 2286311 9,32%
HW Pietrzak Holding sp. z 0.0.* 1570800 6,40%
Fundusze zarzadzane przez IPOPEMA TFI S.A 1354 804 5,52%

*Na mocy umowy, o ktérej mowa w art. 87 ust. | pkt 3 lit. ¢ Ustawy o ofercie publicznej, HW Pietrzak Holding sp. z o. o. uprawniona jest
do wykonywania prawa gtosu z 1.412.800 akcji Ferrum S.A. nalezqcych do Nystal S.A. oraz z 158.000 akcji Ferrum S.A. nalezqcych do
Centrali Techniczno-Handlowej FOREM sp. z o0.0. w okresie od 18.09.09 do 31.07.2010.,, ktére to akcje stanowiq tqcznie 6,40 % udziat w
kapitale zaktadowym Ferrum S.A., uprawniajq do 1.570.800 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 6,40 % ogdlnej liczby
gtosow.

Tabela 22 Struktura akcjonariatu na dzien przekazania ostatniego raportu kwartalnego tj.

17.05.2010r.
AKkcjonariusz Ilos¢ akeji % udzial w kapitale
zakladowym
,B.S.K. R’eturn S.A. w.raz z Hutg Zabrze S.A. 7817 148 31,85%
oraz Wtérmet Recycling sp. z 0.0.
Nystal S.A. 2727718 11,11%
Stawomir Pietrzak 1706930 6,95%
HW Pietrzak Holding sp. z o.0. 1550000 6,32%
Fundusze zarzadzane przez [IPOPEMA TFI S.A. 1354 804 5,52%
Akcjonariusz Ilos¢ glosow % lu dZi?l w og?lne]‘
iczbie glosow
,B.S.K. Re,turn S.A. WI:aZ z Hutg Zabrze S.A. 7817 148 31,85%
oraz Wtormet Recycling sp. z o.0.
HW Pietrzak Holding sp. z 0.0.* 3440 880 14,02%
Stawomir Pietrzak 1706930 6,95%
HW Pietrzak Holding sp. z o.0. 1500000 6,11%
Fundusze zarzadzane przez IPOPEMA TFI S.A 1354 804 5,52%

*Na mocy umowy, o ktérej mowa w art. 87 ust. I pkt 3 lit. ¢ Ustawy o ofercie publicznej, HW Pietrzak Holding sp. z o. o. uprawniona jest do
wykonywania prawa gtosu z 2.727.718 akcji Ferrum S.A. nalezqcych do Nystal S.A. oraz z 713.082 akcji Ferrum S.A. nalezqcych do Centrali
Techniczno-Handlowej FOREM sp. z o.0. w okresie od 18.09.09 do 31.07.2010., ktdre to akcje stanowiq tqcznie 14,02 % udziat w kapitale
zaktadowym Ferrum S.A., uprawniajq do 3.440.800 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 14,02 % ogdlnej liczby gtoséw.

Emitentowi nie s3 znane umowy zawarte pomiedzy akcjonariuszami.

6.3 Zmiany w strukturze akcjonariatu w okresie od przekazania
skonsolidowanego rozszerzonego raportu kwartalnego za | kwartat 2010 r.
do dnia przekazania niniejszego raportu okresowego

W okresie od przekazania skonsolidowanego rozszerzonego raportu za I kwartat 2010 r. do dnia przekazania
niniejszego raportu okresowego w strukturze akcjonariuszy posiadajacych ponad 5% w og6lnej liczbie gtosow
wystapily nastepujace zmiany.

W dniu 02 czerwca 2010 r. p. Stawomir Pietrzak nabyt w drodze dwoch transakcji pakietowych oraz jednej
transakcji zawartej poza rynkiem regulowanym tacznie 579 381 (stownie: pie¢set siedemdziesigt dziewiec
tysiecy trzysta osiemdziesiat jeden) akcji Ferrum S.A. Srednia cena za akcje w wymienionych transakcjach
wynosita 13,01zt za jedng akcje. Przed dokonaniem ww. transakcji p. Stawomir Pietrzak wraz z podmiotem
zaleznym posiadali 6 697 730 akcji, stanowigcych 27,29% udziatlu w kapitale zaktadowym Ferrum S.A.
uprawniajacy do 6 697 730 gloséw, co stanowito 27,29% udziat og6lnej liczby gtoséw. Po dokonaniu ww.
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transakcji p. Stawomir Pietrzak posiadat 2 286 311 akcji, stanowigcych 9,32 % udziatu w kapitale zaktadowym
Ferrum S.A. uprawniajacy do 2 286 311 gltosow, stanowiacy 9,32% udziatu w og6lnej liczbie gtosow.
[raport biezacy nr 36/2010 z dnia 07.06.2010r. i nr 38/2010 z dnia 10.06.2010 r.]

W dniu 21 czerwca 2010r. spotka Nystal S.A. zbyta 970 000 akcji Ferrum S.A.

Przed dokonaniem ww. transakcji Spotka posiadata 2 727 718 akcji Ferrum S.A., ktére stanowity 11,11%
udziatu w kapitale zaktadowym Ferrum S.A. oraz dawaty 2 727 718 gltos6w na walnym zgromadzeniu Ferrum
S.A,, co stanowito 11,11% w ogo6lnej liczbie gloséw w Ferrum S.A.

Po dokonaniu transakcji Nystal S.A. posiadat 1757 718 akcji Ferrum S.A., ktore stanowilty 7,16% udziatu
w kapitale oraz dawaty 1 757 718 gloséw na walnym zgromadzeniu Ferrum S.A. co stanowito 7,16% w ogdlnej
liczbie gtosow.

[raport biezacy nr 41/2010 z dnia 25.06.2010r.]

W dniu 21 czerwca 2010r. HW Pietrzak Holding sp6tka z o0.0. nabyt od Nystal S.A. oraz Centrali Techniczno-
Handlowej FOREM Sp. z 0.0. w drodze transakcji pakietowej 970 000 akcji Ferrum S.A. po cenie 9 zt za akcje.
Przed ww. transakcjg HW Pietrzak Holding posiadat 1 550 000 akcji Ferrum S.A.(uprawniajace do 1 550 000
gtos6w) co stanowito 6,32% udziatu w kapitale zaktadowym Ferrum S.A.(6,32% udziatu ogélnej liczby gtosow).
Po dokonaniu ww. transakcji HW Pietrzak Holding posiadat 2 520 000 akcji Ferrum S.A.(2 520 000 gtoséw),
co dawato 10,27% udziat w kapitale zaktadowym(10,27% wszystkich gtoséw).

[raport biezacy nr 42/2010 z dnia 25.06.2010r.inr 43/2010 z dnia 25.06.2010 r.]

W dniu 25 czerwca 2010r. Nystal S.A. zbyta 900 000 akcji Ferrum S.A.

Przed dniem 25 czerwca 2010r. Spoétka posiadata 1757 718 akcji Ferrum S.A.(1 757 718 glosow), ktoére
stanowity 7,16% udziatu w kapitale zaktadowym Ferrum S.A.(7,16% ogo6lnej liczby gltoséw).

Po dokonaniu transakcji Spétka posiadata 857 718 akcji Ferrum S.A.(857 718 gloséw), co stanowito 3,49%
udziatu w kapitale zaktadowym Ferrum S.A.(3,49% w og6lnej liczbie gtosow).

[raport biezacy nr 45/2010 z dnia 30.06.2010r.]

W dniu 25 czerwca 2010r. HW Pietrzak Holding Sp. z 0.0. nabyt w drodze transakcji pakietowej 900 000 akcji
Ferrum S.A. po cenie 9 zt za akcje.

Przed transakcjag HW Pietrzak Holding Sp. z o.0. posiadat 2 520 000 akcji Ferrum S.A.(2 520 000 gtoséw),
stanowigcych 10,27% udziatu w kapitale zaktadowym Ferrum S.A.(10,27% udziatu og6lnej liczby gtoséw).

Po dokonaniu transakcji HW Pietrzak Holding Sp. z o.0. posiadat 3 420 000 akcji Ferrum S.A.(3 420 000
glosow), co dawato 13,93% udziat w kapitale zaktadowym (13,93% wszystkich gtosow).

[raport biezacy nr 46/2010 z dnia 30.06.2010r.]

W dniu 29 czerwca 2010r. Nystal S.A. nabyta 555 082 akcji Ferrum S.A.

Przed ww. transakcjg Nystal S.A. posiadata 857 718 akcji Ferrum S.A. (857 718 gltoséw), ktore stanowity 3,49%
udziatu w kapitale zaktadowym Ferrum S.A. (3,49% w ogolnej liczbie gtoséw).

Po dokonaniu transakcji Nystal S.A. posiadata 1 412 800 akcji Ferrum S.A.(1 412 800 gltosow), ktére stanowity
5,76% udziatu w kapitale zakladowym Ferrum S.A.(5,76%w og6lnej liczbie gtosow).

[raport biezacy nr 49/2010 z dnia 30.06.2010r.]

W dniu 29 czerwca 2010r. CTH Forem Sp. z 0.0. zbyta 555 082 akcji Ferrum S.A.

Przed ww. transakcja CTH Forem Sp. z o0.0. posiadata 713 082 akcji Ferrum S.A.(713 082 glosow),
ktére stanowity 2,90% udziatu w kapitale zaktadowym Ferrum S.A.(2,90% w ogo6lnej liczbie gtosow).

Po dokonaniu transakcji CTH Forem Sp. z o.0. posiadala 158 000 akcji Ferrum S.A.(158 000 gtoséw),
ktére stanowity 0,64% udziat w kapitale zaktadowym Ferrum S.A.(0,64% w og6lnej liczbie gtosow).

[raport biezacy nr 51/2010 z dnia 02.07.2010r.]

W dniu 7 lipca 2010r. Nystal S.A. zbyta 955 082 akcji Ferrum S.A.

Przed ww. transakcja Spotka posiadata 1412 800 akcji Ferrum S.A.(1 412 800 gtoséw), ktdére stanowit 5,76%
udziatu w kapitale zaktadowym Ferrum S.A.(5,76% ogo6lnej liczby gtoséw).

Obecnie Spoétka posiada 457 718 akcji Ferrum S.A.(457 718 glos6w), ktore stanowia 1,86% udziatu w kapitale
zaktadowym Ferrum S.A.(1,86% ogolnej liczby gtosow).

[raport biezacy nr 55/2010 z dnia 09.07.2010r.]
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W dniu 07 lipca 2010r. (transakcja rozliczona 08.07.2010r.)HW Pietrzak Holding Sp. z o0.0. nabyta od Nystal S.A.
w drodze transakcji pakietowej 955 082 akcji Ferrum S.A.

Przed transakcjag HW Pietrzak Holding Sp. z o.0. posiadat 3 420 000 akcji Ferrum S.A.(3 420 000 gtoséw),
stanowigcych 13,93% udziatu w kapitale zaktadowym Ferrum S.A.(13,93% og6lnej liczby gtoséw).

Po dokonaniu transakcji HW Pietrzak Holding Sp. z o.0. posiadat 4 375 082 akcji Ferrum S.A.( 4 375 082
gloséw), co dawato 17,83% udziat w kapitale zaktadowym Ferrum S.A.(17,83% wszystkich gtosow).

[raport biezacy nr 58/2010 z dnia 12.07.2010r.]

W dniu 13 lipca 2010r. (transakcja rozliczona 14.07.2010r.) HW Pietrzak Holding Sp. z o.0. nabyt od Nystal S.A.
w drodze transakcji pakietowej 615 718 akcji Ferrum S.A. po cenie 9 zt za akcje.

Przed transakcjg HW Pietrzak Holding Sp. z 0.0. posiadat 4 375 082 akgcji

Ferrum S.A.(4 375 082 glos6w) stanowiacych 17,83% udziat w kapitale zaktadowym Ferrum S.A.(17,83%
ogolnej liczby gtosow).

Po dokonaniu transakcji HW Pietrzak Holding Sp. z o.0. posiadat 4 990 800 sztuk akcji Ferrum S.A.(4 990 800
glosow), co dawato 20,33% udziatu w kapitale zaktadowym(20,33% ogolnej liczby gtoséw).

[raport biezacy nr 61/2010 z dnia 21.07.2010r.]

W dniu 22 lipca 2010r. zostata zawarta transakcja kupna - sprzedazy 1 570 800 akcji Ferrum S.A.

HW Pietrzak Holding Sp. z o.0. zbyla poza rynkiem regulowanym 1 570 800 akcji

Ferrum S.A.

Przed transakcjg HW Pietrzak Holding Sp. z 0.0. posiadat 4 990 800 akcji Ferrum S.A.

(4 990 800gtosow), stanowiacych 20,33% udziatu w kapitale zakladowym Ferrum S.A.(20,33% ogolnej liczby
glosow).

Po transakcji HW Pietrzak Holding Sp. z o.0. posiadat 3420 000 akcji Ferrum S.A. (3420000 gtoséw),
co dawato 13,93% udziat w kapitale zaktadowym Ferrum S.A. (13,93% ogélnej liczby gltosow).

Smooth Capital Limited z siedzibg w Nikozji na Cyprze nabyl w drodze transakcji zawartej poza rynkiem
regulowanym 1 570 800 akcji Ferrum S.A. po cenie 9 zt za akcje.

Przed transakcja Smooth Capital Limited posiadat 80 000 akcji Ferrum S.A.(80 000 gloséw), stanowiacych
0,33% udziatu w kapitale zaktadowym Ferrum S.A.(0,33% ogdlnej liczby gtoséw).

Po dokonaniu transakcji Smooth Capital Limited posiadat 1 650 800 akcji Ferrum S.A.(1 650 800 gtoséw),
co dawato 6,73% udziatu w kapitale zakltadowym Ferrum S.A.(6,73% ogdlnej liczby glosow).

[raport biezacy nr 65/2010 z dnia 26.07.2010r.]

6.4 Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw wartosciowych, ktére daja
specjalne uprawnienia kontrolne, wraz z opisem tych uprawnien

Spétka nie wydawata papieré6w wartosciowych, ktore daja specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku
do Emitenta.

6.5 Akcje wilasne

Emitent przeprowadzit program skupu akcji wiasnych w celu umorzenia ktéry byt wykonywany na podstawie
Uchwaty Nr XVI/2008 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 18 czerwca 2008 r. Program realizowany byt
w 20081 2009 r. Spotka w ramach ww. programu, nabyta tgcznie 364.948 akcji wlasnych.

Srednia jednostkowa cena zakupionych akcji wyniosta 4,65 zt.

Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 3,09 zt, a tgczna warto$¢ nominalna skupionych akcji wynosita
1.127.689,32 zt.

Nabyte akcje wiasne stanowity 1,49% kapitatu zaktadowego i dajg 364.948 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta (co stanowito 1,49% ogolnej liczby gtoséw w Spotce)

W dniu 25 stycznia br. Emitent dokonat rozliczenia transakcji w przedmiocie sprzedazy przez Emitenta
364.948 sztuk akcji wlasnych o wartos$ci nominalnej 3,09 zt kazda. f.aczna warto$¢ nominalna zbytych akcji
wyniosta 1.127.689,32 zt.

Akcje zostaly zbyte po jednostkowej cenie sprzedazy wynoszacej 14,00 zt za akcje.
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Udziat sprzedanych akcji w kapitale zaktadowym Spo6tki wynosit 1,49%.

Liczba  sprzedanych akcji daje prawo do 364.948 gloséw na walnym zgromadzeniuy,
co stanowi 1,49% ogo6lnej liczby gtoséw w Spotce.

Sprzedaz akcji wlasnych dokonana zostata w czterech transakcjach pakietowych pozasesyjnych.

Sprzedane akcje wlasne Spotki nabyte zostaly w ramach realizacji Programu skupu akcji wlasnych w celu
umorzenia, ktéry byt wykonywany na podstawie Uchwaty Nr XVI/2008 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
z dnia 18 czerwca 2008r, o ktérej podjeciu Emitent informowat raportem biezacym nr 36/2008 z dnia
18 czerwca 2008 r.

Realizacja programu rozpoczeta sie w dniu 23 pazdziernika 2008 roku (raport biezgcy 70/2008 z dnia
20 pazdziernika 2008 roku w sprawie wyznaczenia daty rozpoczecia skupu akcji wtasnych w celu umorzenia).
Zbycie akcji wtasnych przez Emitenta zostalo dokonane zgodnie z Uchwatg Nr 1/2009 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Ferrum S.A. z dnia 10 wrze$nia 2009 r., zgodnie z ktéra akcje skupione
przez Emitenta moga podlegaé¢ odsprzedazy, o ktdérej podjeciu Emitent informowat raportem biezagcym nr
82/2009 z dnia 10 wrzes$nia 2009 r.

Celem transakcji byto pozyskanie srodkéw pienieznych na finansowanie biezacej dziatalnosci Ferrum S.A.
i poprawa ptynnosci finansowej Spétki. Podstawa sprzedazy akcji wtasnych przez Spoétke byta decyzja Zarzadu
o zakonczeniu ww. programu nabywania akcji wtasnych oraz dokonaniu ich sprzedazy, ktéra podjeta zostata
na podstawie upowaznienia udzielonego w ww. uchwale nr 1/2009 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
z dnia 10 wrze$nia 2009 r..

W wyniku dokonania powyzszych transakcji Spotka na dzien przekazania niniejszego raportu okresowego
nie posiada akcji wtasnych.

7 Pozostate informacje

7.1 Podmiot uprawniony do badania dokonujacy przegladu sprawozdan
finansowych

JFerrum” S.A. zawarta w dniu 18.08.2010 r. z firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibg przy Al. Armii
Ludowej 14,00-638 Warszawa, umowe o przeprowadzenie badania sprawozdania finansowego oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej, w ktérej Ferrum jest jednostka dominujaca
za okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. Ponadto w ramach umowy przeprowadzony zostanie
przeglad jednostkowego skrdéconego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia
2010 r.do 30 czerwca 2010 .

Laczne wynagrodzenie za w/w ustugi wyniesie 110 tys. zt + VAT.

7.2 Inne informacje, ktore sa istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego Emitenta i ich zmian, oraz
informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan
przez Emitenta

W opinii Emitenta nie istniejg inne, niz przedstawione w niniejszym raporcie informacje istotne dla oceny jego
sytuacji kadrowej majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne
dla oceny mozliwoSci realizacji zobowigzan przez Emitenta.

7.3 Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej Ferrum

W  Grupie Kapitatowej ,Ferrum” S.A. wedlug stanu na dzien 30.06.2010 r. byto zatrudnionych
597 pracownikoéw, z tego 421 w ,,Ferrum” S.A. i 176 w ,Zaktadzie Konstrukcji Spawanych Ferrum” S.A.

W stosunku do stanu na koniec 2009 r. zatrudnienie w Grupie Kapitatowej ,Ferrum” S.A. obnizyto sie o 5 oséb.
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7.4 Dane adresowe Ferrum S.A.

Kontakt:

"FERRUM" S.A.

40-246 Katowice, ul. Porcelanowa 11
tel.: +48 32 730 47 99

fax: +48 32 255 42 94

Kontakt dla inwestorow:
Marek Kroélik

tel. +48 32 730-44-11

fax: +48 32 255-42-94

e-mail: raporty@ferrum.com.pl

Katowice, 31 sierpien 2010

PODPISY 0SOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE

Stanowisko/Funkcja Imie i Nazwisko Podpis
Prezes Zarzadu Grzegorz Szymczyk Grzegorz Szymczyk
Wiceprezes Zarzadu Tadeusz Kaszowski Tadeusz Kaszowski
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7.5 OSWIADCZENIA ZARZADU PODMIOTU DOMINUJACEGO

1. Oswiadczenie Zarzadu o rzetelnosci sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zgodnie z najlepsza wiedza posiadang przez Zarzad podmiotu dominujgcego w osobach Pana Grzegorza
Szymczyka petnigcego funkcje Prezesa Zarzadu oraz Pana Tadeusz Kaszowskiego petnigcego funkcje
Wiceprezesa Zarzadu, péiroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne
sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujagcymi zasadami rachunkowos$ci oraz odzwierciedlajg w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej Ferrum S.A. oraz jej wynik
finansowy. Niniejsze p6troczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Ferrum S.A. zawiera prawdziwy
obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej Ferrum S.A., w tym opis podstawowych zagrozen i
ryzyka.

2. Oswiadczenie Zarzadu dotyczace podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy przegladu péirocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Ferrum S.A. za 1 pétrocze 2010 r., zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy tego przegladu, speiali
warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu poétrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi
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7.4 Dane adresowe Ferrum S.A.

Kontakt:

"FERRUM" S.A.

40-246 Katowice, ul. Porcelanowa 11
tel.: +48 32 730 47 99

fax: +48 32 255 42 94

Kontakt dla inwestorow:
Marek Krolik

tel. +48 32 730-44-11

fax: +48 32 255-42-94

e-mail: raporty@ferrum.com.pl

Katowice, 31 sierpien 2010 ,\
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0SWIADCZENIA ZARZADU PODMIOTU DOMINUJACEGO

1. Oswiadczenie Zarzadu o rzetelnosci sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zgodnie z najlepsza wiedza posiadang przez Zarzad podmiotu dominujacego w osobach Pana Grzegorza
Szymczyka petnigcego funkcje Prezesa Zarzadu oraz Pana Tadeusz Kaszowskiego pelnigcego funkcje
Wiceprezesa Zarzadu, pétroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne
sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlaja w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowag Grupy Kapitatlowej Ferrum S.A. oraz jej wynik
finansowy. Niniejsze pétroczne sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Ferrum S.A. zawiera prawdziwy
obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej Ferrum S.A., w tym opis podstawowych zagrozen i
ryzyka.
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2. Oswiadczenie Zarzadu dotyczace podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu poétrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Ferrum S.A. za | pétrocze 2010 r., zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy tego przegladu, spetniali
warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu potrocznego skréoconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi
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