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1. Wprowadzenie

Niniejszy rozszerzony skonsolidowany raport za III kwartat 2010 roku zostat sporzadzony zgodnie
z§87ust. 1 -7,9-10 w zwigzku z § 83 ust. 1 - 2 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z péz. zm.) i obejmuje dane
finansowe sp6tki Ferrum S.A. [dalej: Spo6tka] oraz podmiotu zaleznego Zaktadu Konstrukcji Spawanych
Ferrum S.A. tworzacych Grupe Kapitatowa Ferrum S.A. [dalej: Grupa, Grupa Kapitatowa]. Jednostkowe
oraz skonsolidowane sprawozdania finansowe zawarte w niniejszym raporcie sporzadzone zostaty
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci oraz Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczos$ci Finansowej (MSR/MSSF) zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Dane finansowe, jezeli nie wskazano inaczej, sa wyrazone w tysigcach zt.

Jednocze$nie Spétka informuje, iz dziatajac na podstawie §83 ust. | ww. rozporzadzenia Ferrum S.A. nie
przekazuje odrebnego kwartalnego raportu jednostkowego. Skrécone jednostkowe sprawozdanie
finansowe Ferrum S.A. przekazywane jest w niniejszym skonsolidowanym raporcie kwartalnym.

Sprawozdania zostaty sporzadzone w oparciu o zatozenie kontynuacji dziatania przez spétki wchodzace
w sktad Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu nie
stwierdzono istnienia przestanek wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spoétki
wchodzace w sktad Grupy Kapitalowej.

1.1. Wybrane dane finansowe

Do przeliczenia poszczegélnych pozycji bilansu przyjeto kurs obowigzujgcy na ostatni dzien kazdego
okresu, czyli na dzien 31.12.2009 roku - 1 EUR = 4,1082 PLN, na 30.09.2010 roku - 1 EUR = 3,9870PLN.

Do przeliczenia poszczegdlnych pozycji rachunku zyskéw i strat przyjeto kurs sredni w okresie (Srednig
arytmetyczng kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca), czyli za 9 miesiecy 2009 r.
- 1IEUR=4,3993 PLN, a za 9 miesiecy 2010 r. - 1IEUR=4,0027 PLN.

Do przeliczenia poszczegdlnych pozycji rachunku przeptywu srodkéw pienieznych przyjeto kurs Sredni
w okresie ($rednig arytmetyczng kurso6w obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca), czyli
za 9 miesiecy 2009 r. - 1IEUR=4,3993 PLN, a za 9 miesiecy 2010 r. - 1EUR=4,0027 PLN.
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1.1.1. Wybrane dane skonsolidowane

w tys. zl w tys. EUR
3 kwartaty 3 kwartaty 3 kwartaty 3 kwartaty
narastajaco /2010  narastajaco /2009  narastajaco /2010  narastajaco / 2009
okres okres okres okres

0d 2010-01-01
do 2010-09-30

0d 2009-01-01
do 2009-09-30

0d 2010-01-01
do 2010-09-30

0d 2009-01-01
do 2009-09-30

Przychody ze sprzedazy 190 070 235 009 47 485 53420
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjne;j (683) 12 054 (171) 2740
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (3471) 9415 (867) 2140
Zysk (strata) netto (4 435) 8 239 (1 108) 1873
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej (16 231) (9973) (4 055) (2 267)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2 130) (4 040) (532) (918)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 18 158 13 148 4 536 2 989
Przeptywy pieniezne netto razem (203) (865) (51) (297)
Aktywa razem na dzien 341 222 308 470 85 584 75 086
Zobowigzania dtugoterminowe 37 113 47 663 9 309 11 602
Zobowigzania krotkoterminowe 132 956 90 312 33 347 21 983
Kapitat wtasny 171 153 170 495 42 928 41 501
Kapitat akcyjny 75 839 75 839 19 022 18 460
Liczba akcji (w sztukach) 24 509 461 24 274 790 24 509 461 24 274 790
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta ( w zt/EUR) (0,18) 0,34 (0,05) 0,08
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 6,98 7,02 1,75 1,71
1.1.2. Wybrane dane jednostkowe
w tys. zl w tys. EUR
3 kwartaty 3 kwartaty 3 kwartaty 3 kwartaty
narastajaco /2010  narastajaco /2009  narastajaco /2010 narastajaco / 2009
okres okres okres okres

od 2010-01-01
do 2010-09-30

0d 2009-01-01
do 2009-09-30

0d 2010-01-01
do 2010-09-30

0d 2009-01-01
do 2009-09-30

Przychody ze sprzedazy

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjne;j
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Zysk (strata) netto

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pienig¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pienig¢zne netto z dziatalnosci finansowe;j
Przeplywy pienig¢zne netto razem

Aktywa razem na dzien
Zobowiazania dlugoterminowe
Zobowiazania krotkoterminowe
Kapitat wlasny

Kapitat akcyjny

Liczba akceji ( w sztukach)
Zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykla (w zt/EUR)
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zZt/EUR)

175 303
3719
1092

362

(19 974)
(1537)
21192

(319)

324 388
36 304
122 396
165 688
75839

24 509 461
0,01
6,76

186 326
9878
7 495
6926

(12 378)
(2 209)
15 811

1224

285977
45 702
80043

160 232
75839

24 274790
0,29
6,60

43 796
929
273

90

(4 990)
(384)
5294

(80)

81361

9 106
30699
41557
19 022

24 509 461
0,004
1,70

42 354
2245
1704
1574

(2 814)
(502)
3594

278

61 169
11125
19484
39003
18 460

24 274 790
0,06
1,61
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2. Opis Emitenta oraz jego dzialalnosci

2.1.Sklad Grupy Kapitalowej Ferrum S.A.

W sktad Grupy Kapitatowej FERRUM wchodzi podmiot dominujacy oraz jedna spo6tka zalezna. Wg stanu
na 30.09.2010 r. Emitent posiadat 100% akcji i 100% gtosé6w na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
Zaktadu Konstrukcji Spawanych Ferrum Spétka Akcyjna.

Ponadto Emitent posiada 0,04% kapitatu zaktadowego Huty Jedno$¢ S.A. Akcje tego podmiotu
o wartos$ci 11 tys. zt objete sg w catosci odpisem aktualizujgcym.

Zarowno Spotka jak i jej podmiot zalezny nie posiadajg oddziatéw.

W okresie trzeciego kwartatu 2010 roku nie dokonywano zmian w strukturze Grupy Kapitalowej
Ferrum S.A.

FERRUM Spétka Akcyjna
Jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej Ferrum jest Ferrum Spétka Akcyjna z siedzibg w Katowicach.

W dniu 8 marca 1995 r. aktem notarialnym przedsiebiorstwo panstwowe ,Huta Ferrum" zostato
przeksztatcone w jednoosobowa spoétke akcyjng Skarbu Panstwa pod firma: ,Huta Ferrum" Spétka
Akcyjna. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ,,Huty Ferrum" S.A. w Katowicach w dniu 22 grudnia 2004
roku dokonato zmiany nazwy firmy na ,Ferrum" Spé6tka Akcyjna z siedzibg w Katowicach.

Ferrum Spétka Akcyjna jest zarejestrowana w Sadzie Rejestrowym w Katowicach, Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000063239.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Ferrum S.A. jest produkcja rur stalowych ze szwem
zgrzewanych pradami wysokiej czestotliwosci, spawanych spiralnie, spawanych wzdtuznie, produkcja
profili zamknietych (ksztattownikéw) oraz wykonywanie izolacji rur.

Rury stalowe zgrzewane pradami wielkiej czestotliwosci s3 wykonywana zgodnie z wymaganiami
norm: PN-EN 10208-1/2, DIN 1626, PN-EN 10219, API Spec 5L/IS03183, ASTM A53, PN-EN 10217-
1/2/3, PN-EN 10224. Rury sa3 wykonywane w zakresie $rednic zewnetrznych od 114,3 mm do 406,
4 mm, dtugo$ci min. 6 m, maksymalnie 17,5 m, dostarczane z konicami o powierzchniach czotowych
prostych lub ukosowanych, po prébie szczelno$ci (rury przewodowe) i po automatycznym badaniu
nieniszczacym metodga ultradzwiekowa.

Emitent wykonuje rury ze stali niestopowych i niskostopowych, podstawowych, jako$ciowych
i specjalnych w zalezno$ci od wymaganych wtasnosci mechanicznych i technologicznych oraz
przeznaczenia rur. Zaleznie od potrzeb rury dostarcza sie jako czarne, bez powloki ochronne;j,
zewnetrznie izolowane wytlaczang tréjwarstwowa powloka polietylenowa/polipropylenows,
wewnetrznie pokrywane powloka cementowa i powtoka epoksydowa. Po uzgodnieniu mozliwa jest
dostawa rur z innymi rodzajami zabezpieczen antykorozyjnych, w tym rur ocynkowanych

Rury stalowe spiralnie spawane sg wykonywane zgodnie z wymaganiami norm: PN-EN 10208-1/2,
DIN 1626, PN-EN 10219, API Spec 51./1S03183, PN-EN 10217-1/3/5; PN-EN 10224.

Rury stalowe spiralnie spawane s3 wykonywane w zakresie $rednic zewnetrznych od 355,6 mm do
1016 mm, dtugo$ci min. 4 m - maks. 14,2 m, dostarczane z konicami o powierzchniach czotowych
prostych lub ukosowanych, po prébie szczelnosci (rury przewodowe) i w zalezno$ci od wymagan po
automatycznym badaniu nieniszczacym metoda ultradzwiekowg i/lub radiologiczna. Rury wykonuje sie
z uspokojonych, niestopowych i niskostopowych stali podstawowych, jako$ciowych i specjalnych,
w zalezno$ci od wymaganych wlasno$ci mechanicznych i technologicznych oraz przeznaczenia rur.
Zaleznie od potrzeb rury wykonuje sie jako czarne, bez powtoki ochronnej, zewnetrznie izolowane
wyttaczang tréjwarstwowg powtoka polietylenowg i polipropylenowa, wewnetrznie pokrywane
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powtoka cementowg i epoksydowa. Po uzgodnieniu z Emitentem mozliwe jest oferowanie rur z innymi
rodzajami zabezpieczen antykorozyjnych.

Rury stalowe wzdluznie spawane s3 wykonywane wedtug norm: PN-EN 10219, DIN 1626.
Po uzgodnieniu mozliwe jest wykonanie rur wg PN-EN 10217-1/5, PN-EN 10224 oraz PN-EN 10208-1.
Rury sg wykonywane w zakresie srednic zewnetrznych od 559 mm do 2020 mm, dostarczane z koficami
o powierzchniach czotowych prostych lub ukosowanych. Rury od $rednicy 559 mm do 914 mm
wykonuje sie z jedng spoing wzdtuzng, od Srednicy 1016 mm do 1620 mm z dwiema spoinami,
a pozostate rury z trzema spoinami wzdtuznymi. Rury przewodowe od $rednicy 559 mm do 1016 mm
poddaje sie hydraulicznej prébie szczelnosci pod ci$nieniem nie wiekszym niz 4,9 MPa. Badania
nieniszczace spoin rur o Srednicach od 813 mm do 1620 mm, jezeli s3 wymagane, przeprowadza sie
w sposoéb ciagly, tylko metoda radiologiczna.

Po uzgodnieniu technicznych warunkéw mozliwe sa dostawy rur o innych $rednicach i grubosciach
Scianek niz podano w tabeli, zawarte w zakresie granicznych wymiaréw Srednic zewnetrznych od 559
mm do 2020 mm. Dtugosci min. 5,2 m - maks. 8,2 m. Rury wykonuje sie z uspokojonych, niestopowych
i niskostopowych stali podstawowych i jako$ciowych. Zaleznie od potrzeb zamawiajacego rury
dostarcza sie czarne, bez powtoki ochronnej, zewnetrznie izolowane wyttaczang tréjwarstwowa
powtoka polietylenowa, polipropylenowa (do $rednicy 1420 mm), wewnetrznie pokrywane powtoka
cementowa, poliuretanowg lub epoksydowa. Po uzgodnieniu mozliwe jest dostarczenie rur z innymi
rodzajami zabezpieczen antykorozyjnych.

Profile zamkniete (Ksztattowniki) sa produkowane wykorzystujac sprawdzong w Ferrum S.A.
technologie zgrzewania pragdami wielkiej czestotliwos$ci firmy SMS Meer, gdzie produkowane s3g rury
przewodowe oraz konstrukcyjne od kilkunastu lat. Ferrum S.A. na produkowane ksztattowniki posiada
znak budowlany U oraz CE dopuszczajgce ksztattowniki do stosowania w budownictwie
na terenie catej Unii Europejskiej.

Ksztattowniki kwadratowe sg wykonywane w zakresie wymiarowym od 90 x 90 do 300 x 300 i grubosci
$cianek od 3,0 do 14,5.Ksztattowniki prostokatne s3 wykonywane w zakresie wymiarowym od 100 x 80
do 320 x 200 § grubosci $cianek od 3,0 do 12,5.Ksztattowniki sg dostepne w standardowych gatunkach
stali: S235]JRH; S275]J0OH; S275]2H; S355]0OH; oraz standardowych dtugosciach om oraz 12 m i tolerancji
dtugosci-0/+50 mm.

Ksztattowniki wykonywane przez Ferrum S.A. sg dostarczane ze $wiadectwem odbioru 3.1 lub atestem
2.2 zgodnie z EN 10204

W zakresie izolacji Ferrum S.A. oferuje: wytltaczang tréjwarstwowa powloke polietylenowa
i polipropylenowa na rurach stalowych, wewnetrzne powtoki cementowe dla rur i ksztattek stalowych
oraz wewnetrzne powtoki epoksydowe dla rur stalowych.

Ferrum S.A. jest obecnie gtéwnym w kraju producentem zewnetrznej antykorozyjnej wyttaczanej
tréjwarstwowej powtoki polietylenowej i polipropylenowej na rurach stalowych. Technologia
naktadania pozwala uzyska¢ na rurze antykorozyjng tréjwarstwowa powtoke polietylenowg i
polipropylenowa,

na ktéra sktadajg sie: warstwa epoksydu, warstwa kopolimera ($rodka taczacego), warstwa polietylenu.
Powtoke izolacyjng naktada sie na rury stalowe o $rednicach od 0 159,0 mm do 0 1420 mm i dlugosci
do 18,0 m. Wtasno$ci natozonej powtoki spetniajg wymagania norm DIN 30670/30678, NFA 49-710,
normy EN-PN 10285, a w niektérych punktach nawet je przewyzszaja. Grubo$¢ natozonej powtoki
w zaleznosci od S$rednicy rury w wykonaniu normalnym i wzmocnionym zgodnie z norma
DIN 30670/30678.
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Zaklad Konstrukcji Spawanych Ferrum Spétka Akcyjna z siedziba w Katowicach.

Jednostka zalezna powstata w roku 2002, kiedy to zostata wyodrebniona ze struktury Huty Ferrum S.A.
i przeksztatcona w samodzielny podmiot gospodarczy o nazwie ZKS Ferrum sp. z o.0. Tak powstate
przedsiebiorstwo przeksztalcono w roku 2008 w spétke akcyjna o nazwie Zaktad Konstrukeji
Spawanych Ferrum S.A. z siedziba w Katowicach.

Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum S.A. jest zarejestrowany w Sadzie Rejestrowym w Katowicach,
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgqdowego pod numerem KRS 0000297390.

Kapital zaktadowy Zaktadu Konstrukcji Spawanych Ferrum S.A. wynosi 44 143,3 tys. zt i dzieli sie na
1000 000 akcji zwyktych na okaziciela i 3 414 327 akcji zwyktych imiennych o warto$ci nominalne;j
10 zt kazda akcja.

Dziatajac samodzielnie Zaktad kontynuuje wieloletnig tradycje Huty Ferrum produkujacej wéwczas
konstrukcje stalowe oraz zbiorniki. Jest jednym z najwiekszych w Polsce wytwoércéw zbiornikéw na
LPG, zbiornikéw pionowych oraz cystern. Wykorzystujac swoje moce produkcyjne z powodzeniem
operuje na rynku konstrukcji dla przemystu energetycznego. Posiadane do$wiadczenie pozwala w peini
kompleksowo wytwarza¢ piece dla cementowni oraz wielkie piece hutnicze.

Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum S.A. specjalizuje sie, takze w produkcji ptaszczy stalowych,
bebnéw, kottéw, kadzi, wanien cynkowniczych oraz trawialniczych.

Wychodzac naprzeciw oczekiwaniom klientéw zaklad podejmuje sie réwniez produkcji innych
niestandardowych konstrukcji stalowych, nawet tak nietypowych wyrobéw jak skruber, tj. urzadzenie
przemystowe w postaci kolumny natryskowej stuzace do pochtaniania (absorpcji) niektérych
sktadnikéw mieszaniny gazowej przez ciecz.

Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum S.A. oferuje swoje wyroby na terenie catej Polski oraz Europy z
mozliwo$cig dostawy produktu ,pod klucz”. Na zyczenie klienta jest w stanie zorganizowac transport
wyrobu.

0d poczatku swojej dziatalno$ci Zaktad Konstrukcji Spawanych oferuje swoje wyroby takze na rynkach
zagranicznych a wysokie tempo wzrostu wartos$ci oraz udzialu sprzedazy wyrobéw poza granicami
Polski zostato uhonorowane w 2008 roku nagroda Lidera Eksportu przyznang w konkursie
organizowanym przez Amadeus Art pod patronatem honorowym Ministerstwa Spraw Zagranicznych
i Ministerstwa Gospodarki.

2.2.Stanowisko Zarzadu Ferrum S.A. odno$nie prognoz
Spétka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na 2010 rok.
2.3. Struktura akcjonariuszy
Struktura kapitalu zakladowego
Kapitat wtasny ,Ferrum” S.A. na dzien 30.09.2010 r. wynosit 165 686 727,54zt i w stosunku do stanu na
koniec 2009 r. nieznacznie wzrdst. Kapitat zakladowy Emitenta wynosi 75838 648,68 zt

i dzieli sie na 24 543 252 akcje zwykle na okaziciela (serie A, B, C, D i E) o wartosci nominalnej 3,09 zt
kazda.
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Struktura akcjonariatu — akcjonariusze posiadajacy ponad 5% w ogdlnej liczbie glosow

Tabela 1. Struktura akcjonariatu na dzien przekazania raportu, tj. 15.11.2010r.

Ilo$¢ akcji oraz % udziat w kapitale
AKkcjonariusz liczba glosow zakladowym i ogdlnej liczbie
z tych akcji glosow
Pan S}.awon?lr Ba!or wraz i ,B.S.K. Return” S.A. oraz 8097 795 32,99%
podmiotami powigzanymi
Pan Stawomir Pietrzak wraz podmiotem 7977 111 29,65%

powigzanym HW Pietrzak Holding Sp. z 0.0.**
Fundusze zarzadzane przez IPOPEMA TFI S.A. 1354 804 5,52%

W tabeli zaprezentowano posrednie udziaty:

* Podmioty powiagzane posiadajg 7 817 148 akcji Ferrum S.A., stanowigcych 31,85% udzialu w kapitale zakladowym Ferrum
S.A., uprawniajacych do 7 817 148 gtoséw, co stanowi 31,85% ogdlnej liczby gtoséw w Ferrum S.A.

**Podmiot powigzany posiada 6 697730 akcji Ferrum S.A., stanowigcych 27,29% udziatu w kapitale zaktadowym Ferrum S.A.,
uprawniajacych do 7 277 111 gtoséw, co stanowi 27,29% ogo6lnej liczby gtoséw w Ferrum S.A.

Tabela 2. Struktura akcjonariatu na dzien 30.09.2010r.

Ilo$¢ akcji oraz % udziat w kapitale
AKkcjonariusz liczba gloséw zakladowym i ogdlnej liczbie
z tych akcji glosow
»,B.S.K. Return” S.A. wraz podmiotami powigzanymi 7 817 148 31,85%
HW Pietrzak Holding Sp. z o.0. 5853531 23,85%
Stawomir Pietrzak 1423580 5,80%
Fundusze zarzadzane przez IPOPEMA TFI S.A. 1354 804 5,52%

Tabela 3. Struktura akcjonariatu na dzien przekazania ostatniego raportu okresowego
tj. 31.08.2010r.

Ilos¢ akcji oraz % udzial w kapitale
AKcjonariusz liczba glosow zakladowym i ogdlnej liczbie
z tych akcji glosow

»B.S.K. Return” S.A. wraz podmiotami powigzanymi 7817 148 31,85%
HW Pietrzak Holding Sp. z o.0. 3420000 13,93%
Stawomir Pietrzak 2286311 9,32%
SM0.0TI-.I. CAPITAL LIMITED z siedzibg 1650 800 6,73%
w Nikozji na Cyprze

Fundusze zarzadzane przez IPOPEMA TFI S.A. 1354 804 5,52%

2.4.Zmiany w strukturze akcjonariatu

W okresie od przekazania skonsolidowanego raportu za 1 péirocze 2010r. do dnia przekazania
niniejszego raportu okresowego w strukturze akcjonariuszy posiadajacych ponad 5% w ogoélnej liczbie
gltoséw wystapily nastepujace zmiany:

e W dniu 17 wrzes$nia 2010r (transakcja rozliczona 20 wrzes$nia 2010r.) HW Pietrzak Holding
Sp. z o.0. z siedzibg w Boryszewie Nowym nabyt poza rynkiem regulowanym 862 731 akcji
Ferrum S.A.



Grupa Kapitalowa ,,Ferrum” S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny za III kwartat 2010 roku zakonczony 30 wrze$nia 2010 roku
(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Po dokonaniu transakcji HW Pietrzak Holding Sp. z o0.0. posiadat bezposrednio 4 282 731 akgji
Ferrum S.A. co dawato 17,45% udziatu w kapitale zakltadowym, uprawniajagc do 4 282 731
gltoséw na walnym zgromadzeniu Ferrum S.A., co stanowito 17,45% ogdlnej liczby glosow
Ferrum S.A. Stan akcji Ferrum S.A. posiadanych bezposrednio przez Stawomira Pietrzaka
zmienit sie i wynosit po transakcji 1423580 akcji Ferrum S.A., co dawato 5,80% udziatu
w kapitale zakltadowym. Akcje te uprawniaty do 1423 580 gtoséw na walnym zgromadzeniu
Ferrum S.A,, co stanowito 5,80% ogoélnej liczby gtoséw w Ferrum S.A.

Lacznie HW Pietrzak Holding Sp. z 0.0. z w/w osobg posiadat po dokonaniu transakcji 5 706 311
akcji Ferrum S.A., stanowigcych 23,25% udziatlu w kapitale zaktadowym Ferrum S.A.,
uprawniajacych do 5 706 311 gloséw, co stanowito 23,25% ogdlnej liczby glosow w Ferrum S.A.

[raport biezacy nr 79/2010 z dnia 04.10.2010r.]

W dniu 17 wrze$nia 2010r (transakcja rozliczona 20 wrzes$nia 2010r.) Stawomir Pietrzak zbyt
poza rynkiem regulowanym 862 731 akcji Ferrum S.A.

Po dokonaniu transakcji Stawomir Pietrzak posiadat bezposrednio 1 423 580 akcji Ferrum S.A.,,
co dawato 5,80% udzialu w kapitale zaktadowym, uprawniajac do 1 423 580 gtoséw na walnym
zgromadzeniu Ferrum S.A., co stanowito 5,80% ogoélnej liczby gtoséw Ferrum S.A. Stan akgcji
Ferrum S.A. posiadanych bezposrednio przez HW Pietrzak Holding Sp. z o0.0. zmienit sie
i wynosit po transakcji 4 282 731 akcji Ferrum S.A. co dawato 17,45% udziatu w kapitale
zaktadowym. Akcje te uprawniaty do 4 282 731 glos6w na walnym zgromadzeniu Ferrum S.A,,
co stanowito 17,45% ogolnej liczby gtoséw w Ferrum S.A.

Lacznie po dokonaniu transakcji Stawomir Pietrzak wraz z w/w podmiotem posiadat 5 706 311
akcji Ferrum S.A., stanowigcych 23,25% udziatlu w kapitale zaktadowym Ferrum S.A.,
uprawniajacych do 5 706 311 gloséw, co stanowito 23,25% ogdlnej liczby glosow w Ferrum S.A.

[raport biezacy nr 79/2010 z dnia 04.10.2010r.]

W dniu 23 wrze$nia 2010r. HW Pietrzak Holding Sp. z o.0. z siedzibg w Boryszewie Nowym
nabyt poza rynkiem regulowanym 1570 800 (milion piecset siedemdziesiat tysiecy osiemset)
akcji Ferrum S.A. po cenie 9,20 zt. za akcje.

Po dokonaniu transakcji HW Pietrzak Holding Sp. z o0.0. posiadat bezposrednio 5 853 531 akgji
Ferrum S.A., co dawato 23,85% udziatu w kapitale zakltadowym, uprawniajac do 5853 531
glosow na walnym zgromadzeniu Ferrum S.A. co stanowito 23,85% ogdlnej liczby gtoséw
Ferrum S.A. Stan akcji Ferrum S.A. posiadanych bezposrednio przez Stawomira Pietrzaka
nie zmienit sie.

Lacznie HW Pietrzak Holding Sp. z 0.0. wraz z w/w osoba posiadat 7 277 111 akcji Ferrum S.A,,
stanowigcych 29,65% udzialu w kapitale zaktadowym Ferrum S.A., uprawniajgcych
do 7 277 111 gloséw, co stanowito 29,65% ogdlnej liczby gltosow w Ferrum S.A.

[raport biezacy nr 77/2010 z dnia 29.09.2010r., nr 77/2010k z dnia 04.10.2010r.]

W dniu 23 wrze$nia 2010r Smooth Capital Limited z siedzibg w Nikozji na Cyprze zbyt w drodze
transakcji zawartej poza rynkiem regulowanym 1 570 800 akcji Ferrum S.A.

Po dokonaniu transakcji Smooth Capital Limited posiadat bezposrednio 80 000 akcji Ferrum
S.A.,, co dawato 0,33% udziatu w kapitale zaktadowym, uprawniajagc do 80 000 gloséw na
walnym zgromadzeniu Ferrum S.A., co stanowito 0,33% ogolnej liczby gtoséw Ferrum S.A.

[raport biezacy nr 77/2010 z dnia 29.09.2010r.]
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e W dniu 6 pazdziernika 2010 (transakcja rozliczona 7 paZzdziernika 2010r.) HW Pietrzak Holding
Sp. z o.0. z siedzibg w Boryszewie Nowym nabyt poza rynkiem regulowanym 844 199 akcji
Ferrum S.A.

Po dokonaniu transakcji HW Pietrzak Holding Sp. z 0.0. posiada bezposrednio 6 697 730 akgcji
Ferrum S.A., co daje 27,29% udzialu w kapitale zaktadowym, uprawniajacych do 6 697 730
gtosow na walnym zgromadzeniu Ferrum S.A., co stanowi 27,29% ogo6lnej liczby gltoséw Ferrum
S.A. Stan akcji Ferrum S.A. posiadanych bezposrednio przez Stawomira Pietrzaka zmienit sie
i wynosi po transakcji 579 381 akcji Ferrum S.A., co daje 2,36% udziatu w kapitale zaktadowym.
Akcje te uprawniajg do 579 381 gloséw na walnym zgromadzeniu Ferrum S.A., co stanowi
2,36% ogolnej liczby gtos6w w Ferrum S.A.

Lacznie po dokonaniu transakcji HW Pietrzak Holding Sp. z 0.0. wraz z w/w osoba posiada
7 277 111 akgcji Ferrum S.A,, stanowiacych 29,65% udzialu w kapitale zakladowym Ferrum S.A,,
uprawniajacych do 7 277 111 gtoséw, co stanowi 29,65% ogdlnej liczby gloséw w Ferrum S.A.

[raport biezacy nr 81/2010 z dnia 12.10.2010r.]

e W dniu 6 pazdziernika 2010r. (transakcja rozliczona 7 pazdziernika 2010r.) Stawomir Pietrzak
zbyt poza rynkiem regulowanym 844 199 akcji Ferrum S.A.

Po dokonaniu transakcji Stawomir Pietrzak posiada bezposrednio 579 381 akcji Ferrum S.A,,
co daje 2,36% udzialu w kapitale zakladowym uprawniajgcy do 579 381 gltoséw na walnym
zgromadzeniu Ferrum S.A., co stanowi 2,36% ogolnej liczby gloséw Ferrum S.A. Stan akcji
Ferrum S.A. posiadanych bezpo$rednio przez HW Pietrzak Holding Sp. z 0.0. zmienit sie i wynosi
po transakcji 6 697 730 akcji Ferrum S.A., co daje 27,29% udzialu w kapitale zaktadowym. Akcje
te uprawniajg do 6 697 730 gtoséw na walnym zgromadzeniu Ferrum S.A., co stanowi 27,29%
ogo6lnej liczby gtoséw w Ferrum S.A.

Lacznie po dokonaniu transakcji Stawomir Pietrzak wraz z w/w podmiotem posiada 7 277 111
akcji Ferrum S.A., stanowigcych 29,65% udzialu w kapitale zakladowym Ferrum S.A,
uprawniajacych do 7 277 111 gtoséw, co stanowi 29,65% ogdlnej liczby gloséw w Ferrum S.A.

[raport biezacy nr 81/2010 z dnia 12.10.2010r.]

2.5. Akcje w posiadaniu czlonkow zarzadu i rady nadzorczej.

Tabela 4. Wykaz akcji bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

Osoba zarzadzajaca / nadzorujaca  Ilo$¢ akcji / gloséw na dzien Udzial % w kapitale
zakladowym oraz w
ogolnej liczbie glosow

Tadeusz KaszowsKi (Zarzad)

stan na dzien15.11.2010 1974 0,01%
stan na dzien 30.09.2010 1974 0,01%
stan na dzien 31.08.2010 1974 0,01%

Stawomir Bajor (Rada Nadzorcza)

stan na dzien15.11.2010 280 647 1,14%
stan na dzien 30.09.2010 280 647 1,14%
stan na dzien 31.08.2010 280 647 1,14%
Stawomir Pietrzak (Rada Nadzorcza)

stan na dzien15.11.2010 579 381 2,36%
stan na dzien 30.09.2010 1423580 5,80%
stan na dzien 31.08.2010 2286311 9,32%

10
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Pan Stawomir Bajor posiada akcje w Spotce rowniez posrednio, poprzez sp6tki z Grupy BSK Return S.A.
(ktére sa podmiotami blisko zwigzanymi w rozumieniu art. 160 ust.2 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi). Pan Stawomir Bajor oraz podmioty z nim zwigzane posiadajg tagcznie 8.097.795 szt. akcji
Emitenta, co stanowi 32,99 % udziatu w kapitale zakltadowym Emitenta i w ogdlnej liczbie glosow
(patrz réwniez punkt nr 2.3).

Pan Stawomir Pietrzak posiada réwniez akcje Spo6tki posrednio, poprzez HW Pietrzak Holding sp. z o.0.
(bedacej podmiotem blisko zwigzanym w rozumieniu art. 160 ust.2 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi). Lacznie ww. podmiot blisko zwigzany oraz Pan Stawomir Pietrzak na dzien 15.11.2010 r.
tj. dzien przekazania raportu za III kwartat 2010 r. oraz 30.09.2010r. byli w posiadaniu 7.277.111 szt.
akcji Emitenta, co stanowi 29,65 % udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta i w ogdlnej liczbie gtosow
(5.706.311 akcji, co stanowito 23,25% udziatu w kapitale zakladowym Emitenta i w ogoélnej liczbie
glosow na dzien 31.08.2010r. tj. dzien przekazania raportu za I pétrocze 2010 r.).

Pozostate osoby zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta nie posiadaja akcji Spoétki. Osoby zarzadzajace
i nadzorujace Emitenta nie posiadajg uprawnien do akcji Spotki.

2.6.Postepowania z udziatem spotek z Grupy.

Ferrum S.A. lub jednostka od niej zaleZzna nie jest strong postepowan toczacych sie przed sadem,
organem wilasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej
dotyczacych zobowigzan albo wierzytelnosci Ferrum S.A. lub jednostki od niej zaleznej, ktérych wartos¢
stanowi co najmniej 10 % kapitatéw wtasnych Ferrum S.A.

Ferrum S.A. lub jednostka od niej zalezna nie jest rGwniez strong dwu lub wiecej postepowan toczacych
sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelno$ci, ktérych taczna wartos$¢ stanowi odpowiednio
co najmniej 10 % kapitatéw wtasnych Ferrum S.A.

2.7.1Istotne i zawarte na innych warunkach niz rynkowe transakcje z podmiotami
powigzanymi.

W okresie III kwartatu 2010 r. wystapity transakcje z podmiotami powigzanymi w tym z BSK Return
S.A.,, HW Pietrzak Holding sp. z 0.0. oraz ZKS Ferrum S.A, byly to jednak transakcje o charakterze
typowym i rynkowym, ktéorych charakter i warunki wynikaja z biezacej dziatalno$ci operacyjnej
prowadzonej przez te spotki.

W III kwartale 2010 roku transakcje netto (tj. bez VAT) Emitenta z podmiotami powigzanymi wyniosty
27 566 tys. zt. Dodatkowo transakcje wzajemne netto (tj. bez VAT) spo6iki zaleznej Zaktad Konstrukeji
Spawanych Ferrum S.A. z firmg BSK Return S.A., HW Pietrzak Holding sp. z 0.0. w okresie III kwartatu
2010r. wyniosty 833 tys. zt.

2.8.Poreczenie kredytu lub pozyczki lub udzielenie gwarancji przez Spoiki z Grupy.

W III kwartale 2010 roku Ferrum S.A. ani jednostka zalezna od Emitenta nie udzielaty poreczen kredytu,
pozyczki lub gwarancji, ktorych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

2.9.Inne istotne informacje

Dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz dla oceny
mozliwo$ci realizacji zobowigzan przez Emitenta szczegdlnie istotne sg informacje zamieszczone
ponizej w ramach pkt 4. niniejszego raportu.

Emitent terminowo reguluje wszystkie swoje zobowigzania.
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2.10. Czynniki majace wplyw na osiagniete przez Grupe wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu.

W ocenie Emitenta w perspektywie kolejnego kwartatu istotny wptyw na osiagane wyniki Grupy
Kapitalowej beda miaty nastepujace czynniki:

2.10.1. Ryzyka
Ryzyko ogdlnoekonomiczne

Ryzyko ogdélnoekonomiczne zwigzane z sytuacja makroekonomiczng w Polsce i na S$wiecie,
niestabilno$cig systemu podatkowego i prawnego oraz zmianami stép procentowych w istotny sposéb
determinuje tempo wzrostu gospodarczego i tym samym oddziatuje na popyt na dobra inwestycyjne
oraz realizacje projektéow infrastrukturalnych, co zasadniczo wptywa na wielko$¢ sprzedazy
realizowanej przez Grupe Kapitatowa i w konsekwencji na jej wyniki finansowe.

W obecnych warunkach kryzysu gospodarczego dobra inwestycyjne - infrastrukturalne, ktérymi sa
produkty Grupy moga by¢ w szczegdlny sposdb narazone na zmniejszony popyt.

Ryzyko zwigzane z sezonowosScia sprzedazy

Istotne z punktu widzenia Grupy jest ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy. Sprzedaz produktéow
Grupy wyrazZnie wzrasta w miesigcach od marca do pazdziernika, osiagajac w tym okresie najwyzszy
poziom, a maleje od listopada do lutego. Przyczyny sezonowoS$ci sprzedazy nalezy upatrywaé w cyklu
dziatalno$ci odbiorcéw, ktérzy reprezentuja segmenty rynku takie jak: cieptownictwo, gazownictwo,
budownictwo, roboty ziemne, wodno - kanalizacyjne. W przypadku gazownictwa oraz budownictwa,
robét ziemnych i wodno - kanalizacyjnych wszelkie inwestycje, ktére wigza sie z instalacja rur sa
przeprowadzane w okresie od marca do pazdziernika.

Z kolei gtéwne dostawy produktéw Emitenta dla cieptownictwa realizowane sa w okresie od marca do
wrzesnia, co jest spowodowane przerwg w okresie grzewczym i mozliwos$cig przeprowadzenia nowych
inwestycji, jak rowniez remontami istniejgcej sieci cieptociggow.

W IV kwartale br. ze wzgledu na zawarte kontrakty, w tym w segmencie gazowniczym (o ktdérych
Emitent informowat raportami biezacymi) z terminem realizacji przypadajacym na IV kwartat, zjawisko
sezonowosci sprzedazy nie powinno by¢ tak dotkliwe dla Emitenta.

Ryzyko wahan cen materialéw wsadowych i cen produktéw na rynku

Ceny materiatdbw wsadowych maja zasadnicze znaczenie dla prawidlowej konstrukcji kalkulacji
produktéw finalnych Grupy. W przypadku gwattownych wahan cen materiatu wsadowego moze dojs¢
do sytuacji, w ktérej Grupa nie bedzie w stanie natychmiastowo przetozy¢ wzrostu cen materiatu
wsadowego na wzrost cen produkowanych rur i profili, w efekcie czego moze sprzedawac¢ produkty
realizujgc niZsze marze.

Wyniki osiggane w poszczegélnych okresach przez spétki Grupy pokazujg uzaleznienie rentownosci
réwniez od wahan cen produktéw na rynku. Grupa Ferrum ogranicza mozliwo$¢ zrealizowania sie tego
ryzyka poprzez Sledzenie trendéw wystepujacych na rynku krajowym i zagranicznym i szybkie
reagowanie na zachodzace zmiany.
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Ryzyko kursu walutowego

Wyniki finansowe i ptynno$¢ Grupy Kapitatlowej, w zwigzku z eksportem produktéw i importem
materiatdw wsadowych sg w znacznym stopniu zwigzane ze zmianami kurséw walutowych. W Grupie
wystepuje cze$ciowo zjawisko naturalnego hedgingu wynikajace z faktu realizacji zar6wno zakupu jak i
sprzedazy w EUR, jednakze wzgledu na wystepujace réznice w terminach rozliczania transakcji zakupu i
sprzedazy oraz niepelnemu dopasowaniu sprzedazy i zakupéw w walucie powstaje otwarta pozycja
walutowa, ktéra spotki Grupy zabezpieczaja poprzez transakcje typu forward.

Ze wzgledu na strukture przychodow i kosztéw w walucie EUR, ostabianie sie ztotéwki wzgledem EUR
dziata dodatnio na wynik ze sprzedazy ze wzgledu na realizowana marze, natomiast obniza wynik z
dziatalno$ci finansowej izwieksza wyplyw Srodkéw pienieznych w zwigzku z realizacjg transakcji
zabezpieczajacych.

2.10.2. Realizacja strategii

Podstawowy wyznacznik strategii Grupy to utrzymanie przez podmiot dominujgcy wiodacej pozycji na
krajowym rynku producentéw produktéw i ustug towarzyszacych dla projektéw inwestycyjnych
w szczegblnos$ci zwigzanych z rynkiem budowlanym oraz przesylaniem, magazynowaniem
i przetwarzaniem mediéw energetycznych w kraju i w Europie, oraz dalsza ekspansja na rynki
zagraniczne, w tym pozaunijne. W dniu 18 pazdziernika Emitent przekazal do publicznej wiadomosci
pozytywnie zaopiniowang i zaakceptowang przez Rade Nadzorczg Emitenta strategie do roku 2015.
[RB84/2010 z dnia 19.10.2010 r.]

2.10.3. Czynniki wewnetrzne

Podstawowe czynniki wewnetrzne istotne dla rozwoju przedsiebiorstwa i zalezne od Grupy Kapitatowej
to:

— utrzymywanie tempa wzrostu sprzedazy na rynki Unii Europejskiej oraz eksport,

— rozszerzanie oferty handlowej przy réwnoczesnej modernizacji istniejacego parku maszynowego,
— zdolno$¢ do finansowania biezacej dziatalnosci i inwestycji,

— poziom inwestowania w rozwoj technologiczny.

2.10.4. Czynniki zewnetrzne

Czynniki zewnetrzne, ktére w ocenie Grupy Kapitatowej bedg mogty mie¢ wptyw na wyniki osiggniete
w perspektywie IV kwartatu 2010 roku to:

— tempo wzrostu gospodarczego zaré6wno w Polsce, jak i w skali §wiatowej,

— skutki globalnego kryzysu i jego wptyw na realng gospodarke (niestabilno$¢ rynkéw finansowych,
w tym rynku walutowego, pogorszenie standingu finansowego firm),

— sytuacja na rynku surowcéw, a w tym ich podaz,

— koniunktura na rynku rur, profili i konstrukeji stalowych, w tym w zakresie prac dostawczo-
montazowych,

— planowany wzrost inwestycji na rynku sieci przesytowych gazu w Polsce,

— stopien wykorzystania srodkéw unijnych o charakterze infrastrukturalnym.
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2.11. Wiladze Ferrum S.A.

2.11.1. Zarzad Ferrum S.A.

Sktad Zarzadu "Ferrum" S.A. na dzien 30.09.2010 roku byt nastepujacy:

- Grzegorz Szymczyk - Prezes Zarzadu,
- Tadeusz Kaszowski - Wiceprezes Zarzadu,
2.11.2. Rada Nadzorcza Ferrum S.A.

Sktad Rady Nadzorczej "Ferrum" S.A. na dzienh 30.09.2010 roku byt nastepujacy:

- Bogustaw Le$nodorski Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Przemystaw Stanczyk - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
- Piotr Chata - Sekretarz Rady Nadzorczej,

- Stawomir Bajor - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Krzysztof Bilkiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Witold Marszatek - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Stawomir Pietrzak - Cztonek Rady Nadzorczej,

2.11.3. Zmiany w skladzie organdéw nadzorujacych

W dniu 24 wrze$nia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta zdecydowato o wyborze

grupami cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki.

Z chwilg podjecia uchwaty nr 3/2010 grupy akcjonariuszy [..] o wyborze Cztonka Rady Nadzorczej

Ferrum S.A. w drodze glosowania grupami, na podstawie art. 385 § 8, wygasty mandaty wszystkich

dotychczasowych Cztonkéw Rady Nadzorczej.

Nadzwyczajne Walne zgromadzenie jednocze$nie zwiekszyto sktad Rady Nadzorcze VI kadencji z pieciu
do siedmiu os6b powotujac do sktadu Rady Nadzorczej Ferrum S.A. Panéw: Bogustawa Le$nodorskiego,

Piotra Chata, Stawomira Bajora, Krzysztofa Bilkiewicza, Witolda Marszatka oraz Stawomira Pietrzaka.

[Raport biezacy nr 76/2010 z dnia 24.09.2010r.]

W dniu 24 wrzes$nia 2010r. w trakcie posiedzenia Rady Nadzorczej Ferrum S.A. powotano Komitet

Audytu Ferrum S.A. w sktadzie:

Witold Marszatek - Przewodniczacy Komitetu Audytu
Przemystaw Stanczyk - Cztonek Komitetu Audytu
Bogustaw Le$nodorski - Cztonek Komitetu Audytu

[Raport biezacy EBI nr 1/2010 z dnia 24.09.2010r.]
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2.12. Zdarzenia korporacyjne Ferrum S.A., w okresie III kwartatu 2010 r.
w zakresie dzialalnosci handlowej i zaopatrzeniowej

Emitent otrzymatl potwierdzenie przyjecia do realizacji kolejnego zamoéwienia (Zamowienie)
ztozonego przez Emitenta do firmy ISD DUNAFERR CO. LTD. Wegry (Dostawca) na dostawy
tasmy gorgcowalcowanej w kregach wykorzystywanej przez FERRUM S.A. w procesie produkcji
rur. W zwiazku z przyjeciem do realizacji przez Dostawce tego ZamoOwienia taczna warto$¢
zamoOowien przyjetych do realizacji przez ISD DUNAFERR CO. LTD. Wegry od dnia
28 pazdziernika 2009 r. (w ktéorym Emitent przekazat raport biezacy nr 90/2009 o dostawach
realizowanych przez ISD DUNAFERR CO. LTD. Wegry) przekroczyta réwnowartos¢ 10%
kapitatow wtasnych Emitenta i wyniosta 4,1 mln Euro, co po przeliczeniu wg $redniego kursu
NBP na dzien przekazania niniejszego raportu odpowiada kwocie 16,9 mln zt. Najwiekszym
zamoOwieniem z tego okresu bylo zamoéwienie ztozone w dniu 9.03.2010 r. o wartosci 0,8 min
Euro, co po przeliczeniu wg sredniego kursu NBP na dzienh wystgpienia zdarzenia podlegajacego
obowigzkowi przekazania raportu biezacego odpowiadato kwocie 3,2 mln zt. Termin realizacji
tego zamodwienia przypadat na kwiecien 2010 r.

[raport biezacy nr 50/2010 z 07.07.2010r.]

e W dniu 14.07.2010r. Emitent, jako lider sktadu konsorcjum, podpisat umowe z Operatorem
Gazociggéw Przesytowych GAZ -SYSTEM S.A. z siedzibg w Warszawie, na "Dostawe izolowanych
rur stalowych dla zadan inwestycyjnych dotyczgacych budowy gazociggu relacji Taczalin-
Radakowice i gazociagu relacji Radakowice-Gatéw realizowanych przez Operatora Gazociggow
Przesytowych Gaz-System S.A.". Warto$¢ przedmiotowej umowy wynosi 20,025 mln zt. brutto.
Termin realizacji przedmiotu umowy wyznaczony zostat na 6 miesiecy od dnia zawarcia umowy.
[raport biezacy nr 59/2010 z 15.07.2010r.]

e W dniu 04.08.2010 r. Emitent otrzymatl podpisang Umowe Ramowa pomiedzy Emitentem jako
Kupujacym oraz spétkg HW Pietrzak Holding Sp. z o.0. z siedzibg w Boryszewie Nowym, jako
Sprzedawca.

Przedmiotem Umowy jest okreslenie zasad wspoétpracy pomiedzy Sprzedawca a Kupujacym w
zakresie dostaw blach gorgcowalcowanych, zwanych dalej , Towarem”. W ramach wspoétpracy
Sprzedawca zobowigzuje sie do sprzedazy, a Kupujacy zobowigzuje sie do kupna i odbioru
Towaru na zasadach i warunkach okre$lonych w Umowie. Sprzedaz Towaréw odbywac sie
bedzie na podstawie zamoéwien, ktére beda zawieraly szczegélowe warunki poszczegoélnych
dostaw. Szacunkowa warto$¢ Umowy w okresie 12 miesiecy wynosi 144 mln zt, co przekracza
kryterium uznania umowy za znaczgcg (10% warto$ci kapitatéw wtasnych Emitenta). Wartos$¢
Umowy moze ulec znacznym odchyleniom od warto$ci szacowanej, w szczegélnosci ze wzgledu
zmiany kursu euro oraz szacowanej rynkowej ceny Towaru jak rowniez innych uwarunkowan
rynkowych.

[raport biezacy nr 67/2010 z 04.08.2010r.]

e W dniu 20 sierpnia 2010 r. Emitent, jako lider sktadu konsorcjum, podpisat umowe ramowg
z Operatorem Gazociagdw Przesylowych GAZ -SYSTEM S.A. z siedzibg w Warszawie, na
dostarczenie izolowanych zewnetrznie i wewnetrznie rur stalowych przewodowych do mediéw
palnych.

Umowa przewiduje udzielanie przez Zamawiajacego wykonawcom zamoéwien czastkowych na
dostawe fabrycznie nowych izolowanych rur stalowych, przy czym taczna kwota za realizacje
umow czgstkowych nie bedzie wyzsza niz 77 mln zt brutto.

Termin realizacji przedmiotu umowy wyznaczony zostat na 24 miesigce od dnia zawarcia
umowy.

[raport biezacy nr 68/2010 z 20.08.2010r.]
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e W dniu 26 sierpnia 2010 r. Emitent otrzymatl potwierdzenie przyjecia do realizacji kolejnego
zaméwienia na dostawy tasmy goracowalcowanej w kregach wykorzystywanej przez FERRUM
S.A. w procesie produkgcji rur ztoZonego przez Emitenta w ramach realizacji Umowy Ramowej na
dostawy blach gorgcowalcowanych do firmy HW Pietrzak Holding Sp. z 0.0. W zwiagzku
z przyjeciem do realizacji przez Dostawce tego ZamoOwienia taczna warto$¢ zaméwien
przyjetych do realizacji przez HW Pietrzak Holding Sp. z o.0. od dnia 4 sierpnia 2010 r.
(w ktérym Emitent przekazat raport biezacy nr 67/2010 o zawarciu ww. Umowy Ramowe;j
na dostawy blach goracowalcowanych z HW Pietrzak Holding Sp. z o0.0.) przekroczyta
réwnowarto$¢ 10% kapitatéw wtasnych Emitenta i wyniosta 4,8 mln Euro, co po przeliczeniu
wg $redniego kursu NBP na dzien przekazania niniejszego raportu odpowiada kwocie
ok. 19,3 mln zt. Najwiekszym zaméwieniem z tego okresu jest zamdéwienie ztozone w dniu
26.08.2010 r. o warto$ci 2,5 mln Euro, co po przeliczeniu wg $redniego kursu NBP na dzien
wystapienia zdarzenia podlegajacego obowiazkowi przekazania raportu biezgcego odpowiada
kwocie ok. 10 mln zt. Termin realizacji tego zamoéwienia przypadat na wrzesien 2010 r.

[raport biezacy nr 71/2010 z 26.08.2010r.]

e W dniu 21 wrzes$nia 2010 r. Emitent otrzymat informacje o podpisaniu drugostronnie przez
STALPROFIL S.A. z siedzibg w Dgbrowie Gorniczej - spotke notowang na GPW, umowy
na dostawe rur czarnych i izolowanych do budowy sieci przesytowych gazu o wartosci netto
ok. 9.663 tys. zt.

Termin realizacji Umowy przypada na miesigce listopad - grudzien 2010 r. Laczna wartos$¢
zamowien przyjetych przez Ferrum do realizacji na rzecz STALPROFIL S.A. w oKkresie ostatnich
dwunastu miesiecy wyniosta netto ok. 13.194 tys. zt

[raport biezacy nr 73/2010 z 21.09.2010r.]

w zakresie dzialalnosci finansowej

e W dniu 7 lipca 2010 roku Emitent otrzymat odpis postanowienia Sadu Rejonowego Katowice-
Wschéd w Katowicach Wydziat IX Gospodarczy - Rejestru Zastawéw w sprawie dokonania,
w dniu 22 czerwca 2010 r., wpisu zastawu rejestrowego na rzecz ING Banku Slaskiego S.A.
Przedmiotowy zastaw ustanowiony zostat do najwyzszej sumy zabezpieczenia 24 mln zi, jako
zabezpieczenie wierzytelnosci Banku z tytulu umowy kredytowej, o ktérej mowa w raporcie
biezacym 35/2010. Zastaw rejestrowy ustanowiony zostat na $srodkach obrotowych w postaci
zapasow bedacych wiasno$cig Emitenta i zlokalizowanych w jego magazynach.

[raport biezacy nr 52/2010z 07.07.2010 r.]

e W dniu 7 lipca 2010 roku Emitent otrzymat zawiadomienie z Sadu Rejonowego Katowice-
Wschéd w Katowicach XI Wydzial Ksiag Wieczystych o dokonaniu zmiany wpisu hipoteki
umownej kaucyjnej zwiekszajacej wysoko$¢ sumy hipoteki z 36 mln zt do 42 mln zi
ustanowionej na prawie wieczystego uzytkowania nieruchomos$ci oraz witasnosci budynku
stanowigcego nieruchomo$¢ zaktadu w Katowicach. Wpis zmiany zostal dokonany w dniu
18 czerwca 2010 r. Ww. hipoteka jest ustanowiona na rzecz ING Bank Slaski S.A. w celu
zabezpieczenia sptaty przyznanego Emitentowi kredytu wraz z naleznymi optatami i odsetkami
na podstawie umowy z 7 lipca 2006 r.

[raport biezacy nr 53/2010z 07.07.2010 r.]

e W dniu 7 lipca 2010 roku Emitent otrzymat odpis postanowienia Sadu Rejonowego Katowice-
Wschéod w Katowicach Wydziat [X Gospodarczy — Rejestru Zastawéw z dnia 22 czerwca 2010 r.
w sprawie wykresSlenia zastawu rejestrowego ustanowionego na 400 000 szt akcji
niezdematerializowanych zwyklych na okaziciela serii A i 600 000 szt. akcji
niezdematerializowanych zwyktych na okaziciela serii B sp6tki zaleznej "Zaktad Konstrukcji
Spawanych Ferrum" S.A. na rzecz ING Bank Slaski S.A.(Bank)
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Powyzszy zastaw byl ustanowiony w celu zabezpieczenia sptaty wierzytelnosci Banku z tytutu
umowy kredytowej, o ktérej mowa w raporcie biezacym nr 26/2009 z dnia 31 marca 2009 r.
W zwiagzku ze zmiang prawnych zabezpieczen wierzytelnos$ci Banku z tytutu wskazanej umowy,
Bank wyrazit zgode na wykreslenie powyzszego zastawu rejestrowego. Stosowne o$wiadczenie
Bank wydat na wniosek Spétki w dniu 26 maja 2010 roku.

[raport biezacy nr 54/2010z 07.07.2010 r.]

w pozostalym zaKkresie

e W dniu 26 lipca 2010 r. Rada Nadzorcza Ferrum S.A. dokonata wyboru podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych do przeprowadzenia odpowiednio przegladu pétrocznych
oraz badania rocznych sprawozdan finansowych Spétki i Grupy Kapitatowej Ferrum S.A. za rok
2010. Wybér audytora nastgpit na podstawie art.20 ust.20.2 pkt 1 Statutu Spotki oraz § 12 pkt.2
ppkt. a Regulaminu Rady Nadzorczej Spétki , zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami
zawodowymi.

Wybrany podmiot to PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., z siedzibg w Warszawie przy Al. Armii
Ludowej 14. PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. jest podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych oraz doradztwa podatkowego zgodnie z art. 10 Ustawy z dnia
13.10.1994 r. o bieglych rewidentach i samorzadach (Dz. U. nr 121, poz. 592 ze zm.). Jest on
wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych w Krajowej
Izbie Biegtych Rewidentéw pod numerem 144. Emitent nie korzystat do tej pory z ustug
wybranego podmiotu w Zadnym zakresie.

Zarzad Spotki zostat upowazniony do zawarcia umowy z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdania finansowego na czas wykonania przedmiotu umowy.

[raport biezacy nr 64/2010 z 26.07.2010r.]

e Zarzad Ferrum S.A. zwotat na 24.09.2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
[raport biezacy nr 69/2010 z 24.09.2010r.]

e W dniu 24 wrzes$nia 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta zdecydowato o
zwiekszeniu sktadu Rady Nadzorczej VI kadencji z pieciu do siedmiu os6b oraz powotato do
sktadu Rady Nadzorczej Ferrum S.A. Panéw: Bogustawa Lesnodorskiego, Piotra Chata,
Stawomira Bajora, Krzysztofa Bilkiewicza, Witolda Marszatka oraz Stawomira Pietrzaka.

[Raport biezacy nr 76/2010 z dnia 24.09.2010r.]
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(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

3.1.SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I FINANSOWE]

Stan na
Stanna 4, 49 2000r.
30.09.2010r.
przeksztalcone
AKTYWA
I. Aktywa trwate 169916 177 156
1. Wartosci niematerialne 5051 4586
2. Rzeczowe aktywa trwate 121 615 128 657
3. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3846 4363
4. Nieruchomo$ci inwestycyijne 39 404 39 404
5. Aktywa finansowe - -
6. Nalezno$ci dtugoterminowe - 146
I1. Aktywa obrotowe 171 306 131314
1. Zapasy 112 820 59 031
2. Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 49 008 61 898
3. Nalezno$ci z tyt. biezacego podatku - 1223
4. Pozostate nalezno$ci 8381 7728
5. Pochodne instrumenty finansowe krotkoterminowe 166 312
6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 931 1122
Aktvwa razem 341 222 308470
PASYWA
I. Kapital wlasny 171153 170 495
1. Kapital akcyiny 75 839 75 839
2. Akcje wlasne - (1 696)
3. Kapitatl z nadwyzki ceny emisyijnej powyzej warto$ci nominalnej 65051 65 051
4. Pozostaly kapital zapasowy 31300 22524
5. Niepodzielony wynik finansowy 3398 -
6. Zysk (strata) netto (4 435) 8777
I1. Zobowiazania dlugoterminowe 37113 47 663
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 18 635 18 188
2. Dlugoterminowe rezerwy na na $wiadczenia pracownicze 1544 1647
3. Kredyty i pozyczki 11412 15921
4. Zobowiazania dtugoterminowe 1775 3393
5. Pochodne instrumenty finansowe 3747 8514
I11. Zobowiazania krotkoterminowe 132 956 90312
1. Kréotkoterminowe rezerwy na Swiadczenia pracownicze 540 597
2. Krotkoterminowe rezerwy na zobowigzania 435 895
3. Kredyty i pozyczki 63 366 41 134
4. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 55320 36584
5. Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego - -
6. Pochodne instrumenty finansowe 4 865 5755
7. Pozostate zobowigzania 8430 5347
Pasywarazem 341 222 308470
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3.2. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Kwota za okres

0od 01.01.2010r.
do 30.09.2010r.

Kwota za okres

od 01.07.2010r.
do 30.09.2010r.

Kwota za okres

od 01.01.2009r.
do 30.09.2009r.

Kwota za okres
od 01.07.2009r.
do 30.09.2009r.

przeksztalcone przeksztalcone przeksztalcone

Dzialalno$¢ kontynuowana
I. Przychody ze sprzedazy 190 070 66 809 235009 77 264
1. Przychody ze sprzedazy produktéw 175 146 58801 231231 75901
2. Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 14924 8008 3778 1363
I1. Koszt wlasny sprzedazy 177 602 59 220 201 005 68300
1. Koszt wlasny sprzedanych produktow 164 035 51 846 198 210 67 208
2. Warto$¢ sprzedanych towar6ow i materiatow 13567 7 374 2795 1092
I11. Zysk brutto ze sprzedazy 12 468 7 589 34004 8964
IV. Pozostate przychody operacyjne 2747 1933 7951 322
V. Koszty sprzedazy 5065 1697 7 289 2823
VI. Koszty ogblnego zarzadu 9954 3277 9773 3040
VII. Pozostate koszty operacyjne 879 45 12 839 -5967
VIIIL. Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej (683) 4503 12 054 9 390
IX. Przychody finansowe - - 245 -
X. Koszty finansowe 2788 1048 2 884 1027
XI. Zysk (strata) przed opodatkowaniem (3471) 3455 9415 8 363
XII. Podatek dochodowy 964 287 1176 2 415

- podatek biezacy - - 690 113

- podatek odroczony 964 287 486 2302
XIII. Zysk (strat_a) netto z dzialalno$ci (4 435) 3168 8239 5048
kontynuowanej
Zysk (strata) nc?tto z dnala.llnosa (4 435) 3168 8239 5948
kontynuowanej przypadajace:
Wiascicielom podmiotu dominujacego (4 435) 3168 8239 5948
Udziatowcom niekontrolujacym - - - -
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 24509 461 24 543 252 24274790 24 178 304
Zysk (strata) podstawowy i rozwodniony na (0,18) 0.13 0,34 0.25

jedna akcje zwykta (w z1)
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3.3.SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Kwotaza  Kwotaza okres Kwota za Kwota za
od 01.01 do 0d 01.07 do od 01.01 do 0od 01.07 do
30.09.2010r. 30.09.2010r. 30.09.2009r. _30.09.2009r.
I. Zysk (strata) netto (4 435) 3168 8239 5948
II. Inne calkowite dochody przed opodatkowaniem - - - -
1. Zmiany w nadwyzZce z przeszacowania - - - -
2. Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej - - - -
3. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - - -
4. Zabezpieczenie przeptywo6w pienieznych - - - -
5. Udziat w pozostatych dochodach ogétem jednostek wycenianych metodg praw
wiasno$ci - - - -
I11. Podatek dochodowy od skladnikow innych catkowitych dochodow ogéh - - - -
IV. Razem inne catlkowite dochody po opodatkowaniu - - - -
V. Calkowite dochody po opodatkowaniu ogétem (4 435) 3168 8 239 5948
Calkowite dochody ogétem przypadajace:
Wiascicielom podmiotu dominujacego (4 435) 3168 8239 5948
Udzialowcom niekontrolujacym - - - -
Pozostaly kapital zapasowy
](ap.i ta}l z . Kapital z
nadwyzKi ceny Kapital z . s
. . S . przeszacowani Wynik biezacy .
Kapitat AKkcje emisyjnej podzielonego . Lo . Kapital wlasny
) . . aw zwiazku z iniepodzielony Razem
akcyjny wlasne powyzej wyniku lat o . razem
L X przejSciem na zlat ubieglych
wartosci ubiegltych
. . MSSF 1
nominalnej

Za okres 01.01.-30.09.2009 r.
Stan na 1 stycznia 2009 1. 75 839 (248) 65051 5563 6369 10591 163 165 163 165
Zysk (strata) netto za IIl kwartaty 2009 r. 8239 8239 8239
Razem calkowite dochody - - - - 8239 8239 8239
Zakup akcji wlasnych - (1448) - - (1448) (1448)
Podziat zysku za 2008 r. - - - 10 591 (10 591) - -
Stan na 30 wrzes$nia 2009 r. 75 839 (1 696) 65051 16 155 6369 8239 169 957 169 957
Za okres 01.10.-31.12.2009 1.
Zysk (strata) netto za IV kwartat 2009 r. - 539 539 539
Razem catkowite dochody - - - - 539 539 539
Zakup akcji wlasnych - - - - - - - -
Stan na 31 grudnia 2009 r. 75 839 (1696) 65051 16 155 6 369 8777 170 495 170 495
Za okres 01.01.-30.09.2010 r.
Stan na 1 stycznia 2010 r. 75 839 (1696) 65051 16 155 6369 8777 170 495 170 495
Zysk (strata) netto za IIl kwartaty 2010 r. (4 435) (4 435) (4 435)
Razem catkowite dochody - - - - (4 435) (4 435) (4 435)
Wykup akcji wlasnych ( Nota nr 3) - 1696 - - 3398 5094 5094
Podziat zysku za 2009 r. - - - 8777 - (8777) -
Stan na 30 wrze$nia 2010r. 75 839 - 65051 24931 6 369 (1037) 171153 171153
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3.5.SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Kwota za Kwota za Kwota za Kwota za
okres okres okres okres
0d 01.01do 0d01.07do o0d01.01do od01.07 do
30.09.2010r. 30.09.2010r. 30.09.2009r. 30.09.2009r.

A. Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnosci operacyjnej

I. Zysk (strata) netto (4 435) 3168 8239 5948
II. Korekty razem (11 796) (22506) (18212) 4185
1. Amortyzacja 9630 3216 9293 3204
2. ZysKki (straty) z tytutu réznic kursowych (12) (12) (17) 5
3. Odsetki i udziaty w zyskach 2276 749 2173 855
4. (Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyinej 513 291 962 870
5. Zmiana stanu rezerw (173) (103) 1010 1046
6. Zmiana stanu zapaséw (53931) (21 629) 33163 15 307
7. Zmiana stanu nalezno$ci 14 985 9874 (563) (2532)
8. Zmiana stanu zobowiazan z wyijatkiem pozyczek i kredytow 13 096 (16 425) (60 149) (16 824)
9. Zmiana stanu aktywu z tytutu podatku odroczonego 517 230 671 2 254
10. Inne korekty 1303 1303 (1755) -
I11. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+/-1I) (16 231) (19 338) (9973) 10133
B. Przeplywy srodkow pienieznych dzialalnosci inwestycyjnej

1. Wplywy 186 20 646 147
1. Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 45 20 37 -
2. Wplyw - zbycie aktywow finansowych - - 432 -
3. Inne wplywy inwestycyjne 141 - 177 147
II. Wydatki 2316 734 4 686 456
1. Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 1969 742 4559 329
2. Inne wydatki inwestycyjne - nabycie aktywoéw finansowych - - - -
3. Inne wydatki inwestycyjne 347 (8) 127 127
II1. Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (I-11) (2130) (714) (4 040) (309)
C. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

1. Wplywy 31915 21512 35570 (624)
1. Wptyw ze sprzedazy akcji 5094 - - -
2. Kredyty i pozyczki 26 821 21512 35570 (624)
3. Inne wptywy finansowe - - - -
I1. Wydatki 13757 1224 22422 9480
1. Sptaty kredytéw i pozyczek 9098 (1120) 19962 8557
2. Platno$ci zobowigzan z tytulu uméw leasingu finansowego 1080 292 287 68
3. Odsetki 2276 749 2173 855
4. Inne wydatki finansowe 1303 1303 - -
II1. Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej (I-1I) 18158 20288 13 148 (10 104)
D. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.I11+/-B.I11+/-C.III) (203) 236 (865) (280)
E. Zmiana stanu Srodkéw pienieznych, w tym: (191) 248 (848) (285)
- zmiana stanu $Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 12 12 17 (5)
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1122 - 2526 -
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 931 248 1678 (285)
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4. INFORMACJA DODATKOWA.

4.1. Wprowadzenie

"Ferrum" Spotka Akcyjna (do 24.01.2005r. "Huta Ferrum" S.A) z siedzibg przy ul. Porcelanowa 11,
40-246 Katowice, zarejestrowana w S3adzie Rejonowym w Katowicach Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Saqdowego pod numerem KRS: 0000063239,

- PKD: 2420Z Produkcja rur stalowych,

- sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie: przemyst metalowy,
jest notowang na Gietdzie Papier6w Warto$ciowych w Polsce.

Podmiot dominujacy zostat utworzony w wyniku przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego
Huta "Ferrum" w jednoosobowa spétke Skarbu Panstwa w oparciu o art.7 ustawy o Narodowych
Funduszach Inwestycyjnych, w dniu 8 marca 1995r. na czas nieokresSlony. W sktad spétki nie
wchodza wewnetrzne jednostki organizacyjne, ktoére samodzielnie sporzadzaja sprawozdania
finansowe., Ferrum” S.A. jest jednostka dominujaca i sporzadza skonsolidowane sprawozdania
finansowe.

W sktad grupy kapitatlowej wchodza nastepujace spotki:
- ,Ferrum” S.A. podmiot dominujacy,
- ,Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum” S.A. - podlega konsolidacji.

,Ferrum” S.A. posiada 100% akcji i 100% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w ZKS
Ferrum S.A.,Ferrum” S.A. oraz jednostka zalezna nie zawarty umowy o utworzeniu podatkowe;j
grupy kapitalowe;.

Sprawozdanie finansowe wedtug stanu na 30 wrzesnia 2010 roku obejmujace okres od 1 stycznia do
30 wrzesnia 2010 roku oraz dane poréwnywalne wedtug stanu na 30 wrze$nia 2009 roku oraz za
okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2009 roku.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez spotke: ,Ferrum” S.A. i ZKS Ferrum S.A. w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.
Zdaniem Zarzadu nie istniejg okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

4.2.Podstawa opracowania.

Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ,Ferrum” S.A. zostato przygotowane zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci 34 ,Srdédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”
zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Zasady rachunkowos$ci oraz metody obliczeniowe zastosowane do sporzadzenia niniejszego
skrdoconego sprawozdania finansowego s3 spodjne z zasadami obowigzujacymi w okresie sze$ciu
miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2010 roku. Zasady te zostaty opisane w $§rédrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej za okres sze$ciu miesiecy
zakonczony30 czerwca 2010 roku, przy uwzglednieniu zasad obowigzujacych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku. Zmiany prezentacyjne
zastosowane w sprawozdaniu za Il kwartat zostaly opisane w pkt. 4.2.2 ponize;j.

Jako walute prezentacji przyjmuje sie polski zloty (PLN). Sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone w tysigcach ztotych.
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4.2.1. Opublikowane standardy i interpretacje, ktore jeszcze nie obowiazuja i nie
zostaly wczesniej zastosowane przez Grupe Kapitalowa.

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa Kapitatlowa nie zdecydowata
0 wcze$niejszym zastosowaniu nastepujacych opublikowanych standardéw lub interpretacji przed
ich datg wejscia w zycie:

a) Zmiany do MSR 32 ,Klasyfikacja emisji uprawnien”.

Zmiany do MSR 32  Klasyfikacja emisji uprawnien” zostalty opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci 8 pazdziernika 2009 r. i obowigzuja dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2010 r. lub po tej dacie.

Zmiany dotyczg rachunkowo$ci emisji uprawnien (uprawnien, opcji, warrantéw), denominowanych
w walucie innej niz waluta funkcjonalna emitenta. Zmiany wymagaja, aby, przy speinieniu
okreslonych warunkéw, emisja uprawnien byta klasyfikowana jako kapital wtasny niezaleznie
od tego, w jakiej walucie ustalona jest cena realizacji uprawnienia.

Grupa kapitatowa zastosuje zmiany do MSR 32 od 1 stycznia 2011 .

b) Zmiany do MSR 24 ,Transakcje z jednostkami powiazanymi”.

Zmiany do MSR 24 ,Transakcje z jednostkami powigzanymi” zostaty opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 4 listopada 2009 r. i obowigzuja dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 r. lub po tej dacie.

Zmiany wprowadzajg uproszczenia w zakresie wymagan odnos$nie ujawniania informacji przez
jednostki powigzane z instytucjami panstwowymi oraz doprecyzowujg definicje jednostki
powigzane;j.

Grupa Kapitatowa zastosuje zmiany do MSR 24 od 1 stycznia 2011 r.

c) MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”.

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” zostatl opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci 12 listopada 2009 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie.

Standard wprowadza jeden model przewidujacy tylko dwie kategorie klasyfikacji: zamortyzowany
koszt i warto$¢ godziwa. Podejscie MSSF 9 jest oparte na modelu biznesowym stosowanym przez
jednostke do zarzadzania aktywami oraz na cechach umownych aktywéw finansowych. MSSF 9
wymaga takze stosowania jednej metody szacowania utraty wartos$ci aktywow.

Grupa kapitatowa zastosuje MSSF 9 od 1 stycznia 2013 r.

d) Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”.

Zmiany do MSSF 1 ,Ograniczone zwolnienie z prezentacji informacji poréwnawczych zgodnie
z MSSF 7 dla jednostek stosujagcych MSSF po raz pierwszy” zostaly opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 28 stycznia 2010 r. i obowigzujg dla okreséow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 r. lub po tej dacie.

Zmiany wprowadzaja dodatkowe zwolnienia dla jednostek stosujagcych MSSF po raz pierwszy
dotyczace ujawniania informacji wymaganych przez zmiany do MSSF 7 wydane w marcu 2000r.
w zakresie wyceny do wartos$ci godziwej i ryzyka ptynnosci.

Grupa kapitatowa zastosuje zmiany do MSSF 1 od 1 stycznia 2011 r.

e) Poprawki do MSSF 2010

Rada d/s Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci opublikowata 6 maja 2010 r. “Poprawki
do MSSF 2010”, ktére zmieniajg 7 standardéw. Poprawki zawierajg zmiany w prezentacji,
ujmowaniu oraz wycenie oraz zawieraja zmiany terminologiczne i edycyjne. Wiekszo$¢ zmian
bedzie obowigzywac dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2011
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Grupa kapitalowa zastosuje poprawki do MSSF zgodnie z przepisami przejsciowymi.

f) Zmiany do KIMSF 14 ,Zaliczki na poczet minimalnych wymogoéw finansowania”

Zmiany do interpretacji KIMSF 14 zostaly wydane przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 26 listopada 2009 r. i obowigzuja dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2011 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne
zakresie ujecia wczes$niejszej wptaty sktadek na pokrycie minimalnych wymogdéw finansowania jako
aktywa w jednostce wptacajace;j.

Grupa kapitatowa zastosuje zmiany do KIMSF14 od 1 stycznia 2011 r.

g) KIMSF 19 ,LRegulowanie zobowiazan finansowych przy pomocy instrumentéw
kapitalowych”

Interpretacja KIMSF 19 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 26 listopada 2009 r. i obowiazuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie z dniem 1 lipca 2010 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta objasnia zasady
rachunkowos$ci stosowane w sytuacji, gdy w wyniku renegocjacji przez jednostke warunkoéow jej
zadluzenia zobowigzanie zostaje uregulowane poprzez emisje instrumentéw kapitatowych
skierowang na wierzyciela. Interpretacja wymaga wyceny instrumentéw kapitatowych w wartosci
godziwej i rozpoznania zysku lub straty w wysokos$ci réznicy pomiedzy wartoscig ksiegowg
zobowigzania a wartoscig godziwg instrumentu kapitatlowego.

Grupa Kapitatowa zastosuje KIMSF19 od 1 stycznia 2011 r.

Oszacowanie wplywu zmian w/w standardéw i interpretacji MSSF na przyszte skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej jest przedmiotem aktualnie prowadzonej analizy,
ktérych rezultat nie jest jeszcze znany.

4.2.2. Zmiany prezentacyjne w sprawozdaniach finansowych.

Grupa dokonata nastepujacych reklasyfikacji oraz zmian prezentacyjnych w sprawozdaniach
finansowych za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzes$nia 2010r oraz okresy poréwnywalne.

Prezentacja zrealizowanych wynikéw na kontraktach forward:

- za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2009r. dokonano reklasyfikacji kwoty 2 366 tysiecy
ztotych poprzez zwiekszenie pozostatych kosztéw operacyjnych i zmniejszenie kosztéw finansowych
oraz odpowiednio za 3 kwartat 2009r. dokonano reklasyfikacji kwoty 8 178 tysiecy zlotych.

Prezentacja pozostatych przychodéw i kosztéw operacyjnych(nettowanie):

- za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrze$nia 2009r. dokonano reklasyfikacji kwoty 157 tysiecy
ztotych poprzez zmniejszenie pozostatych przychodéw operacyjnych i zmniejszenie pozostatych
kosztow operacyjnych oraz odpowiednio za 3 kwartat 2009r. dokonano reklasyfikacji kwoty 60
tysiecy ztotych.

Prezentacja kosztéw funkcjonowania dziatu handlowego:

- za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrze$nia 2009r. dokonano reklasyfikacji kwoty 1 234 tysiecy
ztotych poprzez zmniejszenie kosztow zarzadu i zwiekszenie kosztéw sprzedazy oraz odpowiednio
za 3 kwartat 2009r. dokonano reklasyfikacji kwoty 410 tysiecy ztotych.

Prezentacja wyceny kontraktéw forward:

- w sprawozdaniu za rok 2009 zakonczony 31.12.2009 r. dokonano zmiany prezentacji kwoty 8 514
tysiecy ztotych (31.12.2009) poprzez zmniejszenie stanu w pozycji pochodne instrumenty finansowe
krétkoterminowe w pasywach sprawozdania z sytuacji finansowej oraz zwiekszenie stanu w pozycji
pochodne instrumenty finansowe dtugoterminowe w pasywach sprawozdania z sytuacji finansowej,
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Prezentacja wykupionych akcji wtasnych:

- w sprawozdaniu za rok 2009 zakonczony 31.12.2009r. dokonano zmiany prezentacji kwoty 1 696
tysiecy ztotych (31.12.2009r.) poprzez zmniejszenie stanu w pozycji inne nalezno$ci w aktywach
sprawozdania z sytuacji finansowej oraz zmniejszenie stanu w pozycji kapitat wtasny-akcje wtasne w
pasywach sprawozdania z sytuacji finansowe;j.

Prezentacja prawa wieczystego uzytkowania gruntu:

- w sprawozdaniu za rok 2009 zakonczony 31.12.2009 r. dokonano zmiany prezentacji kwoty 497
tysiecy ztotych (31.12.2009) poprzez zmniejszenie stanu w pozycji rzeczowy majatek trwaty -
grunty w aktywach sprawozdania z sytuacji finansowej oraz zwiekszenie stanu pozycji wartosci
niematerialne - prawo wieczystego uzytkowania w aktywach sprawozdania z sytuacji finansowe;j.

W opinii Zarzadu powyzsze zmiany zapewniajg lepszg prezentacje efektow prowadzone;j
dziatalno$ci.

4.2.3. Informacja o kursach EURO przyjetych do przeliczenia.

Poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywow oraz rachunku zyskow i strat przelicza sie na EURO
z uwzglednieniem nastepujacych kursow:

1) kursu obowigzujacego na ostatni dzien kazdego okresu:
e 31.12.2009r. - kurs ogloszony przez NBP - tabela 255/A/NBP/2009 z dnia 31.12.2009
tj. 4,1082 zt
e 30.09.2010r. - kurs ogtoszony przez NBP - tabelal91/A/NBP/2010 z dnia 30.09.2010
tj. 3,9870 zt
2) kursu $redniego w kazdym okresie, obliczonego jako S$rednia arytmetyczna kursow
obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie:
e 9 miesiecy 2009r. - 4,3993 zt
e 9 miesiecy 2010r. - 4,0027 zt
3) najwyzszego i najnizszego kursu w kazdym okresie:
a. najwyzszy kurs:
e 2009r.-4,7013 zt - tabela 63/A/NBP/2009 z dnia 31.03.20009r.
e 2010r.- 4,1458zt - tabela 125/A/NBP/2010 z dnia 30.06.2010r.
b. najnizszy kurs:
e 2009r.-4,0998 zt - tabela 169/A/NBP/2009 z dnia 31.08.2009r.
e 2010r.-3,8622 zt - tabela 63/A/NBP/2010 z dnia 31.03.2010r.

Do przeliczenia poszczego6lnych pozycji bilansu przyjeto kurs obowigzujacy na ostatni dzien kazdego
okresu, tj. kursy w pkt 1) powyzej.

Do przeliczenia poszczegélnych pozycji rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow
pienieznych przyjeto kurs $redni w okresie tj. kursy z pkt 2) powyzej.

Wybrane dane finansowe Grupy zostaly zaprezentowane w pkt. 1.1 Raportu.
4.3. Informacje objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania

Nota 1 / Koszty wedtug rodzaju /

Koszty wedlug rodzaju 30.09.2010r. 30.09.2009 .
Amortyzacja 9630 9293
Zuzycie materiatéw i energii 168 127 129218
Ustugi obce 11537 22275
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Podatki i optaty 2954 3084
Wynagrodzenia 21601 20506
Ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia 4470 4440
Pozostate koszty rodzajowe 3172 2133
Koszty wedtug rodzaju, razem 221491 190 949
Zn-nana stanu zapaséw, produktow i rozliczen (42 409) 29 401
miedzyokresowych
Koszt wy.tworzenla produktéw na wtasne potrzeby 28 5078
jednostki
Koszty sprzedazy (5065) (7 289)
Koszty ogélnego zarzadu (9954) (9773)
Koszt wtasny sprzedanych produktow 164 035 198 210
Wartos$¢ sprzedanych towar6éw i materiatéw 13567 2795
Koszt wlasny sprzedazy 177 602 201 005
Nota 2 / Podatek dochodowy /
Podatek dochodowy 30.09.2010 . 30.09.2009 .
Podatek dochodowy biezacy - 690
Podatek odroczony 964 486
Razem 964 1176
Nota 3 / Kapitat wtasny /
Kapital wlasny 30.09.2010r. 31.12.2009r.
Kapitat akcyjny 75839 75839
Akcje wlasne - (1696)
Kaplta% z nadwyzkl ceny emisyjnej powyzej 65 051 65 051
warto$ci nominalnej
Kapitat z przeszacowania(przejscie na MSSF 1) 6 369 6369
Kapitat z podzielonego wyniku lat ubiegtych 24931 16 155
Niepodzielony wynik finansowy z tyt. sprzedazy
. 3398 -
akcji wtasnych
Zysk (strata) netto (4 435) 8777
Kapital wlasny razem 171153 170 495

JFerrum” S.A. przeprowadzito w latach 2008 i 2009 program skupu akcji wtasnych w celu
umorzenia. W ramach w/w programu Spé6tka nabyta tacznie 364 948 akcji wiasnych za kwote 1 696

tysiecy ztotych, z tego w 2008r. za kwote 248 tysiecy ztotych.

W styczniu 2010 roku Spétka dokonata rozliczenia transakcji w przedmiocie sprzedazy 364 948 akcji
wtlasnych pozyskujac kwote pomniejszong o koszty przeprowadzenia transakcji sprzedazy

w wysokosci 5 094 tysiecy ztotych.

W wyniku dokonania powyzZszych transakcji Spétka na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania

nie posiada akcji wtasnych.
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4.4. Informacje o istotnych zmianach wielkos$ci szacunkowych, w tym
o korektach z tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego podatku
dochodowego, dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ sktadnikow
aktywow.

Tabela7 Zmiany w zakresie aktywow tytutu podatku odroczonego, rezerwy na odroczony

podatek dochodowy i pozostatych rezerw i odpiséw.
w tys. zt

Wyszczegolnienie Stan na Stan na Zmianaw
30.09.2010 30.06.2010 III kwartale

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3846 4076 (230)
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 18 635 18578 57
Rezerwa na koszty przysztych okreséw 400 416 (16)
Rezerwa na nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne 2084 2263 (179)
i niewykorzystane urlopy

Odpisy aktualizujace naleznoSci 1762 1819 (57)
Odpisy aktualizujace zapasy 737 737 -

4.5.Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitalowej
w oKresie III kwartatu 2010 r. wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich
dotyczacych.

4.5.1. Wyniki finansowe

Sprzedaz

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy netto produktéw, towaréw i materiatébw wyniosty
w III kwartale 2010 roku 66 809 tys. zt i byty o 10 455 tys. zt nizsze od przychodéw poréwnywalnego
okresu roku poprzedniego gtéwnie w wyniku nizszej sprzedazy w ramach dziatalnosci spo6tki zalezne;j.
W zrealizowanej sprzedazy netto Grupy Kapitatowej za Il kwartat 2010r. ponad 34% to sprzedaz poza
granice kraju i byta realizowana gtéwnie do takich krajéw jak: Niemiec, Wegier, Austrii, Lotwy, Szwecji,
Stowenii, Rumunii oraz Norwegii.

Zysk z dzialalnoS$ci operacyjnej

Z dzialalnoSci operacyjnej w III kwartale Grupa Kapitalowa osiagneta zysk w wysokosci
4 503 tys. zt, ktory byt nizszy o 4 887 tys. zt od wyniku osiggnietego w analogicznym okresie roku
ubiegtego, jednak byt on istotnie wyzszy w poréwnaniu do wynikéw osiggnietych przez Grupe w I i Il
kwartale 2010 .

Na wynik z dziatalno$ci operacyjnej wptynat przede wszystkim nizszy zysk ze sprzedazy, ktory wynidst
2 615 tys. zt i byt nizszy o 486 tys. zt od wyniku za III kwartat 2009 r., oraz niZszy wynik z pozostatej
dziatalno$ci operacyjnej, w tym nizsza wycena memoriatowa transakcji typu forward w zwiazku z
nizszym nominatem zawartych kontraktéw typu NDF w EUR oraz w zwigzku z umocnieniem sie
ztotéwki w stosunku do Il kwartatu 2009 r.

Nizszy zysk ze sprzedazy wynikat przede wszystkim ze znaczaco nizszej wartosci sprzedazy w spotce
zaleznej, co wynikato m.in. z ograniczonej podazy inwestycji i zlecenn na rynku. Ponadto na rynku
utrzymuje sie wysoka liczba firm bedacych bezposrednimi konkurentami spétki. Firmy te czesto nie
posiadaja rozbudowanej infrastruktury techniczno-organizacyjnej, co pozwala im oferowac nizsze ceny.
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Zysk netto

Skonsolidowany zysk netto wynidst w III kwartale 2010 r. 3 168 tys. zt, i byt nizszy o 2 780 tys. zt od
zysku netto osiggnietego w analogicznym okresie roku poprzedniego. W poréwnaniu jednak do I i II
kwartatu 2010 r., w ktorych to Grupa Kapitatowa poniosta strate netto, skonsolidowany zysk netto na
poziomie 3 168 tys. zt wskazuje na istotng poprawe wyniku Grupy.

Dodatkowo, pozytywny wplyw na skonsolidowany wynik finansowy w III kwartale 2010 r. miaty
przejSciowe réznice miedzy wartoscig bilansowg a wartoscig podatkowa aktywoéw i pasywoéw. Z tego
tytutu odroczony podatek dochodowy ujety w rachunku zyskéw i strat w III kwartale 2010 r.

przedstawia sie nastepujgco:

- wykorzystanie rezerwy z tytutu podatku odroczonego
- wykorzystanie aktywdw z tytutu podatku odroczonego

- utworzenie rezerwy z tytutu podatku odroczonego
- utworzenie aktywow z tytutu podatku odroczonego

W zwigzku z powyzszym odroczony podatek dochodowy w III kwartale

) 63 tys.zt
(+) 1038 tys.zt
(+) 137 tys.zt
) 825 tys.zt
razem (+) 287 tys.zl

2010 r. pomniejszat

skonsolidowany wynik w kwocie 287 tys. zl, podczas gdy w III kwartale 2009 r. podatek odroczony
obcigzat wynik brutto w kwocie 2 302 tys. zt (tj. wyzszej o 2 015 tys. z1).

Tabela 8 Wyniki Grupy Kapitatlowej w poszczegdélnych kwartatach przedstawiaja
sie nastepujgco:
w tys. zt
Wyszczegdlnienie IIl kwartat Il kwartat Ikwartal IV kwartat III kwartal
2010 2010 2010 2009 2009
Przychody ze sprzedazy 66 809 71974 51287 60 642 77 264
netto
Wynik ze sprzedazy 2615 875 (6041) (2593) 3101
Podatek dochodowy biezacy 0 0 0 (555) 113
Podatek dochodowy 287 (319) 996 736 2302
odroczony
Wynik netto 3168 (3751) (3852) 538 5948
Marza ze sprzedazy 3,9% 1,2% -11,8% -4,3% 4,0%
Marza netto 4,7% -5,2% -7,5% 0,9% 7,7%
wynik ze sprzedazy w tys. zt
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Tabela 9 Wyniki Grupy Kapitalowej za 9 m-cy przedstawiajg sie nastepujaco:

w tys. zt

Wyszczegdlnienie 9 m-cy 9 m-cy
2010 2009
Przychody ze sprzedazy netto 190 070 235009
Wynik ze sprzedazy (2551) 16 942
Wynik z dziatalno$ci operacyjnej (683) 12 054
EBITDA 8947 21 347
Podatek dochodowy biezacy 0 690
Podatek dochodowy odroczony 964 486
Wynik netto (4 435) 8239
Marza ze sprzedazy -1,3% 7,2%
Marza EBITDA 4,7% 9,1%
Marza netto -2,3% 3,5%

Nizsze skonsolidowane wyniki za 9 m-cy 2010 r. niZ w poré6wnywalnym okresie roku 2009 r.,
sg przede wszystkim pochodng straty poniesionej w I pétroczu 2010 r., o czym informowano w
skonsolidowanym raporcie za [ p6trocze 2010 r.

4.5.2. Sytuacja majatkowa - struktura aktywow i pasywow skonsolidowanego
bilansu.

W stosunku do stanu na koniec czerwca 2010 r. w okresie sprawozdawczym warto$¢ majatku trwatego
obnizyta sie o 2 038 tys. zt, gtdbwnie w wyniku amortyzacji, ktéra za Il kwartat 2010 r. wyniosta 3 216
tys. zt i przewyzszyta wartos¢ zrealizowanych w 1l kwartale 2010 r. inwestycji.

W strukturze majatku udziat aktywoéw trwatych wynidst 49,8 % i obnizyt sie o 2,1 pkt % w stosunku do
stanu na koniec czerwca 2010 r.

Na koniec wrzes$nia 2010 r. majatek obrotowy stanowit 50,2 % wartosci aktywow ogétem i wzrédst o 2,1
pkt % w stosunku do stanu na koniec czerwca 2010 r. W warto$ciach bezwzglednych jego wartos¢
wzrosta o 12 220 tys. zl, przede wszystkim wskutek wzrostu warto$ci zapaséw o 21 628 tys. zt. Wzrost
zapaséw przede wszystkim w podmiocie dominujagcym zwigzany jest m.in. z realizacjg w IV kwartale br.
kontraktu dla firmy Gaz System.
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W zakresie zrodet finansowania w Il kwartale 2010 r. nastapit wzrost kapitatu wtasnego o 3 168 tys. zt
w wyniku osiggnietego zysku netto za Il kwartat 2010 r. W strukturze pasywéw udziat kapitatu
wiasnego wg stanu na 30.09.2010 r. wyniést 50,2 % i obnizyt si¢ o 0,5 pkt % w stosunku do stanu na
koniec czerwca 2010 r.

Wartos¢ tacznych zobowigzan wg stanu na koniec wrzesnia 2010 r. wyniosta 170 069 tys. zt i w
poréwnaniu do konca Il kwartatu 2010 r. wzrosta o 7 014 tys. zt. Zmianie ulegta struktura terminowa
zobowigzan w wyniku zmniejszenia zobowigzan dlugoterminowych przede wszystkim wskutek
przeksiegowania czeSci kredytu na zobowigzania krotkoterminowe. Zwiekszeniu ulegly zobowigzania
krétkoterminowe z tytutu kredytéw, w tym na skutek zaciaggniecia w maju 2010 r. kredytu obrotowego
przez podmiot dominujacy w kwocie 20 mln zt.

Podobne tendencje w zakresie aktywéw trwatych i obrotowych wystapity za 9 m-cy 2010 r. tj.
poréwnujac stany bilansowe na koniec wrze$nia 2010 r. i koniec grudnia 2009 r. W zakresie zrodet
finansowania w ciggu 9 m-cy 2010 r. wzrost kapitatu wtasnego byt nizszy niz za sam IIlI kwartat, ze
wzgledu na poniesiong skonsolidowang strate netto. W zakresie zobowigzan kroétkoterminowych
oprdécz opisanego powyzej wzrostu zobowiazan z tytutu kredytéw, wzrosty réwniez zobowigzania z
tytutu dostaw i ustug.

4.5.3. Sytuacja pieniezna.

Srodki pieniezne wg stanu na 30.09.2010 r. osiagnely poziom 931 tys. zt i wzrosty o 248 tys. zt w
stosunku do stanu na koniec czerwca 2010 r. oraz obnizyly sie o 191 tys. zt w stosunku do stanu na
koniec grudnia 2009 r. Ujemny przeptyw $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej byt zwigzany
przede wszystkim ze stanem zapaséw za 9 m-cy 2010 r. oraz dodatkowo finansujacych ich zobowigzan
z tytutu dostaw i ustug w III kwartale 2010 r.

Srodki pieniezne netto wykorzystane w dzialalnoéci inwestycyjnej dotyczyty przede wszystkim
wydatkéw netto na nabycie Srodkéw trwatych i wartos$ci niematerialnych.

Przeptyw srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej w Il kwartale 2010 r. wyniost 20 288 tys. zt
a za 9 m-cy 2010 r. 18 158 tys. zl. Dodatnie saldo zwigzane byto z zaciggnieciem wyzszej kwoty
kredytow w stosunku do sptaty i kosztéw obstugi zadtuzenia.

4.6.Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiggniete przez Grupe wyniki finansowe.

Wsrod istotnych czynnikéw i zdarzen wptywajacych na wynik finansowy Grupy Kapitatowej w 11
kwartale 2010 r. moZna wymieni¢ m.in.:

O umocnienie sie ztotowki - $redni kurs PLN/EUR wg NBP (liczony jako $rednia arytmetyczna
wszystkich kurséow w Il kwartale 2010 r.) za III kwartat 2010 r. byt nizszy o ok. 0,19 zt tj. o
ok. 4,5% w stosunku do $redniego kursu za Il kwartat 2009 r.- w tym aspekcie pamieta¢
nalezy, ze obnizenie kursu i umocnienie sie zlotéwki powoduje obnizenie wyniku ze
sprzedazy,

0 aktualizacja wyceny memoriatowej transakcji typu forward wplywajaca na wynik in plus w
kwocie 3,8 mln z1,

0 ujemny wynik ze zrealizowanych w III kwartale 2010 r. transakc;ji typu forward na
poziomie -1,5 min zt.
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4.7.Przychody i wyniki przypadajace na poszczegolne segmenty dzialalnosci.

4.7.1. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach.

Grupa Kapitalowa Ferrum realizuje swoja dziatalno$¢ w dwoch podstawowych segmentach
dziatalnosci: produkcji rur i profili oraz realizacji konstrukcji spawanych.

SEGMENT RUR I PROFILI (SR)
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Ferrum S.A. jest:
e produkcja rur stalowych ze szwem:
0 zgrzewanych pradami wysokiej czestotliwosci,
0 spawanych spiralnie,
0 spawanych wzdtuznie,
e produkcja profili zamknietych (ksztattownikow),
e wykonywanie izolacji rur.

Rury stalowe znajduja zastosowanie do budowy miedzy innymi rurociaggéw gazowych, paliwowych,
nos$nikow ciepta, wody, S$ciekow. Wykorzystywane sa réwniez jako elementy konstrukcyjne
w budowlach naziemnych oraz przy pracach pod ziemia. Ponadto w ramach komplementarnos$ci
dostaw, wykonywane sa na wytwarzanych rurach stalowych oraz obcych w ramach ustugi,
zewnetrzne powtoki ochronne polietylenowe, poliuretanowe i laminatowe, jak rowniez wewnetrzne
powtoki cementowe i poliuretanowe. Nowym produktem Emitenta sg ksztattowniki zamkniete
znajdujace szerokie zastosowanie w budownictwie.

Sprzedaz Emitenta w III kwartale 2010 r. osiggneta warto$¢ 63,5mln zt i byta wyzsza od wartosci
sprzedazy ogdtem osiaggnietej w Il kwartale 2009 r. 0 1,3 mln zt. Sprzedaz Emitenta poza granice kraju
stanowita ponad 35 % sprzedazy netto ogétem i byta realizowana gtéwnie do: Niemiec, Wegier,
Austrii, Stowenii, Rumunii i Szwecji. W 1II kwartale 2010 r. Emitent uzyskal wyzszy wynik ze
sprzedazy w stosunku do poréwnywalnego okresu poprzedniego roku o 1,9 mln zt. Zysk netto
osiaggniety przez Emitenta w III kwartale 2010 r. na poziomie prawie 5 mln zt byt nieco nizszy (o 0,4
min z1) od zysku netto za I1I kwartat 2009 r., jednak w poréwnaniu do straty netto poniesionej za dwa
kwartaty 2010 r. jest to wynik satysfakcjonujacy.

Tabela 10 - Sprzedaz w ujeciu warto$ciowym podmiotu dominujacego

IIIl kwartat 2010 r. III kwartat 2009 Zmiana
Rury i profile (tys. zt) 59 384 54 544 +8,9%
Rury i profile (tys. ton) 17,0 23,2 -26,8%

SEGMENT KONSTRUKCJI SPAWANYCH (SKS)

»Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum” S.A. specjalizuje sie w produkcji zbiornikéw paliwowych
i gazowych, cystern oraz rdéznych konstrukcji spawanych, w tym: ptaszczy bebnéw, korpuséw
wewnetrznych dla energetyki, korpuséw maszyn i urzadzen, elementéw piecéw cementowych
i innych.

ZKS Ferrum S.A. $wiadczy réwniez ustugi w zakresie m.in. obrébki cieplnej, giecia, ciecia, obrébki
skrawaniem i wykonuje badania ultradZzwiekiem. Konstrukcje produkcji ZKS Ferrum S.A.
sa wykorzystywane gtéwnie w takich sektorach gospodarki jak energetyka, hutnictwo, przemyst
cementowy oraz w sektorach gazowniczym i petrochemicznym.
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Tabela 11 - Sprzedaz w ujeciu wartosciowym podmiotu zaleZnego

Wyszczegélnienie III kwartat 2010 r. III kwartat 2009 Zmiana
tys. zt tys. zt
Konstrukcje spawane 1864,7 8480,2 -78,0%
Zbiorniki 1319,0 6848,9 -80,7%
Ustugi rézne 208,5 193,1 8,0%
Razem: 3392,2 15522,2 -78,1%

W III kwartale 2010 r. Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum S.A. zrealizowat sprzedaz ogdétem na
poziomie 3,6 mln zt. W stosunku do III kwartatu 2009 r. przychody ze sprzedazy byly nizsze o 12,1
mln z}, co wynikato m.in. z ograniczonej podazy inwestycji i zlecenn na rynku. Ponadto na rynku
utrzymuje sie wysoka liczba firm bedacych bezposrednimi konkurentami sp6tki. Firmy te czesto nie
posiadaja rozbudowanej infrastruktury techniczno-organizacyjnej, co pozwala im oferowac nizsze
ceny. Znaczaco nizsze przychody ze sprzedazy spowodowaty, ze w Il kwartale strata operacyjna
wyniosta 1.8 mln zt natomiast strata netto segmentu wyniosta 1,9 mln zt.

4.7.2. Wyniki ekonomiczno - finansowe przypadajace na poszczegolne segmenty
dzialalnosci.

Tabela 12 - Wyniki wg segmentow dziatalnosci za III kwartat 2010 r.[w tys. z1]

Segmenty branzowe Grupy. Segment rur Segment Wylaczenia Wartos¢
i profili konstrukcji skonsolidowana
spawanych
Rachunek zyskow i strat
Sprzedaz 63 541 3580 (312) 66 809
-sprzedaz na zewnatrz grupy 63330 3479
-sprzedaz wewnatrz grupy 211 101 (312) 66 809
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 6 241 (1834) 96 4503
Wynik przed opodatkowaniem 5260 (1901) 96 3455
Podatek dochodowy biezacy - - - -
Podatek dochodowy odroczony 288 - (1) 287
Wynik netto 4972 (1900) 96 3168
Amortyzacja 2792 522 (98) 3216
EBITDA 9033 (1312) 2) 7719
Srodki pieniezne netto z (18 520) (818) - (19 338)
dziatalnosci operacyjnej
Srodki pieniezne netto z (426) (288) - (714)
dziatalno$ci inwestycyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci 19 245 1043 - 20288
finansowej

Tabela 13 - Wyniki wg segmentow dzialalnosci za 9 miesiecy 2010 r.[w tys. zl]

Segmenty branzowe Grupy. Segment Segment Wylaczenia Wartos¢
rur konstrukcji skonsolidowana
i profili spawanych

Rachunek zyskow i strat
Sprzedaz 175303 16 237 (1470) 190 070
-sprzedaz na zewnatrz grupy 174 005 16 065 190 070
-sprzedaz wewnatrz grupy 1298 172 (1470) -
Zysk z dziatalnosci operacyjne;j 3719 (4033) (369) (683)

Wynik przed opodatkowaniem 1092 (4194) (369) (3471)
Podatek dochodowy biezacy - - -
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Podatek dochodowy odroczony 730 - 234 964
Wynik netto 362 (4 194) (603) (4 435)
Amortyzacja 8487 1233 (90) 9630
EBITDA 12 206 (2800) (459) 8947
Aktywa segmentu 324 388 61240 (44 406) 341222
Zobowigzania segmentu 158 700 11 610 (241) 170 069
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci (19974) 3743 - (16 231)
operacyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci (1537) (593) - (2130)
inwestycyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci 21191 (3033) - 18 158
finansowej
Tabela 14 - Wyniki wg segmentow dziatlalnosci za III kwartat 2009 r.[w tys. z1]
Segmenty branzowe Grupy. Segment Segment Wylaczenia Wartos¢
rur konstrukcji skonsolidowana
i profili spawanych
Rachunek zyskéw i strat
Sprzedaz 62233 15 667 (636) 77 264
-sprzedaz na zewnatrz grupy 61598 15 666 (636) 77 264
-sprzedaz wewnatrz grupy 635 1 0
Zysk z dziatalno$ci operacyjne;j 8639 924 (173) 9 390
Wynik przed opodatkowaniem 7714 822 (173) 8363
Podatek dochodowy biezacy 0 113 - 113
Podatek dochodowy odroczony 2335 0 (33) 2302
Wynik netto 5379 709 (140) 5948
Amortyzacja 2 866 337 - 3204
EBITDA 11505 1261 (173) 12 593
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci 8389 1744 - 10133
operacyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci (309) - - (309)
inwestycyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci (7967) (2138) - (10 104)
finansowej
Tabela 15 - Wyniki wg segmentow dzialalnosci za 9 miesiecy 2009 r.[w tys. zl]
Segmenty branzowe Grupy Segment Segment Wylaczenia Wartos$¢
rur konstrukcji skonsolidowana
i profili spawanych
Rachunek zyskow i strat
Sprzedaz 186 326 50726 (2 043) 235009
-sprzedaz na zewnatrz grupy 184 293 50717 - 235009
-sprzedaz wewnatrz grupy 2033 9 (2043) 0
Zysk z dziatalno$ci operacyjne;j 9878 3616 (1440) 12 054
Wynik przed opodatkowaniem 7 495 3360 (1440) 9415
Podatek dochodowy biezacy - 690 - 690
Podatek dochodowy odroczony 569 - (83) 486
Wynik netto 6926 2670 (1357) 8239
Amortyzacja 8406 887 9293
EBITDA 18 284 4503 (1440) 21 347
Aktywa segmentu 280 842 35571 (11 862) 304 551
Zobowigzania segmentu 120 470 15615 (1490) 134 595
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Srodki pieniezne netto z dziatalnosci (12 378) 2 405 - (9973)
operacyjnej

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci (2209) (1831) - (4 040)
inwestycyjnej

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci 15811 (2663) - 13 148
finansowej

4.8.Informacja o instrumentach finansowych.

Glowne rodzaje ryzyka wynikajacego z wykorzystywanych instrumentéw finansowych obejmujg ryzyko
kredytowe i ryzyko walutowe. W ocenie Zarzadu ekspozycja Spétek Grupy na ryzyko stopy procentowej
i ryzyko zwiazane z ptynnoscia jest minimalna.

Spotki Grupy Kapitatlowej Ferrum dokonujg zakupow surowcéw w EUR i w tej walucie rozliczana jest
takze znaczaca cze$¢ sprzedazy. Zakup surowcow rozliczany w EUR stanowi w duzej mierze naturalne
zabezpieczenie ekspozycji walutowej spotek. Ze wzgledu na réznice w terminach ptatnosci (dtuzsze
terminy dla sprzedazy, krétsze dla zakupéw) powstaje otwarta pozycja walutowa, dla ktérej
zabezpieczenia stosowane s3 transakcje typu forward o okresie rozliczeniowym do 3 miesiecy.

Narazenie spotek Grupy Kapitatlowej Ferrum na ryzyko rynkowe wywotane zmianami stép
procentowych dotyczy przede wszystkim finansowania zewnetrznego (zaciagniete kredyty) opartego
na zmiennej stopie procentowej. Biorac jednak pod uwage tendencje rynkowe i stabilny poziom stép
procentowych w ostatnim okresie mozna stwierdzi¢, iz ryzyko zmiany stép procentowych nie jest
w obecnej sytuacji istotne.

Celem Grupy Kapitalowej jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciagloscia a elastycznoscia
finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych Zrdédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku
biezgcym, kredyty bankowe, umowy leasingu finansowego. W ocenie Zarzadu Emitenta ryzyko utraty
ptynnosci finansowej, rozumianej jako zdolno$¢ do regulowania zobowigzan w wyznaczonych
terminach aktualnie jest minimalne.

W ramach Grupy Kapitalowej nie stosuje sie rachunkowos$ci zabezpieczen jednak Emitent pojat
odpowiednie dziatania, aby rachunkowos$¢ zabezpieczenn funkcjonowata u Emitenta oraz w spétkach
wchodzacych w jej sktad.

Zestawienie zawartych transakcji typu forward wg stanu na 30.09.2010 r. przedstawiono ponize;j.

Podmiot dominujacy

Tabela 16 Zestawienie zawartych transakcji typu forward w podmiocie dominujacym
wg stanu na 30.09.2010 .

Miesiqc rozliczenia Kwota w EUR Kurs na date Wycena bilansowa w
rozliczenia zt
LFORWARDY - SPRZEDAZ WALUTY
Pazdziernik2010 r. 2000 000,00 4,1316 302 789,28
ILFORWARDY - ZAKUP WALUTY
Pazdziernik2010 r. 3137 151,05 4,0908 (330 232,42)
IIl. NDF FORWARDY - SPRZEDAZ WALUTY
0d 01.10.-31.12.2010 r. 1425 000,00 3,1980 (1137 888,08)
0d 01.01.2011 r. do 15.06.2012r. 8550 000,00 3,1980 (7310 668,72)
Ogotem realizacja NDF 9975 000,00 3,1980
w okresie 01.07.2010-15.06.2012 (8 448 556,80)
Razem (I+I1+III) (8475 999,94)

34



Grupa Kapitalowa ,,Ferrum” S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny za III kwartat 2010 roku zakonczony 30 wrze$nia 2010 roku
(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

* NDF FORWARDY - w terminie od 15.07.2009r - 15.06.2012 r. Spétka jest zobowigzana do rozliczania
miesiecznie 475 tys. EUR, z racji ze sa to Non Deliverable Forwards Spoétka rozlicza
jedynie roznice miedzy kursem z kontraktu a kursem z dnia rozliczenia kazdej dostawy.

Podmiot zalezny

Tabela 17 Zestawienie zawartych transakcji typu forward w podmiocie zaleznym wg
stanu na 30.09.2010r.

FORWARDY - SPRZEDAZ WALUTY

Miesiqc rozliczenia Kwota w EUR Kurs na date Wycena bilansowa
rozliczenia w zt
Pazdziernik 2010 r. 200 008 3,9749 (3446,92)
Listopad 2010 . 208 573 4,1572 33 000,22
Razem 408 581 4,0680 29 553,30

Podmiot zalezny zabezpiecza jedynie biezaca otwartg ekspozycje walutowa krotkoterminowymi
transakcjami forward.

4.9. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnos$ci Grupy
Kapitalowej w prezentowanym okresie.

Ze wzgledu na podziat dziatalno$ci wg segmentéw obstugujacych rézne rynki odbiorcow wystepuja
sezonowe wahania szerzej opisane w pkt. 11 ppkt 1 niniejszego raportu ,Ryzyka zwiqzane
z sezonowosciq sprzedazy”:

e Segment Rur i Profili - sprzedaz produktéw w okresie od listopada do lutego jest nizsza niz
w pozostatych miesigcach roku. Cyklu sezonowosci sprzedazy nalezy upatrywaé w cyklach
dziatalnos$ci odbiorcow, ktérzy reprezentujg segmenty rynku takie jak: cieptownictwo gazownictwo,
budownictwo, robét ziemnych i wodno-kanalizacyjnych gdzie wszelkie inwestycje, ktére wiaza sie
z instalacjg rur sg przeprowadzane w okresie od marca do pazdziernika. Jednak w IV kwartale br.
ze wzgledu na zawarte kontrakty, w tym w segmencie gazowniczym (o ktérych Emitent informowat
raportami biezacymi) z terminem realizacji przypadajgcym na IV kwartal, zjawisko sezonowosci
sprzedazy nie powinno by¢ tak dotkliwe dla Emitenta.

o Segment Konstrukcji Spawanych - wahania sezonowe s3 nieznaczne. Sezonowo$¢ nie
wystepuje w przypadku rynkéw zbytu zbiornikéw LPG, konstrukcji hutniczych, dla energetyki oraz
dla cementowni.

4.10. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty nieudzialowych i
kapitatlowych papieréw wartosciowych.
W okresie III kwartatu 2010 r. nie dokonywano emisji, wykupu oraz sptaty nieudziatowych

i kapitatowych papierow wartosciowych.

4.11. Informacje dotyczace dywidendy

W okresie objetym niniejszym raportem kwartalnym Emitent nie deklarowat badzZ nie wyptacat
dywidendy.

Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum S.A., sp6tka w 100% zalezna od Emitenta wyptacita w 111
kwartale 2010 r. I rate w wysokosci 299,5 tys. zt zadeklarowanej dywidendy na poziomie 599 tys.
zt, tj. 20% wartosci zysku netto za 2009 r.
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4.12. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow

warunkowych, ktoére nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku
obrotowego.

Stan zobowigzan warunkowych Grupy Kapitalowej ,Ferrum” S.A. z tytutu poreczen na Kkoniec

II1

kwartatu 2010 r. wyniést 6 772 tys. zt i w poréwnaniu do stanu na koniec II kwartatu 2010 r.

oraz stanu na koniec 2009 r. wzrést o 1 020 tys. zt. z tytutu poreczenia sptaty kredytu w spotce
zaleznej. Na zobowigzania warunkowe Ferrum S.A. w catosci sktadaja sie poreczenia udzielone
przez podmiot dominujacy spotce zaleznej - Zaktadowi Konstrukcji Spawanych Ferrum S.A.

4.13. Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono

kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a
mogacych w znaczacy sposob wplyna¢ na przyszte wyniki Grupy.

Wsrod wazniejszych zdarzen, ktére wystapity po dniu bilansowym nalezy wskaza¢:

w zakresie dzialalnosci handlowej i zaopatrzeniowej

W dniu 21 pazdziernika 2010 r. Emitent podpisat kolejng umowe z STARPOFIL S.A. z siedziba
w Dabrowie Gérniczej - sp6tka notowang na GPW, na dostawe przez Emitenta rur czarnych
i izolowanych. Jest to kolejna umowa zawarta przez Emitenta z Kupujgacym na przestrzeni
ostatnich dwunastu miesiecy. Informacje nt. wcze$niejszych uméw przekazane zostaty
do wiadomosci publicznej w raporcie biezacym nr 73/2010 z dnia 21 wrzes$nia 2010 r.
W zwiagzku z podpisaniem ww. Umowy taczna warto$¢ netto zamoéwien przyjetych przez
Ferrum do realizacji na rzecz STALPROFIL S.A. na podstawie wszystkich uméw w okresie
ostatnich dwunastu miesiecy przekroczyta réwnowartos¢ 10% kapitatéw wtasnych Emitenta
i wyniosta ok. 26,3 mln zt. Najwieksza umowg z tego okresu jest Umowa podpisana dniu
21 pazdziernika 2010 r. o wartosci netto ok. 13,1 miln zt.

Termin realizacji Umowy przypada na miesiace pazdziernik 2010 r. - styczen 2011 r.

[raport biezacy nr 85/2010 z 21.10.2010r.]

w pozostalym zakresie

W dniu 18 pazdziernika 2010 r. Rade Nadzorcza Ferrum S.A. pozytywnie zaopiniowata
i zaakceptowata strategie Emitenta do roku 2015. Celem nadrzednym realizacji Strategii jest
dtugoterminowe i trwate zwiekszanie warto$ci Emitenta miedzy innymi poprzez utrzymanie
wysokiej pozycji na krajowym rynku producentéw rur ze szwem do przesytu medidw, dalsze
rozszerzanie rynkéw zagranicznych, réwniez wykraczajacych poza Unie Europejska oraz
osiagniecie znaczacej pozycji w produkcji ksztattownikéw zamknietych.

[raport biezacy nr 84/2010 z dnia 19.10.2010r.]

Zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenie na dzien 25 listopada 2010 r., ktére
odbedzie sie w siedzibie Spo6tki. W porzadku obrad przewidziano podjecie Uchwat w sprawie:
- wyrazenia zgody Zarzadowi Emitenta do nabywania akcji wtasnych Spétki ,FERRUM” S.A.,,
w celu ich umorzenia lub dalszej odsprzedazy,
- wyrazenia zgody Zarzadowi Emitenta na zbycie zorganizowanej cze$ci przedsiebiorstwa
Spotki , FERRUM” S.A.
[Raport biezacy nr 87/2010 z dnia 29.10.2010r.]
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5. Jednostkowe sprawozdanie finansowe Ferrum S.A.

5.1.SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]JI FINANSOWE] Ferrum S.A.

Stan na
Stan na 31.12.20009r.
30.09.2010r. przeksztalcone
AKTYWA
I. Aktywa trwate 173 394 180 228
1. Warto$ci niematerialne 4 637 4579
2. Rzeczowe aktvwa trwate 109 005 121 758
3. Aktvwa z tvtutu odroczonego podatku dochodowego 3791 4326
4. Nieruchomosci inwestvcvine 39 404 39 404
5. Aktvwa finansowe 16 557 10018
6. Naleznosci dlugoterminowe - 143
I1. Aktvwa obrotowe 150 994 105 749
1. Zapasv 100 392 51 266
2. Aktvywa dostepne do sprzedazy -
2. Nalezno$ci z tvtutu dostaw i ustug 45027 46 202
4. Naleznosci z tvt. biezacego podatku -
3. Pozostate naleznoS$ci 4777 7 000
4. Pochodne instrumenty finansowe krotkoterminowe 136 312
5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalentv 662 969
Aktywa razem 324 388 285977
PASYWA
I. Kapital wlasnv 165 688 160 232
1. Kapitat akcviny 75 839 75 839
2. Akcie wlasne - - 1 696
3. Kapitatl z nadwvzki cenv emisvinei powvzej wartos$ci 65 051 65 051
4. Pozostaty kapitat zapasowy 21038 14 252
5. Niepodzielonv wvnik finansowv 3398 -
6. Zvsk (strata) netto 362 6786
I1. Zobowiazania dlugoterminowe 36 304 45702
1. Rezerwa z tvtutu odroczonego podatku dochodowego 18 347 18 152
2. Dlugoterminowe rezerwv na na Swiadczenia pracownicze 1306 1409
3. Kredvtv i pozvczki 11 412 15921
4. Zobowiazania dlugoterminowe 1492 1706
5. Pochodne instrumentv finansowe dlugoterminowe 3747 8514
II1. Zobowiazania krotkoterminowe 122 396 80 043
1. Krétkoterminowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze 429 424
2. Krétkoterminowe rezerwv na zobowiazania 35 23
3. Kredvtv i pozvczki 59 481 36420
4. Zobowiazania z tvtulu dostaw i ustug 51617 33 366
5. Zobowiazania z tvtutu biezacego podatku dochodowego -
5. Pochodne instrumentv finansowe krétkoterminowe 4 865 5681
6. Pozostate zobowiazania 5969 4129
Pasywarazem 324 388 285977
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5.2.JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Kwota za okres Kwota za okres Kwota za okres Kwota za okres
od 01.01 od 01.07 od 01.01 od 01.07

do do do0 30.09.2009r. do 30.09.2009r.

30.09.2010r. 30.09.2010r. przeksztalcone przeksztalcone

Dzialalno$¢ kontynuowana

I. Przychody ze sprzedazy 175303 63 541 186 326 62 233
1. Przychody ze sprzedazy produktéw 161 687 55721 183 022 61013
2. Przychody ze sprzedazy towar6éw i materiatéw 13 616 7 820 3304 1220
I1. Koszt wiasny sprzedazy 162 159 55 247 161 054 55158
1. Koszt wlasny sprzedanych produktéw 149 686 47 989 158 484 54 135
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 12 473 7 258 2570 1023
II1. Zysk brutto ze sprzedazy 13 144 8294 25272 7 075
IV. Pozostate przychody operacyjne 3183 1864 8776 315
V. Koszty sprzedazy 5065 1697 7212 2823
VI. Koszty og6lnego zarzadu 6791 2206 5455 1803
VIL. Pozostate koszty operacyjne 752 14 11503 (5875)
VIII. Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 3719 6241 9878 8 639
IX. Przychody finansowe - - 245 -
X. Koszty finansowe 2627 981 2628 924
XI. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1092 5260 7 495 7715
XII. Podatek dochodowy 730 288 569 2335
- podatek biezacy - - - -
- podatek odroczony 730 288 569 2335
XIII. Zysk (strata) netto z dzialalnosci 362 4972 6926 5380
kontynuowanej
Zysk (strata) n?tto z dznal.?lnosa 362 4972 6926 5380
kontynuowanej przypadajace:
Wiascicielom podmiotu dominujacego 362 4972 6926 5380

Udzialowcom niekontrolujacym - - - -

38



Grupa Kapitalowa ,,Ferrum” S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny za III kwartat 2010 roku zakonczony 30 wrze$nia 2010 roku
(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

5.3.SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Kwota za okres
0d 01.01.2010r. od 01.07.2010r. od 01.01.2009r. od 01.07.2009r.
do30.09.2010r. do30.09.2010r. do 30.09.2009r. do 30.09.2009r.

Kwota za okres

Kwota za okres Kwota za okres

I. Zysk (strata) netto 362 4972 6926 5379
II. Inne catkowite dochody przed opodatkowaniem - - - -
1. Zmiany w nadwyzce z przeszacowania - - - -
2. Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej - - - -
3. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - - -
4. Zabezpieczenie przepltywow pienieznych . ) ° °
5. Udzial w pozostatych dochodach ogétem jednostek ) ) } }
wycenianych metoda praw wiasnosci
6. Dochéd ze sprzedazy akcji wiasnych - - - -
I11. Podatek dochodowy od skladnikéw innych catkowitych
dochodéw ogétem
IV. Razem inne catkowite dochody po opodatkowaniu - - - -
V. Calkowite dochody po opodatkowaniu ogétem 362 4972 6926 5379
Pozostaly kapital zapasowy
cll(ap_ll:{a_l z Kapitat Kapitat z
B A na w;_/z _l cc?ny a_p ltatz przeszacowani Wynik biezacy Kapitat
Kapitat AKkcje emisyjnej podzielonego . L .
. . . aw zwigzku z iniepodzielony Razem wiasny
akcyjny wlasne powyzej wyniku lat I .
e . przejsciem na zlat ubiegtych razem
warto$ci ubieglych
. . MSSF 1
nominalnej

Za okres 01.01.-30.09.2009 r.
Stan na 1 stycznia 2009 r. 75 839 (248) 65051 2309 6 369 5574 154 894 154 894
Zysk (strata) netto za III kwartaty 2009 r. 6926 6926 6926
Razem calkowite dochody - - - - 6926 6926 6926
Zakup akcji wtasnych (1448) - - - (1448) (1448)
Dywidendy - - - - - -
Podziat zysku za 2008 r. - - - 5574 - (5574) - -
Stan na 30 wrze$nia 2009 r. 75839 (1696) 65051 7 883 6369 6926 160 372 160372
Za okres 01.10.-31.12.2009 r.
Zysk (strata) netto za IV kwartat 2009 r. - - (140) (140) (140)
Razem calkowite dochody - - - - (140) (140) (140)
Zakup akcji wtasnych - - - - -
Dywidendy - - - - - - - -
Stan na 31 grudnia 2009 r. 75839 (1696) 65051 7 883 6 369 6786 160 232 160 232
Za okres 01.01.-30.09.2010 r.
Stan na 1 stycznia 2010 r. 75839 (1696) 65051 7 883 6 369 6786 160 232 160 232
Zysk (strata) netto za Il kwartaty 2010 r. 362 362 362
Razem catkowite dochody - - - 362 362 362
Wykup akcji wtasnych (Notanr 3) 1696 - - 3398 5094 5094
Dywidendy - - - - - -
Podziat zysku za 2009 . - - 6786 - (6 786) - -
Stan na 30 wrzes$nia 2010r. 75 839 - 65 051 14 669 6 369 3760 165 688 165 688
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5.5.SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Kwota za okres

od 01.01
do 30.09.2010r.

Kwota za okres

0od 01.07
do 30.09.2010r. do 30.09.2009r.

Kwota za okres
od 01.01

Kwota za okres

od 01.07
do 30.09.2009r.

A. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej

I. Zysk (strata) netto 362 4972 6926 5380
II. Korekty razem (20 336) (23 492) (19 304) 3009
1. Amortyzacja 8487 2792 8406 2 866
2. ZysKki (straty) z tytutu réznic kursowych (12) (12) (16) 4
3. Odsetki i udziaty w zyskach 2115 681 1918 753
4. (Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyinej 501 280 962 870
5. Zmiana stanu rezerw 109 (102) (186) (51)
6. Zmiana stanu zapasow (49 127) (18 615) 28 554 11352
7. Zmiana stanu nalezno$ci 3947 8584 (3358) (1264)
8. Zmiana stanu zobowiazan z wyiatkiem pozyczek i kredytow 13109 (17 330) (54 547) (13 808)
9. Zmiana stanu aktywu z tytutu podatku odroczonego 535 230 718 2287
10. Inne korekty- wycena aktywdw finansowych - (1755) -
111. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (I+/-1I) - metoda (19 974) (18 520) (12 378) 8389
B. Przeplywy srodkoéw pienig¢znych dziatalnosci inwestycyjnej

L. Wplywy 186 20 646 147
1. Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 45 20 37 -
2. Wplyw - zbycie aktywéw finansowych - 432 -
3. Inne wptywy inwestycyjne 141 177 147
I1. Wydatki 1723 446 2 855 456
1. Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 1376 454 2728 329
2. Inne wydatki inwestycyjne - nabycie aktywéw finansowych - - - -
3. Inne wydatki inwestycyjne 347 (8) 127 127
I11. Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (I-11) (1537) (426) (2209) (309)
C. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

I. Wplywy 31915 21512 35570 (624)
1. Wptyw netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrument.kapit. 5094 - - -
2. Kredyty i pozyczki 26821 21512 35570 (624)
3. Inne wptywy finansowe - - - -
II. Wydatki 10723 2267 19 759 7 343
1. Sptaty kredytéw i pozyczek 8269 1503 17 554 6522
2. Platno$ci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego 339 83 287 68
3. Odsetki 2115 681 1918 753
4. Inne wydatki finansowe - - - -
II1. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (I-11) 21192 19 245 15811 (7 967)
D. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.III+/-B.I11+/-C.III) (319) 299 1224 113
E. Zmiana stanu Srodkéw pienieznych, w tym: (307) 311 1240 109
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 12 12 16 (4)
F. SrodKi pieniezne na poczatek okresu 969 - 113 -
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 662 311 1353 109

40



Grupa Kapitalowa ,,Ferrum” S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny za III kwartat 2010 roku zakonczony 30 wrze$nia 2010 roku
(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

5.6.Informacja dodatkowa do skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od 01 stycznia do 30 wrzes$nia 2010 roku

5.6.1. Podstawa opracowania

Sprawozdanie finansowe ,Ferrum” S.A. zostato przygotowane zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” zatwierdzonym przez Unie
Europejska. Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z zasada kosztu historycznego za
wyjatkiem nieruchomosci inwestycyjnej i instrumentéw pochodnych. Jako walute prezentacji przyjmuje
sie polski ztoty (PLN).Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach ztotych.

5.6.2. Metody wyceny aktywow i pasywow bilansu, przychodéw i kosztéw oraz
Zmiany prezentacyjne

Sprawozdanie finansowe Spotki zostalo przygotowane zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Zasady rachunkowosci oraz metody obliczeniowe zastosowane do sporzadzenia niniejszego skréconego
sprawozdania finansowego s3 spdjne z zasadami obowigzujacymi w okresie sze$ciu miesiecy
zakonczonym 30 czerwca 2010 roku. Zasady te zostaty opisane w $rédrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej za okres szeSciu miesiecy
zakonczony30 czerwca 2010 roku, przy uwzglednieniu zasad obowigzujacych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakoniczony 31 grudnia 2009 roku. Zmiany prezentacyjne
zastosowane w sprawozdaniu za Il kwartat zostaly opisane w pkt. 4.2.2 powyzej.

5.6.3. Informacja o kursach EURO przyjetych do przeliczenia

Opis przyjetych do przeliczen kurséw zamieszczony zostat w pkt 4.2.3 powyze;j.

5.7.Informacje objasniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego FERRUM

S.A.
Nota 1 / Koszty wedtug rodzaju
Koszty wedlug rodzaju 30.09.2010r. 30.09.2009r.
Amortyzacja 8487 8406
Zuzycie materiatéw i energii 157 630 113 069
Ustugi obce 6 404 8102
Podatki i optaty 2602 2975
Wynagrodzenia 15917 12975
Ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia 3049 2 667
Pozostale koszty rodzajowe 2 662 1621
Koszty wedtug rodzaju, razem 196 751 149 815
eriana stanu zapasow, produktdw i rozliczen (35 209) 26 335
miedzyokresowych
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki - (4999)
Koszty sprzedazy (5065) (7 212)
Koszty ogblnego zarzadu (6791) (5455)
Koszt wtasny sprzedanych produktow 149 686 158 484
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 12 473 2570
Koszt wlasny sprzedazy 162 159 161 054
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Nota 2 / Podatek dochodowy

Podatek dochodowy 30.09.2010r. 30.09.2009 .
Podatek dochodowy biezacy - -
Podatek odroczony 730 569
Razem 730 569
Nota 3 / Kapitat wtasny
Kapital wlasny 30.09.2010r. 31.12.2009r.
Kapitat akcyjny 75839 75839
Akcje wiasne - (1696)

Kapitat z nadwyzki ceny emisyjnej powyzej

- . : 65 051 65051
warto$ci nominalnej
Kapitat z przeszacowania(przej$cie na MSSF 1) 6 369 6369
Kapitat z podzielonego wyniku lat ubiegtych 14 669 7 883
Niepodzielony wynik finansowy z tyt.
. y 3398 -
sprzedazy akcji wtasnych
Zysk (strata) netto 362 6786
Kapital wlasny razem 165 688 160 232

JFerrum” S.A. przeprowadzita w latach 2008 i 2009 program skupu akcji wtasnych w celu umorzenia.
W ramach w/w programu Spo6tka nabyta tacznie 364 948 akcji wiasnych za kwote 1 696 tysiecy zlotych,
z tego w 2008r. za kwote 248 tysiecy ztotych.

W styczniu 2010 roku Spotka dokonata rozliczenia transakcji w przedmiocie sprzedazy 364 948 akcji
wtasnych pozyskujac kwote pomniejszong o koszty przeprowadzenia transakcji sprzedazy w wysoko$ci
5 094 tysiecy zlotych.

W wyniku dokonania powyzszych transakcji Spétka na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
nie posiada akcji wtasnych.

Sprzedaz.

Sprzedaz Emitenta w III kwartale 2010 r. osiggneta warto$¢ 63,5mln zt i byta wyzsza od wartosci
sprzedazy ogdtem osiggnietej w III kwartale 2009 r. o 1,3 mln zt. W III kwartale 2010 r. Emitent uzyskat
wyzszy wynik ze sprzedazy w stosunku do poréwnywalnego okresu poprzedniego roku o 1,9 mln zt.
Przy wzros$cie warto$ciowym sprzedazy o 2% wynik ze sprzedazy za III kwartat 2010 r. w stosunku do
IIT kwartatu 2009 r. wzrést o ponad 79%. Wysoka dynamika wzrostu zysku ze sprzedazy byta mozliwa
m.in. dzieki wyzszej o 100% jednostkowej marzy uzyskanej ze sprzedazy produktéw. Zysk netto
osiagniety przez Emitenta w III kwartale 2010 r. na poziomie prawie 5 mln zt byt nieco nizszy (o 0,4 mln
z1) od zysku netto za Il kwartat 2009 r., jednak w poréwnaniu do straty netto poniesionej za dwa
kwartaty 2010 r. jest to wynik satysfakcjonujacy.

Wyniki Emitenta w poszczegélnych kwartalach

w tys. zt

Wyszczegolnienie IIl kwartat Il kwartat Ikwartat IV kwartat III kwartat
2010 2010 2010 2009 2009

Przychody netto ze sprzedazy 63 541 66 635 45127 49 961 62 234
Wynik ze sprzedazy 4392 1672 (4776) (2141) 2448
Wynik netto 4972 (2043) (2567) (140) 5380
Marza ze sprzedazy 6,9% 2,5% -10,6% -4,3% 3,9%
Marza netto 7,8% -3,1% -5,7% -0,3% 8,6%

42



ferrum

KALCE
Grupa Kapitatowa ,,Ferrum” S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny za III kwartat 2010 roku zakonczony 30 wrzes$nia 2010 roku

(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Wynik ze sprzedazy i wynik netto w tys. zt

6000
000 S 7
2000 \\ \ / /
O T T T T 1
12000 MMWW@H—W
-4000 ~
-6000 _ _ _
= wynik ze sprzedazy = wynik netto
Marza ze sprzedazy i marza netto
10,0%
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0,0% \ : . : .
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-10,0% \
-15,0%
= marza ze sprzedazy = marza netto
Wyniki Emitenta za 9 m-cy i I pétrocze 2010
w tys. zt
Wyszczegolnienie 9 m-cy 6 m-cy 9 m-cy 6 m-cy
2010 2010 2009 2009
Przychody ze sprzedazy netto 175303 111762 186 326 124 092
Wynik ze sprzedazy 1288 (3103) 12 605 10 156
Wynik na pozostatej dziatalnosci 2431 581 (2727) (8917)
operacyjnej
EBITDA 12 206 3173 18 284 6779
Wynik z dziatalnosci finansowej (2627) (1 646) (2383) (1459)
Podatek dochodowy biezacy - - - -
Podatek dochodowy odroczony 730 442 569 (1766)
Wynik brutto 1092 (4 168) 7 495 (220)
Wynik netto 362 (4 610) 6926 1546
Marza ze sprzedazy 0,7% (2,8%) 6,8% 8,2%
Marza EBITDA 7,0% 2,8% 5,3% 55%
Marza netto 0,2% (4,1%) 3,7% 1,2%

Przychody netto ze sprzedazy

Nizsza warto$¢ sprzedazy za 9 m-cy 2010 r. w stosunku do 9 m-cy 2009 r. wynika z dwoch przyczyn:

) nizszej sprzedazy iloSciowej o 1,4 tys. t rur z izolacjg i profili,
. nizszego kursu EUR o 0,38 zt tj. 0 8,6%.
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Wynik ze sprzedazy

Nizszy niz za 9 m-cy 2009 r. wynik ze sprzedazy byt konsekwencja straty poniesionej w I pétroczu 2010
r., ktéra wynikata m.in. z :

1. wzrostu cen wsadu,

2. braku mozliwosci odzwierciedlenia we wszystkich przypadkach wzrostu cen wsadu w
cenach produktow,

3. umacniajacej sie ztotéwki - w [ pétroczu 2010 r. Sredni kurs PLN/EUR wg NBP byt nizszy o
ponad 47 groszy w poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego, co przy duzym
udziale sprzedazy rozliczanej i denominowanej w EUR oraz zakupach taSmy walcowanej na
goraco rowniez w EUR, ma znaczacy wptyw na wynik,

Wynik na pozostalej dzialalnoSci operacyjnej

Spétka odnotowata dodatni wynik z pozostatej dziatalnos$ci operacyjnej, w miejsce straty za 9 m-cy
2009 r. Dodatni wynik byt rezultatem m.in. nizszego kosztu realizacji transakcji typu forward ze
wzgledu na fakt, Zze ich cze$¢ zostata juz zrealizowana oraz nizszy kurs realizacji, gdyz ztotdwka
umocnita sie w stosunku do analizowanego okresu 2009 r.

Wynik z dzialalnos$ci finansowej

Wyzsza strata z dziatalnos$ci finansowej wynika m.in. z wyzszych niz za 9 m-cy 2009 r. kosztéw obstugi
zadtuzenia.

Zysk z wszystkich obszaréw dziatalnosci za 9 m-cy 2010 r. jest niZszy niz za analogiczny okres roku
ubiegtego, jednak osiggniecie zysku za 9 m-cy 2010 r. w stosunku do straty poniesionej na wszystkich
poziomach dziatalnosci za I p6trocze 2010 r. nalezy uznac za satysfakcjonujace.

6. Dane adresowe Ferrum S.A.

Kontakt:

"FERRUM" S.A.

40-246 Katowice, ul. Porcelanowa 11
tel.: +48 32 730 47 99

fax: +48 32 255 42 94

Kontakt dla inwestorow:
Marek Kroélik

tel. +48 32 730-42-02

fax: +48 32 255-42-94

e-mail: raporty@ferrum.com.pl

Katowice, 15 listopad 2010

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE

Stanowisko/Funkcja Imi¢ i Nazwisko Podpis
Prezes Zarzadu Grzegorz Szymcezyk Grzegorz Szymczyk
Wiceprezes Zarzadu  Tadeusz Kaszowski Tadeusz Kaszowski
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