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Opinia niezaleznego biegtego rewidenta
Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej ,,Ferrum” S.A.

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego ,Ferrum” S.A. (zwanej
dalej ,Spé6tkg”) z siedzibg w Katowicach przy ulicy Porcelanowej 11, obejmujacego:

(a) sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzier 31 grudnia 2010 r., ktére po
stronie aktywéw oraz zobowigzan i kapitatu wlasnego wykazuje sume 329.897 tys. zi;

(b) rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r. wykazujacy zysk
netto w kwocie 3.937 tys. zt;

(c) sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.
wykazujace dochody catkowite w kwocie 3.937 tys. zt,

(d) sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2010 r. wykazujgce zwiekszenie kapitatu wiasnego o kwote 8.385 tys. zt;

(e) sprawozdanie z przeplywéw pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.
wykazujgce wyplywy pieniezne netto w kwocie 759 tys. zt;

() informacje dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacije
objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spdtki.

Zarzad Spétki oraz czionkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci speinialy wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa
o rachunkowosci” — Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z p6zn. zm.).

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego badania.

Badanie przeprowadzili§my stosownie do:
(a) przepiséw rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci;

(b) krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentow.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy dia m. st. Warszawy, pod numerem KRS
0000044855, NIP 526-021-02-28. Kapitat zakladowy wynost 10.363.900 ziotych. Siedziba Spéiki jast Warszawa, Al. Armii Ludows] 14.
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Opinia niezaleznego biegtego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej ,Ferrum” S.A.
(cd.)

Badanie zostato zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyskaé wystarczajaca pewnosé,
Ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych btedéw i przeoczen. Badanie obejmowato
miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej préby, dowodéw potwierdzajacych
kwoty i informacje wykazane w sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato réwniez
ocene zasad rachunkowo$ci stosowanych przez Spétke oraz istotnych oszacowan
dokonywanych przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego, a takze ogding ocene jego
prezentacji. Uwazamy, Zze nasze badanie stanowito wystarczajacq podstawe dla wyrazenia
opinii.

Naszym zdaniem, zatagczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

(a) zostato sporzadzone na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych
zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci;

(b) jest zgodne w formie i tre$ci z obowigzujacymi Spétke przepisami prawa oraz statutem
Spotki;

(c) przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowq Spétki na dzien
: 31 grudnia 2010 r. oraz wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
| 2010 r. zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej
g zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalno$ci Spétki za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2010 r. uwzgledniajg postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim
(,Rozporzadzenie” — Dz. U. nr 33 poz. 259) i sg zgodne z informacjami zawartymi
w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., sp6tki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

\ z
Tomasz Reinfuss

Kluczowy Biegty Rewident
Numer ewidencyjny 90038

Katowice, 16 marca 2011 r.
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»Ferrum” S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Ogolna charakterystyka Spotki

(a)

(b)

(©)

(e)

()

(9

(h)

Spoétka rozpoczeta dziatalnosé 8 marca 1995 r. Akt zatozycielski Spétki sporzadzono
w formie aktu notariainego w Kancelarii Notarialnej notariusza Pawla Btaszczyka
w Warszawie i zarejestrowano w Rep. Nr 2736/95. W dniu 19 listopada 2001 r. Sad
Rejonowy w Katowicach Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Saqdowego dokonat
wpisu Spétki do Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000063239.

Dla celéw rozliczen z tytutu podatkéw Spétce nadano dnia 12 czerwca 1995 r. numer
NIP 6340128794. Dla celéw statystycznych jednostka otrzymata dnia 1 czerwca
1995 r. numer REGON 272581760.

Zarejestrowany kapitat zaktadowy Spétki na dzien 31 grudnia 2010 r. wynosit
75.838.648,68 2t i sktadat sie z 24.543.252 akcji o warto$ci nominalnej 3,09 zt kazda.

W badanym okresie podstawowym przedmiotem dziatalnosci byta produkcja rur
stalowych.

W roku obrotowym cztonkami Zarzadu Spétki byli:

. Ryszard Giemza Prezes Zarzadu do 18 marca 2010 r.,
. Grzegorz Szymczyk Prezes zarzadu od 18 marca 2010 .,
o Tadeusz Kaszowski Wiceprezes Zarzadu.

Jednostkami powigzanymi ze Spdétka sa:

Z.K.S. Ferrum S.A. - spotka zalezna
Ferrum Marketing Sp. zo.o. - spdtka zalezna
B.S.K. Return S.A. - znaczacy inwestor
HW Pietrzak Sp. z o0.0. - znaczacy inwestor

oraz osoby prawne i fizyczne bedace akcjonariuszami Spétki i jednoczesnie
wywierajagce znaczacy wplyw na Spotke oraz jednostki kontrolowane przez tych
akcjonariuszy.

Spoétka jest emitentem papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Korzystajac z mozliwosci wyboru zasad
rachunkowosci przewidzianej przepisami Ustawy, poczawszy od roku 2005, Spétka
sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Decyzja w sprawie sporzadzania sprawozdania finansowego Spétki zgodnie z tymi
standardami zostata podjeta przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Uchwatg nr
XVI11/2005 z dnia 24 marca 2005 r.

Spétka, jako jednostka dominujgca w Grupie Kapitatowe] sporzadzita réwniez
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unig
Europejskq za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r. W celu zrozumienia
sytuacji finansowej i wynikéw dziataino$ci Spétki jako jednostki dominujgcej
jednostkowe sprawozdanie finansowe nalezy czytaé w powigzaniu ze sprawozdaniem
skonsolidowanym.

PRICEVATERHOUSE(COPERS 2




»Ferrum” S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

(a)

(b)

()

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostata wybrana na biegtego rewidenta Spoétki
Uchwatq nr 63/VI/10 Rady Nadzorczej z dnia 26 lipca 2010 r. na podstawie Artykutu 20
Statutu Spéfki.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy
badanie sg niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77, poz.
649).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 18 sierpnia 2010 r. w
okresie:

¢ badanie wstepne od 29 listopada do 3 grudnia 2010 r;
¢ badanie koicowe od 14 lutego do 16 marca 2011 r.

PrICEMATERHOUSE(COPERS [ 3




»Ferrum” S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej jednostki

Sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wptywu inflacji. Ogoiny wskaZnik zmian poziomu cen
towaréw i ustug konsumpcyjnych (od grudnia do grudnia) wynidst w badanym roku 3,1 %
(2009 r.: 3,5%).

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania
sprawozdania finansowego.

e Podstawowg dziatalnoscig Spétki w biezagcym roku obrotowym byta produkcija i sprzedaz
rur stalowych. Przychody ze sprzedazy wyniosty 253.795 tys. zt i wzrosty o 7,4% w
poréwnaniu do roku poprzedniego. Wzrost ten wynikat gtéwnie z wzrostu cen oraz
wolumenu sprzedazy na skutek zawarcia nowych uméw sprzedazy w drugim pofroczu
badanego okresu.

o Najwiekszg pozycja kosztéw dziatalnosci operacyjnej bylo zuzycie materiatéw i energii
wynoszace w badanym okresie obrotowym 215.358 tys. zt, co stanowi 80% kosztéw
operacyjnych. Koszty te w poréwnaniu z poprzednim rokiem wzrosty o 56.621 tys. zi,
tj. 0 35,7%, co spowodowane byto gtdwnie wiekszym wolumenem produkcji i wzrostem
cen zakupu surowcéw podstawowych.

* Relatywnie wigkszy wzrost cen zakupu materiatow i energii w stosunku do wzrostu cen
sprzedazy byt gtdwnym powodem, ze zysk brutto na sprzedazy zmniejszyt sie o 17.028
tys. zt w stosunku do ubiegtego roku.

¢ Nieznacznemu pogorszeniu ulegta struktura zadtuzenia Spétki. Stopa zadtuzenia wzrosta
Z 45% na koniec roku ubiegtego do 50% na koniec roku badanego. Gtéwng przyczyng
zmiany w tym zakresie byto zwiekszenie zadtuzenia z tytutu kredytoéw i pozyczek.

¢ Wozrost zadluzenia spowodowat, ze wskazniki ptynnosci | oraz 1l wyniosty odpowiednio
1,1 0,4 i spadly odpowiednio o0 0,2 oraz 0,3 w stosunku do roku poprzedniego.

e Wozrost udziatu zewnetrznych Zrédet w finansowaniu dziatalnosci biezacej spowodowat
znaczny wzrost kosztéw finansowych w pordwnaniu do okresu poprzedniego. Koszty
finansowe wyniosty 3.723 tys. zt i wzrosty o 27,5% w poréwnaniu do okresu
poprzedniego.

¢ Na wynik finansowy 2010 r. wplyw miato réwniez ujecie aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego w kwocie 3.468 tys. zt od strat podatkowych z 2009 r.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kontynuacji dziatalnosci.

PriceTernousE(CoPers (@ 4




V.

»,Ferrum” S.A,
Raport z badania sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ na 31 grudnia 2010 .

31.12.2010r. 31.12.2009 r. Zmiana
przeksztatcony*
tys. zt tys. zt tys. zt
AKTYWA
Aktywa trwate
Warto$ci niematerialne 5.481 4.579 902
Rzeczowe aktywa trwate 107.515 121.758 (14.243)
Nieruchomosci inwestycyjne 47.875 39.404 8.471
Udziaty w jednostkach powigzanych 16.562 10.018 6.544
Naleznosci diugoterminowe 1.900 143 1.757
179.333 175.902 3 431
Aktywa obrotowe
Zapasy 92.422 51.266 41.156
Nateznosci z tytulu dostaw i ustug 53.102 46.202 6.900
Pozostate naleznoséci 4.867 6.296 (1.429)
Pochodne instrumenty finansowe - 312 (312)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 173 932 (759)
150.564 105.008 45.556
Ogdétem aktywa 329.897 280.910 48.987

Zmiana

(%)

19,7
(11,7)
21,5
65,3
1.2287
2,0

80,3
14,9
(22,7)
(100,0)
(81,4)
43,4
17,4

31.12.2010r. 31.12.2010r.
Struktura (%) Struktura (%)
1,7 1.6

32,6 43,3

14,5 14,0

5,0 3,6

0,6 0,1

54,4 62,6

28,0 18,2

16,1 16,4

1,5 2,2

0,0 0,1

01 03

45,6 37,4

100,0 100,0

* przyczyny i skutki zmian opisano w punktach 7 i 8 ,Informacji dodatkowych o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz innych informacji objasniajgcych”
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,Ferrum” S.A.

Raport z badania sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

IV. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ na 31 grudnia 2010 r. (cd.)
Komentarz 31.12.2010r. 31.12.2009 r. Zmiana Zmiana  31.12,2010r. 31.12.2009 r.
przeksztatcony*
tys. zt tys. zt tys. zt (%) Struktura (%) Struktura (%)
Kapitat wtasny 1
Kapitat akcyjny 2 75.839 75.839 - - 23,0 27,0
Akcje wiasne - (1.696) 1.696 {100,0) 0,0 -0,6
Kapitat z nadwyzki ceny emisyjnej powyzej wartosci
norglinalnei y inel powyz 65.051 65.051 - - 19,7 23,2
Pozostaty kapitat zapasowy 21.038 14.252 6.786 47,6 6,4 5.1
Niepodzielony wynik finansowy (1.388) (4.208) 2.820 (67,0) -0,4 -1,5
Zysk netto 3 3.937 6.854 (2.917) (42,6) 1,2 24
164.477 156.092 8.385 5,4 49,9 55,6
Zobowiazania diugoterminowe
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9.906 12.854 (2.948) (22,9) 3,0 4,6
Dtugoterminowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze 5.864 5.951 (87) (1,5) 1,8 2,1
Kredyty i pozyczki 9.909 15.921 (6.012) (37,8) 3,0 5,7
Zobowigzania diugoterminowe 1.455 1.706 (251) (14,7) 04 0,6
Pochodne instrumenty finansowe diugoterminowe 2.404 8.514 (6.110) (71.,8) 0,7 3,0
29.538 44.946 (15.408) (34,3) 9,0 16,0
Zobowiazania krétkoterminowe
Krétkoterminowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze 859 994 (135) (13,6) 0,3 0,4
Krétkoterminowe rezerwy na zobowigzania 40 23 17 73,9 - -
Kredyty i pozyczki 74.489 36.420 38.069 104,56 22,6 13,0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 45.802 33.366 12.436 37,3 13,9 11,9
Pachodne instrumenty finansowe krétkoterminowe 4,532 5.681 (1.149) (20,2) 1,4 2,0
Pozostate zobowigzania 10.160 3.388 6.772 199,9 3,1 1,2
135.882 79.872 56.010 70,1 41,2 28,4
Kapitat wtasny i zobowiazania razem 329.897 280.910 48.987 17,4 100,0 100,0
* przyczyny i skutki zmian opisano w punktach 7 i 8 ,Informacji dodatkowych o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz innych informacji objasniajacych”
PRICEMATERHOUSE(COPERS 6




Iv.

,Ferrum” S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
Za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

2010r. 2009 r. Zmiana Zmiana 2010r. 2009 r.
przeksztatcony*

tys. zt tys. zt tys. zt (%) Struktura (%) Struktura (%)

Przychody ze sprzedazy 253.795 236.287 17.508 7.4 100,00 100,00
Koszt wiasny sprzedazy (243.607) (209.071) (34.536) 16,5 (95,99) (88,48)
Zysk brutto ze sprzedazy 10.188 27.216 (17.028) {62,6) 4,01 11,52
Pozostate przychody operacyjne 12.509 9.261 3.248 35,1 4,93 3,91
Koszty sprzedazy (6.764) (9.009) 2.245 (24,9) (2,67) (3,81)
Koszty ogéinego zarzadu (9.325) (7.468) {1.857) 24,9 (3,67) (3,16)
Pozostate koszty operacyjne (2.542) (9.053) 6.511 (71,9) (1,00) (3,83)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 4.066 10.947 (6.881) (62,9) 1,60 4,63
Przychody finansowe - 65 (65) (100,0) - 0,03
Koszty finansowe (3.723) (2.920) (803) 27,5 (1,46) (1,24)
Zysk przed opodatkowaniem 343 8.092 (7.749) (95,8) 0,14 3,42
Podatek dochodowy 3.594 (1.238) 4.832 (390,3) 1,41 (0,52)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 3.937 6.854 {2.917) (42,6) 1,55 2,90
Catkowite dochody po opodatkowaniu ogétem 3.937 6.854 (2.917) (42,6) 1,55 2,90

* przyczyny i skutki zmian opisano w punktach 7 i 8 ,Informacji dodatkowych o przyjetych zasadach rachunkowo$ci oraz innych informacji objasniajacych”
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Iv.

,Ferrum” S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowa oraz wyniki finansowe Spotki

Dziatalno$¢ gospodarczg Spéiki, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje majatkowg i finansowg na dzien bilansowy w poréwnaniu do

okresu poprzedzajgcego charakteryzujg nastepujace wskazniki:

2010 r.
Wskazniki aktywnosci
- szybko$¢ obrotu naleznosci 62 dni
- szybko$¢ obrotu zapaséw 106 dni
Wskazniki rentownosci
- rentowno$é sprzedazy netto 2%
- rentowno$¢ sprzedazy brutto (2)%
- ogdina rentowno$¢ kapitatu 2%
Wskazniki zadtuzenia
- stopa zadiuzenia 50%
- szybkos¢ obrotu zobowigzan 51 dni
31.12.2010r.
Wskazniki ptynnosci
- wskaznik ptynnosci | 1,1
- wskaznik ptynnosci Ii 0,4

2009 r.

64 dni
101 dni

3%
5%
4%

45%
63 dni

31.12.2009 r.

1,3
0,7
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Iv.

LFerrum” S.A.

Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)
1. Kapitat wiasny
31.12.2009r. Podaziat Sprzedaz Wynik roku 31.12.2010r.
zysku akgiji biezgcego
wiasnych
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
Kapitat akcyjny 75.839 - - - 75.839
Akcje wiasne (1.696) - 1.696 - -
Kapitat z nadwyzki ceny emisyjnej ) _
powyzej wartosci nominalnej 65.051 ) 65.051
Pozostaly kapital zapasowy 14.252 6.786 - - 21.038
Wynik biezgcy i niepodzielony
2 lat ubiegtych 2.646 (6.786) 2.752 3.937 2.549
Razem 156.092 - 4.448 3.937 164.477

W badanym roku Spétka dokonata zmiany zasad rachunkowosci w zakresie
szacowania rezerw na $wiadczenia pracownicze, w zwigzku z czym doprowadzono
dane za rok 2009 do poréwnywalnosci. Szczegdtowy opis dokonanych zmian zostat

zamieszczony w

punkcie 8

LInformac;ji

rachunkowosci oraz innych informacji objasniajacych”.

W roku badanym wielko$¢ kapitatu zaktadowego nie ulegta zmianie.

2. Kapitat zaktadowy — struktura wiasnosci

Na 31 grudnia 2010 r. akcjonariuszami Spétki byli:

Nazwa

akcjonariusza

Pan Stawomir Bajor wraz z B.S.K.
oraz podmiotami

Return S.A.
powiazanymi*

Pan Stawomir
z podmiotami powigzanymi**

Fundusze zarzadzane
IPOPEMA TFI S.A.

Pozostali

Pietrzak wraz

Liczba Warto$¢
posiadanych nominaina
akcji posiadanych
akciji
8.097.795 25.022.186,55
7.277 111 22.486.272,99
1.600.000 4.944.000,00
7.568.346 23.386.189,14
24.543.252 75.838.648,68

Typ
posiadanych
akeji

zwykle

zwykle

zwykte
zwykle

dodatkowych o przyjetych zasadach

%
posiadanych
glosow

32,99

29,65

6,52

30,84
100,00

* Podmioty powiazane posiadajg 7.817.148 akcji ,Ferrum” S.A., stanowigcych 31,85% udziatu w kapitale zaktadowym ,Ferrum”
S.A., uprawniajacych do 7.817.148 gloséw, co stanowi 31,85% ogoinej liczby gloséw w ,Ferrum™ S.A.
** Podmiot powigzany posiada 6.697.730 akcji ,Ferrum” S.A., stanowigcych 27,29% udziatu w kapitale zaktadowym ,Ferrum”
S.A., uprawniajacych do 7.277.111 gtoséw, co stanowi 27,29% ogdlnej liczby gloséw w ,Ferrum” S.A.
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V.

»Ferrum” S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

3.

Wynik finansowy netto

Zysk netto za badany rok wynidst 3.937 tys. zt. Zgodnie z informacjg zawartg
w sprawozdaniu finansowym Zarzad zaproponuje Walnemu Zgromadzeniu
Akcjonariuszy przeznaczenie zysku na kapitat zapasowy.

Zgodnie z Uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 12
maja 2010 r. zysk za rok poprzedni w wysokosci 6.786 tys. zt zostat przekazany na
kapitat zapasowy.
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»Ferrum” S.A,
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

(a)

(b)
(c)

(d)

(e)

(f)

(9

(h)

Zarzad Spotki przedstawit w toku badania Zzadane informacje, wyjasnienia
i oéwiadczenia oraz przedtozyt oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych, a takze poinformowat
o istotnych zdarzeniach, ktdre nastgpity po dniu bilansowym do dnia zloZenia
os$wiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Spétka posiadata aktuaing, zatwierdzong przez Zarzad dokumentacje opisujaca
zasady (polityke) rachunkowosci. Przyjete przez Spoétke zasady rachunkowosci byly
dostosowane do jej potrzeb i zapewniaty wyodrebnienie w rachunkowosci wszystkich
zdarzen istotnych do oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego
Spétki, przy zachowaniu zasady ostroznosci. Zmiany stosowanych zasad
rachunkowosci zostaly prawidiowo wykazane w informacji dodatkowe;.

Dokonali$my oceny prawidtowosci funkcjonowania systemu ksiegowosci. Naszej

ocenie podiegaly w szczegdlnosci:

- prawidlowos¢ dokumentaciji operaciji gospodarczych,

- rzetelno$¢é, bezbtednos¢ i sprawdzalnos¢ ksiag rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomocg komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomoca komputera,
- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania

finansowego.

Ocena ta, w potaczeniu z badaniem wiarygodnosci poszczegdinych pozyciji
sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogolnej, catosciowej i bez
zastrzezen opinii o prawidtowos$ci i rzeteinosci tego sprawozdania. Nie byto celem
naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania wyzej
wymienionego systemu.

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacie wymagane przez
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzone przez Unie
Europejska.

informacije zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2010 r. uwzgledniajg postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztlonkowskim (Dz. U. nr 33 poz. 259) i sg zgodne z informacjami zawartymi
w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Inwentaryzacja aktywéw oraz kapitatu wiasnego i zobowigzan zostata przeprowadzona
oraz rozliczona zgodnie z Ustawg o rachunkowo$ci, a jej wyniki ujeto w ksiegach
rachunkowych roku badanego.

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy zostato zbadane przez MW RAFIN
Marian Wecisto Biuro Ustug Rachunkowosci i Finanséw Spétka Jawna. Biegly rewident
wydat opinie bez zastrzezen.
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»Ferrum” S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

V. Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta (cd.)

(i) Sprawozdanie finansowe Spoitki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.
zostato zatwierdzone Uchwatg nr 111/2010 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 12 maja 2010 r. Zostato ono zlozone w Krajowym Rejestrze
Sadowym w Katowicach w dniu 20 maja 2010 r. i ogloszone w Monitorze Polskim B
numer 1322 poz. 7291 w dniu 4 sierpnia 2010 r.

JECE—
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PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.
Oddziat w Katowicach

Business Point

ul. Sciegiennego 3

40-001 Katowice

Polska

Telephone +48 (32) 6040 200
Facsimile +48 (32) 6040 300
http://www.pwe.com/pl

Informacje i uwagi koncowe

Niniejszy raport zostat sporzadzony w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego
.Ferrum” S.A. z siedzibg w Katowicach, przy ulicy Porcelanowej 11. Badaniu podlegato
sprawozdanie finansowe obejmujace:

(a) sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 r., ktére po
stronie aktywow oraz zobowigzan i kapitatu wtasnego wykazuje sume 329.897 tys. zi,

(b) rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r. wykazujacy zysk
netto w kwocie 3.937 tys. zt;

(c) sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.
wykazujace dochody catkowite w kwocie 3.937 tys. zi,

(d) sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2010 r. wykazujgce zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 8.385 tys. zt;

(e) sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.
wykazujgce wypltywy pieniezne netto w kwocie 759 tys. zt;

(f) informacje dodatkowg o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacije
objasniajace.

Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Spétki oraz osobe, ktorej
powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych, dnia 16 marca 2011 r. Raport powinien by¢
odczytywany wraz z opinig niezaleznego biegtego rewidenta dla Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej ,Ferrum” S.A. z dnia 16 marca 2011 r. dotyczacg wyzej
opisanego sprawozdania finansowego. Opinia 0 sprawozdaniu finansowym wyraza ogolny
wniosek wynikajgcy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen
wynikow badania poszczegéinych pozycji sprawozdania badz zagadnien, ale zaktada
nadanie poszczegéinym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajgcej wplyw
stwierdzonych faktéw na rzetelnos¢ i prawidtowos$¢ sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej na
i uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144;:

Tomasz Reinfuss

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90038

Katowice, 16 marca 2011 r.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS
0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapital zakdladowy wynosi 10.363.900 ziotych. Sledziba Spéiki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14.




