
„FERRUM”SPÓ KAAKCYJNA
z siedzib w Katowicach

od 1 stycznia2010 r. do 31 grudnia 2010 r.



Sprawozdanie Zarz du z dzia alno ci „Ferrum” S.A.

1.1. Podstawowe informacje o Ferrum S.A. .............................................................................................................. 3

1.2. Wybrane dane finansowe................................................................................................................................... 3

1.3. Zasady sporz dzenia sprawozdania. .................................................................................................................. 3

1.4. Informacje o powi zaniach organizacyjnych lub kapita owych Emitenta. ......................................................... 4

1.5. Zmiany w podstawowych zasadach zarz dzania przedsi biorstwem Emitenta i Grup Kapita ow . ............... 4

2.1. Podstawowe produkty. ...................................................................................................................................... 5

2.2. Prezentacja sprzeda y g ównych grup produktów............................................................................................. 6

2.3. Charakterystyka g ównych rynków zbytu i zaopatrzenia. .................................................................................. 6

2.4. Umowy znacz ce dla dzia alno ci Emitenta zawarte w 2010r. .......................................................................... 7

2.4.1. Umowy z zakresu dzia alno ci handlowej i zaopatrzeniowej. ............................................................................ 7

2.4.2. Umowy z zakresu dzia alno ci finansowej.......................................................................................................... 8

2.4.3. Umowy z zakresu pozosta ej dzia alno ci........................................................................................................... 8

2.4.4. Zdarzenia powi zane z umowami znacz cymi dla dzia alno ci. ......................................................................... 9

2.5. Transakcje z podmiotami powi zanymi. ............................................................................................................ 9

2.6. Ochrona rodowiska......................................................................................................................................... 10

2.7. Zatrudnienie w Ferrum S.A............................................................................................................................... 10

3.1. Wyniki finansowe. ............................................................................................................................................ 10

3.2. Sytuacja maj tkowa struktura aktywów i pasywów bilansu. ......................................................................... 12

3.3. Sytuacja pieni na............................................................................................................................................ 13

3.4. Wybrane wska niki finansowe. ........................................................................................................................ 13

3.5. Opis czynników i zdarze , w szczególno ci o nietypowym charakterze, maj cych znacz cy wp yw na

osi gni te wyniki finansowe............................................................................................................................ 13

3.6. Zaci gni te oraz wypowiedziane umowy kredytu i po yczki. .......................................................................... 14

3.7. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym po yczkach. ................................................................. 14

3.8. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym por czeniach i gwarancjach................. 14

3.9. Ocena dotycz ca zarz dzania zasobami finansowymi. .................................................................................... 15

3.10. Ocena mo liwo ci realizacji zamierze inwestycyjnych. .................................................................................. 15

3.11. Informacja o instrumentach finansowych........................................................................................................ 16

3.12. Prognozy finansowe na 2010r. ......................................................................................................................... 17

3.13. Opis wykorzystania wp ywów z emisji.............................................................................................................. 17

4.1. Prognozy wyników finansowych na 2011r. ...................................................................................................... 17

4.2. Strategia oraz przewidywany rozwój Ferrum S.A............................................................................................. 17

4.3. Czynniki rozwoju............................................................................................................................................... 18

4.3.1. Czynniki wewn trzne........................................................................................................................................ 18

4.3.2. Czynniki zewn trzne......................................................................................................................................... 18

4.4. Opis istotnych czynników ryzyka i zagro e ..................................................................................................... 18

4.4.1. Ryzyko ogólnoekonomiczne. ............................................................................................................................ 18

4.4.2. Ryzyko zwi zane z sezonowo ci sprzeda y. ................................................................................................... 19

4.4.3. Ryzyko waha cen materia ów wsadowych i cen produktów na rynku. .......................................................... 19

4.4.4. Ryzyko kursu walutowego. ............................................................................................................................... 19



Sprawozdanie Zarz du z dzia alno ci „Ferrum” S.A.

5.1. Struktura kapita u zak adowego....................................................................................................................... 20

5.2. Struktura akcjonariatu...................................................................................................................................... 20

5.3. Zmiany w strukturze akcjonariatu. ................................................................................................................... 21

5.4. Informacje o umowach, w wyniku których mog nast pi zmiany w strukturze akcjonariatu........................ 22

5.5. Akcje w asne..................................................................................................................................................... 22

5.6. Informacja o systemie kontroli programów akcji pracowniczych. ................................................................... 22

6.1. Akcje Emitenta w posiadaniu cz onków zarz du i rady nadzorczej.................................................................. 23

6.2. Akcje spó ek powi zanych w posiadaniu osób zarz dzaj cych i nadzoruj cych. ............................................. 23

6.3. Warto wynagrodze osób zarz dzaj cych i nadzoruj cych. ......................................................................... 23

6.3.1. Wynagrodzenie Zarz du Spó ki. ....................................................................................................................... 24

6.3.2. Wynagrodzenie Rady Nadzorczej Spó ki. ......................................................................................................... 24

6.3.3. Umowy zawarte mi dzy Emitentem a osobami zarz dzaj cymi w sprawie rekompensaty. ........................... 24

7.
7.1. Wskazanie zbioru zasad adu korporacyjnego, któremu podlega emitent, oraz miejsca, gdzie tekst zbioru

zasad jest publicznie dost pny. ....................................................................................................................... 25

7.2. Wskazanie w jakim zakresie emitent odst pi od postanowie DPSN oraz wyja nienie przyczyn odst pienia.

......................................................................................................................................................................... 25

7.3. System kontroli wewn trznej i zarz dzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporz dzania sprawozda

finansowych i skonsolidowanych sprawozda finansowych. .......................................................................... 26

7.4. Akcjonariusze posiadaj cy bezpo rednio lub po rednio znaczne pakiety akcji. .............................................. 27

7.5. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierów warto ciowych, które daj specjalne uprawnienia kontrolne, wraz

z opisem tych uprawnie ................................................................................................................................. 28

7.6. Wskazanie ogranicze odno nie do wykonywania prawa g osu...................................................................... 28

7.7. Wskazanie wszelkich ogranicze dotycz cych przenoszenia prawa w asno ci papierów warto ciowych

Emitenta. ......................................................................................................................................................... 28

7.8. Opis zasad dotycz cych powo ywania i odwo ywania osób zarz dzaj cych oraz ich uprawnie . ................... 28

7.9. Opis zasad zmiany statutu lub umowy spó ki Emitenta. .................................................................................. 28

7.10. Sposób dzia ania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw akcjonariuszy i

sposobu ich wykonywania. .............................................................................................................................. 29

7.11. Sk ad osobowy i zmiany, które w nim zasz y w ci gu ostatniego roku obrotowego, oraz opis dzia ania

organów zarz dzaj cych i nadzoruj cych Emitenta oraz ich komitetów......................................................... 30

8.
8.1. Post powania tocz ce si przed s dem........................................................................................................... 33

8.2. Informacja o umowach z podmiotem uprawnionym do badania sprawozda finansowych........................... 33

8.3. Dane adresowe Ferrum S.A. ............................................................................................................................. 34



Sprawozdanie Zarz du z dzia alno ci „Ferrum” S.A.

1. WPROWADZENIE

1.1. Podstawowe informacje o Ferrum S.A.

1.2.Wybrane dane finansowe.

w tys. z w tys. EUR

Przychody ze sprzeda y 253 795 236 287 63 379 54 436

Zysk (strata) z dzia alno ci operacyjnej 4 066 10 947 1 015 2 522

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 343 8 092 86 1 864

Zysk (strata) netto 3 937 6 854 983 1 579
    

Przep ywy pieni ne netto z dzia alno ci operacyjnej 30 052 7 471 7 505 1 721

Przep ywy pieni ne netto z dzia alno ci inwestycyjnej 4 117 4 239 1 028 977

Przep ywy pieni ne netto z dzia alno ci finansowej 33 410 12 558 8 343 2 893

Przep ywy pieni ne netto razem 759 848 190 195
    

Aktywa razem na dzie 329 897 280 910 83 301 68 378

Zobowi zania d ugoterminowe 29 538 44 946 7 459 10 941

Zobowi zania krótkoterminowe 135 882 79 872 34 311 19 442

Kapita w asny 164 477 156 092 41 531 37 995

Kapita akcyjny 75 839 75 839 19 150 18 460
    

Liczba akcji (w sztukach) 24 518 256 24 250 574 24 518 256 24 250 574

Zysk (strata) na jedn akcj zwyk ( w z /EUR) 0,16 0,28 0,04 0,07

Warto ksi gowa na jedn akcj (w z /EUR) 6,71 6,44 1,69 1,57

1.3. Zasady sporz dzenia sprawozdania.
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1.4. Informacje o powi zaniach organizacyjnych lub kapita owych Emitenta.

1.5. Zmiany w podstawowych zasadach zarz dzania przedsi biorstwem Emitenta
i Grup Kapita ow .
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2. Opis dzia alno ci Emitenta.

2.1. Podstawowe produkty.

Rury stalowe zgrzewane

Rury stalowe spiralnie spawane

Rury stalowe wzd u nie spawane

Profile zamkni te



Sprawozdanie Zarz du z dzia alno ci „Ferrum” S.A.

W zakresie izolacji

ø ø

2.2.Prezentacja sprzeda y g ównych grup produktów.

Tabela 1 Sprzeda w podziale na grupy produktów:

Rury i Profile 2010 r. 2009 Zmiana

2.3.Charakterystyka g ównych rynków zbytu i zaopatrzenia.
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2.4. Umowy znacz ce dla dzia alno ci Emitenta zawarte w 2010r.

2.4.1. Umowy z zakresu dzia alno ci handlowej i zaopatrzeniowej.
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2.4.2. Umowy z zakresu dzia alno ci finansowej.

2.4.3. Umowy z zakresu pozosta ej dzia alno ci.
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Informacja o umowach z podmiotem uprawnionym do przegl du i badania sprawozda finansowych.

2.4.4. Zdarzenia powi zane z umowami znacz cymi dla dzia alno ci.

2.5. Transakcje z podmiotami powi zanymi.
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2.6. Ochrona rodowiska.

Lp. Rodzaj kosztów w [tys. z ] 2010 2009

Czystszej Produkcji Czystsza Produkcja

2.7. Zatrudnienie w Ferrum S.A.

Struktura zatrudnienia „Ferrum” S.A.

Wyszczególnienie
31.12.2010
osoby

31.12.2009
Osoby

Zmiana

Stanowiska robotnicze

Stanowiska nierobotnicze

Razem: 428 425 +0,7%

3. Sytuacja ekonomiczno finansowa Emitenta.

3.1. Wyniki finansowe.

Sprzeda
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Zysk z dzia alno ci operacyjnej

Zysk netto

razem ( ) 3 594 tys. z

Tabela 6

Wyszczególnienie okres 12 m cy okres 12 m cy
2010 2009
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Wyszczególnienie I pó rocze II pó rocze
2010 2010

3.2. Sytuacja maj tkowa struktura aktywów i pasywów bilansu.
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3.3. Sytuacja pieni na

3.4. Wybrane wska niki finansowe.

Tabela 7Wybrane wska niki finansowe

Nazwa wska nika 2010 2009 Algorytm liczenia

ród o: Spó ka

3.5. Opis czynników i zdarze , w szczególno ci o nietypowym charakterze, maj cych
znacz cy wp yw na osi gni te wyniki finansowe

-

-

-

-

-

-

-
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3.6. Zaci gni te oraz wypowiedziane umowy kredytu i po yczki.

Tabela 8: Zobowi zania z tytu u kredytów i po yczek zaci gni tych i wypowiedzianych wed ug
stanu na 31.12.2010r.

Nazwa firmy udzielaj cej

kredytu lub po yczki

Kwota kredytu /

po yczki tys. z

Termin

sp aty

Zabezpieczenie

KREDYTY wg.
umowy

stan na
31.12.10

KREDYTY (w tys. z ) 84 397
PO YCZKI (w tys. z )
OGÓ EM (w tys. z ) 84 397

3.7. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym po yczkach.

3.8. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym por czeniach i
gwarancjach.

Por czenia udzielone przez „Ferrum” S.A. wg stanu na dzie 31.12.2010 r.

Por czenia udzielone

Beneficjent Tytu em
Kwota

tys. z

Data

udzielenia
Data wyga ni cia

RAZEM POR CZENIA 3 352
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Gwarancje z tytu u wadium przetargowego, udzielone na rzecz „Ferrum” S.A. wg stanu na dzie

31.12.2010 r.

Udzielaj cy
Gwarancji

Odbiorca
Gwarancji

Kwota
tys. EUR

Data
Udzielenia

Data
Wyga ni cia

Tabela 10 Gwarancje ubezpieczeniowe nale ytego wykonania umowy udzielone na rzecz „Ferrum” S.A. wg
stanu na dzie 31.12.2010 r.

Udzielaj cy
Gwarancji

Odbiorca
Gwarancji

Kwota
tys. z

Data
Udzielenia

Data
Wyga ni cia

3.9. Ocena dotycz ca zarz dzania zasobami finansowymi.

3.10. Ocena mo liwo ci realizacji zamierze inwestycyjnych.
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3.11. Informacja o instrumentach finansowych.

Tabela 10 Zestawienie zawartych przez Ferrum S.A. transakcji typu forward wg stanu na
31.12.2010 r.

Miesi c rozliczenia Kwota w EUR

Kurs na dat
rozliczenia

Wycena bilansowa

w z
NDF FORWARDY – SPRZEDA WALUTY

.
Ogó em realizacja NDF
w okresie 01.01.2011 15.06.2012 8 550 000,00 3,1980 (6 936 291,89)

Razem (6 936 291,89)
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*

3.12. Prognozy finansowe na 2010r.

3.13. Opis wykorzystania wp ywów z emisji.

4. Perspektywy rozwoju emitenta

4.1. Prognozy wyników finansowych na 2011r.

4.2. Strategia oraz przewidywany rozwój Ferrum S.A.
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4.3. Czynniki rozwoju

4.3.1. Czynniki wewn trzne

4.3.2. Czynniki zewn trzne

4.4.Opis istotnych czynników ryzyka i zagro e .

4.4.1. Ryzyko ogólnoekonomiczne.
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4.4.2. Ryzyko zwi zane z sezonowo ci sprzeda y.

4.4.3. Ryzyko waha cen materia ów wsadowych i cen produktów na rynku.

4.4.4. Ryzyko kursu walutowego.
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5. Akcje i akcjonariat.

5.1. Struktura kapita u zak adowego.

5.2. Struktura akcjonariatu.

Tabela 2 Struktura akcjonariatu na dzie przekazania raportu, tj. 17.03.2011r.

Akcjonariusz
Ilo akcji oraz liczba

g osów
z tych akcji

% udzia w kapitale zak adowym i
ogólnej liczbie g osów

Tabela 3 Struktura akcjonariatu na dzie 31.12.2010r.

Akcjonariusz
Ilo akcji oraz liczba

g osów
z tych akcji

% udzia w kapitale zak adowym
i ogólnej liczbie g osów

Tabela 4 Struktura akcjonariatu na dzie przekazania ostatniego raportu okresowego
tj. 15.11.2010r.

Akcjonariusz
Ilo akcji oraz liczba

g osów
z tych akcji

% udzia w kapitale zak adowym
i ogólnej liczbie g osów
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5.3. Zmiany w strukturze akcjonariatu.
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5.4. Informacje o umowach, w wyniku których mog nast pi zmiany w strukturze
akcjonariatu.

5.5. Akcje w asne.

5.6. Informacja o systemie kontroli programów akcji pracowniczych.
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6. Informacje o osobach zarz dzaj cych i nadzoruj cych.

6.1. Akcje Emitenta w posiadaniu cz onków zarz du i rady nadzorczej.

Tabela 5. Wykaz akcji b d cych w posiadaniu osób zarz dzaj cych i nadzoruj cych

Osoba zarz dzaj ca / nadzoruj ca
Ilo akcji / g osów
na dany dzie

Udzia %w kapitale
zak adowym oraz w ogólnej

liczbie g osów
Warto

nominalna akcji

6.2. Akcje spó ek powi zanych w posiadaniu osób zarz dzaj cych i nadzoruj cych.

Nazwa spó ki powi zanej

Osoba zarz dzaj ca
/ nadzoruj ca
w Ferrum S.A.

Ilo
akcji/udzia ów

na dzie
31.12.2010

Warto nominalna
akcji/udzia ów na dzie

31.12.2010r

BSK RETURN S.A.

HW Pietrzak Holding sp. z o.o.

6.3. Warto wynagrodze osób zarz dzaj cych i nadzoruj cych.
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6.3.1. Wynagrodzenie Zarz du Spó ki.

czne wynagrodzenie Zarz du w roku 2010 wynios o 736,3 tys. z w tym:

Wynagrodzenie dodatkowe

6.3.2. Wynagrodzenie Rady Nadzorczej Spó ki.

czne wynagrodzenie Rady Nadzorczej w roku 2010 wynios o 265,1 tys. z w tym:

Wynagrodzenie dodatkowe

6.3.3. Umowy zawarte mi dzy Emitentem a osobami zarz dzaj cymi w sprawie
rekompensaty.
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7. O wiadczenie o stosowaniu adu korporacyjnego.

7.1. Wskazanie zbioru zasad adu korporacyjnego, któremu podlega emitent, oraz
miejsca, gdzie tekst zbioru zasad jest publicznie dost pny.

7.2. Wskazanie w jakim zakresie emitent odst pi od postanowie DPSN oraz
wyja nienie przyczyn odst pienia.
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Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotycz cego roli

dyrektorów niewykonawczych lub b d cych cz onkami rady nadzorczej spó ek gie dowych i komisji rady

(nadzorczej).

7.3. System kontroli wewn trznej i zarz dzania ryzykiem w odniesieniu do procesu
sporz dzania sprawozda finansowych i skonsolidowanych sprawozda
finansowych.
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7.4. Akcjonariusze posiadaj cy bezpo rednio lub po rednio znaczne pakiety akcji.

Tabela 1 Struktura akcjonariatu „Ferrum” S.A. wg stanu na 31.12.2010 r.

Akcjonariusz Ilo akcji
% udzia
w kapitale
zak adowym

Ilo g osów
% udzia
w kapitale
zak adowym

* Podmioty powi zane posiadaj 7 817 148 akcji Ferrum S.A., stanowi cych 31,85% udzia u w kapitale zak adowym Ferrum S.A., uprawniaj cych

do 7 817 148 g osów, co stanowi31,85% ogólnej liczby g osów Ferrum S.A.

** Podmiot powi zany posiada 6 697 730 akcji Ferrum S.A., stanowi cych 27,29% udzia u w kapitale zak adowym Ferrum S.A., uprawniaj cych do

6 697 730 g osów, co stanowi 27,29% ogólnej liczby g osów w Ferrum S.A.
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7.5. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierów warto ciowych, które daj specjalne
uprawnienia kontrolne, wraz z opisem tych uprawnie .

7.6. Wskazanie ogranicze odno nie do wykonywania prawa g osu.

7.7. Wskazanie wszelkich ogranicze dotycz cych przenoszenia prawa w asno ci
papierów warto ciowych Emitenta.

7.8. Opis zasad dotycz cych powo ywania i odwo ywania osób zarz dzaj cych oraz ich
uprawnie .

7.9. Opis zasad zmiany statutu lub umowy spó ki Emitenta.
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7.10. Sposób dzia ania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis
praw akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania.

.
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7.11. Sk ad osobowy i zmiany, które w nim zasz y w ci gu ostatniego roku obrotowego,
oraz opis dzia ania organów zarz dzaj cych i nadzoruj cych Emitenta oraz ich
komitetów.

Zarz d

o

o

o

o
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Rada Nadzorcza

:
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W sk ad Komitetu Audytu powo ano:
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8. Pozosta e informacje.

8.1. Post powania tocz ce si przed s dem.

8.2. Informacja o umowach z podmiotem uprawnionym do badania sprawozda
finansowych.
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Wartość ekspozycji w walucie 2010 Kurs waluty na 
31.12.2010 r. 

Zmiana kursu waluty o: 
-1% 1% 

NaleŜności handlowe 2010 
EUR 2 524 3,9603 -100 100 

Zobowiązania handlowe 2010 

EUR 1 959 3,9603 78 -78 

 Wartość ekspozycji w walucie 2009  Kurs waluty na 
31.12.2009 r. 

Zmiana kursu waluty o: 
-1% 1% 

NaleŜności handlowe 
EUR 3 100 4,1082 -127 127 

Zobowiązania handlowe 

EUR 4 358 4,1082 179 -179 
�
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Wartości niematerialne 

Prawo 
wieczystego 
uŜytkowania 

gruntu 

Koszty prac 
rozwojowych 
w realizacji  

Koszty 
zakończonych 

prac 
rozwojowych 

Inne wartości 
niematerialne 

oprogramowanie
Razem 

wartości 
niematerialne

Wartość brutto na  
01 stycznia 2009 roku                   764 4 821 483 583 6 651 

Zwiększenia - 177 4 998 - 5 175 
Zmniejszenia - 4 998 - - 4 998 
Wartość brutto na  
31 grudnia 2009 roku 

764 - 5 481 583 6 828 

Wartość umorzenia na  
01 stycznia 2009 roku 

229 - 483 583 1 295 

Zwiększenia  38 - 916 - 954 
Zmniejszenia - - - - - 
Wartość umorzenia na 
31 grudnia 2009 roku 

267 - 1 399 583 2 249 

Wartość netto na 
31 grudnia 2009 roku 

497 - 4 082 - 4 579 

Wartość brutto na 
01 stycznia 2010 roku 

764 5 481 583 6 828 

Zwiększenia 0 2 336 - 11 2 347 
Zmniejszenia-aport ZKS  
(Nota 2b) 

689 - - - 689 

Wartość brutto na  
31 grudnia 2010 roku 75 2 336 5 481 594 8 486 

Wartość umorzenia na  
01 stycznia 2010 roku 

267 - 1 399 583 2 249 

Zwiększenia  15 - 1 000 2 1 017 
Zmniejszenia-aport ZKS 
(Nota 2b) 

261 - 0 - 261 

Wartość umorzenia na 
31 grudnia 2010 roku 

21 - 2 399 585 3 005 

Wartość netto na 
31 grudnia 2010 roku 

54 2 336 3 082 9 5 481 
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  31.12.2010 r. 31.12.2009 r. 
W walucie polskiej (złoty polski) 45 006 33 608 
W walutach obcych ( wg walut po przeliczeniu  
na zł) 

9 996 12 737 

- w walucie EURO 2 524 3 100 

    Ogółem 55 002 46 345 
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  31.12.2010 r. 31.12.2009 r. 01.01.2009 r. 

Środki pienięŜne w banku i kasie 173 932 96 

Środki pieni ęŜne razem 173 932 96 
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