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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnos$ci ,Ferrum” S.A.
za okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia2010 r.

1. WPROWADZENIE

1.1. Podstawowe informacje o Ferrum S.A.

Ferrum jest spo6tka akcyjng z siedziba w Katowicach, dziatajaca zgodnie z postanowieniami Kodeksu spétek
handlowych, Statutu oraz zgodnie z przepisami prawa obowigzujacymi spétki notowane na Gieldzie Papieréow
Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Ferrum S.A. jest zarejestrowana w Sadzie Rejestrowym w Katowicach, Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000063239.

1.2. Wybrane dane finansowe.

Do przeliczenia poszczeg6lnych pozycji bilansu przyjeto kurs obowigzujacy na ostatni dzien kazdego okresu, czyli
na dzien 31.12.2009 roku - 1 EUR = 4,1082 PLN, na 31.12.2010 roku - 1 EUR = 3,9603 PLN.

Do przeliczenia poszczegélnych pozycji rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywu srodkéw pienieznych
przyjeto kurs $redni w okresie (Srednig arytmetyczng kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca),
czyli za 12 miesiecy 2009 r. - 1EUR=4,3406 PLN, a za 12 miesiecy 2010 r. - 1IEUR= 4,0044 PLN.

w tys. z1 w tys. EUR

2010 rok
okres
0d 2010-01-01
do 2010-12-31

2009 rok
okres
0od 2009-01-01
do 2009-12-31

2010 rok
okres
0d 2010-01-01
do 2010-12-31

2009 rok
okres
od 2009-01-01
do 2009-12-31

Przychody ze sprzedazy 253795 236 287 63 379 54 436
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 4 066 10947 1015 2522
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 343 8092 86 1864
Zysk (strata) netto 3937 6 854 983 1579
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -30 052 -7 471 -7 505 -1721
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -4117 -4 239 -1028 -977
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 33410 12 558 8343 2893
Przeptywy pieniezne netto razem -759 848 190 195
Aktywa razem na dzien 329 897 280910 83301 68 378
Zobowigzania dtugoterminowe 29538 44 946 7 459 10941
Zobowigzania krétkoterminowe 135 882 79 872 34 311 19 442
Kapitat wtasny 164 477 156 092 41531 37 995
Kapitat akcyjny 75 839 75 839 19 150 18 460
Liczba akcji (w sztukach) 24 518 256 24 250574 24 518 256 24 250574
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta ( w zt/EUR) 0,16 0,28 0,04 0,07
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 6,71 6,44 1,69 1,57

1.3.Zasady sporzadzenia sprawozdania.

Niniejsze Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci ,Ferrum” S.A. za rok 2010 zostalo sporzadzone zgodnie
z § 91 ust. 5 - 6 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papieré6w warto$ciowych oraz warunkéw uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim
(Dz. U.Nr 33, poz. 259 z p6z. zm.).

Sprawozdanie finansowe, ktérego elementy zawarte zostaty w niniejszym Sprawozdaniu Zarzadu, sporzadzone
zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowo$ci oraz Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSR/MSSF) zatwierdzone przez Unie Europejska.

Dane finansowe, jezeli nie wskazano inaczej, s3 wyrazone w tysigcach zl.

Jednoczes$nie Spotka informuje, iz dziatajagc na podstawie §102 ust. 1 ww. rozporzadzenia Ferrum S.A.
nie przekazywata odrebnego kwartalnego raportu jednostkowego za IV kwartat 2010 roku.



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnos$ci ,Ferrum” S.A.
za okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia2010 r.

Sprawozdanie zostato sporzadzone w oparciu o zatozenie kontynuacji dziatania przez Spotke w dajacej sie
przewidzie¢ przysztoSci. Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu nie stwierdzono istnienia przestanek
wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnos$ci przez Spoétke.

1.4. Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitalowych Emitenta.

Wog stanu na dzien 31 grudnia 2010r. Ferrum S.A. posiadata 100% akgcji i 100% gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum S.A. oraz 100% udziatéw w spotce zaleznej FERRUM MARKETING sp. z o.0.
w organizacji z siedzibg w Katowicach.

o Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum S.A. z siedziba w Katowicach (ZKS Ferrum S.A.) powstat w roku 2002,
kiedy to zostal wyodrebniony ze struktury Huty Ferrum S.A. i przeksztatcony w samodzielny podmiot
gospodarczy o nazwie ZKS Ferrum sp. z o.0. Tak powstate przedsiebiorstwo przeksztatcono w roku 2008 w
spoétke akcyjng o nazwie ZKS Ferrum S.A. z siedzibg w Katowicach.

ZKS Ferrum S.A. jest zarejestrowany w Sadzie Rejestrowym w Katowicach, Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000297390.

Kapitat zaktadowy ZKS Ferrum S.A. wynosi 10 000 tys. zt i dzieli sie na 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela
o warto$ci nominalnej 10 zt kazda.

e FERRUM MARKETING sp. z 0.0. w organizacji z siedzibg w Katowicach powstat w 2010 roku. Przedmiot
dziatalnos$ci powotanej sp6tki obejmuje prowadzenie dziatalno$ci marketingowej i promocyjne;j.
FERRUM MARKETING sp. z o.0. w organizacji z siedziba w Katowicach jest zarejestrowany w Sadzie
Rejestrowym w Katowicach, Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000375563.
Kapitat zaktadowy FERRUM MARKETING sp. z 0.0. w organizacji z siedzibg w Katowicach wynosi 5 tys. zt
i dzieli sie na 100 udziatéw o warto$ci nominalnej 50 zt.

W trakcie 2010 roku Ferrum S.A. rozszerzyla sktad Grupy Kapitalowej Ferrum S.A. przez utworzenie spotki
zaleznej FERRUM MARKETING sp. z 0.0. w organizacji z siedzibg w Katowicach, o ktérej mowa powyze;.

W dniu 29 kwietnia 2010 r. Emitent dokonat wniesienia na rzecz jego sp6tki zaleznej - ZKS Ferrum S.A. aportu w
postaci zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa "FERRUM" S.A. Zgodnie z wyceng warto$¢ zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa, o ktérej mowa powyzej ustalona zostata na kwote 34,1 mln zt. Wniesiony aport obejmowat
prawo uzytkowania wieczystego gruntu, budynki i budowle oraz srodki trwate z grupy 3-8 oraz $rodki trwate
niskocenne. [RB nr 29/2010z dnia 30.04.2010r.]

Do dnia przekazania niniejszego Sprawozdania nie mialy miejsca Zadne inne niz opisane powyzej zmiany w
obrebie Grupy Kapitatlowej Emitenta.

Ponadto Emitent posiada 0,04% kapitatu zaktadowego Huty Jednos$¢ S.A. Akcje te o wartosci 11 tys. zt objete
zostaty w catosci odpisem aktualizujacym.

1.5.Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Emitenta
i Grupa Kapitatowa.

W miesigcu sierpniu 2010r. w strukturach organizacyjnych Emitenta utworzono nowe komorki organizacyjne
tj. Biuro Informatyki, Biuro Automatyki, Biuro Zarzadu i Relacji Inwestorskich, Biuro Kontrolingu i Nadzoru
Finansowego oraz Biuro Systeméw Zarzadzania.

Natomiast od grudnia 2010 roku w Spétce obowigzuje nowy schemat organizacyjny, w ktérym utworzono Biuro
Doradcéw znajdujgce sie w pionie Dyrektora Naczelnego.

W odniesieniu do Grupy Kapitatowej w 2010 r. Ferrum S.A. dokonat dwdch istotnych przedsiewziec. Jednym z nich
- jak zostalo to opisane powyzZej - byto wniesienie w kwietniu zesztego roku aportu do jednostki zaleznej ZKS
Ferrum S.A. Operacja ta przyczynita sie do optymalizacji wykorzystania aktywow produkcyjnych Grupy a poprzez
zwiekszenie wartos$ci aktywow trwatych ZKS Ferrum miata wptyw na poprawe zdolnosci kredytowej tej jednostki,
a co za tym idzie polepszenie mozliwo$ci finansowania dziatalno$ci m.in. produktami bankowymi.
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Ponadto w celu poprawy sprzedazy powotana zostata kolejna jednostka zalezna - FERRUM MARKETING sp. z o.0.
w organizacji z siedzibg w Katowicach, ktérego przedmiot dziatalno$ci obejmuje prowadzenie dziatalnosci
marketingowej i promocyjne;.

2.  Opis dzialalnosci Emitenta.

2.1.Podstawowe produkty.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Ferrum S.A. jest produkcja rur stalowych ze szwem zgrzewanych
pradami wysokiej czestotliwosci, spawanych spiralnie, spawanych wzdtuznie, produkcja profili zamknietych
(ksztattownikéw) oraz wykonywanie izolacji rur.

Rury stalowe zgrzewane pradami wielkiej czestotliwosci sg wykonywana zgodnie z wymaganiami norm $cistych
oraz norm jakos$ciowych. Rury sg wykonywane w zakresie $rednic zewnetrznych od 114,3 mm do 406,4 mm,
dtugo$ci min. 6 m, maksymalnie 17,5 m, dostarczane z koficami o powierzchniach czotowych prostych lub
ukosowanych, po prébie szczelnosci (rury przewodowe) i po automatycznym badaniu nieniszczacym metoda
ultradzwiekowa.

Emitent wykonuje rury ze stali niestopowych i niskostopowych, podstawowych, jakosciowych i specjalnych w
zaleznosci od wymaganych wtasno$ci mechanicznych i technologicznych oraz przeznaczenia rur. Zaleznie od
potrzeb rury dostarcza sie jako czarne, bez powtoki ochronnej, zewnetrznie izolowane wyttaczang tréjwarstwowa
powtoka polietylenowg/polipropylenowg, wewnetrznie pokrywane powloka cementowa i powtoka epoksydowa.
Po uzgodnieniu mozliwa jest dostawa rur z innymi rodzajami zabezpieczen antykorozyjnych, w tym rur
ocynkowanych

Rury stalowe spiralnie spawane sg wykonywane w zakresie $rednic zewnetrznych od 355,6 mm do 1016 mm,
dtugosci min. 4 m - maks. 14,2 m, dostarczane z koncami o powierzchniach czotowych prostych lub ukosowanych,
po probie szczelnosci (rury przewodowe) i w zaleznos$ci od wymagan po automatycznym badaniu nieniszczacym
metoda ultradzwiekows i/lub radiologiczna. Rury wykonuje sie z uspokojonych, niestopowych i niskostopowych
stali podstawowych, jakosciowych i specjalnych, w zalezno$ci od wymaganych wtasnosci mechanicznych i
technologicznych oraz przeznaczenia rur.

Zaleznie od potrzeb rury wykonuje sie jako czarne, bez powtoki ochronnej, zewnetrznie izolowane wyttaczang
trojwarstwowa powtoka polietylenowa i polipropylenows, wewnetrznie pokrywane powloka cementows i
epoksydowa. Po uzgodnieniu z Emitentem mozliwe jest oferowanie rur z innymi rodzajami zabezpieczen
antykorozyjnych.

Rury stalowe wzdluznie spawane sa wykonywane w zakresie $rednic zewnetrznych od 559 mm do 2020 mm,
dostarczane z koficami o powierzchniach czotowych prostych lub ukosowanych. Rury od $rednicy 559 mm do 914
mm wykonuje sie z jedng spoing wzdtuzng, od $rednicy 1016 mm do 1620 mm z dwiema spoinami, a pozostate
rury z trzema spoinami wzdtuznymi. Rury przewodowe od Srednicy 559 mm do 1016 mm poddaje sie
hydraulicznej prébie szczelnosci pod ci$nieniem nie wiekszym niz 4,9 MPa. Badania nieniszczace spoin rur o
$rednicach od 813 mm do 1620 mm, jezeli s3 wymagane, przeprowadza sie w sposéb ciggly, tylko metoda
radiologiczna.

Po uzgodnieniu technicznych warunkéw mozliwe sg dostawy rur o innych Srednicach i grubos$ciach $cianek niz
podano w tabeli, zawarte w zakresie granicznych wymiaréw Srednic zewnetrznych od 559 mm do 2020 mm.
Dtugosci min. 5,2 m - maks. 8,2 m. Rury wykonuje sie z uspokojonych, niestopowych i niskostopowych stali
podstawowych i jakoSciowych. Zaleznie od potrzeb zamawiajacego rury dostarcza sie czarne, bez powtoki
ochronnej, zewnetrznie izolowane wytlaczang tréjwarstwowa powtoka polietylenowsg, polipropylenowa (do
$rednicy 1420 mm), wewnetrznie pokrywane powloka cementowg, poliuretanowa lub epoksydowa. Po
uzgodnieniu mozliwe jest dostarczenie rur z innymi rodzajami zabezpieczen antykorozyjnych.

Profile zamkniete (Ksztattowniki) sa produkowane wykorzystujac sprawdzong w Ferrum S.A. technologie
zgrzewania pradami wielkiej czestotliwo$ci firmy SMS Meer, gdzie produkowane s3 rury przewodowe oraz
konstrukcyjne od kilkunastu lat. Ferrum S.A. na produkowane ksztattowniki posiada znak budowlany U oraz CE
dopuszczajgce ksztattowniki do stosowania w budownictwie na terenie catej Unii Europejskie;j.
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Ksztattowniki kwadratowe sa wykonywane w zakresie wymiarowym od 90 x 90 do 300 x 300 i grubosci $cianek
od 3,0 do 14,5.Ksztattowniki prostokatne sa wykonywane w zakresie wymiarowym od 100 x 80 do 320 x 200 §
grubosci $cianek od 3,0 do 12,5.Ksztattowniki sag dostepne w standardowych gatunkach stali: S235JRH; S275]JO0H;
S275]2H; S355]J0H; oraz standardowych dtugosciach om oraz 12 m i tolerancji dtugo$ci-0/+50 mm.

Ksztattowniki wykonywane przez Ferrum S.A. s3 dostarczane ze $wiadectwem odbioru 3.1 lub atestem 2.2
zgodnie z EN 10204.

W zaKresie izolacji Ferrum S.A. oferuje: wyttaczana tréjwarstwowa powtoke polietylenows i polipropylenowa na
rurach stalowych, wewnetrzne powtoki cementowe dla rur i ksztattek stalowych oraz wewnetrzne powtoki
epoksydowe dla rur stalowych.

Ferrum S.A. jest obecnie gtéwnym w kraju producentem zewnetrznej antykorozyjnej, wyttaczanej, tréjwarstwowej
powtoki polietylenowej i polipropylenowej na rurach stalowych. Technologia nakladania pozwala uzyska¢ na
rurze antykorozyjng tréojwarstwowa powtoke polietylenows i polipropylenowg, na ktora sktadaja sie: warstwa
epoksydu, warstwa kopolimera ($rodka tgczacego), warstwa polietylenu. Powtoke izolacyjng naktada sie na rury
stalowe o $rednicach od @ 159,0 mm do @ 1420 mm i dlugosci do 18,0 m. Wiasnosci natozonej powtoki spetniaja
wymagania norm DIN 30670/30678, NFA 49-710, normy EN-PN 10285, a w niektérych punktach nawet je
przewyzszaja. Grubo$¢ natozonej powtoki w zaleznosci od S$rednicy rury w wykonaniu normalnym
i wzmocnionym zgodnie z norma DIN 30670/30678.

2.2.Prezentacja sprzedazy gldwnych grup produktow.

W 2010 r. w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego wolumen sprzedazy rur i profili wzrést o okoto
1,5 tys. ton tj. 0 1,9 %. Jednocze$nie przychody ze sprzedazy rur i profili i wzrosty o okoto 7 mln zt tj. o 3%.
Warto$ciowy wzrost sprzedazy byt rezultatem zaréwno wzrostu iloSciowego, jak réwniez wzrostu Sredniej ceny
produktéow Spotki. Wzrost Srednich cen produktow Spoétki byt pochodng rosngcej w 2010 roku ceny tasmy
gorgcowalcowanej wykorzystywanej przez Emitenta w procesie produkcyjnym.

Wzrost ilo$ciowy sprzedazy miat réwniez miejsce w zakresie rur spiralnie spawanych i profili o okoto 3,2 tys. ton,
w zakresie rur wzdtuznie spawanych i zgrzewanych Emitent odnotowat spadek sprzedazy o okoto 1,7 tys. ton.
Natomiast w ujeciu wartoSciowym w zakresie rur wzdtuznie spawanych sprzedaz obnizyla sie o okoto 1 mln z},
natomiast w zakresie rur zgrzewanych, spiralnie spawanych oraz profili nastapit wzrost o okoto 8 mln zt.

Tabela 1 Sprzedaz w podziale na grupy produktow:

Rury i Profile 2010r. 2009 Zmiana
Warto$ciowo (tys. zt). 231898 225028 3,0%
[lo$ciowo (tys. ton) 79.8 78.3 1,9%

2.3.Charakterystyka gléwnych rynkow zbytu i zaopatrzenia.

Ferrum S.A. jest jedynym krajowym producentem przesytowych rur dla cieptownictwa, gazownictwa oraz
petrochemii spetniajgcych wysokie wymagania jako$ciowe kontrahentéw zaréwno krajowym jak i zagranicznych.
Spétka w 2010 r. uplasowata na rynku krajowym 63% warto$ci sprzedazy netto, natomiast pozostate 37%
stanowity dostawy wewnatrzwspdlnotowe m.in. do Niemiec, Wegier, Austrii, Danii, Szwecji. Dla poréwnania w
2009 roku Spétka uplasowata na rynku krajowym 45% warto$ci sprzedazy netto, oraz odpowiednio 55% na rynku
wewnatrzwspolnotowym. Zmiana struktury geograficznej sprzedazy wynika m.in. z realizacji wiekszej iloSci
zamowien zwigzanych z kontraktami w Kkrajowym segmencie gazowniczym, o czym Emitent informowat
odpowiednimi raportami biezacymi.

Najwiekszymi odbiorcg wyrobow Spétki w 2010 roku, ktory przekroczyt kryterium 10% przychodéw ze
sprzedazy netto byly spétki grupy Logstor (16% udzialu w sprzedazy netto Emitenta). Gléwnymi dostawcami
materialéw wsadowych wykorzystywanych przez Spétke do produkcji rur i profili, przekraczajacymi 10%
warto$ci sprzedazy byty firmy: HW PIETRZAK HOLDING sp. z o.0. (HW PIETRZAK) (37% udziatu w zakupach
materiatéw ogétem) oraz Dunaferr (12% udziatu w zakupach materiatéw ogétem). Pomiedzy Emitentem a spo6tka
Dunaferr nie wystepuja zadne formalne powigzania, natomiast HW PIETRZAK jest jednym ze znaczacych
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akcjonariuszy Emitenta. Dodatkowo Prezes Zarzadu, Grzegorz Szymczyk, Emitenta peini funkcje Wiceprezesa
Zarzadu HW PIETRZAK natomiast cztonek Rady Nadzorczej Emitenta, Stawomir Pietrzak, jest wtascicielem HW
PIETRZAK oraz pelni w tym podmiocie funkcje Prezesa Zarzadu.

2.4. Umowy znaczace dla dzialalnosci Emitenta zawarte w 2010r.

Do znaczacych uméw zawartych w 2010 r., ktére istotnie wptynety lub w opinii Zarzagdu wptyna na dziatalnos¢
,Ferrum” S.A. naleza w szczeg6lnos$ci umowy wskazane ponizej.

2.4.1. Umowy z zakresu dzialalnos$ci handlowej i zaopatrzeniowe;j.

. W styczniu 2010 roku Emitent podpisat umowe ramowa z dunskim koncernem LOGSTOR A/S
na dostawe rur stalowych. Na podstawie umowy Spdtka przyjeta zlecenie produkcji rur stalowych zgodnie ze
specyfikacja materiatowa i zaméwieniami poszczegdlnych firm koncernu LOGSTOR A/S w Europie o wartosci ca
15 mln EUR, co po przeliczeniu wg sredniego kursu NBP na dzien przekazania niniejszego raportu odpowiadato
kwocie ok. 61 mln zt.

[raport biezacy nr 7/2010 z 21.01.2010r.]

. W lipcu 1aczna warto$¢ zamoéwien na taSme gorgcowalcowang w kregach zlozonych przekazanych do
firmy ISD DUNAFERR CO LTD Wegry, przekroczyta rownowarto$s¢ 10% kapitatéw wiasnych Ferrum S.A. i w
okresie od 28 pazdziernika 2009 r. do 7 lipca 2010 r. wyniosta 16,9 mln zl. [raport biezacy nr 50/2010 z
02.07.2010r.]

e W dniu 14 lipca 2010r. Emitent, jako lider sktadu konsorcjum, podpisat umowe z Operatorem Gazociagéw
Przesylowych GAZ -SYSTEM S.A. z siedzibg w Warszawie, na "Dostawe izolowanych rur stalowych dla zadan
inwestycyjnych dotyczacych budowy gazociagu relacji Taczalin-Radakowice i gazociggu relacji Radakowice-Gatow
realizowanych przez Operatora Gazociaggéw Przesytowych Gaz-System S.A.". Warto$¢ przedmiotowej umowy
wynosi 20,025 mln zt. brutto. Termin realizacji przedmiotu umowy wyznaczony zostat na 6 miesiecy od dnia
Zawarcia umowy.

[raport biezacy nr 59/2010 z 15.07.2010r.]

e W dniu 4 sierpnia 2010 r. Emitent otrzymal podpisang Umowe Ramowg pomiedzy Emitentem jako
Kupujacym oraz spétkag HW Pietrzak Holding Sp. z 0.0. z siedzibg w Boryszewie Nowym, jako Sprzedawca.
Przedmiotem Umowy jest okreslenie zasad wspétpracy pomiedzy Sprzedawca a Kupujacym w zakresie dostaw
blach goracowalcowanych, zwanych dalej ,Towarem”. W ramach wspoétpracy Sprzedawca zobowiazuje sie do
sprzedazy, a Kupujacy zobowiazuje sie do kupna i odbioru Towaru na zasadach i warunkach okres$lonych w
Umowie. Sprzedaz Towaréw odbywac sie bedzie na podstawie zaméwien, ktére beda zawieraly szczegotowe
warunki poszczegélnych dostaw. Szacunkowa warto$¢ Umowy w okresie 12 miesiecy wynosi 144 mln zi, co
przekracza Kryterium uznania umowy za znaczaca (10% wartosci kapitatéw wlasnych Emitenta). Warto$¢ Umowy
moze ulec znacznym odchyleniom od warto$ci szacowanej, w szczegdlnos$ci ze wzgledu na zmiany kursu euro oraz
szacowanej rynkowej ceny Towaru jak rowniez innych uwarunkowan rynkowych.

[raport biezacy nr 67/2010 z 04.08.2010r.]

e W dniu 20 sierpnia 2010 r. Emitent, jako lider sktadu konsorcjum, podpisat umowe ramowg z Operatorem
Gazociagow Przesytowych GAZ -SYSTEM S.A. z siedzibg w Warszawie, na dostarczenie izolowanych zewnetrznie i
wewnetrznie rur stalowych przewodowych do mediéw palnych.

Umowa przewiduje udzielanie przez Zamawiajacego wykonawcom zamoéwien czastkowych na dostawe fabrycznie
nowych izolowanych rur stalowych, przy czym tgczna kwota za realizacje uméw czastkowych nie bedzie wyzsza
niz 77 mln zt brutto.

Termin realizacji przedmiotu umowy wyznaczony zostal na 24 miesigce od dnia zawarcia umowy.

[raport biezacy nr 68/2010 z 20.08.2010r.]

e Laczna warto$¢ przyjetych do realizacji zaméwien na dostawy tasmy goracowalcowanej w kregach
wykorzystywanej przez FERRUM S.A. w procesie produkcji rur ztozonego przez Emitenta w ramach realizacji
Umowy Ramowej na dostawy blach gorgcowalcowanych do firmy HW Pietrzak Holding Sp. z o.0., przekroczyta
rownowarto$¢ 10% kapitatéw wiasnych Ferrum S.A. i w okresie od dnia 4 sierpnia 2010 r. do 15 grudnia 2010 r.
wyniosta 41,2 mln zt. [raporty biezgcy nr 71/2010 z 26.08.2010r., nr 95/2010 z 15.12.2010r.]
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. Zawarcie umowy oraz przekroczenie tacznej wartosci uméw na dostawe rur czarnych i izolowanych do
budowy sieci przesytowych gazu z STALPROFIL S.A. z siedzibg w Dabrowie Gdrniczej - sp6tke notowana na GPW,
przekroczyta r6wnowartos¢ 10% kapitatéw wiasnych Ferrum S.A. i w okresie do 21 pazdziernika 2010 r. wyniosta
26,3 mln zl.

[raporty biezace: nr 73/2010 z 21.09.2010r. oraz nr 85/2010 z 21.10.2010r.]

2.4.2. Umowy z zakresu dziatlalnosci finansowej.

. W styczniu 2010r. Emitent i ING Bank Slaski S.A. aneksowaty umowe kredytu w rachunku biezacym z dnia
07.07.2006 r. na finansowanie ujemnego salda w rachunku biezacym, otwartych akredytyw i wystawionych
gwarancji, podwyzszajac czasowo limit finansowania o kwote 3,3 mln zt oraz ustalajgc termin obowigzywania
podwyzszonego limitu w ten sposob, iz limit kredytu w wysokosci 33,3mln zt obowigzuje do dnia 8 kwietnia 2010
roku. W terminie od dnia 9 kwietnia 2010 roku wysoko$¢ finansowania powraca do poziomu wczes$niej
obowiagzujacego tj. 30 mln zt. W nastepnych latach data koricowa bedzie ulegata przedituzeniu o kolejne roczne
okresy.

[Raport biezacy nr 13/2010 z 26.01.2010r.]

. W kwietniu 2010 r. Emitent i ING Bank Slaski S.A. aneksowaty obowigzujaca umowe kredytu w rachunku
biezacym na finansowanie ujemnego salda w rachunku biezgcym, otwartych akredytyw i wystawionych gwarancji,
ustalajac termin obowigzywania podwyzszonego limitu w ten sposdb, iz limit kredytu w wysokosci 33,3 miln zt
obowigzuje do dnia 31 maja 2010 roku. W terminie od dnia 1 czerwca 2010 roku wysoko$¢ finansowania powraca
do wczesniej obowigzujacego tj. 30 mln zt. W nastepnych latach data koricowa bedzie ulegata automatycznemu
przedtuzaniu o kolejne roczne okresy, o ile Bank lub Emitent nie ztozg o$wiadczenia o nie przedtuzaniu umowy
kredytowe;j.

[Raport biezacy nr 25/2010 z 15.04.2010r.]

. W maju 2010 r. Emitent i ING Bank Slaski S.A. aneksowaty obowiazujagca umowe kredytu w rachunku
bieZacym na finansowanie ujemnego salda w rachunku biezgcym, otwartych akredytyw i wystawionych gwarancji,
podwyzszajac kwote limitu do wysokosci 35 mln zt. Zgodnie z dotychczas obowigzujacym aneksem do umowy, od
dnia 31 maja 2010 r. limit mial wynosi¢ 30 mln zt (do dnia 31 maja 2010 r. warto$¢ limitu byta czasowo
zwiekszona do 33,3 mlin z1). Termin obowigzywania umowy pozostaje bez zmian - umowa obowiazuje do dnia 31
sierpnia 2010 r. i ulega przedtuzeniu o kolejne roczne okresy, o ile Bank lub Emitent nie ztoza o$wiadczenia o
nieprzedtuzaniu umowy kredytowe;j.

[Raport biezacy nr 34/2010 z 31.05.2010r.]

. W maju 2010 r. Emitent zawart z ING Bankiem Slgskim S.A. umowe kredytowa. Zgodnie z
postanowieniami i na warunkach okreslonych w umowie Bank udostepni Emitentowi linie kredytowa do
wysokosci 20 mln zt, dostepng w PLN w formie kredytowania. Emitent zobowigzuje sie do wykorzystania linii
kredytowej wytgcznie w celach bezposrednio zwigzanych z dziatalnos$cia gospodarcza Emitenta. Kredyt zostat
udzielony na okres do 31 grudnia 2010 r. Przy czym na mocy aneksu do powyzszej umowy kredytowej zawartego
w grudnia 2010 r. termin obowigzywania umowy kredytowej zostat wydtuzony do dnia 31 maja 2011 r.

[Raporty biezace nr 35/2010 z 31.05.2010 r. oraz nr 93/2010 z 7.12.2010r.]

Na dzien 31.12.2010r. Spotka byta strona umowy ubezpieczenia majatku od zdarzen losowych zawartej z STU
Ergo Hestia S.A. Niniejsza umowa gwarantuje uzyskanie odszkodowania w przypadku zaj$cia zdarzen objetych
ochrong ubezpieczeniowa.

Jednoczes$nie Emitentowi nie sg znane zadne umowy znaczace dla dziatalno$ci Emitenta zawarte pomiedzy
akcjonariuszami Spétki.

2.4.3. Umowy z zakresu pozostalej dzialalnos$ci.

W dniu 18 sierpnia 2010 r. Spo6tka podpisata umowe z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych do przeprowadzenia odpowiednio przegladu poétrocznych oraz badania rocznych sprawozdan
finansowych Spoétki i Grupy Kapitalowej Ferrum S.A. za rok 2010. Podmiotem, z ktérym zostata podpisana
przedmiotowa umowa jest spotka PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., z siedzibg w Warszawie. Szczegotowe
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informacje nt. ww. umowy zostaly zamieszczone w dalszej czeSci niniejszego sprawozdania, w punkcie
Informacja o umowach z podmiotem uprawnionym do przeglgdu i badania sprawozdan finansowych.

2.4.4. Zdarzenia powigzane z umowami znaczacymi dla dziatalnosci.

. W dniu 7 lipca 2010 roku Emitent otrzymat odpis postanowienia Sgdu Rejonowego Katowice-Wschod
w Katowicach Wydziat IX Gospodarczy - Rejestru Zastawoéw w sprawie dokonania, w dniu 22 czerwca 2010 r.,
wpisu zastawu rejestrowego na rzecz ING Banku Slaskiego S.A. Przedmiotowy zastaw ustanowiony zostat do
najwyzszej sumy zabezpieczenia 24 mln zi, jako zabezpieczenie wierzytelnosci Banku z tytutu umowy kredytowe;j,
o ktérej mowa w raporcie biezacym 35/2010. Zastaw rejestrowy ustanowiony zostat na sSrodkach obrotowych w
postaci zapaséw bedacych wtasno$ciag Emitenta i zlokalizowanych w jego magazynach.

[Raport biezacy nr 52/2010 z 7.07.2010r.]

. W dniu 7 lipca 2010 roku Emitent otrzymat zawiadomienie z Sadu Rejonowego Katowice-Wschéd w
Katowicach XI Wydziat Ksigg Wieczystych o dokonaniu zmiany wpisu hipoteki umownej kaucyjnej zwiekszajacej
wysoko$¢ sumy hipoteki z 36 mln zt do 42 mln zt ustanowionej na prawie wieczystego uzytkowania
nieruchomosci oraz wtasnosci budynku stanowiacego nieruchomos$¢ zaktadu w Katowicach. Wpis zmiany zostat
dokonany w dniu 18 czerwca 2010 r. Ww. hipoteka jest ustanowiona na rzecz ING Bank Slaski S.A. w celu
zabezpieczenia sptaty przyznanego Emitentowi kredytu wraz z naleznymi optatami i odsetkami na podstawie
umowy z 7 lipca 2006 1.

[Raport biezacy nr 53/2010z 7.07.2010r.]

. W dniu 7 lipca 2010 roku Emitent otrzymat odpis postanowienia Sadu Rejonowego Katowice-Wschod w
Katowicach Wydziat IX Gospodarczy - Rejestru Zastawéw z dnia 22 czerwca 2010 r. w sprawie wykreslenia
zastawu rejestrowego ustanowionego na 400 000 szt. akcji niezdematerializowanych zwyktych na okaziciela serii
A 1600 000 szt. akcji niezdematerializowanych zwyktych na okaziciela serii B spétki zaleznej "Zaktad Konstrukeji
Spawanych Ferrum" S.A. na rzecz ING Bank Slaski S.A.(Bank) Powyzszy zastaw byl ustanowiony w celu
zabezpieczenia sptaty wierzytelnosci Banku z tytulu umowy kredytowej, o ktérej mowa w raporcie biezacym nr
26/2009 z dnia 31 marca 2009 r. W zwigzku ze zmiang prawnych zabezpieczen wierzytelnos$ci Banku z tytutu
wskazanej umowy, Bank wyrazit zgode na wykreSlenie powyzszego zastawu rejestrowego. Stosowne
os$wiadczenie Bank wydat na wniosek Spétki w dniu 26 maja 2010 roku.

[Raport biezacy nr 54/2010 z 7 lipca 2010r.]

e W dniu 9 grudnia 2010 r. w wyniku postepowania prowadzonego w trybie przetargu ograniczonego na
zawarcie umowy ramowej w zakresie dostaw izolowanych rur stalowych dla zadan inwestycyjnych realizowanych
przez Operatora Gazociggdéw Przesytowych GAZ-SYSTEM S.A. z siedziba w Warszawie, oferta Emitenta jako lidera
konsorcjum zostata wybrana jako najkorzystniejsza. Szacowana warto$¢ dostaw, ktérych dotyczyl przetarg
wynosi 1 124 mln zt brutto, a dostawy beda realizowane przez konsorcjum Emitenta oraz trzy inne podmioty
zaproszone do podpisania uméw ramowych, na postawie zaméwien czastkowych.

[raport biezacy nr 94/2010 z 15.12.2010r.]

2.5. Transakcje z podmiotami powigzanymi.

W roku 2010 Emitent zawierat liczne transakcje o istotnym charakterze z podmiotami powigzanymi, w tym z BSK
Return S.A., HW Pietrzak Holding sp. z o.0. oraz ZKS Ferrum S.A. PowyZsze transakcje miaty jednakze charakter
typowy i byly zawierane na warunkach rynkowych. Zawarte transakcje wynikaly z biezacej dziatalnosci
operacyjnej prowadzonej tak przez Emitenta jak i przez te spo6tki.

W 2010 roku wartos$¢ netto (tj. bez VAT) transakcji Emitenta z podmiotami powigzanymi wyniosta 120 833 tys. zt.
Dodatkowo transakcje wzajemne netto spo6tki zaleznej Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum S.A. z firmg BSK
Return S.A. w okresie 2010r. wyniosty 4 053 tys. zt.

Szczegotowa informacja w tym zakresie zostata przedstawiona w punkcie ,dodatkowe informacje” zawartym
w rocznym sprawozdaniu finansowym za okres 12 miesiecy konczacy sie 31 grudnia 2010 roku w nocie nr 26 -
transakcje z jednostkami powigzanymi: naleznoSciach i zobowiazaniach, kosztach i przychodach z wzajemnych
transakgji.
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2.6. Ochrona srodowiska.
Ze wzgledu na rodzaj prowadzonej dziatalnos$ci Spétka jest zobowigzana do uzyskiwania pozwolen na korzystanie
ze Srodowiska naturalnego oraz do uiszczania optat z tego tytutu.

Emitent jako podmiot korzystajacy ze Srodowiska /oraz deklarujacy zgodnos$¢ dziatan z ISO 14001/ speinia
wszystkie wymogi prawne w zakresie ochrony $rodowiska oraz posiada aktualne decyzje administracyjne w tym
zakresie.

Koszty optat zwigzane z ochrong Srodowiska przedstawiaja sie nastepujaco:

Lp. Rodzaj kosztow w [tys. z1] 2010 2009
1. Pomiary emisji zanieczyszczen z poszczegdlnych instalacji technologicznych 8,7 6,7
2. Optata za emisje do powietrza 16,0 9,9
3. Optata za wprowadzanie $ciekdw deszczowych do wdd powierzchniowych 9,0 8,6
4. Optata za pob6r wody powierzchniowej 3,3 4,0
5 Wydanie pozwolenia na wytwarzanie odpad6w niebezpiecznych i innych niz 20 )

’ niebezpieczne !

,FERRUM” S. A. posiada certyfikat Zintegrowanego Systemu Zarzadzania Jakoscia i Zarzadzania Srodowiskowego
wg norm EN ISO 9001:2008 oraz EN ISO 14001:2009 potwierdzony przez niezalezng jednostke certyfikujaca -
TUV NORD.

System Zarzadzania Jako$cig wdrozono w Spétce w 1994 roku oraz Systemu Zarzadzania Srodowiskowego wg ISO
14001 od 2000 roku.

0d 1996 roku Spdtka widnieje w Rejestrze Przedsiebiorstw Czystszej Produkcji, ktéry w wyniku aktualizacji
dyrektyw unijnych zostat rozszerzony i od 2002 roku przyjat nazwe Rejestru Przedsiebiorstw Czystszej Produkcji i
Odpowiedzialnej Przedsiebiorczosci.

Rejestr, o ktérym mowa powyzej jest ogdlnopolskim, dostepnym publicznie wykazem jednostek organizacyjnych,
wyrdzniajacych sie w zakresie realizacji zapobiegawczej strategii Czystszej Produkcji. Czystsza Produkcja jest
strategia ochrony srodowiska polegajaca na ciagtym, zintegrowanym, zapobiegawczym dziataniu w odniesieniu do

proceséw, produktéw i ustug, zmierzajacym do zwiekszenia efektywnosci produkcji i ustug oraz redukcji ryzyka
dla ludzi i Srodowiska przyrodniczego.

2.7. Zatrudnienie w Ferrum S.A.
W ,Ferrum” S.A. wedtug stanu na dzien 31.12.2010r. byto zatrudnionych 428 pracownikéw.

Struktura zatrudnienia ,Ferrum” S.A.

Wvszczegélnienie 31.12.2010 31.12.2009 Zmiana
y g osoby Osoby
Stanowiska robotnicze 350 350 +0,0%
Stanowiska nierobotnicze 78 75 +4,0%
Razem: 428 425 +0,7%

Zatrudnienie w Spéice w 2010r. w stosunku do stanu na koniec 2009 r. zwiekszyto sie na stanowiskach
nierobotniczych.

3. Sytuacja ekonomiczno-finansowa Emitenta.

3.1. Wyniki finansowe.

Sprzedaz

Przychody ze sprzedazy netto produktéw, towarédw i materiatéw wyniosty w roku 2010 roku 253 795 tys. zt i byly

0 17 508 tys. zt wyzsze od przychodéw osiggnietych w roku poprzednim m.in. przez realizowane w omawianym
okresie zamowien na rury spiralnie spawane wykorzystywane w segmencie gazowniczym. Powyzsze wynikato

10



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnos$ci ,Ferrum” S.A.
za okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia2010 r.

gtéwnie ze zwiekszenia tak wolumenu jak i wartosci zrealizowanej sprzedazy. W zrealizowanej sprzedazy netto
Emitenta za 2010r. ponad 37% sprzedazy zostato wysytane poza granice kraju gtéwnie do takich krajow jak:
Niemcy, Wegry, Austria Dania oraz Szwecja.

Zysk z dzialalno$ci operacyjnej
Z dziatalnos$ci operacyjnej w 2010 roku Emitent osiagnat zysk w wysokosci 4 066 tys. zt, ktory byl nizszy o 6 881
tys. zt od wyniku osiggnietego w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Na wynik z dziatalno$ci operacyjnej wptynat przede wszystkim nizszy niz w 2009r. zysk brutto ze sprzedazy, ktéry
wynidst 10 188 tys. zt. Na obnizenie zysku brutto ze sprzedazy najwiekszy wptyw miat utworzony odpis
aktualizujacy warto$¢ zapaséw do ich ceny netto na poziomie 9 269 tys. zl. oraz wyniki na sprzedazy poniesione
przez sp6tke w I pétroczu 2010 roku. Na pozostatej dziatalnoSci operacyjnej wynik uksztattowat sie na poziomie
9 967 tys. zl, miedzy innymi w zwigzku z zaktualizowaniem o 8 471 tys. zt wyceny nieruchomos$ci inwestycyjnej
posiadanej przez Emitenta.

Zysk netto
Osiagniety przez Emitenta zysk netto w 2010r. wyniést 3 937 tys. zi, i byt nizszy o 2 917 tys. zt od zysku netto
osiggnietego w roku poprzednim.

Istotny wplyw na wynik finansowy Spétki w 2010 r. miaty przejsSciowe rdéznice miedzy warto$cig bilansowa a
wartos$cig podatkowga aktywoéw i pasywéw. Z tego tytutu odroczony podatek dochodowy ujety w rachunku zyskéw
i strat w 2010 r. przedstawia sie nastepujgco:

- efekt podatkowy z tyt sprzedazy akcji wiasnych ) 646 tys.zt
- wykorzystanie rezerwy z tytutu podatku odroczonego ) 346 tys.zt
- wykorzystanie aktywéw z tytutu podatku odroczonego (+) 2273 tys.zt
- utworzenie rezerwy z tytutu podatku odroczonego (+) 2560 tys.zt
- utworzenie aktywéw z tytutu podatku odroczonego (gtéwnie ) 7435 tys.zt

aktywowanie strat podatkowych)
razem (-) 3594 tys.zl

Tabela 6 Wyniki Spotki w 2010 r.

Wyszczegdlnienie okres 12 m-cy okres 12 m-cy
2010 2009

Przychody ze sprzedazy netto 253795 236 287
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 4066 10947
EBITDA 15352 22234
Podatek dochodowy odroczony (3594) 1238
Wynik netto 3937 6 854
Marza z dziatalnosci operacyjnej 1,60% 4,63%
Marza EBITDA 6,05% 9,41%
Marza netto 1,55% 2,90%

Przychody ze sprzedazy netto

2560000

255 000

250000

245000

tysal

240000

235000

230000

225000

12 m-cy 2009 12 m-cy 2010
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Nizsze wyniki osiggniete w 2010r. w poréwnaniu do roku 2009, sa przede wszystkim pochodng straty poniesionej
w [ pétroczu 2010r., o czym informowano w skonsolidowanym raporcie za I pétrocze 2010 r. ( wzrost cen wsadu
oraz brak mozliwosci odzwierciedlenia we wszystkich przypadkach wzrostu cen wsadu w cenach produktéw),
oraz utworzonego odpisu na poziomie 9 269 tys. zt aktualizujacego warto$¢ zapaséw do ich ceny sprzedazy netto.

Wynik netto Wynik nettoza | i Il potrocze 2010

8000 10000

7000 8000 —

6000 6000 —

5000 4000 —

4000 2000

-2000
-4000

6000

tys zt
tys zt

3000

2000

1000

@12 m-cy 2009 H12m-cy 2010 W1 pofrocze 2010 W I potrocze 2010

Wyszczegolnienie I pétrocze II pétrocze
2010 2010
Przychody ze sprzedazy netto 111762 142 033
Wynik z dziatalnos$ci operacyjnej (3021) 7 087
EBITDA 2674 12 678
Podatek dochodowy odroczony 442 (4 036)
Wynik netto (4610) 8547
Marza z dziatalnos$ci operacyjnej -2,70% 4,99%
Marza EBITDA 2,39% 8,93%
Marza netto -4,12% 6,02%

3.2. Sytuacja majatkowa - struktura aktywow i pasywow bilansu.

W stosunku do stanu na koniec roku 2009r. w okresie sprawozdawczym warto$¢ majatku trwatego wzrosta
0 3 431 tys. zt. Powiekszenie majatku trwatego na dzien 31 grudnia 2010 r. zwigzane byto miedzy innymi ze
zaktualizowaniem wyceny nieruchomosci inwestycyjnej oraz warto$cia objetych akcji w zamian za aport do sp6tki
zalezne;j.

W strukturze majatku udziat aktywoéw trwatych wyniést 54,4 % i obnizyt sie o 8,2 pkt % w stosunku do stanu na
koniec grudnia 2009r.

Na koniec grudnia 2010r. majatek obrotowy stanowit 45,6 % wartosci aktywéw ogétem i wzrést o 8,2 pkt % w
stosunku do stanu na koniec grudnia 2009r. W warto$ciach bezwzglednych jego warto$¢ wzrosta o 45 556 tys. zi,
przede wszystkim wskutek wzrostu wartosci zapaséw o 41 156 tys. zt. Wzrost zapaséw byt zwigzany m.in. z
realizacjg kontraktéw dla firm z sektora cieptowniczego oraz sp6tki Gaz System.

W zakresie Zrédet finansowania w 2010r. nastgpit wzrost kapitatu wtasnego o 8 385 tys. zt w wyniku osiggnietego
zysku netto za 2010r. w wysokoSci 3 937 tys. zt oraz obnizenia niepodzielonego wyniku z lat ubiegtych o kwote
2 820 tys zl. W strukturze pasywdow udziat kapitatu wtasnego wg stanu na 31 grudnia 2010r. wynidst 49,9 % i
obnizyt sie o0 5,7 pkt % w stosunku do stanu na koniec grudnia 2009r.

Wartos$¢ tacznych zobowigzan wg stanu na koniec grudnia 2010r. wyniosta 165 420 tys. zt i w poréwnaniu do
konca grudnia 2010r. wzrosta o 40 602 tys. zt. Zmianie ulegla réwniez struktura terminowa zobowigzan w wyniku
zmniejszenia zobowigzan dtugoterminowych przede wszystkim wskutek przeksiegowania czesci kredytu na
zobowigzania krotkoterminowe oraz obniZenia negatywnej dtugoterminowej wyceny forwardéw. Zwiekszeniu
ulegly zobowigzania krétkoterminowe z tytutu kredytéw, w tym na skutek zaciagniecia w roku 2010 r. kredytéw
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obrotowych przez Emitenta w kwocie 35 mln zt oraz zwiekszenia zobowigzan z tytutu dostaw i ustug w kwocie
12 436 tys. zL.

3.3. Sytuacja pieniezna

Srodki pieniezne wg stanu na 31 grudnia 2010r. wyniosty 173 tys. zt i obnizyty sie o 759 tys. zt w stosunku do
stanu na koniec grudnia 2009r. Ujemny przeptyw Srodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej byt zwigzany
przede wszystkim ze wzrostem stanu zapaséw.

Na ujemne przeplywy pieniezne z dziatalno$ci inwestycyjnej na poziomie 4 117 tys. zt. ztozyly sie wpltywy z tytutu
dywidendy od podmiotu zaleznego, dodatnie zrealizowane réznice kursowe oraz wydatki zwigzane z naktadami
inwestycyjnymi, realizacja projektu celowego, ujemnymi réznicami kursowymi oraz pozyczka dla sp6tki zalezne;j.

Przeplyw $srodkdéw pienieznych z dziatalnosci finansowej w 2010r. wynidst 33 410 tys. zt. Dodatnie saldo zwigzane
byto z zaciggnieciem kredytéw oraz wplywami ze sprzedazy akcji wtasnych, ktérych faczna kwota byta wyzsza
od sptaty kredytow, ptatnosci z tytutu leasingu oraz kosztéw obstugi zadtuzenia.

3.4. Wybrane wskazniki finansowe.

Tabela 7 Wybrane wskazniki finansowe

Nazwa wskaZnika 2010 2009 Algorytm liczenia
EBITDA(tys. z1) 15 352 22 234 Wynik na dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja
| Wskazniki ptynnosci finansowej
Wskaznik biezacej ptynnosci 1,11 1,31 Majatek obrotowy / zobowigzania krétkoterminowe
Szybki wskaznik ptynnosci (Majatek obrotowy - zapasy) / zobowigzania
0,43 0,67 . -
krotkoterminowe

|

Wskazniki zadluzenia

Relacja zobowigzan do majatku ogétem 0,45 0,37 Zobowiazania dtugo i krétkoterminowe / majatek ogétem
Relacja zobowiazan do kapitatu Zobowiazania dtugo i krétkoterminowe / kapitat wtasny

0,90 0,67
wlasnego
Wskaznik pokrycia dtugu majatkiem 6.07 391 Majatek trwaty / zobowigzania dtugoterminowe
trwatym ! !
| Wskazniki rentownosci
ROA 1,19% 2,44%  Zysknetto / aktywa * 100%
ROE 2,39% 4,39% Zysk netto / kapitat wlasny * 100%
Wskaznik rentownosci netto 1,55% 2,90% Zysknetto / przychody ze sprzedazy * 100%

Zrédto: Spétka

3.5. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe
Wsrdd istotnych czynnikéw i zdarzen wpltywajacych na wynik finansowy 2010 r. mozna wymieni¢ m.in.:

- umocnienie sie polskiej waluty - sredni kurs PLN/EUR wg NBP (liczony jako $rednia arytmetyczna wszystkich
kurséw w 2010 r.) za 2010 r. byl nizszy o ok. 0,34 zt tj. 0 ok. 7,7% w stosunku do $redniego kursu za 2009 r.- w
tym aspekcie pamietac¢ nalezy, Ze obnizenie kursu i umocnienie sie ztotéwki powoduje obnizenie wyniku ze
sprzedazy eksportowej Emitenta,

- aktualizacje wyceny memoriatowej transakecji typu forward, wplywajaca na wynik in plus w kwocie 6,9 mln zt,
- ujemny wynik ze zrealizowanych w 2010 r. transakcji typu forward na poziomie -4,4 mln zt,

- utworzenie odpisu w kwocie 9,3 mln zt aktualizujgcego wartosci zapaséw do ceny sprzedazy netto,

- utworzenie odpisu aktualizujgcego wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1,0 mln zt,

- ujecie aktualizacji wyceny nieruchomosci inwestycyjnej w kwocie 8,5 mln zt,

- zmiane stanu aktywoéw i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego w kwocie netto (3,6) mln zt.
/opisane w pkt 3.1 zysk netto/
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3.6. Zaciagniete oraz wypowiedziane umowy kredytu i pozyczKi.

Tabela 8: Zobowiazania z tytulu kredytéw i pozyczek zaciagnietych i wypowiedzianych wedltug
stanuna 31.12.2010r.

Nazwa firmy udzielajqcej Kwota kredytu / Termin Zabezpieczenie
kredytu lub pozyczki pozyczki tys. zt sptaty
KREDYTY wg. stan na
umowy 31.12.10

ING Bank Slqski S.A. 35000 33477 31.08.2011. Zastaw rejestrowy na linii zgrzewania,

-1 M WIBOR + marza Banku hipoteka kaucyjna, cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej, cesja wierzytelnosci

ING Bank Slqski S.A. Katowice 10000 5796  30.09.2012 Hipoteka kaucyjna, zastaw rejestrowy na

-1 M WIBOR + marza Banku linii zgrzewania, wydz. rur spiralnie

spawanych, wydz. rur izolowanych, zastaw
na akcjach w spétce ZKS Ferrum S.A,, cesja
praw z polisy ubezpieczeniowej

ING Bank Slaski S.A. Katowice 13500 10125 30.09.2014  Hipoteka kaucyjna, zastaw rejestrowy na

-1 M WIBOR + marza Banku linii zgrzewania, wydz. rur spiralnie
spawanych, wydz. rur izolowanych, zastaw
na akcjach w spétce ZKS Ferrum S.A,, cesja
praw z polisy ubezpieczeniowej

ING Bank Slqski S.A. Katowice 20000 20000  31.05.2011  Zastaw rejestrowy na zapasach , przelew
-1 M WIBOR + marza Banku wierzytelnosci z tyt. umowy ubezpieczenia
zapasow.
BANK Pekao S.A. 15000 15000 30.11.2011. Hipoteka kaucyjna, cesja praw z polisy
-1 M WIBOR + marza Banku ubezpieczeniowej, weksel wtasny In blanco,
pelnomocnictwo do rachunku bankowego.
KREDYTY (w tys. zl) 84 397
POZYCZKI (w tys. z}) -
OGOLEM (w tys. z1) 84 397

3.7. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach.

W grudniu 2010 roku Emitent podpisat umowe udzielenia pozyczki spotce zaleznej Zaktad Konstrukcji Spawanych
S.A. z siedzibg w Katowicach na biezacg dziatalno$¢ gospodarcza w wysokosci 2 min zt. Srodki udostepnione
zostaly w transzach, oprocentowanie ustalone zostato na poziomie 6% w skali roku. Umowa pozyczki zostata
zabezpieczona zastawem rejestrowym na rzeczach ruchomych. Koncowy termin sptaty ww. pozyczki zostat
ustalony na dzien 31.12.2011r. Wedlug stanu na dzien 31.12.2010r. nalezno$¢ Emitenta z tytutu udzielonej
pozyczki wyniosta 800 tys. zt.

3.8. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i
gwarancjach.

Tabela 8 Poreczenia udzielone przez ,Ferrum” S.A. wg stanu na dzien 31.12.2010r.

Kwota Data
Beneficjent Tytutem Data wygasniecia
tys. zt udzielenia
ZKS Ferrum S.A. Gwarangji 752 31.01.2007 r. 31.07.2012
ZKS Ferrum S.A. Sptaty kredytu 1100 20.07.2010r. 07.11.2011
ZKS Ferrum S.A. Umowy o udzielenie ubezpieczonych
gwarancji kontraktowych w ramach 1500 20.12.2010r. 19.06.2011r.
okreslonego limitu gwarancyjnego
RAZEM PORECZENIA 3352
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Tabela 9 Gwarancje z tytutu wadium przetargowego, udzielone na rzecz ,,Ferrum” S.A. wg stanu na dzien
31.12.2010r.

Udzielajacy Odbiorca Kwota Data Data
Gwarancji Gwarangji tys. EUR Udzielenia Wygasniecia
ING Bank Slaski S.A. Societe Tunisienne 92 21.06.2010 21.04.2011r.

Wystawiona gwarancja jest zabezpieczona $rodkami z limitu kredytowego w ING Bank Slaski S.A.

Tabela 10 Gwarancje ubezpieczeniowe nalezytego wykonania umowy udzielone na rzecz ,,Ferrum” S.A. wg
stanu na dzien 31.12.2010r.

Udzielajacy Odbiorca Kwota Data Data

Gwarancji Gwarancji tys. zt Udzielenia Wygasniecia
HDI Asekuracja Operator Gazociggow
Towarzystwo Przesytowych GAZ-SYSTEM S.A. 2003 14.07.2010 13.02.2011r
Ubezpieczeniowe S.A. Warszawa
HDI Asekuracja Operator Gazociagéw
Towarzystwo Przesytowych GAZ-SYSTEM S.A. 335 28.09.2010 15.02.2011r
Ubezpieczeniowe S.A.. Warszawa
HDI Asekuracja Operator Gazociggow
Towarzystwo Przesytowych GAZ-SYSTEM S.A. 545 04.11.2010 20.03.2011r
Ubezpieczeniowe S.A.. Warszawa
HDI Asekuracja Operator Gazociggow
Towarzystwo Przesytowych GAZ-SYSTEM S.A. 14 000 30.11.2010 01.03.2011r
Ubezpieczeniowe S.A.. Warszawa
HDI Asekuracja Operator Gazociggéw
Towarzystwo Przesytowych GAZ-SYSTEM S.A. 550 06.12.2010 10.03.2011r
Ubezpieczeniowe S.A.. Warszawa

RAZEM 17 473

Wystawione gwarancje sg zabezpieczone wekslami wiasnymi.

Wedtug stanu na 31.12.2010r. osoby nadzorujace, zarzadzajace oraz ich osoby bliskie nie miaty zadtuzenia wobec
Emitenta. W 2010r. Emitent nie udzielat gwarancji i poreczen na rzecz oséb zarzadzajacych, nadzorujacych oraz
0s06b i podmiotéw blisko z nimi zwigzanych.

3.9. Ocena dotyczaca zarzgdzania zasobami finansowymi.

Celem Emitenta jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoScia a elastycznosciag finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych Zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe, umowy
leasingu finansowego. W ocenie Zarzadu Emitenta ryzyko utraty ptynnosci finansowej, rozumianej jako zdolnos¢

do regulowania zobowigzan w wyznaczonych terminach aktualnie jest minimalne.

3.10. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych.

W zakresie inwestycji rzeczowych i zakupéw gotowych débr inwestycyjnych oraz leasingu Ferrum S.A poniosta w
roku 2010 r. naktady w wysoko$ci 2 392 tys. zt (tacznie z leasingiem).

Glowne przedsiewziecia inwestycyjno - modernizacyjne emitenta dotyczyty m.in. :

e  Modernizacji systemu komputerowego QAS (Quality Assurance System) wspomagajacego produkcje rur
stalowych zgrzewanych pradami wielkiej czestotliwosci. W tym zakresie poniesiono naktady inwestycyjne
w wysokosci 755 tys. zl. Zadanie zrealizowano.

e  Zakupu nowych walcéw formujacych w linii zgrzewania rur (rolki i pierScienie dystansowe)
rozszerzajacych asortyment produkcji profili o nowe wymiary ponoszac naktad w wysokosci 323 tys. zt.

e  Zabudowy systemu zabezpieczen akustycznych w hali produkcji rur zgrzewanych, naktady w wysokosci
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92 tys. zt.

e  Kontynuacji modernizacji magazynu rur ponoszac w 2010 r. naktady w wysokosci 40 tys. zt.

e  Modernizacji wewnetrznej sieci §wiattowodowej w wysokosci 30 tys. zt.

e  Zabudowy nowej bramy segmentowej w kwocie 22 tys. zt.

e W pozostatej cze$ci, wskazane naklady dotycza gléwnie zakupdw gotowych doébr inwestycyjnych,
tj. tokarki uniwersalnej, przecinarki plazmowej, miernikow do badan laboratoryjnych, urzadzenia
spawalniczego, trawersy, $rodkdéw transportu kotowego oraz leasingu samochodéw, spektrometru
i ukosowarki ponoszac naktady w wysokosci 1 130 tys. zt.

W roku 2010 poniesiono naktady na warto$ci niematerialne w kwocie 2 346 tys. zt zwigzane z wydatkami
na realizacje projektu celowego pod nazwa ,Epoksydowanie powierzchni wewnetrznej rur spawanych
i ksztattownikéw zimnogietych zgrzewanych pradami wielkiej czestotliwos$ci” oraz zakupem licencji
na oprogramowanie.

Poniesione w 2010 roku naktady zostaty sfinansowane ze srodkéw wtasnych, leasingu i dotacji z Ministerstwa
Nauki i Szkolnictwa Wyzszego.

W roku 2011 Spétka planuje realizacje inwestycji rzeczowych na poziomie ok. 18 mln zt w zakresie:

- modernizacji maszyn i urzadzen, w celu poprawy ich wydajnosci oraz jakosci produkcji,
- modernizacji i unowocze$nienia infrastruktury informatycznej,
- rozszerzenie gamy wymiarowej produkowanych profili.

Biorac pod uwage poziom planowanych inwestycji Spotka przewiduje ich realizacje przede wszystkim przy
wykorzystaniu srodkéw wtasnych oraz leasingu.

3.11. Informacja o instrumentach finansowych.

Gléwne rodzaje ryzyka wynikajacego z wykorzystywanych instrumentéw finansowych obejmuja ryzyko
kredytowe i ryzyko walutowe. W ocenie Zarzadu ekspozycja Spo6tki na ryzyko stopy procentowej i ryzyko
zwigzane z ptynno$cig jest minimalna.

Spotka dokonuje zakupdw surowcéw w EUR i w tej walucie rozliczana jest takze znaczgca czes¢ sprzedazy. Zakup
surowcow rozliczany w EUR stanowi w duzej mierze naturalne zabezpieczenie ekspozycji walutowej spoétki. Ze
wzgledu na réznice w terminach ptatnosci (dtuzsze terminy dla sprzedazy, krétsze dla zakupéw) powstaje otwarta
pozycja walutowa, dla ktérej zabezpieczenia stosowane sg transakcje typu forward o okresie rozliczeniowym do 3
miesiecy.

Narazenie Spéiki na ryzyko rynkowe wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim
finansowania zewnetrznego (zaciagniete kredyty) opartego na zmiennej stopie procentowej. Biorac jednak pod
uwage tendencje rynkowe i stabilny poziom stép procentowych w ostatnim okresie mozna stwierdzi¢, iz ryzyko
zmiany stop procentowych nie jest w obecnej sytuacji istotne.

W Spélce nie stosuje sie rachunkowosci zabezpieczen, jednak Emitent podjal odpowiednie dziatania, aby
rachunkowo$¢ zabezpieczen funkcjonowata u Emitenta oraz w spétkach wchodzacych w jej sktad.

Zestawienie zawartych transakcji typu forward wg stanu na 31.12.2010 r. przedstawiono ponize;.

Tabela 10  Zestawienie zawartych przez Ferrum S.A. transakcji typu forward wg stanu na
31.12.2010r.

Kurs nadate = Wycena bilansowa

Miesiqc rozliczenia Kwota w EUR rozliczenia w zt
NDF FORWARDY - SPRZEDAZ WALUTY
0d 01.01.-31.12.2011 r. 5700 000,00 3,1980 (4 624 194,59)
0d 01.01.2012 r. do 31.06.2012 1. 2850 000,00 3,1980 (2312 097,30)
Ogotem realizacja NDF
wgokresie 01.01.12011-15.06.2012 8 550 000,00 3,1980 (6936 291,89)
Razem (6 936 291,89)
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* NDF FORWARDY - w terminie od 15.07.2009r - 15.06.2012 r. Spétka jest zobowigzana do rozliczania miesiecznie
475 tys. EUR. Z uwagi na fakt, ze sg to Non Deliverable Forwards Spo6tka rozlicza jedynie réznice miedzy kursem z kontraktu a
kursem z dnia rozliczenia kazdej dostawy.

3.12. Prognozy finansowe na 2010r.

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na rok 2010.
3.13. Opis wykorzystania wplywow z emisji.

W okresie 2010 r. oraz do dnia przekazania niniejszego sprawozdania Spoétka nie dokonywata emisji zadnych
papieréw warto$ciowych.

4, Perspektywy rozwoju emitenta

4.1. Prognozy wynikéw finansowych na 2011r.

W dniu 13 stycznia 2011 r. [raport biezacy nr 3/2011 z dnia 13.01.2011r.] Zarzad Spétki przekazat do publicznej
wiadomosci prognoze wynikéw dotyczaca roku 2011:

- Przychody ze sprzedazy: 368 min zt,
- EBITDA: 41 mln z1,

- EBIT (zysk operacyjny): 30 mln zt,

- Zysk netto: 21 mln zt.

Prognoza zostata sporzadzona m.in. przy nastepujacych zatozeniach:

e zwiekszenia przychodéw Spétki w zwigzku z planowanymi zadaniami inwestycyjnymi realizowanymi przez

Klientéw Spéiki - podmioty krajowe i zagraniczne w roku 2011,

* nieznacznego wzrostu kosztdw statych zwigzanych z funkcjonowaniem Spétki,

e braku istotnych zmian w sytuacji makroekonomicznej i politycznej oraz przepisach prawa, ktére mogltyby
istotnie wptynac na dziatalno$¢ prowadzong przez Spoétke,

e braku istotnych i czestych fluktuacji kursow walutowych,

e braku istotnych zdarzen o charakterze jednorazowym, ktérych Zarzad Emitenta nie mdgt przewidzieé¢, oraz
oszacowac ich skutkow finansowych.

Przygotowujac prognoze dokonano kalkulacji kosztow finansowych w oparciu o zawarte umowy kredytowe.

W ocenie Zarzadu Ferrum S.A. prognoza przewidywanych wynikéw finansowych na 2011r. stanowi dobry
prognostyk w zakresie perspektyw rozwoju Spétki.

Na dzien przekazania niniejszego raportu okresowego Zarzad Ferrum S.A. nie widzi zagrozen w zakresie
mozliwosci realizacji prognozowanych wynikéw przekazanych w ww. raporcie biezgcym nr 3/2011.
W przypadku, gdy jakakolwiek z prognozowanych pozycji okreslonych powyzej bedzie odbiegata o co najmniej
10% od warto$ci prognozowanej, Zarzad Spotki przedstawi niezwtocznie korekte prognozy w formie raportu
biezacego.

4.2.Strategia oraz przewidywany rozwoj Ferrum S.A.

W dniu 18 pazdziernika 2010 roku Emitent przekazat do publicznej wiadomosci pozytywnie zaopiniowang
i zaakceptowana przez Rade Nadzorcza strategie Ferrum S.A do roku 2015.

Zgodnie z przyjetym dokumentem celem nadrzednym realizacji strategii Spo6tki jest dtugoterminowe i trwate
zwiekszanie warto$ci Ferrum S.A. miedzy innymi poprzez:

- utrzymanie wysokiej pozycji na krajowym rynku producentéw rur ze szwem do przesytu mediow,
- dalsze rozszerzanie rynkow zagranicznych, réwniez wykraczajacych poza Unie Europejska oraz
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- osiggniecie znaczacej pozycji w produkgcji ksztaltownikéw zamknietych.

Zgodnie z przyjeta strategia, aby utrzymac przewage konkurencyjng, Sp6tka powinna w ciggu 5 lat (tj. do 2015 r.)
doprowadzi¢ do zwiekszenia iloSciowej produkcji i sprzedazy o okoto 80 % w stosunku do aktualnie osigganych,
co przyniesie dalsze obnizenie kosztu jednostkowego poprzez tak zwany efekt skali. Dziatania inwestycyjne beda
ukierunkowane réwniez na maksymalne wykorzystanie zdolnosci produkcyjnych oraz na rozbudowe
infrastruktury magazynowe;j.

Zgodnie z przyjeta strategia w obszarze dziatalno$ci inwestycyjnej Emitent planuje:

¢ modernizacje i rozbudowe powierzchni magazynowych,

» modernizacje ogrzewania i instalacji zaopatrzenia w powietrze,

* modernizacje linii zgrzewania poprzez podwojenie zdolnosci wykanczalni,

* budowe hali magazynowej dla rur oraz zakup linii do epoksydowania,

* w kolejnych latach planuje sie modernizacje urzadzen do testow wodnych, badania pragdami wirowymi.

Szczegétowe informacje nt. przyjetej strategii Spdétki do 2015 roku zostaty przekazane raporcie biezacym nr
84/2010 z dnia 19 pazdziernika 2010 r.

4.3. Czynniki rozwoju
W ocenie Emitenta istotny wplyw na osiggane wyniki beda miaty opisane ponizej czynniki.

4.3.1. Czynniki wewnetrzne

Podstawowe czynniki wewnetrzne istotne dla rozwoju przedsiebiorstwa i zalezne od Spo6tki zwigzane sg z
realizacja opisanej powyzej strategii. Do czynnikéw tych mozna zaliczy¢:

— utrzymywanie tempa wzrostu sprzedazy na rynki Unii Europejskiej oraz eksport,

— rozszerzanie oferty handlowej przy réwnoczesnej modernizacji istniejacego parku maszynowego,
— zdolnos$¢ do finansowania biezacej dziatalnosci i inwestycji,

— poziom inwestowania w rozwdj technologiczny.

4.3.2. Czynniki zewnetrzne

Czynniki zewnetrzne, ktére w ocenie Spo6tki beda mogly mie¢ wplyw na wyniki osiggniete w perspektywie
kolejnych miesiecy to:

— tempo wzrostu gospodarczego zaré6wno w Polsce, jak i w skali $wiatowe;j,

— skutki globalnego kryzysu i jego wplyw na realng gospodarke (niestabilno$¢ rynkéw finansowych, w tym
rynku walutowego, pogorszenie standingu finansowego firm),

— sytuacja na rynku surowcéw, a w tym ich podaz,

— koniunktura na rynku rur, profili i konstrukgcji stalowych, w tym w zakresie prac dostawczo-montazowych,

— planowany wzrost inwestycji na rynku sieci przesytowych gazu w Polsce,

— stopien wykorzystania Srodkéw unijnych o charakterze infrastrukturalnym.

4.4. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen.

Wsrdd istotnych czynnikéw ryzyka mozna wyrdzni¢ te, ktére sg niezalezne od Emitenta, jak i zwigzane
bezposrednio z jego dziatalnoscia.

4.4.1. Ryzyko ogo6lnoekonomiczne.

Ryzyko ogoélnoekonomiczne zwigzane z sytuacja makroekonomiczng w Polsce i na $wiecie, niestabilnoscia
systemu podatkowego i prawnego oraz zmianami stép procentowych w istotny sposéb determinuje tempo
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wzrostu gospodarczego i tym samym oddziatuje na popyt na dobra inwestycyjne oraz realizacje projektéw
infrastrukturalnych, co zasadniczo wptywa na wielko$¢ sprzedazy realizowanej przez Emitenta i w konsekwencji
na jego wyniki finansowe.

W warunkach gospodarczych kryzysu ekonomicznego dobra inwestycyjne - infrastrukturalne, ktérymi sa
produkty Emitenta, moga by¢ w szczegélny sposéb narazone na zmniejszony popyt. Jak sie wydaje, w zwiagzku z
podzwignieciem sie gospodarki z ogélnoswiatowego kryzysu, ryzyko to ma jednak obecnie mniejsze niz w roku
2010 znaczenie.

4.4.2. Ryzyko zwiazane z sezonowoscia sprzedazy.

Istotne z punktu widzenia Emitenta jest ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy. Sprzedaz produktoéw Spoétki
wyraznie wzrasta w miesigcach od marca do pazdziernika, osiagajgc w tym okresie najwyzszy poziom, a maleje od
listopada do lutego. Przyczyny sezonowosci sprzedazy nalezy upatrywac w cyklu dziatalnosci odbiorcéw, ktorzy
reprezentujg segmenty rynku takie jak: cieplownictwo, gazownictwo, budownictwo, roboty ziemne, wodno -
kanalizacyjne. W przypadku gazownictwa oraz budownictwa, robét ziemnych i wodno - kanalizacyjnych wszelkie
inwestycje, ktére wigzg sie z instalacja rur sa przeprowadzane w okresie od marca do pazdziernika.

Z kolei gtdwne dostawy produktéw Emitenta dla cieptownictwa realizowane sg w okresie od marca do wrze$nia,
co jest spowodowane przerwg w oKresie grzewczym i mozliwoscig przeprowadzenia nowych inwestycji, jak
roéwniez remontami istniejacej sieci cieptociagow.

4.4.3. Ryzyko wahan cen materialdw wsadowych i cen produktéw na rynku.

Ceny materiatdéw wsadowych maja zasadnicze znaczenie dla prawidtowej konstrukcji kalkulacji produktow
finalnych Emitenta. W przypadku gwattownych wahan cen materiatu wsadowego moze dojs¢ do sytuacji, w ktorej
Grupa nie bedzie w stanie natychmiastowo przetozy¢ wzrostu cen materiatu wsadowego na wzrost cen
produkowanych rur i profili, w efekcie czego moze sprzedawac produkty realizujac nizsze marze.

Wyniki osiggane w poszczegdlnych okresach przez spétke pokazujg uzaleznienie rentownosci réwniez od wahan
cen produktéw na rynku. Ferrum ogranicza mozliwo$¢ zrealizowania sie tego ryzyka poprzez $ledzenie trendow
wystepujacych na rynku krajowym i zagranicznym i szybkie reagowanie na zachodzace zmiany.

4.4.4. Ryzyko kursu walutowego.

Wyniki finansowe i ptynno$¢ Emitenta, w zwigzku z eksportem produktéw i importem materiatéw wsadowych sg
w znacznym stopniu zwigzane ze zmianami kurséow walutowych. W Spétce wystepuje czesciowo zjawisko
hedgingu naturalnego wynikajace z faktu realizacji zar6wno zakupu jak i sprzedazy w EUR, jednakze ze wzgledu
na wystepujace roznice w terminach rozliczania transakcji zakupu i sprzedazy oraz niepelnemu dopasowaniu
sprzedazy i zakupéw w walucie powstaje otwarta pozycja walutowa, ktérg spotki z Grupy zabezpieczaja poprzez
transakcje typu forward.

Ze wzgledu na strukture przychodéw i kosztéow w walucie EUR, ostabianie sie ztotowki wzgledem EUR dziata
dodatnio na wynik ze sprzedazy ze wzgledu na realizowana marze, natomiast obniza wynik z dziatalnosci
finansowej i zwieksza wyptyw srodkoéw pienieznych w zwigzku z realizacjg transakcji zabezpieczajacych.
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5. AKcjeiakcjonariat.

5.1. Struktura kapitatu zakladowego.

Kapital zaktadowy Emitenta wynosi 75 838 648,68 zt i dzieli sie na 24 543 252 akcje zwykte na okaziciela (serie A,
B, C, D i E) o warto$ci nominalnej 3,09 zt kazda.

5.2. Struktura akcjonariatu.
Struktura akcjonariatu - akcjonariusze posiadajacy ponad 5% w ogdlnej liczbie gtoséw

Tabela 2 Struktura akcjonariatu na dzien przekazania raportu, tj. 17.03.2011r.

llos¢ akeji oraz liczba % udzial w kapitale zakladowym i

Akcjonariusz gloséow PO )
2 tych akdji ogolnej liczbie glosow
Pan Stawomir Pietrzak wraz podmiotem powigzanym HW o
Pietrzak Holding Sp. z 0.0.** 8098363 33,00%
Pan S{'aworrlur Ba]lor wraz i ,B.S.K. Return” S.A. oraz 8097 795 32,.99%
podmiotami powigzanymi
Pozostali 8347 094 34,01%

W tabeli zaprezentowano posrednie udziaty:

* Podmioty powigzane posiadajg 7 817 148 akcji Ferrum S.A,, stanowigcych 31,85% udziatu w kapitale zaktadowym Ferrum
S.A., uprawniajacych do 7 817 148 gtoséw, co stanowi 31,85% ogdlnej liczby gloséw w Ferrum S.A.

**Podmiot powigzany posiada 6 744 610akcji Ferrum S.A., stanowigcych 27,48% udziatu w kapitale zaktadowym Ferrum S.A,,
uprawniajacych do 6 744 610 gtoséw, co stanowi 27,48% ogolnej liczby gtoséw w Ferrum S.A.

Tabela 3 Struktura akcjonariatu na dzien 31.12.2010r.

llos¢ akeji oraz liczba % udzial w kapitale zakladowym

AKkcjonariusz glosow -, )
2tych akdji i ogolnej liczbie glosow

Pan S}.awon‘.ur Ba].or wraz i »B.S.K. Return” S.A. oraz 8097 795 32,99%
podmiotami powigzanymi

Pan Stawomir Pietrzak wraz podmiotem powigzanym o

HW Pietrzak Holding Sp. z 0.0.** 7277111 29,65%
Fundusze zarzadzane przez IPOPEMA TFI S.A. 1600000 6,52%
Pozostali 7 568 346 30,84%

W tabeli zaprezentowano posrednie udziaty:

* Podmioty powigzane posiadaja 7 817 148 akcji Ferrum S.A., stanowigcych 31,85% udziatu w kapitale zakltadowym Ferrum
S.A., uprawniajacych do 7 817 148 gtoséw, co stanowi 31,85% ogdlnej liczby gtoséw w Ferrum S.A.

**Podmiot powigzany posiada 6 697 730 akcji Ferrum S.A., stanowigcych 27,29% udziatu w kapitale zaktadowym Ferrum S.A.,
uprawniajacych do 6 697 730 gltosoéw, co stanowi 27,29% og6lnej liczby gloséw w Ferrum S.A

Tabela 4 Struktura akcjonariatu na dzien przekazania ostatniego raportu okresowego
tj. 15.11.2010r.

llos¢ akeji oraz liczba % udzial w kapitale zakladowym

Akcjonariusz glosow i ogolnej liczbie glosow
z tych akdji goine) g

Pan S}.awon‘.ur Ba].or wraz i »B.S.K. Return” S.A. oraz 8097 795 32,99%
podmiotami powigzanymi

Pan Stawomir Pietrzak wraz podmiotem powigzanym o

HW Pietrzak Holding Sp. z 0.0.** 7277111 29,65%
Fundusze zarzadzane przez IPOPEMA TFI S.A. 1354 804 5,52%
Pozostali 7 813 542 31,84%

W tabeli zaprezentowano posrednie udziaty:
* Podmioty powiazane posiadaja 7 817 148 akcji Ferrum S.A., stanowiacych 31,85% udzialu w kapitale zaktadowym
Ferrum S.A., uprawniajgcych do 7 817 148 gtoséw, co stanowi 31,85% ogdlnej liczby gtoséw w Ferrum S.A.
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**Podmiot powigzany posiada 6 697 730 akcji Ferrum S.A., stanowiacych 27,29% udziatu w kapitale zaktadowym Ferrum
S.A., uprawniajacych do 6 697 730 gtoséw, co stanowi 27,29% ogdlnej liczby gtoséw w Ferrum S.A.

5.3. Zmiany w strukturze akcjonariatu.

W okresie od przekazania skonsolidowanego sprawozdania za Il kwartat 2010r. do dnia przekazania niniejszego
raportu okresowego w strukturze akcjonariuszy posiadajacych ponad 5% w ogdlnej liczbie gtosow wystapity
nastepujgce zmiany:

. W dniu 22 listopada 2010r. Stawomir Pietrzak nabyt na rynku regulowanym 300 000 akcji Ferrum S.A.

Po dokonaniu transakcji Stawomir Pietrzak posiadat bezposrednio 879 381 akcji Ferrum S.A,
stanowito 3,58% udziatu w kapitale zaktadowym i uprawniato do 879 381 gloséw na walnym zgromadzeniu
Ferrum S.A,, co stanowito 3,58% ogo6lnej liczby gtosow Ferrum S.A. W zwiagzku z ww. transakcja stan akcji Ferrum
S.A. posiadanych bezposrednio przez HW Pietrzak Holding Sp. z o.0. nie zmienit sie i wynosit po transakcji 6 697
730 akcji Ferrum S.A., co stanowito 27,29% udziatu w kapitale zakladowym. Akcje te uprawniaty do 6 697 730
gtoséw na walnym zgromadzeniu Ferrum S.A., co stanowito 27,29% ogb6lnej liczby gtoséw w Ferrum S.A.

Lacznie po dokonaniu transakcji Stawomir Pietrzak wraz z w/w podmiotem posiadat 7 577 111 akcji Ferrum S.A.,
stanowigcych 30,87% udziatu w kapitale zaktadowym Ferrum S.A., uprawniajacych do 7 577 111 gtoséw, co
stanowito 30,87% ogdlnej liczby gtoséw w Ferrum S.A.

[raport biezacy nr 92/2010 z dnia 30.11.2010r.]

. W dniu 10 grudnia 2010r. Stawomir Pietrzak zbyt poza rynkiem regulowanym 300 000 akcji Ferrum S.A.

Po dokonaniu transakcji Stawomir Pietrzak posiadat bezposrednio 579 381 akcji Ferrum S.A,
co dawato 2,36% udzialu w kapitale zakladowym i uprawniato do 579 381 gtosé6w na walnym zgromadzeniu
Ferrum S.A, co stanowito 2,36% ogoélnej liczby gltoséw Ferrum S.A. Stan akcji Ferrum S.A. posiadanych
bezposrednio przez HW Pietrzak Holding Sp. z 0.0. nie zmienit sie i wynosit po transakcji 6 697 730 akcji Ferrum
S.A, co dawato 27,29% udziatu w kapitale zaktadowym. Akcje te uprawnity do 6 697 730 gtoséw na walnym
zgromadzeniu Ferrum S.A., co stanowito 27,29% ogdlnej liczby gtoséw w Ferrum S.A.

Lacznie po dokonaniu transakcji Stawomir Pietrzak wraz z w/w podmiotem posiadat 7 277 111 akcji Ferrum S.A,,
stanowigcych 29,65% udziatu w kapitale zaktadowym Ferrum S.A., uprawniajacych do 7 277 111 gloséw, co
stanowito 29,65% ogolnej liczby gtoséw w Ferrum S.A.

[raport biezacy nr 96/2010 z dnia 16.12.2010r.]

. W dniu 4 stycznia 2011r. Stawomir Pietrzak w drodze transakcji pakietowej pozasesyjnej zawartej na
rynku regulowanym nabyt 346 800 akcji Ferrum S.A.

Po dokonaniu transakcji Stawomir Pietrzak posiadat bezposrednio 926 181 akcji Ferrum S.A., co dawato 3,77%
udziatu w kapitale zaktadowym uprawniajgcy do 926 181 glosé6w na walnym zgromadzeniu Ferrum S.A., co
stanowito 3,77% og6lnej liczby gtosé6w Ferrum S.A. Stan akcji Ferrum S.A. posiadanych bezposrednio przez HW
Pietrzak Holding Sp. z o.0. nie zmienit sie i wynosit po transakcji 6 697 730 akcji Ferrum S.A., co dawato 27,29%
udziatu w kapitale zaktadowym. Akcje te uprawniaty do 6 697 730 gltoséw na walnym zgromadzeniu Ferrum S.A,,
co stanowito 27,29% ogo6lnej liczby gtoséw w Ferrum S.A.

Lacznie po dokonaniu transakcji Stawomir Pietrzak wraz z w/w podmiotem posiadat 7 623 911 akcji Ferrum S.A.,
stanowigcych 31,06% udzialu w kapitale zaktadowym Ferrum S.A., uprawniajacych do 7 623 911 gtoséw, co
stanowito 31,06% ogdlnej liczby gtoséw w Ferrum S.A.

[raport biezacy nr 1/2011 z dnia 4.01.2011r.]

. W dniu 31 stycznia 2011r TOTAL Fundusz Inwestycyjny Zamkniety zarzadzany przez IPOPEMA TFI z
siedzibg w Warszawie zbyl 700 000 akcji Ferrum S.A.

Po dokonaniu transakcji fundusze zarzadzane przez IPOPEMA TFI z siedzibg w Warszawie posiadaty bezposrednio
900 000 akcji Ferrum S.A., co dawato 3,67% udziatu w kapitale zaktadowym, uprawniajac do 900 000 gtoséw na
walnym zgromadzeniu Ferrum S.A., co stanowito 3,67% ogoélnej liczby gtoséw Ferrum S.A.

[raport biezacy nr 8/2011 z dnia 04.02.2011r.]

. W dniu 31 stycznia 2011r (transakcja rozliczona 1 lutego 2011r.) Stawomir Pietrzak nabyt w drodze
transakcji pakietowej pozasesyjnej na rynku regulowanym 170 000 akcji Ferrum S.A.
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Po dokonaniu transakcji Stawomir Pietrzak posiadat bezposrednio 1 096 181 akcji Ferrum S.A., co dawato 4,47%
udziatu w kapitale zaktadowym, uprawniajagc do 1096 181 gltos6w na walnym zgromadzeniu Ferrum S.A., co
stanowito 4,47% ogolnej liczby gtos6w Ferrum S.A. Stan akcji Ferrum S.A. posiadanych bezposrednio przez HW
Pietrzak Holding Sp. z 0.0. nie zmienit sie i wynosit po transakcji 6 697 730 akcji Ferrum S.A., co dawato 27,29%
udziatu w kapitale zaktadowym. Akcje te uprawniaty do 6 697 730 gtos6w na walnym zgromadzeniu Ferrum S.A.,
co stanowito 27,29% ogo6lnej liczby gtoséw w Ferrum S.A.

Lacznie po dokonaniu transakcji Stawomir Pietrzak wraz z w/w podmiotem posiadat 7 793 911 akcji Ferrum S.A,,
stanowigcych 31,76% udzialu w kapitale zaktadowym Ferrum S.A., uprawniajacych do 7 793 911 gltoséw, co
stanowito 31,76% ogolnej liczby gtoséw w Ferrum S.A.

[raport biezacy nr 9/2011 z dnia 04.02.2011r.]

. W dniu 9 lutego 2011r. Stawomir Pietrzak nabyl w drodze transakcji pakietowej pozasesyjnej na rynku
regulowanym 305452 akcji Ferrum S.A. i jednocze$nie dokonat w drodze transakcji zawartej poza rynkiem
regulowanym zbycia 47 880 akcji Ferrum S.A.

Po dokonaniu transakcji Stawomir Pietrzak posiadat bezposrednio 1 353 753 akcji Ferrum S.A., co dawato 5,51%
udziatu w kapitale zaktadowym, uprawniajagc do 1353 753 glos6w na walnym zgromadzeniu Ferrum S.A., co
stanowito 5,51% ogélnej liczby gtosé6w Ferrum S.A. Stan akcji Ferrum S.A. posiadanych bezposrednio przez HW
Pietrzak Holding Sp. z o.0. nie zmienit sie i wynosit po transakcji 6 697 730 akcji Ferrum S.A., co dawato 27,29%
udziatu w kapitale zaktadowym. Akcje te uprawniaty do 6 697 730 gltoséw na walnym zgromadzeniu Ferrum S.A,,
co stanowito 27,29% og6lnej liczby gloséw w Ferrum S.A.

Lacznie po dokonaniu transakcji Stawomir Pietrzak wraz z w/w podmiotem posiadat 8 051 483 akcji Ferrum S.A.,
stanowigcych 32,80% udziatu w kapitale zakladowym Ferrum S.A. uprawniajacych do 8 051 483 gtoséw, co
stanowito 32,80% ogdlnej liczby gtoséw w Ferrum S.A.

[raport biezacy nr 13/2011 z dnia 10.02.2011r.]

5.4. Informacje o umowach, w wyniku ktérych moga nastapi¢ zmiany w strukturze
akcjonariatu.

Emitentowi nie s3 znane umowy, w wyniku ktérych mogg w przyszto$ci nastapi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

5.5. Akcje wlasne.

Na dzien 31 grudnia 2010 r. Spétka nie posiadata akcji wiasnych.

W okresie 2010 roku jak i do dnia przekazania niniejszego raportu okresowego Spoétka nie nabywata akcji
wiasnych.

Jednocze$nie w dniu 21 stycznia 2010 r. Spétka dokonata zbycia posiadanych 364.948 akcji wtasnych Ferrum S.A.
o warto$ci nominalnej 3,09 zt kazda. Laczna warto$¢ nominalna zbytych akcji wyniosta 1.127.689,32 zl. Akcje
zostaty zbyte po jednostkowej cenie sprzedazy wynoszacej 14,00 zt za akcje.

Sprzedane akcje wiasne Spo6tki nabyte zostaly w ramach realizacji Programu skupu akcji wtasnych nabywanych
pierwotnie w celu umorzenia, ktéry byt wykonywany na podstawie uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
z dnia 18 czerwca 2008r. Realizacja programu rozpoczeta sie w dniu 23 pazdziernika 2008 roku.

Zbycie akcji wtasnych przez Emitenta zostato dokonane zgodnie z Uchwatg Nr 1/2009 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Ferrum S.A. z dnia 10 wrze$nia 2009 r., zgodnie z ktérg akcje skupione przez Emitenta moga
podlega¢ odsprzedazy (zmiana celu programu skupu).

Celem transakcji byto pozyskanie srodkéw pienieznych na finansowanie biezacej dziatalnosci Ferrum S.A. oraz
poprawa ptynnosci finansowej Spoétki. Podstawg sprzedazy akcji wtasnych przez Spoétke byta decyzja Zarzadu o
zakonczeniu ww. programu nabywania akcji wlasnych oraz dokonaniu ich sprzedazy, ktéra podjeta zostata na
podstawie upowaznienia udzielonego w ww. uchwale nr 1/2009 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
10 wrze$nia 2009 r. [RBnr 12/2010 z 26.01.2010 r.]

5.6. Informacja o systemie kontroli programow akcji pracowniczych.

W Spétce nie funkcjonuje program kontroli akcji pracowniczych.
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6. Informacje o osobach zarzadzajacych i nadzorujacych.

6.1. AKkcje Emitenta w posiadaniu czlonkéw zarzadu i rady nadzorcze;j.

Tabela 5. Wykaz akcji bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

Udzial % w kapitale
Ilos¢ akcji / gloséow zakladowym oraz w ogélnej Warto$é

Osoba zarzadzajaca / nadzorujaca na dany dzien liczbie glosow nominalna akcji
Tadeusz Kaszowski (Wiceprezes Zarzadu) 1974 0,01% 6 099,66 zt
Stawomir Bajor (cztonek Rady Nadzorczej) 280 647 1,14% 867 199,23 zt
Stawomir Pietrzak (cztonek Rady Nadzorczej)
stan na dzieh 21.03.2011 1353753 5,51% 4183 096,77 zt
stan na dzieh 31.12.2010 579 381 2,36% 1790 287,29 zt
stan na dzieh 15.11.2010 579 381 2,36% 1790 287,29 zt

*Pan Tadeusz Kaszowski oraz Pan Stawomir Bajor nie dokonywali zmian w stanie posiadania akcji Ferrum S.A. w
okresie od dnia publikacji raportu okresowego za III kwartat tj 15.11.2010 do dnia publikacji niniejszego
rocznego raportu okresowego.

Pan Stawomir Bajor posiada akcje w Spoétce rdwniez posrednio, poprzez spétki z Grupy BSK Return S.A. (ktore s3
podmiotami blisko zwigzanymi w rozumieniu art. 160 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi). Pan
Stawomir Bajor oraz podmioty z nim zwigzane posiadaja tacznie 8.097.795 szt. akcji Emitenta, co stanowi 32,99 %
udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta i w og6lnej liczbie gtoséw (patrz réwniez punkt nr 2.5).

Pan Stawomir Pietrzak posiada réwniez akcje Spétki posrednio, poprzez HW Pietrzak Holding sp. z o.0. (bedacej
podmiotem blisko zwigzanym w rozumieniu art. 160 ust.2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi). Lacznie
ww. podmiot blisko zwigzany oraz Pan Stawomir Pietrzak na dzien 21.03.2011 r. tj. dzien przekazania
sprawozdania za rok 2010 r. byli w posiadaniu 8.051.483 szt. akcji Emitenta, co stanowi 32,80 % udziatu w
kapitale zaktadowym Emitenta i w og6lnej liczbie gtoséw. (patrz réwniez punkt nr 2.5).

Pozostate osoby zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta nie posiadaja akcji Spotki.

Osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta nie posiadaja uprawnien do akcji Spotki.

6.2. AKcje spotek powigzanych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych.

Ilos¢
Osoba zarzadzajaca akcji/udzialow Warto$¢ nominalna
/ nadzorujaca na dzien akcji/udzialéw na dzien
Nazwa spotki powiazanej w Ferrum S.A. 31.12.2010 31.12.2010r
BSK RETURN S.A. Stawomir Bajor 7 400 000 3700 000,00 zt
HW Pietrzak Holding sp. z o.o. Stawomir Pietrzak 200 000 100 000 000,00 zt

Pozostate osoby zarzadzajace i nadzorujgce nie posiadaty akcji w spotkach powigzanych z Ferrum S.A. wg stanu na
dzien 31.12.2010 r.

6.3. Wartos$¢ wynagrodzen oséb zarzadzajacych i nadzorujacych.

Warto$¢ wynagrodzen osob zarzadzajacych jak réwniez nadzorujacych emitenta w roku 2010 ksztattowat sie
nastepujaco:
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6.3.1. Wynagrodzenie Zarzadu Spoiki.

Laczne nagrodzenie Zarzadu w roku 2010 wynioslo 736,3 tys. z w tym:

a\ Grzegorz Szymczyk - wynagrodzenie w kwocie: 265,5 tys. zt. (od 18.03.2010r.),
b\ Tadeusz Kaszowski - wynagrodzenie w kwocie: 332,6 tys. zt,

c\ Ryszard Giemza - wynagrodzenie w kwocie: 138,2 tys. zt. (petnit funkcje Prezesa Zarzadu do
18.03.2010r.; zatrudniony na stanowisku Dyrektora Naczelnego do 30.04.2010r.)

Wynagrodzenie dodatkowe

W okresie 01.01.2010-24.03.2010 r. Ryszard Giemza penit funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej ZKS
Ferrum S.A. i z tego tytutu otrzymat wynagrodzenie w wysokosci 16,1 tys. zt.

Prezes Zarzadu Emitenta Grzegorz Szymczyk w okresie 25.03.2010-31.12.2010 r. pelnit funkcje Przewodniczacego
Rady Nadzorczej ZKS Ferrum S.A. oraz od 13.05.2010-29.06.2010 byt oddelegowany przez Rade Nadzorcza do
pemienia funkcji Cztonka Zarzadu ZKS Ferrum S.A. Lacznie za petnione funkcje w ZKS Ferrum S.A. otrzymat
wynagrodzenie w wysokosci 11,8 tys. zt.

Wiceprezes Zarzadu Emitenta Tadeusz Kaszowski w okresie 17.11.2010-31.12.2010 r. penit funkcje Cztonka Rady
Nadzorczej ZKS Ferrum S.A. oraz od 17.11.2010-31.12.2010 byt oddelegowany przez Rade Nadzorcza do pelnienia

funkgcji Cztonka Zarzadu ZKS Ferrum S.A. Lacznie za petnione funkcje w ZKS Ferrum S.A. otrzymat wynagrodzenie
w wysokosci 8,2 tys. zt.

6.3.2. Wynagrodzenie Rady Nadzorczej Spoiki.

Laczne wynagrodzenie Rady Nadzorczej w roku 2010 wyniosto 265,1 tys. zt w tym:

a\ Bogustaw Les$nodorski - wynagrodzenie w kwocie: 42,2 tys. zt.

b\ Przemystaw Stanczyk - wynagrodzenie w kwocie: 12,1 tys. z}. (od wrze$nia 2010r.)
c\ Piotr Chata - wynagrodzenie w kwocie: 12,1 tys. zt. (od wrzesnia 2010r.)
d\ Stawomir Bajor - wynagrodzenie w kwocie: 55,3 tys. zt.

e\ Stawomir Pietrzak - wynagrodzenie w kwocie: 35,8 tys. zl. (od marca 2010r.)

f\ Krzysztof Bilkiewicz - wynagrodzenie w kwocie: 46,0 tys. z.

g\ Witold Marszatek - wynagrodzenie w kwocie: 12,1 tys. zt. (od wrze$nia 2010r.)
h\ Daniel Ozon - wynagrodzenie w kwocie: 23,7 tys. zt. (do wrzesnia 2010r.)
i\ Marek Dolina - wynagrodzenie w kwocie: 10,2 tys. zt. (do marca 2010r.)

j\ Jozef Jedruch - wynagrodzenie w kwocie: 6,6 tys. zt. (do lutego 2010r.)

k\ Piotr Bieniek - wynagrodzenie w kwocie: 6,5 tys. zl. (do lutego 2010r.)

1\ Marzena Bielecka - wynagrodzenie w kwocie: 2,5 tys. zl. (do stycznia 2010r.)

Wynagrodzenie dodatkowe

W okresie 01.01.2010-07.10.2010 r. Pan Stawomir Bajor, Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta pelnit funkcje
Cztonka Rady Nadzorczej ZKS Ferrum S.A. i z tego tytutu otrzymat wynagrodzenie w wysokosci 23,5 tys. zt.

W okresie 25.03.2010-31.12.2010 r. Pan Piotr Chata, Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta peinit funkcje Cztonka
Rady Nadzorczej ZKS Ferrum S.A. i z tego tytutu otrzymat wynagrodzenie w wysokosci 12,3 tys. zt.

6.3.3. Umowy zawarte miedzy Emitentem a osobami zarzadzajacymi w sprawie
rekompensaty.

Zgodnie z trescig Uchwaty Rady Nadzorczej Nr 52/VI/10 z dnia 08.04.2010 r. (dot. Prezesa Zarzadu) oraz Uchwaty

Rady Nadzorczej Nr 22/VI/09 z dnia 12.05.2009 r. (dot. Wiceprezesa Zarzadu), odwotanie z funkcji Cztonka
Zarzadu w trakcie kadencji stanowi podstawe do wyptacenia odwotanemu Czlonkowi Zarzadu jednorazowej
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odprawy w wysoko$ci odpowiadajacej czteromiesiecznemu wynagrodzeniu brutto, okreslonemu w umowie o
prace danego Cztonka Zarzadu.

Powyzsza odprawa nie przystuguje w przypadku rezygnacji z funkcji Cztonka Zarzadu lub odwotania przez Rade
Nadzorcza z w/w funkcji z przyczyn tozsamych z tymi, na podstawie ktérych pracodawca ma prawo rozwiagzaé z
pracownikiem umowe o prace bez zachowania okresu wypowiedzenia.

Poza powyzszymi, Emitent nie posiada wiedzy na temat istnienia innych uméw zawartych z Cztonkami Zarzadu
lub Cztonkami Rady Nadzorczej, ktére w swej tresci odnosityby sie do przedmiotowej materii.

7. Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego.

7.1. Wskazanie zbioru zasad tadu korporacyjnego, ktoremu podlega emitent, oraz
miejsca, gdzie tekst zbioru zasad jest publicznie dostepny.

Emitent w swojej dziatalnosci podlega ,Dobrym Praktykom Spoétek Notowanych na GPW” (DPSN), ktére zostaty
przyjete Uchwatg nr 12/1170/2007 Rady Nadzorczej Gietdy Papier6w Warto$ciowych w Warszawie S.A. z dnia 4
lipca 2007 r. W dniu 19 maja 2010 roku GPW dokonata, pierwszej po 4 lipca 2007 r., zmiany w Dobrych
Praktykach Spétek Notowanych na GPW. Dobre Praktyki zostaty dostosowane do ostatnich zmian w przepisach
prawa, aktualnych, miedzynarodowych trendéw w corporate governance, oraz oczekiwan uczestnikéw rynku.
Zmiany w Dobrych Praktykach Spétek Notowanych na GPW weszty w zycie 1 lipca 2010 roku. Tekst DPSN jest
dostepny na stronie internetowej Gieldy Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. poSwieconej tematyce
dobrych praktyk spétek notowanych na GPW (http://corp-gov.gpw.pl/).

Obowigzek stosowania przez Emitenta DPSN wynika z § 29 regulaminu GPW, zgodnie z ktérym
w przypadku podjecia Przez Rade GPW na wniosek Zarzadu GPW uchwatly, przyjmujacej zasady tadu
korporacyjnego dla spétek publicznych bedgcych emitentami m.in. akcji, ktére sg dopuszczone do obrotu
gietdowego, emitenci powinni stosowac te zasady tadu korporacyjnego. Zasady tadu korporacyjnego okreslone w
uchwale nie s3 przepisami obowigzujagcymi na GPW w rozumieniu Regulaminu Gietdy.

W czes$ci zbioru DPSN, opublikowanego w ww. sposéb, wyodrebniona zostata czes¢ zawierajgca rekomendacje
dotyczace dobrych praktyk spétek gietdowych, na stosowanie ktérych Emitent moze sie zdecydowa¢ dobrowolnie.

7.2. Wskazanie w jakim zakresie emitent odstapil od postanowien DPSN oraz
wyjasnienie przyczyn odstapienia.

Zarzad "Ferrum" S.A. oswiadcza, ze Emitent przestrzegat w 2010 r. zasady tadu korporacyjnego zawarte w DPSN
za wyjatkiem zasady cz I. pkt 1 oraz II. pkt 2 ..

Zasada pkt 1 cze$ci | Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW (DPSN)- w nastepujacym zakresie:
transmitowania obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowania przebiegu obrad i
upubliczniania go na swojej stronie internetowe;j.

Wyjasnienie przyczyn odstapienia:

Odstapienie od stosowania tej rekomendacji spowodowane jest brakiem sprzetu umozliwiajacego rejestrowanie,
transmitowanie i upublicznianie na stronie internetowej przebiegu obrad Walnych Zgromadzen, a inwestycja w
tego typu sprzet, oprogramowanie orz ich obstuga bytaby z punktu widzenia kosztéw niewspo6tmiernie wysoka
wobec potencjalnych korzysci zwigzanych z zastosowaniem tej rekomendacji.

Zasada pkt 2 cze$ci II Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW (DPSN)-

Spotka zapewnia funkcjonowanie swojej strony internetowej réwniez w jezyku angielskim, przynajmniej w

zakresie wskazanym w czesci II. pkt 1.

Wyjasnienie przyczyn odstgpienia
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Whbrew wstepnym intencjom Emitenta zasada ta nie jest i nie bedzie w petni stosowana. Ferrum S.A. prowadzi
strone internetowa w jezyku angielskim jedynie w zakresie dotyczacym dziatalno$ci Spétki. Zasada nie bedzie
wdrozona ze wzgledu na wysokie koszty jej stosowania.

W roku 2009 Emitent nie przestrzegat zasady - nr III. pkt 6

Zasada opisana w pkt 6 cze$ci Il Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW (DPSN)

Przynajmniej dwoch cztonkéw rady nadzorczej powinno spetnia¢ kryteria niezaleznosci od Spoétki i podmiotow
pozostajacych w istotnym powigzaniu ze Spo6tka. W zakresie kryteriow niezaleznos$ci cztonkéw rady nadzorczej
powinien by¢ stosowany Zatacznik Il do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczgcego roli
dyrektoréw niewykonawczych lub bedqcych cztonkami rady nadzorczej spotek gietdowych i komisji rady
(nadzorczej). Niezaleznie od postanowien pkt b) wyzej wymienionego Zatacznika osoba bedgca pracownikiem
Spotki, podmiotu zaleznego lub podmiotu stowarzyszonego nie moze by¢ uznana za spetniajaca kryteria
niezaleznoSci, o ktérych mowa w tym Zatgczniku. Ponadto za powigzanie z akcjonariuszem wykluczajace przymiot
niezaleznoS$ci cztonka rady nadzorczej w rozumieniu niniejszej zasady rozumie sie rzeczywiste i istotne
powiazanie z akcjonariuszem majacym prawo do wykonywania 5 % i wiecej ogoélnej liczby gltoséw na walnym
zgromadzeniu.

W wyniku zmian osobowych w sktadzie rady nadzorczej Emitenta, jakie mialy miejsce w roku 2010, ww. zasada
byta przestrzegana. Obecnie dwdch cztonkéw rady nadzorczej spetnia kryteria niezaleznosci.

7.3. System kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu
sporzadzania sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan

finansowych.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za system kontroli wewnetrznej w Spotce i jego skutecznos¢ w procesie
sporzadzania sprawozdan finansowych i raportéw okresowych, ktore sg przygotowywane i publikowane m.in.
zgodnie z zasadami rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych [...].

Zadaniem efektywnego systemu kontroli wewnetrznej w sprawozdawczos$ci finansowej jest zapewnienie
adekwatnosci i poprawnosci informacji finansowych zawartych w sprawozdaniach finansowych i raportach
okresowych.

W procesie sporzadzania sprawozdan finansowych Spétki i Grupy jednym z podstawowych elementéw kontroli
jest weryfikacja sprawozdania finansowego przez niezaleznego audytora. Do zadan audytora nalezy w
szczegblnosci: przeglad poétrocznego sprawozdania finansowego oraz badanie sprawozdania rocznego
jednostkowego i skonsolidowanego. Wyboru niezaleznego audytora dokonuje Rada Nadzorcza. Sprawozdania
finansowe po zakonczeniu badania przez audytora przesylane s3 cztonkom Rady Nadzorczej Spotki, ktéra
dokonuje oceny sprawozdania finansowego Sp6tki i Grupy w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak
i ze stanem faktycznym. Zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnos$ci spelniaty wymagania
przewidziane w tej ustawie. Sprawozdania finansowe Spétki i Grupy sg przygotowywane przez kierownictwo
$redniego szczebla i przed przekazaniem ich niezaleznemu audytorowi podlegaja sprawdzeniu przez Gtéwnego
Ksiegowego.

Dane finansowe bedgce podstawg sprawozdan finansowych i raportéw okresowych oraz stosowanej przez Spotke
miesiecznej sprawozdawczosci zarzadczej i operacyjnej pochodza z systemu finansowo-ksiegowego Spotki. Po
wykonaniu wszystkich, z géry okre$lonych proceséw zamkniecia ksigg na koniec kazdego miesigca sporzadzane sg
szczeg6towe finansowo-operacyjne raporty zarzadcze. Raporty te sporzadzane sg przez Biuro Ksiegowosci oraz
komoérke Kontrolingu i Nadzoru Finansowego przy wspétudziale kierownictwa $redniego i wyzszego szczebla
poszczeg6lnych komérek organizacyjnych. W odniesieniu do zakonczonych okreséw sprawozdawczych
szczegotowej analizie podlegaja wyniki finansowe Sp6tki w poréwnaniu do zatozen budzetowych, jak réwniez do
prognoz wykonanych w miesigcu poprzedzajagcym analizowany okres sprawozdawczy. Zidentyfikowane
odchylenia sag odpowiednio wyjasniane, a ewentualne btedy sg korygowane na biezaco w ksiegach Spoétki, zgodnie
z przyjeta polityka rachunkowosci. Przygotowywanie sprawozdan finansowych iraportéw okresowych
rozpoczyna sie po akceptacji wynikéw zakonczonego okresu przez Gtéwnego Ksiegowego.
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W Spoétce dokonuje sie corocznych przegladéw strategii iplanéw ekonomiczno-finansowych. W proces
szczeg6towego planowania i budzetowania, obejmujacy wszystkie obszary funkcjonowania Spétki zaangazowane
jest kierownictwo S$redniego iwyzZszego szczebla. Przygotowany przez komoérke Kontrolingu i Nadzoru
Finansowego na kolejny rok plan ekonomiczno-finansowy przyjmowany jest przez Zarzad Spéiki i zatwierdzany
przez Rade Nadzorcza. W trakcie roku Zarzad Spotki analizuje biezace wyniki finansowe poréwnujac je z
przyjetym planem ekonomiczno-finansowym, prezentujac wykonanie i odchylenia Radzie Nadzorczej, w tym
cztonkom Rady Nadzorczej, ktérzy petnig obowigzki Komitetu Audytu. Wykorzystuje do tego stosowang w Spotce
sprawozdawczo$¢ zarzadczg, ktéra zbudowana jest w oparciu o przyjeta polityke rachunkowos$ci Spétki
(Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej) i uwzglednia format i szczegétowos$¢ danych
finansowych prezentowanych w okresowych sprawozdaniach finansowych Spétki i Grupy.

Spétka stosuje spdjne zasady ksiegowe prezentujac dane finansowe w sprawozdaniach finansowych, okresowych
raportach finansowych i innych raportach przekazywanych akcjonariuszom.

Spotka regularnie ocenia jako$¢ systemdw kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu
sporzadzania sprawozdan finansowych. Na podstawie przeprowadzonej oceny Zarzad stwierdza, ze na dzien 31
grudnia 2010 roku nie istniaty Zadne niedociaggniecia, ktére moglyby w istotny sposéb wptynaé¢ na skuteczno$c
kontroli wewnetrznej w zakresie raportowania finansowego.

7.4. AKcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji.
Kapital wlasny ,Ferrum” S.A. na dzient 31.12.2010 r. wynosit 164 475 813,26 zt i w stosunku do stanu na koniec
2009 r. nieznacznie wzrost. Kapital zaktadowy Emitenta wynosi 75 838 648,68 zt i dzieli sie na 24 543 252 akcje

zwykle na okaziciela (serie A, B, C,D i E) o wartos$ci nominalnej 3,09 zt kazda.

Tabela 1 - Struktura akcjonariatu ,Ferrum” S.A. wg stanu na 31.12.2010 r.

% udziat % udziat
AKkcjonariusz Ilos¢ akeji w kapitale Ilos¢ gltosow w kapitale
zakladowym zakladowym

Pan Stawomir Bajor wraz z,B.S.K. Return 8097 795 32,99% 8097 795 32,99%
S.A. oraz podmiotami powigzanymi
Pan Stawomir Pietrzak wraz z podmiotem
powigzanym HW Pietrzak Holding Sp. z 7277 111 29,65% 7277 111 29,65%
0.0.**
guAndusze zarzadzane przez [IPOPEMA TFI 1600 000 6,52% 1600 000 6,52%
pozostali akcjonariusze 7 568 346 30,84% 7 568 346 30,84%

RAZEM 24543252 100,00% 24 543 252 100,00%

* Podmioty powigzane posiadajq 7 817 148 akcji Ferrum S.A., stanowiqcych 31,85% udziatu w kapitale zaktadowym Ferrum S.A., uprawniajqcych
do 7 817 148 gtoséw, co stanowi31,85% ogdlnej liczby gtoséw Ferrum S.A.
** Podmiot powiqzany posiada 6 697 730 akcji Ferrum S.A., stanowiqcych 27,29% udziatu w kapitale zaktadowym Ferrum S.A., uprawniajqcych do
6 697 730 gtoséw, co stanowi 27,29% ogdinej liczby gtosow w Ferrum S.A.

W Pan 5. Bajor 7 podmiotem
zaleznym oraz podmiotami
powigzanymi

M Pan S.Pietrzak z podm otem
zaleznym

30,84%

M Fundusze zarzadzane przez
IPOPEMATFI S.A.

Pozostali
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7.5. Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw wartosciowych, ktére daja specjalne
uprawnienia kontrolne, wraz z opisem tych uprawnien.

Spétka nie emitowata papieréw warto$ciowych, ktoére daja specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do
Emitenta.

7.6. Wskazanie ograniczen odnosnie do wykonywania prawa gtosu.

Z zastrzezeniem przepisOw powszechnie obowigzujacych w Spoélce nie wystepuja ograniczenia w zakresie
wykonywania praw glosu.

7.7. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wlasnosci
papierow wartosciowych Emitenta.

Nie wystepuja ograniczenia w zakresie zbywalnosci akcji Emitenta. W szczeg6lno$ci nie wystepujg ograniczenia w
zakresie wykonywania praw glosu i zbywalnosci akcji pracowniczych wydanych nieodptatnie w zwigzku z
przeksztalceniem przedsiebiorstwa panstwowego w spétke akcyjna.

Statut Spo6tki w swoim brzmieniu ustalonym na dzien 12 maja 2010 r. i obowigzujacym w tym brzmieniu na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie zawiera jakichkolwiek ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa
wtasno$ci papieréw wartoSciowych oraz ograniczen w zakresie wykonywania praw glosu przypadajacych na akcje
yFerrum” S.A. W stosunku do akcji Spotki istniejg ograniczenia dotyczace zbywania i wykonywania praw gtosu
wytacznie wynikajace z powszechnie obowiazujacych przepisow prawa w tym Kodeksu spétek handlowych,
Kodeksu postepowania karnego i przepiséw regulujacych obroét akcjami na GPW w Warszawie.

7.8. Opis zasad dotyczacych powolywania i odwolywania os6b zarzadzajacych oraz ich
uprawnien.

Zasady dotyczace powotywania i odwolywania os6b zarzadzajacych oraz uprawnienia oséb zarzadzajacych Spo6tka
okre$la Kodeks spétek handlowych oraz Statut Spotki. Statut spéiki jest dostepny na stronie internetowej -
www.ferrum.com.pl,

(http://www.ferrum.com.pl/index2.php?a=document&documentld=156)

Zgodnie z trescig Statutu Spotki Cztonkéw Zarzadu powotuje Rada Nadzorcza na okres wspoélnej kadencji, ktéra
trwa trzy lata. Mandat Cztonka Zarzadu powotanego przed uptywem danej kadencji Zarzadu, wygasa
réwnoczes$nie z wygasnieciem mandatéw pozostatych cztonkéw Zarzadu. Rada Nadzorcza moze odwotac Prezesa
Zarzadu, Cztonka Zarzadu lub caty Zarzad przed uptywem kadencji Zarzadu. Cztonek Zarzadu moze by¢ odwotany
lub zawieszony w czynno$ciach takze przez Walne Zgromadzenie.

Zarzad prowadzi sprawy Spoéiki i reprezentuje Spoétke, za wyjatkiem spraw zastrzezonych przez Statut badz
przepisy prawa dla pozostatych wiladz Spéiki. Statut nie przewiduje specjalnych uprawnien dla oséb
zarzadzajacych Spo6tka, w szczegdlnosci osoby zarzadzajgce Spotka, nie sg uprawnione do podejmowania decyzji o
emisji lub wykupie akgji.

7.9. Opis zasad zmiany statutu lub umowy spétki Emitenta.
Zgodnie z art. 430 Kodeksu spdtek handlowych zmiana Statutu wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia oraz
wpisu do rejestru. Uchwata Walnego Zgromadzenia w przedmiocie zmian Statutu wymaga wiekszosci 34 gtosow

oddanych - art. 414 ksh i artykut 26.3 Statutu Ferrum S.A.

Statut Ferrum S.A. w brzmieniu obowigzujagcym obecnie nie posiada zapiséw dotyczacych zmiany Statutu
odmiennych od przepiséw Kodeksu spétek handlowych.

Wszystkie zasady dotyczgce zmiany Statutu Emitenta zostaly przedstawione w Statucie Sp6tki ktéry znajduje sie
na stronie internetowej Emitenta - www.ferrum.com.pl
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(http://www.ferrum.com.pl/index2.php?a=document&documentld=156).

7.10. Sposob dzialania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis
praw akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania.

Sposéb dziatania Walnego Zgromadzenia Ferrum S.A, jego zasadnicze uprawnienia oraz prawa akcjonariuszy i
sposobow ich wykonywania, co do zasady zbiezny jest z przepisami o charakterze powszechnie obowigzujacym,
ktére znajduja odzwierciedlenie w aktach korporacyjnych Spétki. Sposéb dziatania Walnego Zgromadzenia i jego
zasadnicze uprawnienia, prawa akcjonariuszy i sposéb ich wykonywania reguluja nastepujace przepisy:

1. Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks spdtek handlowych (Dz.U.00.94.1037 z p6zn. zm.),

2. Statut “FERRUM” S.A. (dostepny na stronie internetowej emitenta www.ferrum.com.pl,
(http://www.ferrum.com.pl/index2.php?a=document&documentld=156),

3. Regulamin Walnego Zgromadzenn "FERRUM” S.A. uchwalony przez ZWZA "Huta Ferrum S.A.” w dniu 31 maja
1996 r. z uwzglednieniem zmian wprowadzonych Uchwata Nr 1/2000 NWZA z 28 czerwca 2000 r., Uchwata
Nr 1/2001 NWZA z dnia 6 wrze$nia 2001 r., Uchwatg ZWZ Nr XIX/2007 z dnia 10 maja 2007 r. oraz Uchwata
NWZ Nr 8/2009 z dnia 10 wrze$nia 2009r. (dostepny na stronie internetowej emitenta www.ferrum.com.pl,
(http://www.ferrum.com.pl/index2.php?a=document&documentld=156),

Walne Zgromadzenie zwolywane jest przez ogtoszenie przekazywane do wiadomosci publicznej w formie raportu
biezacego oraz umieszczenie ogloszenia na stronie internetowej www.ferrum.com.pl w zaktadce relacji
inwestorskich (http://www.ferrum.com.pl/index2.php?a=document&documentld=116)

Walne Zgromadzenia odbywaja sie w Warszawie lub w miejscu siedziby Sp61ki, ktéra miesci sie w Katowicach.

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego wskazana o godzinie i w
miejscu podanym w ogtoszeniu. W razie nieobecnosci w/w oséb uprawnionych, Walne Zgromadzenie otwiera
ktorykolwiek Cztonek Rady Nadzorczej, a w razie ich nieobecnosci - ktérykolwiek z akcjonariuszy, o ile nie
sprzeciwiaja sie temu akcjonariusze dysponujacy wiekszoscig gtosow.

Projekty uchwat sg przedktadane Walnemu Zgromadzeniu przez Zarzad po zaopiniowaniu przez Rade Nadzorcza
FERRUM S.A. za wyjatkiem projektéw uchwatl, ktére winny by¢ obligatoryjnie podjete przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie, projekty uchwat sg prezentowane Zgromadzeniu wraz z uzasadnieniem.

W obradach Zgromadzenia jako obserwatorzy moga uczestniczy¢ przedstawiciele mediéw. Zarzad przedstawia
listy go$ci na Walnym Zgromadzeniu.

Uchwatly Walnego Zgromadzenia, poza innymi sprawami wymienionymi w Statucie oraz w ustawie, wymaga:

— rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spétki oraz sprawozdania finansowego
za ubiegty rok obrotowy,

— udzielenie absolutorium Cztonkom organéw Spoétki z wykonywania przez nich obowigzkow,

— postepowanie dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzywaniu Spotki lub
sprawowaniu Zarzadu albo nadzoru,

— zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na nich
ograniczonego prawa rzeczowego,

— nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci, jezeli wartos¢
pojedynczej transakcji przewyzszy kwote 1.000.000,00 zt. (stownie: jeden milion ztotych 00/100),

— emisja obligacji, w tym emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa i emisja warrantéw
subskrypcyjnych, o ktérych mowa w art. 453 § 2 KSH.

— nabycie wlasnych akcji w przypadku okreslonym w art. 362§ 1 pkt. 2 KSH oraz upowaznienie do ich
nabywania w przypadku okreslonym w art. 362 § 1 pkt. 8 KSH,

— powziecie uchwaty o podziale zysku lub o pokryciu straty,

— zmiana przedmiotu dziatalnosci Spo6tki,
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— zmiana Statutu Spoiki,

— podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,

— 13czenie, podziat i przeksztatcenie Spotki,

— rozwigzanie i likwidacja Spoéiki,

— ustalenie dnia nabycia praw do dywidendy oraz daty wyptaty dywidendy,

— zawarcie przez Spotke umowy kredytu, pozyczki, poreczenia lub innej podobnej umowy z Cztonkiem
Zarzadu, Rady Nadzorczej, prokurentem, likwidatorem albo na rzecz ktérejkolwiek z tych oséb,

— ustalanie wynagrodzen Cztonkéw Rady Nadzorczej w tym takze w formie prawa udziatu w zysku Spétki za
dany rok obrotowy, przeznaczony do podziatu miedzy akcjonariuszy, oraz udzielanie Radzie Nadzorczej
upowaznienia do ustalania, ze wynagrodzenie Cztonkéw Zarzadu obejmuje réwniez takie prawo,

— zawarcie umowy, o ktérej mowa w art. 7 KSH.

Szczegotowy opis dziatania Walnego Zgromadzenia "FERRUM” S.A. jest dostepny na stronie internetowej Emitenta
(www.ferrum.com.pl,
http://www.ferrum.com.pl/index2.php?a=document&documentld=156).

7.11. Sklad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszly w ciggu ostatniego roku obrotowego,
oraz opis dzialania organéw zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta oraz ich
komitetow.

Zarzad
Zarzad ,FERRUM” S.A. w 2010 r.
Sktad Zarzadu VI kadencji od 1 stycznia 2010 roku do 18 marca 2010 roku

o  Ryszard Giemza - Prezes Zarzadu Dyrektor Naczelny
o  Tadeusz Kaszowski - Wiceprezes Zarzadu Dyrektor ds. Produkcji i Handlu

W dniu 18 marca 2010 r. Uchwatg Rady Nadzorczej zostat odwotany z funkcji Prezesa Zarzadu Pan Ryszard
Giemza. Jednocze$nie w tym samym dniu na stanowisko Prezesa Zarzadu zostat powotany Pan Grzegorz
Szymczyk).

0d dnia 18.03.2010r. do chwili przekazania niniejszego sprawozdania Zarzad dziata w sktadzie:

o  Grzegorz Szymczyk - Prezes Zarzadu, Dyrektor Naczelny
o  Tadeusz Kaszowski - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Produkcji i Handlu

Zarzad odbywa posiedzenia i podejmuje uchwaty zwigzane z prowadzeniem spraw Spo6tki i wykonywaniem
Zarzadu. Posiedzenie Zarzadu ma prawo zwota¢ kazdy Cztonek Zarzadu. Kolejne posiedzenie Zarzadu moze by¢
takze zwotane przez Zarzad w drodze odpowiedniego ustalenia zaprotokotowanego w trakcie poprzedniego
posiedzenia Zarzadu lub w formie harmonogramu posiedzen badz planu pracy Zarzadu.

Posiedzenie Zarzadu jest prawomocne, jezeli zostato prawidtowo zwotane oraz gdy uczestniczy w nim co najmniej
potowa aktualnego sktadu Zarzadu. Na posiedzenie Zarzadu moga by¢ zapraszani wtasciwi dla omawianej sprawy
pracownicy przedsiebiorstwa Spétki, a takze inni goscie.

W celu skutecznego wywigzania sie z obowigzkéw okreslonych w Kodeksie spétek handlowych oraz Statucie
Spotki, Zarzad moze powota¢ komdrke organizacyjng zajmujaca sie organizacja pracy organéw Spotki.
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Rada Nadzorcza

Na dzien 01 stycznia 2010 r. Rada Nadzorcza dziatata w sktadzie:

1) Stawomir Bajor - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2) Bogustaw Lesnodorski - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
3) Krzysztof Bilkiewicz - Sekretarz Rady Nadzorczej

4) Marek Dolina - Cztonek Rady Nadzorczej

5) Marzena Bielecka - Cztonek Rady Nadzorczej

6) Piotr Bieniek - Cztonek Rady Nadzorczej

7) J6zef Jedruch - Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 20 stycznia 2010r. Pani Marzena Bielecka ztozyta rezygnacje z penionej funkcji. Tym samym sktad Rady
Nadzorczej ulegt zmianie z siedmiu na sze$ciu cztonkéw.

0d dnia 20 stycznia 2010r do 25 stycznia 2010r. Rada Nadzorcza dziatata w sktadzie:

1) Stawomir Bajor - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2) Bogustaw Les$nodorski - Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
3) Krzysztof Bilkiewicz - Sekretarz Rady Nadzorczej

4) Marek Dolina - Cztonek Rady Nadzorczej

5) Piotr Bieniek - Cztonek Rady Nadzorczej

6) Jozef Jedruch - Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 25 stycznia 2010r. Pan Bogustaw Lesnodorski ztozyt rezygnacje z peinionej funkcji. Od tego dnia do dnia
18 lutego 2010r. Rada Nadzorcza dziatata w sktadzie:

1) Stawomir Bajor - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2) Krzysztof Bilkiewicz - Sekretarz Rady Nadzorczej

3) Marek Dolina - Cztonek Rady Nadzorczej

4) Piotr Bieniek - Cztonek Rady Nadzorczej

5) Jozef Jedruch - Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 18 lutego 2010r. Pan Piotr Bieniek ztozyt rezygnacje z petnionej funkcji. Sktad Rady Nadzorczej od dnia
rezygnacji Pana Piotra Bieniek do dnia 19 lutego 2010r. przedstawiat sie nastepujgco:

1) Stawomir Bajor - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2) Krzysztof Bilkiewicz - Sekretarz Rady Nadzorczej

3) Marek Dolina - Cztonek Rady Nadzorczej

4) ]J6zef Jedruch - Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 19 lutego 2010r. Pan Jézef Jedruch ztozyl rezygnacje z pethienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej. Rada
Nadzorcza od dnia 19 lutego 2010r do dnia 18 marca 2010r. dziatata w sktadzie:

1) Stawomir Bajor - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2) Krzysztof Bilkiewicz - Sekretarz Rady Nadzorczej
3) Marek Dolina - Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 18 marca 2010r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ,FERRUM” S.A. uchwata nr 6/2010 odwotano Pana
Marka Doline. Nastepnie uchwatami nr 8/2010, 9/2010 oraz 10/2010 powotano nowych Czlonkéw Rady
Nadzorczej. Osobami powotanymi do sktadu Rady Nadzorczej byli Panowie Stawomir Pietrzak, Bogustaw
Lesnodorskiego oraz Daniel Ozon.

Sktad Rady Nadzorczej od dnia 18 marca 2010r przedstawiat sie nastepujaco:

1) Stawomir Bajor - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2) Bogustaw Les$nodorski - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
3) Daniel Ozon - Sekretarz Rady Nadzorczej
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4) Krzysztof Bilkiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej
5) Stawomir Pietrzak - Cztonek Rady Nadzorczej

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ,FERRUM” S.A. w dniu 24 wrzes$nia 2010r odwotato wszystkie osoby ze
sktadu Rady Nadzorczej Spo6tki VI kadencji, nastepnie dokonujac poszerzenia sktadu Rady Nadzorczej z pieciu do
siedmiu os6b dokonato wyboru nastepujacych oséb:

1) Bogustaw Le$nodorski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2) Przemystaw Stanczyk - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
3) Piotr Chata - Sekretarz Rady Nadzorczej

4) Stawomir Bajor - Cztonek Rady Nadzorczej

5) Krzysztof Bilkiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej

6) Witold Marszatek - Cztonek Rady nadzorczej

7) Stawomir Pietrzak - Cztonek Rady Nadzorczej

Do dnia przekazania niniejszego sprawozdania tj. do dnia 17 marca 2011 r. nie miaty miejsca zmiany w sktadzie
rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza odbywa state posiedzenia wg. ustalonego harmonogramu pracy, ustalajac state posiedzenia co
najmniej raz na kwartat lub na wniosek uprawnionego podmiotu. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty, jezeli na
posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa jej Cztonkdéw, a wszyscy jej Cztonkowie zostali zaproszeni. Uchwaty
Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscia gtosow wszystkich Cztonkéw Rady Nadzorcze;.

Szczegotowy opis funkcjonowania organdéw zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta znajduje sie w Statucie
Spotki, Regulaminach Zarzadu i Rady Nadzorczej zamieszczonych na stronie internetowej Emitenta -
www.ferrum.com.pl

(http://www.ferrum.com.pl/index2.php?a=document&documentld=156).

W roku 2010 w ramach Rady Nadzorczej Spotki funkcjonowatl Komitet Audytu. Z uwagi na fakt, iz do dnia 24
wrze$nia 2010 roku Rada Nadzorcza Ferrum S.A. liczyta 5 cztonkéw funkcje Komitetu Audytu byty wykonywane
przez Rade Nadzorcza kolegialnie przez wszystkich jej cztonkow.

0d dnia odbycia Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia (tj.24 wrze$nia 2010 roku), kiedy to akcjonariusze

dokonali poszerzenia sktadu Rady Nadzorczej z pieciu do siedmiu oséb, uchwatg Rady Nadzorczej nr 69/VI/10
powotano trzy (3) osobowy sktad Komitetu Audytu ,FERRUM” S.A.

W sktad Komitetu Audytu powotano:

1) Witold Marszatek - Przewodniczacy Komitetu Audytu
2) Bogustaw Les$nodorski - Cztonek Komitetu Audytu
3) Przemystaw Stanczyk - Cztonek Komitetu Audytu

W roku 2010 Komitet Audytu odbyt 3 posiedzenia.

Przedmiotem spotkan obrad Komitetu byto:
= dokonanie oceny sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Zarzadu ,FERRUM” S.A. za

rok 2009 przed jego zaudytowaniem;

= dokonanie oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci grupy kapitatowej ,FERRUM” S.A. za rok 2009 przed jego zaudytowaniem;

=  wybor firmy audytorskiej;

= przyjecie sprawozdania Komitetu Audytu z dziatalno$ci w okresie od 01.01.2010r. do 30.06.2010r.;

= przeglad poétrocznego Sprawozdania finansowego Spétki za 1 poéirocze 2010r. (jednostkowe i
skonsolidowane, dokonany przed przekazaniem do przegladu dokonywanego przez podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych).
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8. Pozostate informacje.

8.1. Postepowania toczace sie przed sadem.

W dniu 2 marca 2010 r. Emitent otrzymat informacje o uprawomocnieniu sie postanowienia Sagdu Rejonowego
Katowice-Wschdd w Katowicach Wydzial X Gospodarczy z dnia 27 stycznia 2010 roku o ukoniczeniu postepowania
uktadowego zawartego w dniu 23 grudnia 2003 r., o ktérym Emitent informowat raportem biezacym nr 14/2010 z
dnia 27 stycznia 2010 r., wydanego w zwigzku z wykonaniem przez Ferrum Spdtke Akcyjna w Katowicach ww.
uktadu. Uprawomocnienie postanowienia nastapito w dniu 17 lutego 2010 r., o czym Emitent informowat
raportem biezagcym nr 18/2010 z dnia 2 marca 2010 r.

Ponadto Emitent informuje, iz Ferrum S.A. ani jednostka zalezna Ferrum S.A. nie jest strong zadnego postepowania
przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publiczne;j
dotyczacego zobowigzan lub wierzytelnosci, ktérego warto$¢ pojedynczo lub tgcznie przekraczataby 10%
kapitatéw wiasnych Emitenta lub mogtaby mie¢ znaczacy wpltyw na pogorszenie jego sytuacji finansowe;j.

8.2. Informacja o umowach z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych.

W dniu 26 lipca 2010 r. Rada Nadzorcza Ferrum S.A. dokonata wyboru podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych do przeprowadzenia odpowiednio przegladu pétrocznych oraz badania rocznych
sprawozdan finansowych Spotki i Grupy Kapitatlowej Ferrum S.A. za rok 2010.

Wyboér audytora nastgpit na podstawie art.20 ust.20.2 pkt 1 Statutu Spotki oraz § 12 pkt.2 ppkt. ,a” Regulaminu
Rady Nadzorczej Spétki, zgodnie z obowiazujacymi przepisami i normami zawodowymi.

Wybrany podmiot to PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., z siedziba w Warszawie przy Al. Armii Ludowej 14.
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych oraz
doradztwa podatkowego zgodnie z art. 10 Ustawy z dnia 13.10.1994 r. o bieglych rewidentach i samorzadach (Dz.
U. nr 121, poz. 592 ze zm.). Jest on wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych w Krajowej Izbie Bieglych Rewidentéw pod numerem 144. [Raport biezacy nr 64/2010 z
26.07.2010r.]

W dniu 18 sierpnia 2010 r. Emitent podpisat z PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., z siedzibg w Warszawie umowe
o przeprowadzenie badania sprawozdania finansowego za I pdtrocze 2010 r. oraz za okres od 1 stycznia 2010 do
31 grudnia 2010r. Laczna wysoko$¢ wynagrodzenia za ustugi okres§lone ww. umowa wyniesie za okres 2010 roku
110 tys. zl netto.

Powyzsze wynagrodzenie jest jedynym zobowigzaniem Emitenta wobec PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0.

W 2009 r. podmiotem, ktéry dokonat przegladu jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za 1 pétrocze 2009 r. oraz badania i oceny jednostkowego i skonsolidowanego rocznego
sprawozdania finansowego za 2009 r. byta spotka MW RAFIN Marian Wcisto Spétka Komandytowa z siedziba
Sosnowcu. taczna wysoko$¢ wynagrodzenia z tytulu przegladu, badania i oceny jednostkowych i
skonsolidowanych sprawozdan finansowych wyptacona na rzecz ww. podmiotu wyniosta za okres 2009 roku 32,9
tys. zt netto, w tym: za przeglad sprawozdania finansowego za [ pétrocze 2009 r. jednostkowego i
skonsolidowanego zaptacono 10,1 tys. zt + VAT. Ponadto w 2009 r. ww. podmiot $wiadczyl na rzecz Emitenta
ustugi dokonywania interpretacji w zakresie rachunkowos$ci. Wynagrodzenie z powyzszego tytutu wyniosto w
2009 roku 24 tys. zt. netto.
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8.3. Dane adresowe Ferrum S.A.

Kontakt:

"FERRUM" S.A.

40-246 Katowice, ul. Porcelanowa 11
tel.: +48 32 730 47 99

fax: +48 32 255 42 94

Kontakt dla inwestoréw:
Marek Krélik

tel. +48 32 730-42-02

fax: +48 32 255-42-94

e-mail: raportv@ferrum.com.pl

Katowice, marzec 2011

PODPISY 0SOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE

[

—]

Stanowisko/Funkcja Imie i Nazwisko

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzgdu

Grzegorz Szymczyk

Tadeusz Kaszowski

Podpis
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SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I FINANSOWE]

Stan na Stan na Stan na
Nota 31.12.2009r. 01.01.20009r.
31.12.2010r.
przeksztalcone przeksztalcone
AKTYWA
I. Aktywa trwate 179 333 175902 189110
1. Warto$ci niematerialne 1 5481 4579 5356
2. Rzeczowe aktywa trwate 2ab 107 515 121758 126 341
3. Nieruchomo$ci inwestycyjne 5 47 875 39 404 38198
4. Udziat w jednostkach powiazanych 3 16 562 10018 10 391
5. Nalezno$ci dtugoterminowe 7 1900 143 8 824
II. Aktywa obrotowe 150 564 105 008 120 504
1. Zapasy 6 92422 51266 65761
2. NaleznoS$ci z tytutu dostaw i ustug 7 53102 46 202 40524
3. Pozostate naleznosci 7 4867 6 296 14123
4. Pochodne instrumenty finansowe krétkoterminowe 12 0 312 0
5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 173 932 96
Aktywa razem 329 897 280910 309614
PASYWA
I. Kapital wlasny 9 164 477 156 092 150 686
1. Kapitat akcyjny 75839 75839 75839
2. Akcje wilasne 0 -1 696 -248
3. _Kaplta_% z nadwyzki ceny emisyjnej powyzej wartosci 65 051 65 051 65 051
nominalnej
4. Pozostaty kapital zapasowy 21038 14 252 8678
5. Niepodzielony wynik finansowy -1 388 -4 208 -4 208
6. Zysk (strata) netto 3937 6 854 5574
I1. Zobowiazania dlugoterminowe 29538 44 946 25365
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 19 9906 12 854 11616
2. D{ugotermmowe rezerwy na na $wiadczenia 10 5 864 5951 6257
pracownicze
3. Kredyty i pozyczki 13 9909 15921 0
4. Zobowigzania dlugoterminowe 11 1455 1706 238
5. Pochodne instrumenty finansowe dtugoterminowe 12 2404 8514 7 254
I1I. Zobowiazania krétkoterminowe 135 882 79 872 133563
1. Krot.kotermmowe rezerwy na $wiadczenia 10 859 994 811
pracownicze
2. Krotkoterminowe rezerwy na zobowigzania 40 23 22
3. Kredyty i pozyczki 13 74 489 36420 35339
4. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 11 45802 33366 39748
5. Pochodne instrumenty finansowe krétkoterminowe 12 4532 5681 25726
6. Pozostate zobowiazania 11 10160 3388 31917
Pasywa razem 329 897 280910 309614

Noty przedstawione na stronach 8-42 stanowia integralng cze$¢ niniejszego rocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego.
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JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Kwota za okres

Kwota za okres

od 01.01 do 301(1.1()21.'20()10('19(;.
Nota 31.12.2010r. przeksztalcone

Dzialalno$¢ kontynuowana
L. Przychody ze sprzedazy 14 253795 236 287
1. Przychody ze sprzedazy produktow 14 236 126 231718
2. Przychody ze sprzedazy towardéw i materiatow 14 17 669 4569
II. Koszt wlasny sprzedazy 15 243 607 209 071
1. Koszt wtasny sprzedanych produktéw 15 227 533 205 406
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 15 16 074 3665
IIL. Zysk brutto ze sprzedazy 10 188 27 216
IV. Pozostate przychody operacyjne 16 12 509 9261
V. Koszty sprzedazy 15 6 764 9009
VI. Koszty og6lnego zarzadu 15 9325 7 468
VII. Pozostate koszty operacyjne 17 2542 9053
VIIL ZysKk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 4066 10947
IX. Przychody finansowe 18 - 65
X. Koszty finansowe 18 3723 2920
XI. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 343 8 092
XIIL. Podatek dochodowy 20 -3 594 1238

- podatek biezacy - -

- podatek odroczony 20 -3 594 1238
XIII Zysk (strata) netto z dzialalnosci
kontynuowanej 3937 6854
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 21 24518 256 24 250 574
Zysk(strata) na jedng akcje zwykla 21 0,16 0,28

Noty przedstawione na stronach 8-42 stanowig integralng cze$¢ niniejszego rocznego jednostkowego

sprawozdania finansowego.
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(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

od 01.01

Kwota za okres

do 31.12.2010r.

Kwota za okres

od 01.01

do 31.12.20009r.

przeksztalcone
I. Zysk (strata) netto 3937 6 854
II. Inne catkowite dochody przed opodatkowaniem - -
I1I. Podatek dochodowy od sktadnikéw innych
catkowitych dochodéw ogoétem - -
IV. Razem inne catkowite dochody po opodatkowaniu - -
V. Catkowite dochody po opodatkowaniu ogétem 3937 6 854

Noty przedstawione na stronach 8-42 stanowia integralng cze$¢ niniejszego rocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego.

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Pozostaly kapitat
Zapasowy

Kapitatl z

nadwyzki Kapital z

ceny Kapital z przeszaco  Wynik

emisyjnej  podzielone waniaw biezacy i

powyzej gowyniku zwiazkuz  niepodziel Kapitat

Kapitat Akcje wartos$ci lat przejsciem ony z lat wilasny
akcyjny  wlasne nominalnej ubieglych naMSSF1 ubieglych Razem razem

Za okres 01.01.-31.12.2009 r.
Stan na 1 stycznia 2009 . przed 75 839 0 65 051 2309 6369 5574 155142 155142
zmianami zasad
Korekta lat poprzednich -248 -4 208 -4 456 -4 456
Stan na 1 stycznia 2009 r. 75 839 -248 65 051 2309 6369 1366 150686 150 686
przeksztalcone
Catkowite dochody 2009 r. 6 854 6 854 6 854
Razem catkowite dochody 0 0 0 0 0 6 854 6 854 6 854
Zakup akcji whasnych -1448 -1448 -1448
Podziat zysku za 2008 r. 5574 -5574
Stan na 31 grudnia 2009 . 75 839 -1696 65051 7 883 6369 2 646 156 092 156 092
Za okres 01.01.-31.12.2010r.
Stan na 1 stycznia 2010 r. 75 839 -1696 65051 7 883 6369 2 646 156 092 156 092
Catkowite dochody 2010 r. 3937 3937 3937
Razem catkowite dochody 0 0 0 0 0 3937 3937 3937
Sprzedaz akcji wlasnych (Notanr9) 1696 2752 4448 4448
Podziat zysku za 2009 r. 6786 -6 786
Stan na 31 grudnia 2010r. 75 839 65051 14 669 6 369 2 549 164 477 164 477

Noty przedstawione na stronach 8-42 stanowig integralng cze$¢ niniejszego rocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego.



LFerrum” S.A.

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy konczacych sie 31 grudnia 2010 roku
(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Kwota za oKkres

Kwota za oKkres

0d 01.01 do 0d 01.01 do
31.12.2010r. pleég'zigfc ?;e

A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto 3937 6 854
II. Korekty razem -33989 -14 325
1. Amortyzacja 11286 11287
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - 12
3. Odsetki i udziaty w zyskach 3895 3625
4. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej -2036 -1108
5. Zmiana stanu rezerw 2009 -49
6. Zmiana stanu zapaséw -41 157 14 496
7.Zmiana stanu naleznosci -7931 -2 557
8. Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem pozyczek i kredytow 18587 -30036
9. Zmiana stanu podatku odroczonego -5162 1218
10. Rozliczenie instrumentéw pochodnych -4 390 -17 723
11. Inne korekty- wycena nieruchomosci inwestycyjnej -9090 6510
111 Przep{ywy pier_liqine netto z dzialalnosci operacyjnej (I+/-1I) -30 052 7471
- metoda posrednia
B. Przeplywy srodkéw pienieznych dziatalnosci inwestycyjnej
L. Wptywy 1501 968
1. Zbycie wartos$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw 57 466
trwatych
2. Wplyw - zbycie aktywdéw finansowych - 433
3. Wplyw aktywoéw finansowych z jednostek powigzanych 1303 -
4. Inne wplywy inwestycyjne 141 69
II. Wydatki 5618 5207
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow 4361 5204
trwatych
2. Wydatki nabycie aktywéw finansowych 5 -
3. Inne wydatki inwestycyjne 1252 3

- w jednostkach powigzanych 800 -
I1I. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-1I) 4117 -4 239
C. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wplywy 46 923 33869
1. Sprzedaz akcji wiasnych 5094 0
2. Kredyty i pozyczki 41829 33869
I1. Wydatki 13513 21311
1. Sptaty kredytéw i pozyczek 9772 16 862
2. Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 445 380
3. Odsetki 3296 2621
4. Nabycie udziatow (akcji) wlasnych - 1448
III. Przeplywy pienieZne netto z dzialalnos$ci finansowej (I-11) 33410 12 558
D. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.IlI+/-B.I11+/-C.III) -759 848
E. Zmiana stanu $Srodkow pienieznych, w tym: -759 836
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - -12
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 932 96
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 173 932

Noty przedstawione na stronach 8-42 stanowig integralng

sprawozdania finansowego.

cze$¢ niniejszego rocznego jednostkowego
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INFORMACJE DODATKOWE O PRZYJETYCH ZASADACH RACHUNKOWOSCI ORAZ INNE
INFORMACJE OBJASNIAJACE

1. Informacje ogdlne

Podstawowe informacje o podmiocie sporzgdzajacym sprawozdanie finansowe:

JFerrum” S.A. jest spdotka akcyjng notowang na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Polsce.

"Ferrum" Spétka Akcyjna (do 24.01.2005r. "Huta Ferrum" S.A)

ul. Porcelanowa, nr 11, kod 40-246, poczta Katowice, jest zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Katowicach
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS: 0000063239,

- PKD: 2420Z Produkcja rur stalowych,

- sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie: przemyst metalowy,

Spotka zostata utworzona w wyniku przeksztalcenia przedsiebiorstwa panstwowego Huta "Ferrum"
w jednoosobowa spodtke Skarbu Panstwa w oparciu o art7 ustawy o Narodowych Funduszach
Inwestycyjnych, w dniu 8 marca 1995r. na czas nieokreslony.

W sktad spétki nie wchodza wewnetrzne jednostki organizacyjne, ktére samodzielnie sporzadzaja
sprawozdania finansowe.

JFerrum” S.A. jest jednostka dominujaca i sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe. W sktad grupy
kapitatlowej wchodzg nastepujace spotki:

- ,Ferrum” S.A. - jednostka dominujgca wyzszego szczebla,
- ZKS Ferrum S.A. - jednostka zalezna bezposrednio kontrolowana przez jednostke dominujaca,
- Ferrum Marketing Sp. z 0.0. - jednostka zalezna bezposrednio kontrolowana przez jednostke dominujaca

Sprawozdanie finansowe wedlug stanu na 31 grudnia 2010 roku obejmujgce okres od 01 stycznia do 31
grudnia 2010 roku oraz dane poréwnywalne wedtug stanu na 31 grudnia 2009 roku oraz za okres od 01
stycznia do 31 grudnia 2009 roku.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostatlo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Zdaniem Zarzadu nie istniejg okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

2. Sklad Zarzadu ,Ferrum” S.A. oraz Rady Nadzorczej ,Ferrum” S.A.

Sktad Zarzadu "Ferrum" S.A. w 2010 roku byt nastepujacy :

- Ryszard Giemza - Prezes Zarzadu - petnit funkcje do 18 marca 2010 .
- Grzegorz Szymczyk - Prezes Zarzadu - peni funkcje od 18 marca 2010 r.
- Tadeusz Kaszowski - Wiceprezes Zarzadu,

Sktad Rady Nadzorczej "Ferrum" S.A. na dzien 31.12.2010 roku byt nastepujacy :

- Bogustaw Le$nodorski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Przemystaw Stanczyk - Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,
- Piotr Chata - Sekretarz Rady Nadzorczej,

- Stawomir Bajor - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Krzysztof Bilkiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Witold Marszatek - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Stawomir Pietrzak - Cztonek Rady Nadzorcze;j.

3. Podstawa sporzadzenia

Sprawozdanie finansowe Spétki ,Ferrum”S.A. zostato sporzadzone wedlug Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska (UE)
Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo zgodnie z zasada kosztu historycznego za wyjatkiem
nieruchomo$ci inwestycyjnej i instrumentéw pochodnych.
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4.Metody wyceny aktywow i pasywow bilansu, przychoddow i kosztow
Transakcje i salda w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowiazujgcego
w dniu transakcji lub wyceny, jezeli pozycje podlegaja przeszacowaniu. Zyski i straty kursowe z tytutu
rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan pienieznych wyrazonych
w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Zyski i straty na réznicach kursowych prezentowane sa w rachunku zyskéw i strat w pozycji pozostate
przychody/koszty operacyjne.

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym spo6tki wycenia sie w walucie podstawowego Srodowiska
gospodarczego, w ktérym dana jednostka prowadzi dziatalno$¢ (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie
finansowe prezentowane jest w ztotych, ktore sa walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Spotki.

Wartosci niematerialne

Warto$ci niematerialne ujmuje sie poczatkowo w ksiegach wedtug cen ich nabycia lub poniesionych na nie
kosztow wytworzenia.

Stosowane roczne stawki amortyzacyjne dla wartosci niematerialnych sa nastepujace:

-prawo wieczystego uzytkowania gruntu - 99 lat,

-koszty prac rozwojowych w ciggu - 5 lat,

-licencje, prawa autorskie i oprogramowanie komputerowe w ciggu - 2 lat,

-pozostatych warto$ci niematerialnych w ciggu - 5 lat

W bilansie warto$ci niematerialne wykazywane sa w wartos$ci netto, to znaczy w warto$ci poczatkowej
pomniejszonej o dokonane odpisy amortyzacyjne.

Naktady na nabycie prawa wieczystego uzytkowania gruntu sg prezentowane w pozycji wartosSci
niematerialne w sprawozdaniu z sytuacji finansowej i s3 pomniejszane o dokonane odpisy amortyzacyjne i
odpisy z tytutu utraty wartosci.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw otrzymane na mocy decyzji administracyjnej jest ujmowane
wytacznie w pozycjach pozabilansowych w warto$ci wynikajacych z wyceny bedacej podstawg do naliczenia
optat za wieczyste uzytkowanie i nie podlega amortyzacji.

Za wyjatkiem kosztoéw prac rozwojowych wszystkie warto$ci niematerialne wytworzone przez Spotke nie
podlegaja aktywowaniu i ujmowane sg w zysku i stracie okresu, w ktéorym dotyczace ich koszty zostaly
poniesione. Warto$¢ niematerialng powstala w wyniku prac rozwojowych ujmuje sie wtedy i tylko wtedy, gdy
Spétka posiada dokumentacje potwierdzajaca:
« mozliwo$¢, z technicznego punktu widzenia, ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych tak, aby
nadawat sie do uzytkowania lub sprzedazy,
zamiar ukonczenia sktadnika wartos$ci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy,
zdolno$¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,
 sposéb, w jaki sktadnik warto$ci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszte korzysci
ekonomiczne,
« dostepnos$¢ stosownych $rodkéw technicznych, finansowych i innych, ktére majg stuzy¢ ukoniczeniu prac
rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika warto$ci niematerialnych,
» mozliwo$¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére mozna
przyporzadkowac¢ temu sktadnikowi warto$ci niematerialnych.
Aby oceni¢, czy sktadnik wartosci niematerialnych wytworzony przez Spdtke spetnia kryteria dotyczace
ujmowania, dzieli sie proces powstawania aktywéw na:
« etap prac badawczych; oraz
+ etap prac rozwojowych.
Nie ujmuje sie zadnego sktadnika wartos$ci niematerialnych, powstatego w wyniku prac badawczych z uwagi
na fakt, iz Spétka nie jest w stanie udowodni¢ istnienia sktadnika wartosci niematerialnych, ktéry bedzie
wytwarzat prawdopodobne przyszte korzysci ekonomiczne. Naktady poniesione na prace badawcze ujmuje
sie w kosztach w momencie ich poniesienia.
Koszty prac rozwojowych sg suma naktadéw poniesionych od dnia, w ktérym po raz pierwszy dany sktadnik
wartos$ci niematerialnych spetni ww. kryteria dotyczace ujmowania pozycji. Koszty te obejmuja wszystkie
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naktady, ktoére moga by¢é bezposrednio przyporzadkowane czynno$ciom tworzenia, produkcji
i przystosowania sktadnika aktywéw do uzytkowania w sposéb zamierzony przez Zarzad.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale ujmowane sga w cenie nabycia lub w Kkoszcie wytworzenia. Na moment
poczatkowego ujecia Srodkéw trwatych ujmowane sg przewidywane koszty ich demontazu, usuniecia
i przywrécenia do stanu pierwotnego miejsca, w ktérym dany sktadnik aktywéw sie znajduje i ktérych
obowigzek poniesienia powstaje w chwili instalacji skladnika aktywéw lub jego uzywania. Koszty
finansowania zewnetrznego, ktére mozna bezpos$rednio przyporzadkowa¢ nabyciu, budowie lub
wytworzeniu sktadnika aktywoéw, aktywuje sie jako cze$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego
sktadnika aktywow.

Specjalistyczne znaczace cze$ci zamienne, ktorych wykorzystania oczekuje sie przez czas dtuzszy niz jeden
rok ujmuje sie jako rzeczowe aktywa trwate. Podobnie ujmuje sie te czes$ci zamienne oraz wyposazenie
zwigzane z serwisem, ktére moga by¢ wykorzystywane jedynie dla poszczegélnych pozycji rzeczowych
aktywéw trwatych. Pozostate cze$ci zamienne oraz wyposazenie zwigzane z serwisem wykazuje sie jako
zapasy i ujmuje w zysku lub stracie w momencie ich wykorzystywania.

Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy sSrodek trwaty jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacje zaprzestaje sie na
wczesniejszg z dat: $rodek trwaly zostaje zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy lub zostaje
usuniety z ewidencji bilansowej na skutek likwidacji, sprzedazy, badz wycofania z uzytkowania.

Na dzien gdy Srodek trwaty jest dostepny do uzytkowania ustalane sg okres lub stawka i metoda jego
amortyzacji oraz warto$¢ konicowa.

Aktywa amortyzowane s3 poddawane przegladom pod katem utraty wartosci, jezeli zdarzenia lub zmiany
okoliczno$ci wskazuja, ze warto$¢ bilansowa moze by¢ niemozliwa do odzyskania. Odpis aktualizujacy
z tytutu utraty wartos$ci wykazuje sie w wysoko$ci, o ktérag warto$¢é bilansowa sktadnika aktywoéw przewyzsza
warto$¢ odzyskiwalng. Warto$¢ odzyskiwalna stanowi wyzsza z dwoéch wartosci: warto$ci godziwej
pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy i wartosci uzytkowej. Dla potrzeb oceny utraty wartosci
aktywa grupuje sie na najnizszym poziomie, dla ktérego wystepuja mozliwe do zidentyfikowania przeptywy
pieniezne (o$rodki wypracowujgce $rodki pieniezne).

Niefinansowe aktywa, w odniesieniu do ktérych uprzednio stwierdzono utrate wartosci, ocenia sie na kazdy
dzien bilansowy pod katem wystepowania przestanek wskazujacych na mozliwo$¢ odwrdécenia dokonanego
odpisu.

W bilansie, $rodki trwate wykazane s3 w warto$ci netto, to znaczy w wartos$ci poczatkowej pomniejszonej
o dotychczas dokonane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Wartos¢ koncowa oraz okres uzytkowania sktadnika aktywéw weryfikuje sie co najmniej na koniec kazdego
roku finansowego.

Przyktadowe okresy uzytkowania sg nastepujace:
-budynki 20 - 40 lat

-obiekty inZzynierii ladowej 14 - 20 lat
-urzadzenia techniczne i maszyny 3 - 13 lat
-Srodki transportu 3 - 7 lat

-komputery i instalacje komputerowe 3 lata

Inwestycje w jednostki zalezne

Udziaty w jednostkach zaleznych sg na dzien sprawozdawczy wyceniane wedtug cen nabycia po
pomniejszeniu o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomo$¢ inwestycyjna to nieruchomos$¢ (grunt, budynek lub cze$¢ budynku albo oba te elementy),
ktére Spétka traktuje jako Zrédilo przychodéw z czynszéw lub utrzymuje w posiadaniu ze wzgledu na
spodziewany przyrost ich warto$ci, wzglednie obie te korzysci, przy czym nieruchomos¢ taka nie jest:

10
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- wykorzystywana w produkcji, dostawach towaréw, §wiadczeniu ustug lub czynnosciach administracyjnych
ani tez

- przeznaczona do sprzedazy w ramach zwyktej dziatalnosci spo6tki.

Do wyceny nieruchomosci inwestycyjnej Spo6tka stosuje model wartosci godziwej. Oznacza to, ze wartos¢
nieruchomosci stanowi cena, za jaka nieruchomos$¢ mogtaby zosta¢ wymieniona na warunkach rynkowych
pomiedzy dobrze poinformowanymi stronami. Dokonujgc szacunku wartosci godziwej wyklucza sie ceny
zawyzone lub zaniZone ze wzgledu na specyficzne warunki transakcji lub okolicznosci, jakie takiej transakcji
towarzyszg, takie jak nietypowe formy finansowania zakupu czy sprzedaz i leasing zwrotny, inne szczeg6lne
warunki czy koncesje przyznane przez strone jakkolwiek powigzana ze sprzedaza.

Szacunek wartosci godziwej przeprowadza sie na koniec roku, chyba, Ze w trakcie okresu zaistniejg zdarzenia
lub okolicznos$ci wskazujace na mozliwos¢ istotnej zmiany warto$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej.
Zysk lub strata wynikajgca ze zmiany warto$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej wptywa na zysk lub
strate netto w okresie, w ktérym nastgpita zmiana .

Zapasy

Zapasy wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub tez wedlug wartosci netto mozliwej do
uzyskania, w zalezno$ci od tego ktoéra z kwot jest nizsza.

Na cene nabycia lub koszt wytworzenia zapaséw sktadajg sie wszystkie koszty zakupu, koszty przetworzenia
oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu.

Produkty gotowe oraz produkcje w toku wycenia sie wedtug rzeczywistego kosztu wytworzenia, na ktory
sktadaja sie koszty pozostajace w bezposrednim zwigzku z danym produktem oraz uzasadnione cze$ci
kosztow posrednich zwigzanych z wytworzeniem danych produktéw i produkcji w toku.

Rozchéd wyrobéw gotowych dokonuje sie wedlug cen przecietnych tj. w wysokosci $redniej wazonej
rzeczywistego kosztu wytworzenia stanu produktéw na poczatek okresu sprawozdawczego i ich przychodow
z produkcji w ciggu tego okresu.

W bilansie zapasy sa wykazywane w wartos$ci netto, to jest po pomniejszeniu o utworzone na nie odpisy
aktualizujace.

Instrumenty finansowe
1) Aktywa finansowe

Pozyczki i naleznosci handlowe

Pozyczki i nalezno$ci handlowe ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej, a nastepnie wycenia sie je
wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej, pomniejszajac je przy tym o odpis z tytutu utraty wartosci.

Spétka tworzy odpisy aktualizujgce na naleznosci od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji, upadtosci,
kwestionujacych naleznos$ci oraz zalegajacych na dzien bilansowy z zaptaty, jezeli ocena ich sytuacji
gospodarczej i finansowej wskazuje, ze sptata naleznosci w najblizszym czasie nie jest prawdopodobna.
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci zalicza sie do pozostatych kosztéw operacyjnych.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje aktywa finansowe przeznaczone do obrotu. Sktadnik aktywéw finansowych zalicza sie
do tej kategorii, jezeli nabyty zostal przede wszystkim w celu sprzedazy w krotkim terminie. Kategoria te
obejmuje rowniez instrumenty pochodne, o ile nie sg przedmiotem rachunkowosci zabezpieczen. Aktywa z tej
kategorii zalicza sie do aktywow obrotowych lub trwatych w zaleznosci od przewidywanego okresu
rozliczenia instrumentu.

Aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy s poczatkowo ujmowane w
wartoSci godziwej, natomiast koszty transakcyjne stanowia koszt okresu.

Wycena na dzien bilansowy ujmowana jest w rachunku zyskéw i strat.

Powyzsze zasady rachunkowos$ci dotyczg takze zobowigzan finansowych wyrazonych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to niestanowiace instrumentéw pochodnych instrumenty
finansowe przeznaczone do tej kategorii albo niezaliczone do zadnej z pozostatych. Zalicza sie je do aktywow
trwatych, o ile Zarzad nie zamierza ich zby¢ w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.
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Zyski lub straty wynikajace ze sktadnika aktywéw finansowych zaliczonego do dostepnych do sprzedazy
ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach, z wyjatkiem odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty
wartosci réznic kursowych, do momentu wytaczenia sktadnika aktywoéw finansowych z bilansu, kiedy
skumulowane zyski lub straty poprzednio ujete w pozostatych catkowitych dochodach ujmuje sie w wyniku
finansowym.

Srodki pieniezne

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe ptatne na zadanie,
inne krotkoterminowe inwestycje o wysokim stopniu ptynnosci o pierwotnym terminie wymagalnosci do
trzech miesiecy. Kredyty w rachunku biezagcym sg prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako
sktadnik krotkoterminowych kredytéw i pozyczek w ramach zobowigzan krotkoterminowych.

2) Zobowiazania finansowe

Zobowigzania handlowe

Zobowiazania handlowe w poczatkowym ujeciu wykazuje sie w wartoSci godziwej, za§ w okresie
poZniejszym wykazuje sie je wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), stosujac metode
efektywnej stopy procentowej.

Kredyty i pozyczki

Kredyty i pozyczki ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej, pomniejszonej poniesione koszty
transakcyjne. Kredyty i pozyczki sa nastepnie wykazywane wedlug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu). Wszelkie rdéznice pomiedzy otrzymang kwota (pomniejszong o koszty
transakcyjne), a warto$cia wykupu ujmuje sie metoda efektywnej stopy procentowej w zysku lub stracie
przez okres obwigzywania odno$nych umoéw.

Optaty zaptacone z tytulu udostepnienia kredytu ujmuje sie jako koszty transakcyjne kredytu w takim
zakresie, w jakim jest prawdopodobne, ze kredyt zostanie wykorzystany w catosci lub w cze$ci. W tym
przypadku optaty odracza sie do czasu wykorzystania kredytu. W takim zakresie, w jakim brak jest dowodéw
na prawdopodobienstwo wykorzystania cato$ci lub cze$ci kredytu, optata jest kapitalizowana jako zaliczka na
poczet ustug w zakresie ptynno$ci i amortyzowana w okresie kredytowania, do ktérego sie odnosi.

Zobowigzania dlugoterminowe

Zobowiazania dtugoterminowe w poczatkowym ujeciu wykazuje sie w wartosci godziwej, pomniejszonej o
poniesione koszty transakcyjne, za§ w okresie péZniejszym wykazuje sie je wedtug zamortyzowanego kosztu,
stosujac metode efektywnej stopy procentowe;j.

Leasing

Umowa leasingowa zaliczana jest do leasingu finansowego, jezeli nastepuje przeniesienie zasadniczo catego
ryzyka i pozytkow z tytutu posiadania przedmiotu leasingu.

Umowy leasingu inne niz leasing finansowy klasyfikowane sa jako leasing operacyjny.

To, czy dana umowa leasingowa jest leasingiem finansowym, czy tez leasingiem operacyjnym zalezy od tresci
ekonomicznej transakcji, a nie od formy umowy.

Rozpoczecie okresu leasingu jest to data, od ktérej leasingobiorcy przystuguje prawo do korzystania z
przedmiotu leasingu. Jest to data poczatkowego ujmowania leasingu (tj. ujecia aktywoéw, zobowigzan,
przychodéw lub kosztéw z tytutu leasingu).

Przy obliczaniu warto$ci biezacej minimalnych optat leasingowych, stopa dyskontowa jest stopa procentowa
leasingu, jezeli mozliwe jest jej ustalenie. W przeciwnym razie stosuje sie kraficowa stope procentowa
leasingobiorcy. Wszelkie poczatkowe koszty bezposrednie leasingobiorcy zwiekszaja kwote wykazywana jako
sktadnik aktywow.

Minimalne optaty leasingowe zostajg rozdzielone pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie niesptaconego
salda zobowigzania. Koszty finansowe s3g rozliczane na poszczegoélne okresy objete okresem leasingu, aby
uzyskac stalg okresowg stope procentowa w stosunku do niesptaconego salda zobowigzania. Warunkowe
optaty leasingowe sg ksiegowane jako koszty w okresach, w ktérych je poniesiono.

Leasing finansowy powoduje naliczanie amortyzacji aktywédw  podlegajacych  amortyzacji,
a takze kosztéw finansowych w kazdym z okreséw obrotowych.

Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego sa ujmowane jako koszty metoda liniowa przez okres
leasingu chyba, Ze zastosowanie innej systematycznej metody lepiej odzwierciedla sposéb roztozenia w czasie
korzysci czerpanych przez Spotke.
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Aktywa i rezerwy na odroczony podatek dochodowy od oséb prawnych

Podatek dochodowy za okres sprawozdawczy obejmuje podatek biezacy i odroczony. Podatek ujmuje sie w
zysku lub stracie.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego danego roku obrotowego i
wykazywane jako zobowigzanie w kwocie, w jakiej zostanie zaptacone.

Dochéd do opodatkowania (strata podatkowa) to dochéd (strata) za dany okres, ustalony zgodnie z zasadami
ustanowionymi przez wtadze podatkowe, na podstawie ktérych podatek dochodowy podlega zaptacie
(zwrotowi).

Obcigzenie podatkowe (przychdéd podatkowy) jest to tgczna kwota biezacego i odroczonego podatku,
uwzgledniona przy ustalaniu zysku lub straty za dany okres.

Zobowiazanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajacego z rdéznic przejsciowych pomiedzy
wartos$cig podatkowa aktywdw i zobowigzan a ich warto$cig bilansowa ujmowane jest w pelnej wysokosci,
metoda bilansowa.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne, Ze w przysztosci
osiggniety zostanie dochéd do opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie réznic przejsciowych oraz strat
podatkowych.

Jezeli jednak odroczony podatek dochodowy powstat z tytutu poczatkowego ujecia sktadnika aktywow lub
zobowigzania w ramach transakcji innej niz potaczenie jednostek gospodarczych, ktéra nie wptywa ani na
wynik finansowy, ani na dochéd podatkowy (strate podatkow3), nie wykazuje sie go.

Odroczony podatek dochodowy ustala sie przy zastosowaniu obowigzujacych prawnie lub faktycznie na dzien
bilansowy stawek podatkowych, ktére zgodnie z oczekiwaniami beda obowigzywaé w momencie realizacji
odnos$nych aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego lub uregulowania zobowigzania z tego
tytutu.

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlegaja kompensacie, jezeli wystepuje
mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do dokonania kompensaty aktywoéw z tytutu biezacego podatku
dochodowego z zobowigzaniami z tytutu biezacego podatku dochodowego oraz jezeli aktywa i zobowigzania
z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotycza podatkéw naliczonych przez te same wiadze podatkowe
od jednostki podlegajacej opodatkowaniu lub réznych jednostek podlegajacych opodatkowaniu w przypadku,
gdy istnieje zamiar rozliczenia sald w kwotach netto.

Kapitaty

Akcje zwykte zalicza sie do kapitatu wtasnego. Koszty poniesione bezposrednio w zwigzku z emisja nowych
akcji lub opcji wykazuje sie w kapitale wtasnym jako pomniejszenie, po opodatkowaniu wpltywéw z emisji.
Nabycie akcji wtasnych.

Jesli jednostka nabywa witasne instrumenty kapitatlowe, to instrumenty te (nabyte akcje wtasne) odejmuje sie
od kapitatu wtasnego. Nabycie, sprzedaz, emisja lub umorzenie wtasnych instrumentéw kapitatowych przez
jednostke nie powoduje ujecia w wyniku finansowym jednostki zadnych zyskéw lub strat. Takie akcje wtasne
moga by¢ nabyte i zatrzymane przez Spotke lub inng jednostke bedaca cztonkiem skonsolidowanej grupy.
Kwoty zaptacone lub otrzymane ujmuje sie bezposrednio w kapitale wtasnym.

Kwote nabytych akcji zatrzymanych przez Spoétke ujawnia sie jako odrebna pozycje w bilansie oraz w
Zestawieniu Zmian w Kapitale Wtasnym.

Kapitat zapasowy tworzy sie z odpisu zysku netto oraz jest efektem przejscia na MSSF. Ponadto Spoétka tworzy
kapital z nadwyzki ceny emisyjnej powyzej warto$ci nominalnej. Zwiekszenia i zmniejszenia kapitatu
zapasowego nastepuja wytacznie na podstawie uchwat Walnego Zgromadzenia.

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy tworzy sie na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania, ktére w
przysztosci moga spowodowaé wyptyw aktywoéw generujacych korzysci ekonomiczne oraz ktérych kwote
mozna w sposéb wiarygodny oszacowac. Stan utworzonych rezerw jest weryfikowany na dzien bilansowy i
korygowany w celu odzwierciedlenia biezacego, najbardziej wiasciwego szacunku.

Rezerwy na swiadczenia pracownicze

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze s3a specyficznym rodzajem rezerw na przyszte $wiadczenia
pracownicze takie jak nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne.

Swiadczenia pracownicze to wszystkie formy $wiadczen oferowanych w zamian za prace.

W spéice tworzy sie rezerwy na:

- odprawy emerytalne,

- nagrody jubileuszowe,
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- niewykorzystane urlopy.

Spétka ujmuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej rezerwy z tytutu wyptaty powyzszych Swiadczen w
wysokos$ci biezgcej zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem korekt z tytutu zyskéw lub strat
aktuarialnych oraz kosztéw przesziego zatrudnienia. Wysokos$¢ zobowigzania z tytutu powyzszych swiadczen
wyliczana jest przez niezalezng firme doradztwa aktuarialnego metodg prognozowanych s$wiadczen
jednostkowych.

Zyski i straty aktuarialne powiekszaja lub zmniejszaja koszty w zysku lub stracie w okresie, w ktérym
powstaty.

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze aktualizowane s3a na koniec kazdego kwartatu.

Dotacje

Dotacje od panstwa ujmuje sie wedlug wartosci godziwej, gdy wystepuje wystarczajgca pewno$¢ ich
otrzymania oraz dotrzymania przez Spétke wszystkich zwigzanych z dotacjami warunkéw.

Dotacje panstwowe do zakupu rzeczowych aktywéw trwatych ujmuje sie w zobowigzaniach
dtugoterminowych jako przychody przysztych przychodéw z tytutu dotacji panstwowych i odnosi sie je do
przychodéw w rachunku zyskéw i strat metodg liniowg, w czasie odpowiadajgcym przewidywanym okresom
uzytkowania odnos$nych aktywow.

Przychody

Przychody ze sprzedazy wyrob6éw gotowych i ustug

Przychody ze sprzedazy wyrobdéw gotowych wykazuje sie w wartosci godziwej otrzymanej lub naleznej
zaptaty z tytutu dostawy rur, profili stalowych oraz innych produktéw Spotki. Przychody ze sprzedazy ustug
odzwierciedlaja warto$¢ godziwg otrzymanej lub naleznej zaptaty z tytulu wykonywania izolacji i
dodatkowych powtok do oferowanych produktéw. Przychody z transakcji ujmuje sie na podstawie stopnia
zaawansowania realizacji transakcji na dzien bilansowy.

Przychody prezentowane sa po pomniejszeniu o podatek od towaréw i ustug, zwroty, rabaty i upusty.

Spétka ujmuje przychody, kiedy:

- kwote przychod6w mozna wiarygodnie zmierzy¢ oraz

- gdy prawdopodobne jest, ze jednostka uzyska w przysztosci korzysci ekonomiczne,

- gdy spelnione zostaty konkretne opisane nizej kryteria dla kazdego rodzaju dziatalnosci.

Spotka opiera swoje szacunki na wynikach historycznych, uwzgledniajgc rodzaj klienta, rodzaj transakcji oraz
szczegoty konkretnych uméw.

Przychody ze sprzedazy towarédw i materiatow

Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw ujmuje sie w momencie przeniesienia na nabywce
znaczacego ryzyka i korzysci wynikajacych z praw wlasnosci do produktéw, towaréw i materiatéw zgodnie z
warunkami dostaw zawartymi w umowach sprzedazy. Przychody ze sprzedazy wykazuje sie na podstawie
cen okre$lonych w umowach sprzedazy, po pomniejszeniu o  szacowane rabaty i inne zmniejszenia
sprzedazy.

Przychody z tytutu odsetek

Przychody z tytulu odsetek ujmuje sie proporcjonalnie do uptywu czasu metodg efektywnej stopy
procentowej. Gdy nalezno$¢ traci na wartosci, jednostka obniza jej warto$¢ bilansowa do poziomu warto$ci
odzyskiwalnej, réwnej oszacowanym przyszlym przeptywom pienieznym zdyskontowanym wedtug
pierwotnej stopy procentowej instrumentu, a nastepnie stopniowo rozlicza sie kwote dyskonta w
korespondencji z przychodami z tytutu odsetek. Przychody z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek, ktére
utracily warto$¢, ujmuje sie wedtug pierwotnej stopy procentowe;j.

Przychody z tytutu dywidend
Przychody z tytutu dywidend ujmuje sie w momencie nabycia prawa do otrzymania ptatnosci.

Zysk lub strata netto na akcje

Zysk lub strata netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku lub straty netto za
dany okres przez Srednio wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym. Rozwodniony zysk lub
strata na jedna akcje jest obliczany poprzez podzielenie zysku lub straty netto za dany okres przez $rednio
wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym skorygowana o $rednio wazong ilo$§¢ dodatkowych
akcji zwyktych.

5. Opublikowane interpretacje zastosowane przez Spotke przed data obowigzywania
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Zmiany do MSR 24 ,Transakcje z jednostkami powiazanymi”.

Zmiany do MSR 24 ,Transakcje z jednostkami powigzanymi” zostaly opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 4 listopada 2009 r. i obowigzuja dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 r. lub po tej dacie.

Zmiany wprowadzajg uproszczenia w zakresie wymagan odno$nie ujawniania informacji przez jednostki
powiagzane z instytucjami panstwowymi oraz doprecyzowuja definicje jednostki powiagzane;.

Spétka stosuje zmiany do MSR 24 od 1 stycznia 2010 r., jednak nie wprowadzily one znaczgcych zmian w
zakresie ujawnianych informacji.

6. Opublikowane standardy i interpretacje, ktore jeszcze nie obowigzuja i nie zostaty
wczesniej zastosowane przez Spotke

W niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym spo6tka nie zdecydowata o wczes$niejszym
zastosowaniu nastepujacych opublikowanych standardéw lub interpretacji przed ich data wejscia w zycie:

a) Zmiany do MSR 32 ,Klasyfikacja emisji praw poboru”.

Zmiany do MSR 32 ,Klasyfikacja emisji uprawnien’” zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci 8 pazdziernika 2009 r. i obowigzuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 lutego 2010 r. lub po tej dacie.

Zmiany dotycza rachunkowosSci emisji uprawnien (uprawnien, opcji, warrantéw), denominowanych w
walucie innej niz waluta funkcjonalna emitenta. Zmiany wymagaja, aby, przy spetnieniu okre$lonych
warunkow, emisja uprawnien byta klasyfikowana jako kapitat wtasny niezaleznie od tego, w jakiej
walucie ustalona jest cena realizacji uprawnienia.

Spotka zastosuje zmiany do MSR 32 od 1 stycznia 2011 .

b) MSSF 9 ,Instrumenty finansowe Cze$¢ 1 :Klasyfikacja i wycena”

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” zostal opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci 12 listopada 2009 r. i obowigzuje dla okres6w rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2013 r. lub po tej dacie. W pazdzierniku 2010 r. MSSF 9 zostat uzupetniony o problematyke klasyfikacji i
wyceny zobowigzan finansowych. Nowy standard obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie.

Standard wprowadza jeden model przewidujacy tylko dwie kategorie klasyfikacji aktywéw finansowych:
wyceniane w  wartoSci godziwej i wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu. Klasyfikacja jest
dokonywana na moment poczatkowego ujecia i uzalezniona od przyjetego przez jednostke modelu
zarzgdzania instrumentami finansowymi oraz charakterystyki umownych przeptywéw pienieznych z
tych instrumentdéw.

Wiekszo$¢ wymogéw do MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych zostata
przeniesiona do MSSF 9 w niezmienionym ksztalcie. Kluczowa zmiang jest natozony na jednostki wymoég
prezentowania innych catkowitych dochodach skutkéw zmian wtasnego ryzyka kredytowego z tytutu
zobowigzan finansowych wyznaczonych do wyceny w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy.

Spotka zastosuje MSSF 9 od 1 stycznia 2013 1.

Na dzien sporzadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego, MSSF 9 nie zostat jeszcze
zatwierdzony przez Unie Europejska.

c) Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”.

Zmiany do MSSF 1 ,Ograniczone zwolnienie z prezentacji informacji poréwnawczych zgodnie z MSSF 7
dla jednostek stosujacych MSSF po raz pierwszy” zostaly opublikowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci 28 stycznia 2010 r. i obowiazuja dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 lipca 2010 r. lub po tej dacie.

Zmiany wprowadzaja dodatkowe zwolnienia dla jednostek stosujgcych MSSF po raz pierwszy dotyczace
ujawniania informacji wymaganych przez zmiany do MSSF 7 wydane w marcu 2009 w zakresie wyceny
do wartosci godziwej i ryzyka ptynnosci.

Spoétka zastosuje zmiany do MSSF 1 od 1 stycznia 2011 r.
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d) Zmiany do MSSF 7 ,Przekazanie aktywow finansowych”

Zmiany do MSSF 7 ,Przekazanie aktywow finansowych” =zostaly opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci w pazdziernika 2010 r. i obowigzuja dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie od 1 lipca 2011r. lub po tej dacie.

Zmiany wymagaja ujawniania dodatkowych informacji o ryzyku wynikajacym z przekazania aktywow
finansowych. Zawieraja wymoég ujawnienia, wedtug klas aktywéw, charakteru, wartosci bilansowej oraz
opisu ryzyka i korzysci dotyczacych aktywéw finansowych przekazanych innemu podmiotowi, ale
pozostajacych nadal w biznesie jednostki. Wymagane jest réwniez ujawnienie informacji umozliwiajacych
uzytkownikowi poznanie kwoty ewentualnego powigzanego zobowigzania oraz relacji pomiedzy danym
sktadnikiem aktywoéw finansowych a odno$nym zobowigzaniem. W przypadku, gdy aktywa finansowe
zostaly usuniete z bilansu, ale jednostka nadal jest narazona na pewne ryzyko i moze uzyska¢ pewne
korzysci zwigzane z przekazanym skltadnikiem aktywéw, wymagane jest dodatkowo ujawnienie
informacji umozliwiajacych zrozumienie skutkéw takiego ryzyka.

Spotka zastosuje zmiany do MSSF 7 od 1 lipca 2011 r.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiany do MSSF 7 nie zostaly jeszcze
zatwierdzone przez Unie Europejska.

e) Realizacja wartosci aktyw6w - Zmiany do MSR 12

Zmiany do MSR 12 ,Realizacja wartoSci aktywéw” zostaly opublikowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowo$ci w grudniu 2010 r. i obowigzuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2012 r. lub po tej dacie.

Zmiany dotycza wyceny zobowigzan i aktywéw z tytulu podatku odroczonego od nieruchomosci
inwestycyjnych wycenianych w wartos$ci godziwej zgodnie z MSR 40 ,Nieruchomo$ci inwestycyjne” i
wprowadzaja mozliwe do obalenia domniemanie, Zze warto$¢ nieruchomos$ci inwestycyjnej moze by¢
odzyskana catkowicie poprzez sprzedaz. To domniemanie mozna obali¢, gdy nieruchomos$¢ inwestycyjna
jest utrzymywana w modelu biznesowym, ktérego celem jest wykorzystanie zasadniczo wszystkich
korzysci ekonomicznych reprezentowanych przez nieruchomos$¢ inwestycyjng w czasie, a nie w chwili
sprzedazy. SKI-21 ,Podatek dochodowy - Realizacja warto$ci przeszacowanych aktywoéw, ktére nie
podlegajg amortyzacji” odnoszacy sie do podobnych kwestii dotyczacych aktywéw nie podlegajgcych
amortyzacji, ktére sg wyceniane zgodnie z modelem aktualizacji warto$ci przedstawionym w MSR 16
.Rzeczowe aktywa trwale” zostat wilaczony do MSR 12 po wylgczeniu wytycznych dotyczacych
nieruchomosci inwestycyjnych wycenianych w wartos$ci godziwe;j.

Spotka zastosuje zmiany do MSR 12 od 1 stycznia 2012 .

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiany do MSR 12 nie zostatly jeszcze
zatwierdzone przez Unie Europejska.

f) Powazna hiperinflacja i wycofanie ustalonych dat dla podmiotéw przyjmujacych
MSSF po raz pierwszy - Zmiany do MSSF 1

Zmiany do MSSF 1 , Powazna hiperinflacja i wycofanie ustalonych dat dla podmiotéw przyjmujacych
MSSF po raz pierwszy” =zostaly opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci w grudniu 2010 r. i obowiazujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011
r. lub po tej dacie.

Zmiana dotyczaca znaczacej hiperinflacji stwarza dodatkowe wytaczenie w wypadku, gdy podmiot, ktéry
byt pod wptywem znaczgcej hiperinflacji, ponownie zaczyna lub po raz pierwszy zamierza sporzadzaé
swoje sprawozdania finansowe zgodnie z MSSF. Wytaczenie pozwala podmiotowi na wybér wyceny
aktywéw 1 pasywéw wedtug wartoSci godziwej i wykorzystania tej warto$ci godziwej jako
domniemanego kosztu tych aktywéw i pasywoéw w bilansie otwarcia w pierwszym sprawozdaniu z
sytuacji finansowej zgodnym z MSSF.

RMSR zmienita rowniez MSSF 1 w celu wykluczenia odniesienn do ustalonych dat dla jednego wyjatku i
jednego wytgczenia w odniesieniu do aktywéw i zobowigzan finansowych. Pierwsza zmiana wymaga od
podmiotéw stosujacych MSSF po raz pierwszy prospektywnego zastosowania wymogéw dotyczacych
usuniecia z bilansu zgodnie z MSSF od dnia przejscia na MSSF, a nie od 1 stycznia 2004 r. Druga zmiana
dotyczy aktywow finansowych lub zobowigzan wykazywanych w wartos$ci godziwej przy poczatkowym
ujeciu, gdy warto$¢ godziwa jest ustalana za pomoca technik wyceny z powodu braku aktywnego rynku, i
pozwala na zastosowanie wytycznych prospektywnie od dnia przejscia na MSSF, a nie od 25 pazdziernika
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2002 r. czy od 1 stycznia 2004 r. Oznacza to, Zze podmioty stosujace MSSF po raz pierwszy nie musza
ustala¢ wartosci godziwej aktywoéw i zobowiagzan finansowych przed dniem przej$cia na MSSF. Do tych
zmian dostosowano réwniez MSSF 9.

Spotka zastosuje zmiany do MSSF 1 od 1 lipca 2011 r.

Na dzienh sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiany do MSSF 1 nie zostaty jeszcze
zatwierdzone przez Unie Europejska.

g) Poprawki do MSSF 2010

Rada d/s Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata 6 maja 2010 r. “Poprawki do
MSSF 2010”, ktoére zmieniaja 7 standardow. Poprawki zawierajg zmiany w prezentacji, uyjmowaniu oraz
wycenie oraz zawierajg zmiany terminologiczne i edycyjne. Wiekszo$¢ zmian bedzie obowigzywac dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2011 r.

Spotka zastosuje poprawki do MSSF zgodnie z przepisami przej$ciowymi.

Na dzien sporzadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego, Poprawki do MSSF 2010
nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska.

h) Zmiany do KIMSF 14 ,Zaliczki na poczet minimalnych wymogéw finansowania”

Zmiany do interpretacji KIMSF 14 zostaly wydane przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczos$ci Finansowej w dniu 26 listopada 2009 r. i obowigzuja dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2011 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne
zakresie ujecia wcze$niejszej wptaty sktadek na pokrycie minimalnych wymogéw finansowania jako
aktywa w jednostce wptacajace;.

Spotka zastosuje zmiany do KIMSF14 od 1 stycznia 2011 r.

i) KIMSF 19 ,Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentéow
kapitalowych”

Interpretacja KIMSF 19 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczos$ci Finansowej w dniu 26 listopada 2009 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie z dniem 1 lipca 2010 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta obja$nia zasady
rachunkowo$ci stosowane w sytuacji, gdy w wyniku renegocjacji przez jednostke warunkdéw jej zadtuzenia
zobowigzanie zostaje uregulowane poprzez emisje instrumentéw kapitatowych skierowang na wierzyciela.
Interpretacja wymaga wyceny instrumentéw kapitatlowych w wartosci godziwej i rozpoznania zysku lub
straty w wysoko$ci réznicy pomiedzy wartoscig ksiegowa zobowigzania a wartoscig godziwg instrumentu
kapitatowego.

Spotka zastosuje KIMSF19 od 1 stycznia 2011 r.

Oszacowanie wptywu zmian w/w standardéw i interpretacji MSSF na przyszte jednostkowe sprawozdanie
finansowe Spétki jest przedmiotem aktualnie prowadzonej analizy, ktérych rezultat nie jest jeszcze znany.

7. Korekty dotyczace sprawozdan lat poprzednich oraz zmiany prezentacji

Spétka dokonata nastepujacych reklasyfikacji oraz zmian prezentacyjnych w sprawozdaniach finansowych za
okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2010r oraz okresy poréwnywalne.

Prezentacja zrealizowanych wynikéw na kontraktach forward:
- za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2009r dokonano reklasyfikacji kwoty 1 374 tysiecy ztotych
poprzez zmniejszenie pozostatych przychodéw operacyjnych i zmniejszenie przychodéw finansowych,

Prezentacja przychodéw z tytutu dywidendy od jednostki zaleZnej:

- za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2009r dokonano reklasyfikacji kwoty 1 004 tysiecy ztotych
poprzez zwiekszenie pozostatych przychodéw operacyjnych i zmniejszenie przychodéw finansowych.
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Prezentacja pozostatych przychoddéw i kosztéw operacyjnych z tytutu odsetek (nettowanie):

- za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2009r dokonano reklasyfikacji kwoty 264 tysiecy ztotych
poprzez zmniejszenie pozostatych przychodéw operacyjnych i zmniejszenie pozostatych kosztow
operacyjnych.

Prezentacja kosztéw funkcjonowania dziatu handlowego:
- za okres 12 miesiecy zakoniczony 31 grudnia 2009r dokonano reklasyfikacji kwoty 1 413 tysiecy ztotych
poprzez zmniejszenie kosztéw zarzadu i zwiekszenie kosztow sprzedazy.

Prezentacja wyceny kontraktow forward:

- w sprawozdaniu za rok 2009 zakonczony 31.12.2009 oraz za rok 2008 zakonczony 31.12.2008r. (stan na
01.01.2009) dokonano zmiany prezentacji kwoty 8 514 tysiecy ztotych (31.12.2009) i odpowiednio 7 254
tysiecy zlotych (01.01.2009) poprzez zmniejszenie stanu w pozycji pochodne instrumenty finansowe
krétkoterminowe w pasywach sprawozdania z sytuacji finansowej oraz zwiekszenie stanu w pozycji
pochodne instrumenty finansowe dtugoterminowe w pasywach sprawozdania z sytuacji finansowej,

- w sprawozdaniu za rok 2009r. zakonczony 31.12.2009 dokonano zmiany prezentacji kwoty 312 tysiecy
ztotych poprzez zwiekszenie stanu w pozycji pochodne instrumenty finansowe krétkoterminowe w pasywach
sprawozdania z sytuacji finansowej raz zwiekszenie stanu w pozycji pochodne instrumenty krétkoterminowe
w aktywach sprawozdania z sytuacji finansowej.

Prezentacja wykupionych akcji wiasnych:

- w sprawozdaniu za rok 2009 zakoniczony 31.12.2009r. oraz za rok 2008 zakonczony 31.12.2008r. (stan na
01.01.2009r.) dokonano zmiany prezentacji kwoty 1 696 tysiecy ztotych (31.12.2009r.) i odpowiednio 248
tysiecy ztotych (01.01.2009r.) poprzez zmniejszenie stanu w pozycji inne naleznosci w aktywach
sprawozdania z sytuacji finansowej oraz zmniejszenie stanu w pozycji kapital wiasny-akcje wtasne w
pasywach sprawozdania z sytuacji finansowej.

Prezentacja prawa wieczystego uzytkowania gruntu:

- w sprawozdaniu za rok 2009 zakonczony 31.12.2009 oraz za rok 2008 zakonczony 31.12.2008 (stan na
01.01.2009r.) dokonano zmiany prezentacji kwoty 497 tysiecy zlotych (31.12.2009) i odpowiednio 535
tysiecy ztotych (01.01.2009) poprzez zmniejszenie stanu w pozycji rzeczowy majatek trwaty - grunty w
aktywach sprawozdania z sytuacji finansowej oraz zwiekszenie stanu pozycji wartosci niematerialne - prawo
wieczystego uzytkowania w aktywach sprawozdania z sytuacji finansowej.

Prezentacja funduszy specjalnych:

- w sprawozdaniu za rok 2009 zakonczony 31.12.2009 oraz za rok 2008 zakonczony 31.12.2008r. (stan na
01.01.2009r.) dokonano zmiany prezentacji kwoty 740 tysiecy ztotych (31.12.2009r.) i odpowiednio 693
tysigce ztotych (01.01.2009r.) poprzez zmniejszenie stanu w pozycji inne zobowigzania w pasywach
sprawozdania z sytuacji finansowej oraz zmniejszenie stanu pozycji inne naleznosci kwoty 703 tysiecy
ztotych i pozycje Srodki pieniezne 37 tysiecy ztotych (31.12.2009r.) i odpowiednio 677 tysiecy ztotych i 16
tysiecy ztotych (01.01.2009r.).

Prezentacja aktywow i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

- w sprawozdaniu za rok 2009 zakoniczony 31.12.2009 oraz za rok 2008 zakonczony 31.12.2008r. (stan na
01.01.2009r.) dokonano zmiany prezentacji kwoty 5 298 tysiecy ztotych (31.12.2009r.) i odpowiednio 6 293
tysigce zlotych (01.01.2009 r.) w zwiazku z dokonaniem kompensaty aktywéw i zobowigzan z tytutu
odroczonego podatku dochodowego. Zmiana spowodowata zmniejszenie aktywéw z tytutu podatku
dochodowego oraz zmniejszenie rezerwy z tytutu podatku dochodowego.

Prezentacja factoringu:

- w sprawozdaniu z sytuacji finansowej dokonano zmiany prezentacji factoringu, co spowodowato w
sprawozdaniu za rok 2008 (stan na 01.01.2009 r.) zwiekszenie w pozycji naleznosci z tytutu dostaw o kwote
5545 tysiecy ztotych oraz wzrost innych zobowigzan réwniez o kwote 5545 tysiecy ztotych. Na dzien
31.12.2009 r. nie wystepowaty nalezno$ci objete ustuga factoringu.

Zmiana ta wptynela réwniez na prezentacje pozycji w sprawozdaniu z przeptywdédw pienieznych czego
skutkiem byto zwiekszenie zmiany stanu zobowigzan oraz zmniejszenie stanu naleznosci o kwote 5 545
tysiecy ztotych.
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W sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych dokonano zmiany zasad prezentowania zmian dotyczacych
instrumentéw pochodnych oraz otrzymanych dywidend:

- w sprawozdaniu za rok 2009r. zakonczony 31.12.2009 dokonano zmiany prezentacji kwoty dywidendy
1 004 tysiecy ztotych poprzez zmniejszenie w pozycji zmiana stanu naleznosci i zwiekszenie w pozycji odsetki
i udziaty w zyskach (dywidendy);

- ponadto w dziatalno$ci operacyjnej wyodrebniono pozycje dotyczacg zmian w instrumentach pochodnych
w kwocie -17 723 tysiecy ztotych.

W sprawozdaniu z przeptywédw pienieznych na 31.12.2009 r. dokonano zmiane prezentacji kwoty 1 448
tysiecy ztotych dotyczacej wydatkow na zakup akcji wlasnych. Zmiana ta wptyneta na zmiane stanu
naleznosci oraz zwiekszenie wydatkéw z dziatalno$ci finansowej w pozycji - nabycie udziatow (akcji)
wtasnych.

W sprawozdaniu z przeptywoéw pienieznych na 31.12.2009 r. dokonano réwniez reklasyfikacji kwoty 6 703
tysigce ztotych poprzez zmiane stanu zobowigzan oraz zwiekszenie innych korekt.

Spétka dokonata korekty sprawozdan z lat poprzednich w wyniku zmiany zasad kalkulacji $wiadczen
pracowniczych ze wzgledu, ze w latach poprzednich stosowano uproszczong formute kalkulacji rezerw.
Skutkiem stosowania uproszczonej metody kalkulacji rezerwy w latach poprzednich byty zanizone. Warto$¢
zobowigzania zostata wyliczona przez niezalezng firme doradztwa aktuarialnego na wszystkie daty objete
sprawozdaniem finansowym. Wszystkie zmiany tych zatozen wptynety na warto$¢ bilansowa $wiadczen
pracowniczych.  Przeszacowanie zostalo uwzglednione w wyniku lat ubiegltych co spowodowato
przeksztatcenie sprawozdan finansowych:

- w sprawozdaniu za rok 2008 zakonczony 31.12.2008r. (stan na 01.01.2009r.) dokonano zmiany w kwocie
5 195 tysiecy ztotych poprzez zwiekszenie stanu w pozycji $§wiadczenia pracownicze sprawozdania z
sytuacji finansowej oraz zmniejszenie stanu w pozycji kapital wlasny- niepodzielony wynik lat ubiegtych w
pasywach sprawozdania z sytuacji finansowej.

Zmiana ta wplyneta na wielko$¢ podatku odroczonego, w zwigzku z powyzszym - w sprawozdaniu za rok
2008 zakoniczony 31.12.2008r. (stan na 01.01.2009r.) dokonano zmiany w kwocie 987 tysiecy zlotych
poprzez zwiekszenie stanu w pozycji aktywa z tytutu podatku odroczonego oraz zwiekszenie stanu w pozycji
kapital wlasny- niepodzielony wynik lat ubiegltych w pasywach sprawozdania z sytuacji finansowe;j.

- w sprawozdaniu za rok 2009 zakonczony 31.12.2009r. zmiana zasad kalkulacji spowodowata rozwigzanie
rezerwy na $wiadczenia pracownicze , w stosunku do poprawionej kwoty na 31.12.2008 r., w zwiazku z
powyzszym dokonano zmiany w kwocie 84 tysiecy ztotych poprzez zwiekszenie stanu w pozycji wynik lat
ubiegtych kwoty 69 tysiecy ztotych oraz zmniejszenie w pozycji aktywa z tytutu podatku odroczonego kwoty
15 tysiecy ztotych.

W opinii Zarzadu powyzsze zmiany zapewniajg lepsza prezentacje efektéw prowadzonej dziatalnosci.
8. Zarzadzanie ryzykiem

Dziatalno$¢ prowadzona przez Spétke naraza ja na wiele réznych rodzajéow ryzyka finansowego: ryzyko
rynkowe, ryzyko zmiany przeptywéw pienieznych w wyniku zmian stép procentowych, ryzyko kredytowe
oraz ryzyko utraty ptynnosci. Ogélny program Spoétki dotyczacy zarzadzania ryzykiem skupia sie przede
wszystkim na zapewnieniu odpowiedniej ptynnosci umozliwiajacej realizacje postawionych przez Spétke
zadan inwestycyjnych.

a) Ryzyko zmiany kurséw walut

Spotka prowadzi dziatalno$¢ handlowa na rynkach zagranicznych i narazona jest na ryzyko zmiany
kurséw walut, w szczego6lnosci kursu EURO. Ryzyko zmiany kursu walut wynika z przysztych transakcji
handlowych i ujetych aktywoéw i zobowigzan. W Spoétce wystepuje cze$ciowo zjawisko naturalnego hedgingu
wynikajace z faktu realizacji zar6wno zakupu jak i sprzedazy w EUR, jednak ze wzgledu na wystepujace
réznice w terminach rozliczenia transakcji zakupu i sprzedazy powstaje otwarta pozycja walutowa, ktéra
Spétka zabezpiecza poprzez transakcje typu forward w okresie rozliczeniowym do 3 miesiecy.

Ze wzgledu na strukture przychodéw i kosztéw w walucie EUR ostabienie sie ztotéwki wzgledem EUR dziata
dodatnio na wynik ze sprzedazy , natomiast obniza wynik z dziatalno$ci finansowej i zwieksza wptyw
$rodkow pienieznych w zwigzku z realizacja transakcji zabezpieczajacych.

Spétka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.
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Analiza wrazliwo$ci na ryzyko zmiany kurséw podstawowych walut

Wartos§¢ ekspozycji w walucie 2010 Kgflvlegtfonf Z_rrluozna kursu Wall(L;Ey o
Naleznasci handlowe 2010
EUR 2524 3,9603 -100 100
Zobowiazania handlowe 2010
EUR 1959 3,9603 78 -78
Warto$¢ ekspozycji w walucie 2009 Kg flvgézl%tggnf Z_T;na kursu Wail;(t)y °
Naleznosci handlowe
EUR 3100 4,1082 -127 127
Zobowiazania handlowe
EUR 4 358 4,1082 179 -179

Spoétka jest w trakcie opracowania polityki i procedury zarzadzania ryzykiem walutowym oraz analizy
mozliwosci stosowania rachunkowosci zabezpieczen.

b) Ryzyko zmiany przeptywéw pienieznych w wyniku zmian stép procentowych

Spétka jest narazona na ryzyko stopy procentowej zwigzku z cze$ciowym finansowaniem swojej dziatalnosci
kredytami bankowymi. Gléwnym celem zarzadzania ryzykiem stopy procentowej jest zabezpieczenie
ponoszonych przez Spétke kosztéw finansowych przed ich zwiekszeniem w  wyniku wzrostu stép
procentowych. Kredyty oprocentowane sa wg zmiennej stopy procentowej. Biorac jednak pod uwage
tendencje rynkowe i stabilny poziom stép procentowych w ostatnim okresie mozna stwierdzié, iz ryzyko
zmiany stép procentowych nie jest w obecnej sytuacji istotne.

31.12.2010r.
zmiana oprocent. zmiana oprocent. zmiana oprocent.
kredytu o 1% kredytu o 0,5% kredytu o -0,5%
wzrost ods. 0 20% wzrost ods.010%  spadek ods. 0 10%
BANK 120% 110% 90%
ING BSK SA 330 -166
kredyty
ING BSK SA 299 -149
rach. biez.
PEKAO 1 -
kredyt
31.12.2009r.
ING BSK SA 101 -101
kredyty
ING BSK SA 131 -131
rach.biez.
BRE Bank SA 25 -25
rach.biez.

c) Ryzyko kredytowe
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Ryzyko kredytowe powstaje w przypadku Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, depozytéw w bankach i
instytucjach finansowych, a takze zaangazowan kredytowych w odniesieniu do klientéw Spétki. W przypadku
bankéw i instytucji finansowych akceptuje sie jednostki o wysokiej wiarygodnosci.

Spotka nie posiada ratingéw bankdéw i instytucji finansowych.

Spétka zawiera transakcje handlowe z firmami o potwierdzonej zdolnosci kredytowej. Wszyscy Klienci, ktorzy
pragna korzysta¢ z kredytéw kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji. Cato$¢ naleznosci
wynikajacych ze sprzedazy realizowanej przez Spétke jest wubezpieczona przez towarzystwo
ubezpieczeniowe. Niezaleznie od tego Spétka na biezaco monitoruje stan nalezno$ci celem ograniczenia
ryzyka ich nie$ciggalnosci.

Spotka korzysta z ustug faktoringu z regresem. Na dzien 31 grudnia 2010 r. ustuga dotyczyta naleznosci o
warto$ci nominalnej w kwocie 4 812 tys. zt, na dzien 31 grudnia 2009 nie wystepowaty naleznosci objete
ustuga faktoringu, a na dzien 1 stycznia 2009 r. wyniosty 5 545 tys. zt.

Maksymalne ryzyko kredytowe réwna sie warto$ci bilansowej poszczegélnych aktywéw finansowych.

Kontrahenci bez zewnetrznego raitingu

kredytowego 31.12.2010r. 31.12.2009r. 01.01.2009r.
Grupa 1 481 696 382
Grupa 2 3223 1188 3130
Grupa 3 44 535 40331 48 090
48 239 42 215 51602
Poiy_czki udzielone podmiotom 800 i i

powiazanym

Grupa 2 800 - -
Srodki na rachunkach bankowych 173 932 96

Grupa 1 - nowi klienci i podmioty wspotpracujace ze Spétka mniej niz 6 miesiecy

Grupa 2 - obecni klienci, w tym podmioty wspdtpracujgce ze Sp6tka bez opéznien w sptacie w przesztosci,
Grupa 3 - obecni klienci, w tym podmioty wspétpracujace ze Sp6tka z opdznieniami w sptacie w przesztosci,
wszystkie zalegte kwoty zostaly w petni odzyskane

d) Ryzyko ptynnosci
Celem Spoétki jest utrzymane réwnowagi pomiedzy ciagloscia a elastycznoscia finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych Zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, kredyty bankowe,
umowy leasingu finansowego. W ocenie Zarzadu ryzyko utraty plynnosci finansowej, rozumianej jako
zdolno$¢ do regulowania zobowigzan w wyznaczonych terminach aktualnie jest minimalne.

Ponizsza tabela zawiera analize zobowigzan finansowych Spétki w odpowiednich przedziatach wiekowych, na
podstawie pozostatego okresu do uptywu umownego terminu zapadalnosci na dzien bilansowy. Kwoty
przedstawione w tabeli zawierajg odsetki do zaptaty w przysztych okresach. Saldo przypadajace do sptaty w
terminie 12 miesiecy sa wykazywane w wartoS$ciach bilansowych, poniewaz wptyw dyskonta jest nieistotny
pod wzgledem wartoSci.

Ponizej
Stan na 31 grudnia 2009 iedneg«l) Odrokudo  0d2do5 Ponad 5 lat
roku 2 lat lat
Kredyty i pozyczki 7902 6766 10567 -
Zobow¥qzan¥a handlowe oraz pozostate 34233 i i i
Zobowigzania
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 372 77 271 -
Przeznaczone do obrotu i rozliczane w
kwotach netto finansowe instrumenty 5369 5633 2881 -
pochodne
Stan na 31 grudnia 2010
Kredyty i pozyczki 43 044 5592 4975 -
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 51827 - - -
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Zobowigzania

Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 507 283 379 -
Przeznaczone do obrotu i rozliczane w

kwotach netto finansowe instrumenty 4532 2 404 - -
pochodne

9. Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym

Celem Spétki w zarzadzaniu ryzykiem Kkapitalowym jest ochrona zdolnosci Spo6tki do kontynuowania
dziatalnosSci, a takze utrzymanie optymalnej struktury Kkapitatlu. Spdétka monitoruje kapitat za pomoca
wskaznika zadtuzenia. Wskaznik ten oblicza sie jako stosunek zadtuzenia netto do tacznej wartosci kapitatu.
Zadluzenie netto oblicza sie jako sume kredytéw i pozyczek pomniejszona o $rodki pieniezne i ich
ekwiwalenty. Laczng warto$¢ kapitatu oblicza sie jako kapitat wlasny wykazany w bilansie wraz z
zadtuzeniem netto.

Wskazniki zadtuzenia przedstawiajg sie nastepujgco:

31.12.2010r. 31.12.2009 .
Kredyty ogétem 84 398 52341
minus: Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty -173 -932
Zadtuzenie netto 84 225 51409
Kapitat wlasny razem 164 477 156 092
Kapitat ogétem 248702 207 501
Wskaznik zadluzenia 34% 25%

10. Wazne oszacowania i osady ksiegowe

Wynikaja one z dotychczasowych doswiadczen oraz innych czynnikéw, w tym przewidywan odnos$nie do
przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydaja sie zasadne. Oszacowania i osady ksiegowe podlegaja
regularnej ocenie.

Spétka dokonuje oszacowan i przyjmuje zatozenia dotyczace przysztosci. Uzyskane w ten sposéb oszacowania
ksiegowe z definicji rzadko pokrywa¢ sie beda z faktycznymi rezultatami. Oszacowania i zatoZenia, ktdére
niosg za sobg znaczace ryzyko konieczno$ci wprowadzenia istotnej korekty wartosci bilansowych aktywéw i
zobowigzan w trakcie kolejnego roku obrotowego, oméwiono ponizej.

Warto$¢ godziwa instrumentéw pochodnych lub innych instrumentéw finansowych

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych, ktére nie znajduja sie w obrocie na aktywnym rynku (np.
instrumenté6w pochodnych w obrocie pozagietdowym ), ustala sie przy wykorzystaniu technik wyceny.
Spétka kieruje sie wtasnym osadem przy wyborze réznych metod i przyjmuje zatozenia oparte na warunkach
rynkowych wystepujacych na kazdy dzien sprawozdawczy. Szczegdty dotyczace instrumentéw pochodnych
zaprezentowano w nocie (12).

Aktywa z tytutu odroczonego podatku odroczonego

W 2008 roku Spétka dokonata wyceny instrumentéw pochodnych na kwote 32.979 tys. zt. Z tytutu ujemnych
réznic przej$ciowych dotyczgcych wyceny instrumentéw pochodnych ujeto kwote 2.921 tys. zt jako aktywo z
tytutu podatku odroczonego natomiast potencjalna kwota odliczenia skutkujgca powstaniem aktywa
podatkowego w wysokosci 3.344,93 tys. zt nie zostata ujeta W 2009 roku cze$¢ instrumentéw pochodnych
zostala zrealizowana co m.in. spowodowato powstanie straty podatkowej w wysokos$ci 22.938 tys. zt. Spétka
utworzyta aktywo z tytutu podatku odroczonego od kwoty 4.588 tys. zt strat podatkowych, tj. 872 tys. zi,
natomiast kwota 3.468 tys. zt aktywa podatkowego z tytutu strat podatkowych mozliwych do odliczenia nie
zostala aktywowana. Aktywowania powyzszych ujemnych réznic oraz strat podatkowych nie dokonano
pomimo, ze Spo6tka posiadata utworzone rezerwy na odroczony podatek dochodowy w zwigzku z dodatnimi
réznicami przejSciowymi z tytulu amortyzacji Srodkéw trwatych oraz przeszacowania nieruchomosci
inwestycyjnej w kwocie 17.405 tys. zt na koniec 2008 roku oraz 18.105 tys. zt na koniec 2009 roku, czyli w
wartosci przewyzszajacej rozpoznane i nierozpoznane aktywa podatku odroczonego. Powodem ujecia aktywa
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z tytutu podatku odroczonego w niepeinej kwocie byt szacunek Spéiki, Zze dodatnie réznice przejSciowe w
znacznym stopniu zostang rozliczone po 2014 roku, tj po okresie w ktérym mozliwe bytoby odliczenie
wiekszosci strat podatkowych, a jednoczesnie Spoétka nie przewidywata powstania znaczacych zyskow
podatkowych do konca 2014 roku umozliwiajgcych rozliczenie strat.

W 2010 roku, biorac pod uwage podjete przez Zarzad dzialania oraz prognozy przysztych wynikéw
finansowych, Spétka ujeta aktywo w wysokosci 3.468 tys. zt od strat podatkowych z lat ubieglych ujmujac te
kwote wyniku finansowym za 2010 rok.

Szczegoty dotyczace podatku odroczonego zaprezentowano w nocie (19).
Warto$¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnej

Warto$¢ godziwa nieruchomos$ci inwestycyjnej oszacowana jest przez licencjonowanych rzeczoznawcéw,
niemniej efekty wyceny moga ulec zmianie w kolejnych okresach sprawozdawczych. Szczegéty dotyczace
nieruchomosci inwestycyjnej zaprezentowano w nocie (5).

Swiadczenia emerytalne

Warto$¢ biezaca zobowiazan z tytutu swiadczen pracowniczych zalezy od szeregu czynnikéw okreslanych
metodami aktuarialnymi przy wykorzystywaniu pewnych zatozen. Zatozenia wykorzystywane przy ustaleniu
rezerwy oraz kosztéw z tytutu $wiadczen pracowniczych zawieraja zatozenia dotyczace stép dyskonta,
rocznej stopy wzrostu podstawy do odprawy oraz nagrody, wspétczynnik rotacji pracownikéw oraz
okreslenie wieku emerytalnego dla poszczeg6lnych grup pracownikéw.. Gtéwne zatozenia dotyczace rezerw z
tytutu Swiadczen pracowniczych ujawnione sg w nocie (10). Wszystkie zmiany tych zatozen wptywajg na
wartos$¢ bilansowa rezerw z tytutu $wiadczen pracowniczych.
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DODATKOWE INFORMACJE OBJASNIAJACE

Nota 1 / Wartosci niematerialne /

Prawo Koszty Inne wartosci
wieczystego Koszty prac  zakonczonych niematerialne Razem
uzytkowania rozwojowych prac oprogramowanie  wartosci

Warto §ci niematerialne gruntu w realizacji rozwojowych niematerialne
Wartai¢ brutto na
01 stycznia 2009 roku 764 4821 483 583 6 651
Zwiekszenia - 177 4 998 - 5175
Zmniejszenia - 4998 - - 4998
Warto §¢ brutto na
31 grudnia 2009 roku 764 j 5481 583 6828
Warto §¢ umorzenia na
01 stycznia 2009 roku 229 i 483 583 1295
Zwigkszenia 38 - 916 - 954
Zmniejszenia - - - - -
Warto §¢ umorzenia na
31 grudnia 2009 roku 267 i 1399 583 2249
Warto$¢ netto na 497 - 4 082 - 4579
31 grudnia 2009 roku
Warto §¢ brutto na
01 stycznia 2010 roku 764 5481 583 6828
Zwiekszenia 0 2 336 - 11 2 347
Zmniejszenia-aport ZKS i ) i
(Nota 2b) 689 689
Warto §¢ brutto na
31 grudnia 2010 roku 75 2 336 5481 594 8 486
Warto §¢ umorzenia na
01 stycznia 2010 roku 267 i 1399 583 2249
Zwiekszenia 15 - 1 000 2 1017
Zmniejszenia-aport ZKS ) 3
(Nota 2b) 261 0 261
Warto §¢ umorzenia na
31 grudnia 2010 roku 21 i 2399 585 3005
Wartosc netto na 54 2 336 3082 9 5 481

31 grudnia 2010 roku

Amortyzacje wartosci niematerialnych ujeto w jednostkowym rachunku zyskéw i strat w
nastepujacych pozycjach:

31.12.2010r. 31.12.2009r.
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 1015 954
Koszty sprzedazy -
Koszty administracyjne -
Razem 1017 954

Grunty uzytkowane przez Spoétke wieczyscie

Powierzchnia (m?)

Stan na 31.12.2009 .
Zmiany w ciggu roku:
-aport ZKS (Nota 2b)

- zwiekszenia

Stanna 31.12.2010 .

373 650
43102
43102

330548
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Przyszle ptatnosci z tytulu oplat wieczystego uzytkowania gruntu

31.12.2010r. 31.12.2009r.

Do roku 551 622
0Od roku do 5 lat 2204 2488
Powyzej 5 lat 40823 46 708

Nota 2a / Rzeczowe aktywa trwate /

Rzeczowe aktywa trwate 31.12.2010r. 31.12.2009r.
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 23505 31081
- urzadzenia techniczne i maszyny 79 554 86 539
- $rodki transportu 946 621
- inne $rodki trwate 3510 3517

Rzeczowe aktywa trwale, razem 107 515 121758

Spotka Ferrum S.A. nie dokonata odpiséw aktuadizygh wart@¢ srodkdéw trwatych z uwagi na brak przestanek.

Majatek Spotki stanowi zabezpieczenie kredytow. Szczegétowa informacja o rodzajach zabezpieczen zostata
ujawniona w (Nota 13)

Amortyzacje srodkow trwalych ujeto w jednostkowym rachunku zyskéw i strat w
nastepujacych pozycjach:

31.12.2010r. 31.12.2009r.
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 9990 9995
Koszty sprzedazy 3 5
Koszty administracyjne 276 333
Razem 10 269 10333
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(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Nota 2b / Rzeczowe aktywa trwate /

»Ferrum” S.A.
Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy konczacych sie 31 grudnia 2010 roku

Bu ilokale i ia L . p . a .
obig}:yﬂ?mymerii Mi Srodii transportu e Srodkd Sro:‘:me w Sr@m;un‘:‘me
ladowej i wodnej mas:

1. WARTOSC POCZATKOWA
Na dzien 1 stycznia 2009 42269 156 819 1583 2554 359 203 584
a) zwiekszenia (z tytuthu) 120 4649 335 77 2615 7796
- naktady na oddane $rodki trwate do
N iyﬂm:ma - 4219 94 77 - 4390
-leasing - 430 241 - - 671
- na érodki trwate wbudowie - - - - 2615 2615
- inne - ujawnienie 120 - - - - 120
b) zmniejszenia (z tytutu) 1935 591 399 93 0 3018
- sprzedaz - 434 3 - - 437
- likwidaga 1935 157 396 93 - 2581
Na dzien 31 grudnia 2009 40454 160 877 1519 2538 2974 208 362
2. UMORZENIE
Na dzien 1 stycznia 2009 8094 66 359 889 1901 - 77 243
Zmiany wroku 1279 7979 9 94 - 9361
- amortyzacja za okres 1788 8146 212 187 - 10333
- umorzenie - likwidacja, sprzedaz -509 -167 -203 -93 - -972
Na dzien 31 grudnia 2009 9373 74 338 898 1995 0 86 604
3. WARTOSCNETTO
Na dzien 31 grudnia 2009 31081 86 539 621 543 2974 121758
1. WARTOSC POCZATKOWA
Na dzien 1 stycznia 2010 40454 160877 1519 2538 2974 208 362
a) zwiekszenia (z tytutu) 220 1547 840 221 1886 4714
- naktady na oddane $rodki trwate do
e 220 1520 292 38 - 2070
-leasing - 27 548 183 - 758
- na érodki trwate wbudowie - - - - 1886 1886
b) zmniejszenia (z tytutu) 8485 4015 649 536 1899 15584
- aport ZKS 7 960 3810 - 484 - 12 254
- likwidaga 525 167 649 20 - 1361
-inne - 38 - 32 1899 1969
Na dzien 31 grudnia 2010 32189 158409 1710 2223 2961 197 492
2. UMORZENIE
Na dzien 1 stycznia 2010 9373 74 338 898 1995 0 86 604
Zmiany w roku -689 4517 -134 -321 0 3373
- amortyzacja za okres 1497 8340 230 202 0 10269
- umorzenie - likwidacja, sprzedaz -165 -183 -364 -42 0 -754
- aport ZKS -2021 -3640 0 -481 0 -6 142
Na dzien 31 grudnia 2010 8684 78855 764 1674 0 89977
3. WARTOSCNETTO
Na dzien 31 grudnia 2010 23505 79 554 9246 549 2961 107 515

JFerrum” S.A. przeniosta tytutem wktadu niepienieznego do spétki zaleznej ZKS Ferrum S.A. wilasnos¢
zorganizowanej czesSci przedsiebiorstwa. Warto$¢ zorganizowanej czeSci przedsiebiorstwa ustalona zostata
zgodnie z wycena na kwote 34 143 tysiecy zlotych i obejmuje prawo wieczystego uzytkowania gruntu,
budynki i budowle oraz $rodki trwate z grupy 3-8 KST.
Warto$¢ netto rzeczowych skladnikéw majatkowych na dzien wniesienia aportu 30.04.2010 roku wynosita

6 539 tysiecy ztotych.

Za aport Ferrum S.A. objeta 3 414 327 akcji serii C o warto$ci nominalnej 10 zt za akcje, o tacznej wartosci

34 143 tysiecy ztotych.

Spétka prezentuje objete akcje w ZKS Ferrum S.A. w jednostkowym sprawozdaniu finansowym w kwocie

6 539 tysiecy zlotych.
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Nota 3 / Akcje w jednostkach zaleznych i aktywa finansowe dostepne do sprzedazy /

31.12.2010r. 31.12.2009r.
Stan na poczatek okresu 10018 10 391
- akcje, udziaty w jednostkach zaleznych 10018 10018
- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - 373
Zwiekszenia : 6 544 239
- nabycie akcji (Nota 2b) 6539 -
- nabycie udziatow 5 -
- rozwiazanie odpisu aktualizujgcego - 239
Zmniejszenia - 612
- utworzenie odpisu aktualizujgcego - -
- sprzedaz aktywoéw finansowych - 612
Stan na koniec okresu 16 562 10018
- akcje, udziaty w jednostkach zaleznych 16 562 10018
- aktywa dostepne do sprzedazy - -
Nota 4 / Instrumenty finansowe /
Instrumenty finansowe wedlug typu
Aktywa
finansowe

wyceniane w

wartoS$ci godziwej

Pozyczki przez wynik

i nalezno$ci finansowy Ogoéltem

01 stycznia 2009
Aktywa wedlug sprawozdania z sytuacji
Finansowej
Naleznosci handlowe oraz pozostate
naleznosci 59 507 - 59 507
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 96 - 96
Ogotem 59 603 - 59 603

Zobowiazania

wyceniane w Zobowiazania

wartosci handlowe

godziwej przez iinne

wynik zobowigzania

finansowy finansowe Ogétem
01 stycznia 2009
Zobowigzania wedtug sprawozdania z
sytuacji finansowej
Pochodne instrumenty finansowe 32980 - 32980
Zobowigzania handlowe i inne
zobowigzania - 59530 59530
Kredyty i pozyczki - 35339 35339
Ogoétem 32980 94 869 127 849
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Aktywa finansowe
wyceniane w wartosci
PozyczKi i godziwej przez wynik

nalezno$ci finansowy Ogéltem
31 grudnia 2009
Aktywa wedlug sprawozdania z sytuacji
Finansowej
Pochodne instrumenty finansowe - 312 312
Nalezno$ci handlowe oraz pozostate
naleznosci 49 625 - 49 625
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 932 - 932
Ogoélem 50 557 312 50 869
Zobowiagzania
wyceniane w Zobowiazania
wartos$ci handlowe
godziwej przez  iinne zobowiazania
wynik finansowy finansowe Ogolem
31 grudnia 2009
Zobowigzania wedtug sprawozdania z
sytuacji finansowej
Pochodne instrumenty finansowe 14 195 - 14195
Zobowigzania handlowe i inne
zobowigzania - 34 233 34233
Kredyty i pozyczki - 52 341 52 341
Ogo6tem 14 195 86 574 100 769
Aktywa finansowe
wyceniane w
wartosci godziwej
PozyczKi i przez wynik
nalezno$ci finansowy Ogéltem
31 grudnia 2010
Aktywa wedlug sprawozdania z sytuacji
finansowej
Naleznosci handlowe oraz pozostate
naleznosci 56101 - 56101
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 173 - 173
Ogotem 56 274 - 56 274
Zobowiazania Zobowiazania
wyceniane w handlowe i
wartosci godziwej inne
przez wynik zobowiazania
finansowy finansowe Ogoélem
31 grudnia 2010
Zobowiazania wedlug sprawozdania z
sytuacji finansowej
Pochodne instrumenty finansowe 6936 - 6936
Zobowigzania handlowe i inne
zobowigzania - 51827 51827
Kredyty i pozyczki - 84 398 84 398
Ogotem 6 936 136 225 143 161

Spotce nie sg znane zewnetrzne ratingi klientow.
Nie bylo przeterminowanych pozyczek udzielonych podmiotom powigzanym, ktére nie sa jednoczes$nie
objete odpisem na utrate wartosci.
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Nota 5 / Nieruchomo$¢ inwestycyjna /

Nieruchomos$¢ inwestycyjna 31.12.2010r. 31.12.2009r.

Stan na poczatek okresu 39404 38198

- nieruchomos$¢ inwestycyjna 39 404 38198
Zwiekszenia : 8471 1206

- nabycie nieruchomosci - -

- wzrost warto$ci nieruchomosci inwestycyjnej 8471 1206
Zmniejszenia - -

- zbycie nieruchomosci - -
Stan na koniec okresu 47 875 39404

Na dzien 31.12.2010r. Spo6tka dokonata wyceny nieruchomos$ci inwestycyjnej. Warto$¢ rynkowa zostata
oszacowana przez zewnetrznego rzeczoznawce na poziomie 47 875 tys. zk.

Spotka utrzymuje nieruchomos$¢ ( w postaci prawa uzytkowania wieczystego)w celu wzrostu wartosci.
Nieruchomo$¢ gruntowa o tgcznej powierzchni 66 932m? sktada sie z dziatek oznaczonych nr

-1,2,3 NR KW 49887 /KA1K/00049887/8/,

-7,8,9 NRKW 76874 / KA1K/00076874/2/,

-12 NRKW 106112 / KA1K/00106112/3,

Obcigzonych hipoteka umowna kaucyjng w wysokoéci 32 000 000 zt na rzecz ING Bank Slaski- umowa
kredytowa z 31.03.2009r. oraz hipoteka umowna kaucyjnag w wysokosci 100 000 000 zt na rzecz ING Bank
Slaski - umowa ramowa z 10.08.2007r.

- dziatka 10,11 NR KW 65740 /KA1K/00065740/4, obcigzona hipoteka umowng kaucyjng w wysokos$ci
32 000 000 zt na rzecz ING Bank Slaski - umowa kredytowa z 31.03.2009r.

Nota 6 / Zapasy /

Zapasy 31.12.2010r. 31.12.2009r.
Materiaty 39612 21331
Odpisy z tytutu aktualizacji warto$ci materiatow -1 145 -737
Poétprodukty i produkty w toku 1871 1205
Produkty gotowe 60 362 29 157
Odpis z tytutu aktualizacji warto$ci produktow
gotowych "9269 i
Towary 991 310

Zapasy netto razem 92 422 51266

Utworzono odpis aktualizujacy dla materiatéw nierotujacych powyzej 2 lat wedtug cen ustalonych jak dla
rozchodu.

Utworzono odpis aktualizujacy warto$¢ zapaséw wyrobow gotowych, ktérych koszt wytworzenia przekracza
warto$¢ netto mozliwa do uzyskania.

Na 31.12.2010r. zapasy o wartoSci 24 000 tys. zt stanowia zabezpieczenie wynikajace z zawartej umowy
kredytowej z ING Bank Slagskim z siedziba w Katowicach (nota 12).
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Nota 7 / Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci /

31.12.2010r. 31.12.2009r. 01.01.2009r.

Nalezno$ci handlowe brutto 57 206 47381 50 888
Udzielone pozyczki 800 - -
Kaucje wptacone - 2276 10 159
NaleznoSci z tyt. dywidendy 299 1004 -
Minus: odpis aktualizujgcy warto$ci nalezno$ci -2204 -1036 -1540
Naleznosci finansowe netto 56 101 49 625 59507
5323;25;; tyt. podatkéw, dotacji, cet, 3163 2062 691
Pozostate naleznosci 880 1281 3573
Minus: odpisy aktualizujace warto$¢ naleznoSci -275 -327 -300
Nalezno$ci niefinansowe netto 3768 3016 3964
Ogoétem 59 869 52 641 63471
Minus: cze$¢ dtugoterminowa 1900 143 8824
2]:;::;1{22(;;{ 2:::::3:: “(I):az pozostale naleznosci 57 969 52 498 54647
2374 1316 678

- w tym od jednostek powigzanych

Zmiany stanu odpisu aktualizujacego naleZnosci handlowych i pozostalych przedstawia

ponizsza tabela

31.12.2010r. 31.12.2009r.
Stan na poczatek okresu 1 stycznia 1363 1840
Utworzenie odpisu 1447 511
Ngl?z.nosa spisane w trakcie roku, jako 161 915
Niesciggalne
Odwroécenie kwot niewykorzystanych 170 73
Stan na koniec okresu 31 grudnia 2479 1363

Utworzenie odpisu z tytutu utraty wartos$ci naleznosci zostato ujete w pozostatych kosztach operacyjnych

jednostkowego rachunku zyskéw i strat (nota 16).

Struktura wiekowa naleznosci wykazujacych utrate wartosci przedstawia ponizsza tabela:

31.12.2010r. 31.12.2009r. 01.01.2009.
Do 1 miesiaca 250 227 89
0d 1 do 3 miesiecy - 201 182
0d 3 do 6 miesiecy 11 5 73
0d 6 do 12 miesiecy 65 8 22
PowyzZej 12 miesiecy 1878 595 1174
Ogoétem 2204 1036 1540

Pozostate kategorie nalezno$ci handlowych

nie zawierajg pozycji o obnizonej wartosci.
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Struktura wiekowa przeterminowanych naleznosci nie wykazujacych utraty wartosci:

31.12.2010r. 31.12.2009r. 01.01.2009.
Do 1 miesiaca 6 684 5056 6019
0d 1 do 3 miesiecy 378 1078 1690
0d 3 do 6 miesiecy - 351 -
0d 6 do 12 miesiecy - 925 196
PowyzZej 12 miesiecy - - -
Ogoétem 7 062 7 410 7905

Warto$ci bilansowe naleznosci handlowych Spétki s wyrazone w nastepujacych walutach:

31.12.2010 . 31.12.2009 .
W walucie polskiej (ztoty polski) 45 006 33 608
\r:\;VZ\ISIUtaCh obcych ((wg walut po przeliczeniu 9996 12 737
- w walucie EURO 2524 3100
Ogotem 55 002 46 345
Nota 8 / Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty /
31.12.2010r.  31.12.2009 r. 01.01.2009r.
Srodki pienizne w banku i kasie 173 932 96
Srodki pieni ezne razem 173 932 96
Nota 9 / Kapital podstawowy oraz akcje wlasne /
Struktura kapitatu podstawowego
Wartos¢
serii/emisji wg
wartosci
Seria/emisja Rodzaj akcji Liczba akcji nominalnej Data rejestracji
A Zwykte 4314000 13330 01-06-1995
B Zwykte 3000000 9270 28-04-1997
C Zwykte 3074433 9500 19-09-2003
D Zwykte 1883193 5819 20-05-2005
E Zwykte 12 271 626 37 920 14-01-2008
24 543 252 75 839

Kapital podstawowy razem

Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 3,09 zt.

Wszystkie akcje wyemitowane przez Spotke zostaty w pelni optacone.

JFerrum” S.A. przeprowadzito w latach 2008 i 2009 program skupu akcji wtasnych w celu umorzenia. W
ramach w/w programu Spétka nabyta tacznie 364 948 akcji wiasnych za kwote 1 696 tysiecy ztotych, z tego w

2008r. za kwote 248 tysiecy ztotych.

W styczniu 2010 roku Spétka dokonata sprzedazy 364 948 akcji wtasnych pozyskujac kwote pomniejszong o
koszty przeprowadzenia transakcji sprzedazy w wysokos$ci 5 094 tysiecy ztotych. Sprzedaz akcji dokonana
zostata w czterech transakcjach pakietowych pozaseryjnych. Zbycie akcji przez Emitenta zostato dokonane
zgodnie z Uchwatg Nr 1/2009 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Ferrum S.A. z dnia 10
wrze$nia 2009 r., zgodnie z ktéra akcje skupione przez Emitenta moga podlega¢ odsprzedazy.
W wyniku dokonania powyzszych transakcji Spétka na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie

posiada akcji wtasnych.
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Struktura akcjonariatu na dzien 31.12.2010r.

% udzial w Ilos¢ % udzial w
kapitale glosowna ogodlnej liczbie
AKkcjonariusz Ilo$¢ akcji  zakladowym WZ glosow na WZ
Pan Stawomir Bajor wraz ,B.S.K.
Return” S.A. oraz podmiotami
powigzanymi* 8097 795 32,99% 8097 795 32,99%
Pan Stawomir Pietrzak wraz
podmiotami powigzanym ** 7277111 29,65% 7277111 29,65%
Fundusze zarzadzane przez IPOPEMA
TFI S.A. 1600000 6,52% 1600000 6,52%
Pozostali 7 568 346 30,84% 7 568 346 30,84%
Razem 24 543 252 100,00% 24 543 252 100,00%

W tabeli zaprezentowano posrednie udziaty:

* Podmioty powigzane posiadajg 7 817 148 akcji Ferrum S.A, stanowigcych 31,85% udziatu w kapitale zaktadowym
Ferrum S.A., uprawniajacych do 7 817 148 gloséw, co stanowi 31,85% ogoélnej liczby gtoséw w Ferrum S.A.

**Podmiot powigzany posiada 6 697 730 akcji Ferrum S.A., stanowiacych 27,29% udziatu w kapitale zaktadowym Ferrum
S.A., uprawniajacych do 7 277 111 gloséw, co stanowi 27,29% ogodlnej liczby gtoséw w Ferrum S.A

Struktura akcjonariatu na dzien 31.12.2009r.

% udzialt w % udzialt w

kapitale Ilo$¢ gtlosow na  ogolnej liczbie
AKcjonariusz Ilos¢ akeji zakladowym WZ gloséw na WZ
,B.S.K. Return” wraz z Grupa 7 817 148 31,85% 7 817 148 31,85%
Nystal S.A. 2727718 11,11% 0* 0,00%
Stawomir Pietrzak 1789321 7,29% 1789321 7,29%
HW Pietrzak Holding sp. z o.o. 1550000 6,32% 4990 800* 20,33%
;‘;?g_‘:ze zarzadzane przez IPOPEMA 4 55, g0y 5,52% 1354 804 5,52%
Pozostali 9304 261 37,91% 8591179 35,01%
Razem 24 543 252 100,00% 24 543 252 100,00%

*Na mocy umowy, o ktérej mowa w art.87 ust.1pkt 3 lit. C Ustawy o ofercie publicznej, HW Pietrzak Holding sp. z o.0.
uprawniona jest do wykonywania prawa gtosu z 2.727.718 akcji Ferrum S.A. nalezacych do Nystal S.A. oraz z 713.082
akcji Ferrum S.A. nalezacych do Centrali Techniczno-Handlowej FOREM sp. z 0.0. w okresie od 18.09.09 do 31.07.2010r.,
ktoére to akcje stanowia tacznie 14,02 % udziat w kapitale zaktadowym Ferrum S.A., uprawniaja do 3.440.800 gtoséw na

walnym zgromadzeniu, co stanowi 14,02 % og6lnej liczby
glosow.

Nota 10 / Rezerwy na $wiadczenia pracownicze /

Ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

rezerwy
z tytutu: 31.12.2010r. 31.12.2009r. 31.12.2008r.
Dlugoterminowe
Rezerwy na nagrody jubileuszowe 4 637 4 686 4994
Rezerwy na odprawy emerytalne 1227 1265 1263
Razem 5864 5951 6 257
Krétkoterminowe
Rezerwy na nagrody jubileuszowe 477 704 481
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Rezerwy na odprawy emerytalne 29 26 36
Pozostate rezerwy 353 264 294
Razem 859 994 811

Wysokos$¢ zobowigzania z tytulu Swiadczen pracowniczych na 31.12.2010r. zostata wyliczona przez
niezalezng firme doradztwa aktuarialneg.
Glowne zastosowane zatozenia aktuarialne:

1

2)

3)

Na wyliczenie rezerwy istotne znaczenie wywarta wysoko$¢ stopy dyskontowej, ktéra odzwierciedla
zmiane wartoSci pienigdza w czasie. W zatozeniach przyjeto stope dyskontowa oparta na aktualnej
rentownosci obligacji skarbowych. W celu ustalenia dyskonta dla okres, ktéry znajduje sie pomiedzy
znanymi terminami wykupu obligacji skarbowych (od 2 do 10 lat) zastosowano prognoze opartg na
funkcji liniowej, natomiast dla okreséw kroétszych niz 2 lata lub dtuzszych niz 10 lat oszacowano
stope dyskontowa poprzez ekstrapolacje biezacego oprocentowania obligacji skarbowych wzdtuz
krzywej rentowno$ci opartej na funkcji logarytmiczne;j.

Do wyliczenia rezerw na nagrody jubileuszowe oraz odprawy emerytalne przyjeto wskaznik wzrostu
podstawy na poziomie 6,34 %, ktdry zostat wyliczony na podstawie danych publikowanych corocznie
przez Komisje Trdjstronng dotyczacych wysoko$ci minimalnego wynagrodzenia.

Przyjeto Srednig warto$¢ wspotczynnika rotacji obliczong na podstawie danych z okresu 2004-2009
na poziomie 7,44%. Wspotczynnik rotacji obliczany jest jako iloraz oséb, ktére w danym roku odeszty
z pracy i $redniorocznego zatrudnienia.

Kwoty ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw przedstawia sie nastepujgco:

31.12.2010r.  31.12.2009r.

Stan zobowigzan na poczatek okresu 6 945 7 067
Koszty biezacego zatrudnienia 545 498
Koszty odsetek 281 291
Straty /zyski aktuarialne -54 -100
Ogoétem ujete w kosztach 7717 7756
Rezerwy wykorzystane 994 811
Stan zobowigzan na koniec okresu w tym: 6723 6945
cze$¢ dtugoterminowa 5864 5951
cze$¢ krotkoterminowa 859 994

Srednia liczba pracownikéw

31.12.2010 . 31.12.2009 r.

Liczba pracownikéw 427 442

Nota 11 / Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowiazania /

31.12.2010r. 31.12.2009r. 01.01.2009.

Zobowiazania handlowe, w tym: 45802 33385 39767
- wobec jednostek powigzanych 29 470 12 338 3615
Zobowiazania z tyt. leasingu finansowego 1009 694 404
Zobowigzania wobec banku z tyt. faktoringu 4812 - 5545
Zobowiazania z tyt. emisji wtasnych papieréw

warto$ciowych ) ) 13500
Zobowigzania pozostate 204 154 314
Zobowiazania finansowe razem 51827 34233 59530
Zobowiazania niefinansowe, w tym: 5590 4227 12156
Przychody przysztych okresow 2454 1834 8981
Pozostate zobowiazania, w tym: 3136 2393 3175
- zobowiazania z tyt. wynagrodzen 1313 1020 1028
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- zobowigzania z tyt. podatkéw, cetl i innych

P , 1674 1266 1899

Swiadczen

- zobowigzania pozostate 149 107 465

Razem.zobo.ww;zama handlowe i pozostale 57417 38 460 21903

zobowiazania

N Drugoterminowa 1455 1706 238
5 . 55 962 36 754 71665

Krétkoterminowa

Zobowiazania z tytulu uméw leasingu finansowego

31.12.2010r. 31.12.2009r.
Do roku 443 354
0Od roku do 5 lat 566 340
Razem 1009 694

Uzgodnienie minimalnych optat leasingowych

31.12.2010r. 31.12.2009r.
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 1009 694
Przyszte zobowigzania z tyt. odsetek 160 26
Minimalne ptatno$ci leasingowe 1169 720

Spétka jako leasingobiorca na 31.12.2010 r. posiada umowy leasingowe o charakterze finansowym. Umowy
dotycza gtéwnie Srodkéw transportu oraz urzadzen technicznych i zawierane sg gtéwnie na okres 3 lat.

Dotacje
31.12.2010r. 31.12.2009r.
Dotacje - dofinansowanie prac rozwojowych 2424 1744
Dotacja z WFOS i GW 31 90
Razem 2455 1834

Spoétka wlatach 2007 i 2008 otrzymata w kwocie 2 135 tys. zt dotacje do aktywoéw na realizacje opracowania
i wdrozenia technologii wytwarzania wielkogabarytowych ksztattownikéw zimno gietych na podstawie
Umowy o dofinansowanie wykonanie projektu celowego nr 6 ZR9 2006C/06782 z dnia 1.12.2006 r. zawartej
z Ministerstwem Nauki i Szkolnictwa Wyzszego.

Dotacja rozliczana jest na przychody proporcjonalnie do stopnia amortyzowania warto$ci niematerialnych
sfinansowanych ta dotacja . Na dzien 31.12.2010 r. nierozliczona kwota dotacji prezentowana jest w
rozliczeniach miedzyokresowych przychodéw, w tym:

- dtugoterminowych 890 tys. zt

- krotkoterminowych 427 tys. zt

W 2010 roku Spétka otrzymata dotacje w kwocie 1107 tys. zt na realizacje epoksydowania powierzchni
wewnetrznej rur spawanych i ksztattownikéw zimno gietych zgrzewanych pradami wielkiej czestotliwosci na
podstawie Umowy o dofinansowanie wykonanie projektu celowego nr 6 ZR7 2009C/07343 z dnia 27.10.2010
r. zawartej z Ministerstwem Nauki i Szkolnictwa Wyzszego.

Powyzsza umowa jest w trakcie realizacji.

Na dzien 31.12.2010 r. otrzymana dotacja prezentowana jest w przychodach przysztych okreséw.

Dotacja z WFOS i GW dotyczyta cze$ciowego dofinansowania na zakup $rodka trwatego . Na dzieh 31. 12.
2010 r. przedmiotowa dotacja prezentowana jest w przychodach przysztych okreséw z uwagi na zakoniczenie
okresu rozliczenia.
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Nota 12 / Pochodne instrumenty finansowe /

Walutowe kontrakty terminowe typu forward

31.12.2010r. 31.12.2009. 01.01.2009 .
Aktywa Zobowigzania  Aktywa Zobowigzania Aktywa  Zobowigzania
Ogoétem - 6936 312 14 195 - 32980
Krétkoterminowe - 4532 312 5681 - 25726
Dlugoterminowe - 2404 - 8514 - 7 254

Spétka wycenia instrumenty pochodne w wartosci godziwej przez wynik finansowy z zastosowaniem technik
wyceny nie opartych na danych rynkowych (Level 3 zgodnie z MSSF).

Nota 13 / Kredyty i pozyczKi /

Kredyty i pozZyczki 31.12.2010r. 31.12.2009r.
Dlugoterminowe

Kredyty bankowe 9909 15921
9909 15921

Kroétkoterminowe
Kredyty bankowe 6012 6762
Kredyt w rachunku biezagcym 68477 29 658
74 489 36420
Razem kredyty i pozyczki 84 398 52 341

Warto$¢ godziwa kredytéw nie rézni sie istotnie od ich wartos$ci bilansowej, poniewaz wptyw dyskonta nie
jest znaczacy.

Struktura walutowa kredytéw zawartych przez Spoéike:

31.12.2010r. 31.12.2009r.
Ztoty polski 84398 52341

Ogoétem 84 398 52341

Spotka dysponuje nastepujacymi niewykorzystanymi liniami kredytowymi:

31.12.2010r.  31.12.2009r.
1523 3352

0 zmiennym oprocentowaniu:
- wygasajace w ciggu jednego roku

Limity wygasajace w ciggu jednego roku to limity przyznawane na okres jednego roku.
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Zobowiazania z tytutu kredytow wraz z zabezpieczeniami

Nazwa Kwota kredytu Termin
jednostKi, siedziba wg stan na splaty Warunki Zabezpieczenia
umowy [31.12.201 oprocentowani
0 a
Hipoteka kaucyjna-32 000 000,- zt,zastaw rejestrowy na linii
ING Bank Slaski S.A. 10 000 579 30.09.201 1M zgrzewania, Wydz. rur spiralnie spawanych, Wydz Rur
Katowice 2 WIBOR+marza izolowanych Hoesch-74 994 161,98 zl, do wys.32 000 000,-
zk, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
Hipoteka kaucyjna-32 000 000,- zt,zastaw rejestrowy na linii
ING Bank Slaski S.A. 13500 10125 30.09.201 1M zgrzewania, Wydz. rur spiralnie spawanych, Wydz Rur
Katowice 4 WIBOR+marza izolowanych Hoesch-74 994 161,98 zl, do wys.32 000 000,-
zk, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
INGBank Slaski SA. o ., 3108201 1M ﬁhn‘i’j"teka lm?;‘?;’gigg ggg Oz{z{cemzta‘r’;:f’zeszw na
Katowice 1 WIBOR+marza & S ety aand
ubezpieczen, cesja wierzytelnosci
ING Bank Slaski S.A. 20 000 20000 31.05.201 iM Zastaw rejestrowy na zapasach - 24 000 000;,- z, przelew
Katowice 1 WIBOR+marza wierzytelnosci z tyt. umowy zabezpieczenia zapaséw
30.11.201 1M Hipoteka kaucyjna-30 000 000,- cesja praw z polisy
BANK PEKAO S.A. 15 000 15 000 T . ubezpieczeniowej, weksel in blanco, pelnomocnictwo do
1 WIBOR+marza
rachunku bankowego
Razem 84 398

Srednie oprocentowanie kredytéw w roku 2010 wyniosto 5,39%.

Nota 14 / Przychody ze sprzedazy /

Przychody ze sprzedazy 31.12.2010r. 31.12.2009r.
Przychody ze sprzedazy produktéw - rur 233327 227023
Przychody z pozostatej dziatalnosci 2799 4 695
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 17 669 4569

Razem przychody ze sprzedazy 253 795 236 287

Nota 15 / Koszty wedlug rodzaju /

Koszty wedlug rodzaju 31.12.2010r. 31.12.2009r.
Amortyzacja 11286 11287
Zuzycie materiatéw i energii 215358 158737
Ustugi obce 9340 10119
Podatki i optaty 3232 3727
Wynagrodzenia 21508 17 146
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 3969 3502
Pozostate koszty rodzajowe 4335 1964
Koszty wedtug rodzaju, razem 269 028 206 482
ZrTuana stanu zapaséw, produktow i rozliczen 25 406 220 400
miedzyokresowych
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki - 4999
Koszty sprzedazy 6764 9009
Koszty ogélnego zarzadu 9325 7 468
Koszt wlasny sprzedanych produktow 227 533 205 406
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 16 074 3665

Koszt wlasny sprzedazy 243 607 209 071

36



LFerrum” S.A.

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy konczacych sie 31 grudnia 2010 roku
(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Nota 16 / Pozostale przychody operacyjne /

. 31.12.2010r. 31.12.2009r.
Pozostale przychody operacyjne
Wynik na réznicach kursowych w tym: 1921 -
- z tytutu wyceny memoriatowej forwardu 6947 -
- z tytutu zrealizowanych réznic kursowych na forwardach -4 391 -
- z tytutu pozostatych réznic kursowych -635 -
Rozliczenie dotacji na prace rozwojowe 427 391
Odwroécenie odpiséw aktualizujgcych na nalezno$ci 171 68
Odszkodowania, reklamacje 655 378
Odsetki z dziatalnosci operacyjnej 8 313
Przychody z tyt. przyznanej dywidendy 599 1004
Przychody z tyt. umorzenia uktadu - 6704
Aktualizacja nieruchomosci inwestycyjnej 8471 -
Inne przychody operacyjne 257 403
Pozostate przychody operacyjne, razem 12 509 9261
Nota 17 / Pozostale koszty operacyjne /
Pozostale koszty operacyjne 31.12.2010r. 31.12.2009r.
Wynik na réznicach kursowych w tym: - 7 454
- z tytutu wyceny memoriatowej forwardu - -19 096
- z tytutu zrealizowanych réznic kursowych na forwardach - 17 722
- z tytulu pozostatych réznic kursowych - 8828
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 1109 247
Odsetki z dziatalnos$ci operacyjnej 17 230
Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 508 266
Optaty z tytutu factoringu 482 265
Odszkodowania, reklamacje 85 211
Inne koszty operacyjne 341 380
Pozostale koszty operacyjne, razem 2542 9053

W 2009 roku Spoétka spetnita warunki umorzenia zobowigzan w zwiazku z podpisanym w 2003 uktadem z

wierzycielami.

Nota 18 /Przychody i koszty finansowe /

Przychody finansowe 31.12.2010r. 31.12.2009.
Umorzone odsetek od kredytu - 6
Wynik na sprzedazy aktywoéw finansowych - 59

Przychody finansowe razem - 65

Koszty finansowe
Odsetki, prowizje od kredytéw bankowych 3524 2833
Inne odsetki 127 42
Prowizje od gwarancji bankowych 28 -
Inne koszty finansowe 44 45

Koszty finansowe razem 3723 2920
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Nota 19 /Odroczony podatek dochodowy /

Aktywa i zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego kompensuje sie ze soba, jezeli Spotka
posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do skompensowania biezacych aktywéw i zobowigzan
podatkowych i jezeli odroczony podatek dochodowy podlega tym samym organom podatkowym. Spétka w
sprawozdaniu finansowym wykazuje nastepujace kwoty:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku 31.12.2010r. 31.12.2009r. 01.01.2009r.

dochodowego
- przypadajace do realizacji po uptywie 12 miesiecy 5366 3695 3067
- przypadajace do realizacji w ciggu 12 miesiecy 5094 1603 3226
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 10 460 5298 6293
razem
Zobowiazania z tytulu odroczonego podatku
dochodowego
- przypadajgce do realizacji po uptywie 12 miesiecy 20 351 18 105 17 405
- przypadajace do realizacji w ciggu 12 miesiecy 15 47 504
Zobowiazania z tytulu odroczonego podatku razem 20366 18 152 17909
Podatek odroczony netto 9906 12 854 11616

Zmiany stanu aktywéw i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego w trakcie roku
przedstawiaja sie w sposdb nastepujacy:

Wycena Strata
Zobowigzaniaz  instrumentéow Wycena podatkowa

Aktywa z tytulu odroczonego tytulu Swiadczen pochodnych i aktywow do

podatku dochodowego pracowniczych rozrachunkéw obrotowych rozliczenia  Pozostale Razem

Na dzien 1 stycznia 2009 1714 2922 444 129 1084 6293
a) zwiekszenia 1 38 0 742 0 781
b) zmniejszenia 300 283 109 0 1084 1776
Na dzien 31 grudnia 2009 1415 2677 335 871 0 5298
Na dzien 1 stycznia 2010 1415 2677 335 871 0 5298
a) zwiekszenia 111 792 2 055 4 285 192 7 435
b) zmniejszenia 118 2143 12 0 0 2273
Na dzien 31 grudnia 2010 1408 1326 2378 5156 192 10 460

Rezerwa na réznice

pomiedzy Rezerwa na

amortyzacja wyceniong
Zobowiazania z tytulu odroczonego podatkowa a nieruchomos¢
podatku dochodowego bilansowa inwestycyjna Pozostale Razem
Na dzien 1 stycznia 2009 10 147 7 258 504 17 909
a) zwiekszenia 471 229 47 747
b) zmniejszenia 0 0 504 504
Na dzien 31 grudnia 2009 10 618 7 487 47 18 152
Na dzien 1 stycznia 2010 10618 7 487 47 18 152
a) zwiekszenia 815 1609 136 2560
b) zmniejszenia 178 0 168 346
Na dzien 31 grudnia 2010 11 255 9 096 15 20 366
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W zwiazku z publikacja w Raporcie biezacym nr 3/2011 z dnia 13.01.2011 r. prognozy wynikéw na 2011 rok
oraz przyjetej strategii do roku 2015 (Raport nr 84/2010 z dnia 19.10.2010 r.) Sp6tka ujeta aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego na kwote 4 285 tys. zt w odniesieniu do strat, ktére mozna rozliczy¢ w

przysztych okresach.
Spotka na koniec 2009 r. nie utworzyta aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na kwote

3486 tys. zt w odniesieniu do straty podatkowej w kwocie 22 938 tys. zt, ktéra w catosci podlega do
rozliczenia do 2014 r.

Nota 20 /Podatek dochodowy/
31.12.2010r. 31.12.2009r.

Podatek odroczony -3594 1238
-3594 1238

Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem brutto rézni sie w nastepujgcy sposob od teoretycznej
kwoty, ktéra uzyskano by, stosujac stawke podatku 19%:

31.12.2010r. 31.12.2009r.

Zysk przed opodatkowaniem 343 8092
Podatek wyliczony wedtug stawki 19% 65 1537
Aktywa utworzone od strat z lat ubiegtych -3468 -
Pozostate -126 -299
3([));112(;3;1‘/1'; ;vgrniku finansowego z tytulu podatku 3594 1238

Wtadze podatkowe moga przeprowadzi¢ kontrole ksigg rachunkowych i rozliczen podatkowych w ciggu 5
lat od zakonczenia roku, w ktéorym ztozono deklaracje podatkowe i obcigzy¢ Spoétke dodatkowym

wymiarem podatku wraz z karami i odsetkami.
W opinii Zarzadu nie istniejg okolicznosci wskazujace na mozliwosci powstania istotnych zobowigzan z

tego tytutu.
Nota 21 /Zysk na jedna akcje/
Podstawowy zysk na akcje

Podstawowy zysk na jedng akcje wylicza sie jako iloraz zysku przypadajacego na akcjonariuszy Spotki oraz
$redniej wazonej liczby akcji zwyktych w ciggu roku.

31.12.2010r. 31.12.2009r.

Zysk przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki dominujace;j 3937 6 854
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 24 518 256 24 250 574
Podstawowy zysk na jedna akcje 0,16 0,28

Rozwodniony zysk na akcje

Rozwodniony zysk na akcje wylicza sie, korygujac $rednig wazong liczbe akcji zwyktych w taki sposob, jak
gdyby nastgpita zmiana na potencjalne akcje zwykite powodujac rozwodnienie. Spétka nie posiada
instrumentéw powodujacych rozwodnienie potencjalnych akcji zwyklych, w zwigzku z powyzszym
rozwodniony zysk na akcje jest rowny wskaZnikowi podstawowemu zysk na akcje.

Nota 22 /Nota objasniajaca do rachunku przepltywdw pienieznych/

31.12.2010r. 31.12.2009r.
Srodki pieniezne w kasie 26 8

Srodki pieniezne na rachunku bankowym 147 924
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Razem $rodki pieniezne 173 932
Odsetki i udziaty w zyskach 31.12.2010r. 31.12.2009r.
Odsetki zaptacone od kredytow 3233 2583
Odsetki od leasingu 63 38
Nalezne i otrzymane dywidendy 599 1004
Razem 3895 3625
Zmiana stanu zapasow 31.12.2010r. 31.12.2009r.
Stan zapaséw na poczatek roku 51265 65761
Stan zapas6w na koniec roku (-) -92 422 -51 265
Razem -41 157 14 496
Zmiana stanu zobowiazan 31.12.2010r. 31.12.2009r.
Bilansowa zmiana stanu zobowigzan 43 755 -29 946
Korekty bilansowej zmiany z tyt:
Zaciggniete kredyty, pozyczki -41 829 -33 869
Odsetki, dywidendy - -
Sptata kredytéw, pozyczek 9772 16 863
Zobowigzania z tyt. Srodkéw trwatych -58 -328
Zobowigzania z tyt. instrumentéw pochodnych 6947 17 244
Zmiana stanu zobowiazan wykazana w przeptywach 18 587 30036

pienieznych

Nota 23 /Aktywa i zobowigzania warunkowe/

Ferrum” S.A. wg stanu na dzien 31.12.2010r. posiada zobowigzanie warunkowe na kwote 752
tys. zt z tytutu poreczenia dla ING Bank Slaski w zwigzku z wystawiong gwarancja na zobowigzania ZKS
Ferrum S.A.. wobec Alstom Power Sp. z 0.0.(z tytutu gwarancji jako$ci wyrobu) oraz na 1100 tys. zt z
tytutu poreczenia dla BRE Banku Spétka Akcyjna w zwiazku z zawarciem przez ZKS Ferrum S.A. umowy
kredytowe;j.

Ponadto Ferrum S.A. udzielita poreczenia wekslowego za zobowigzania wynikajgce z weksli Spétki ZKS
Ferrum S.A. wystawionych w celu zabezpieczenia wierzytelnos$ci Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji
+WARTA” Spétka Akcyjna z tytutu limitu gwarancji.

Nota 24 /Informacje o znaczacych zdarzeniach jakie wystapily po dniu bilansowym nie

uwzglednionych w bilansie oraz rachunku zyskéw i strat/

W Spétce po dacie zamkniecia bilansu nie miaty miejsca zdarzenia gospodarcze, ktére powinny by¢ ujete
w sprawozdaniu.

Nota 25 /Propozycja podziatu zysku/
Wypracowany za 2010 rok zysk w kwocie 3936 251,18 zt proponuje sie przeznaczy¢ na kapitat

Zapasowy.

Nota 26 / Transakcje z jednostkami powigzanymi /
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DANE ZA ROK 2009

a) Saldo rozrachunkéw

Nazwa spotki

Naleznosci

Zobowiazania

Z.K.S. S.A. (podmiot zalezny)

BSK RETURN S.A. (znaczacy inwestor)
HW PIETRZAK HOLDING SP. Z 0.0.
(znaczacy inwestor)

NYSTAL S.A

277
242
277

520

59
8932
3347

Razem

b) Saldo pozostatych rozrachunkéw

Nazwa spoiki

1316

Naleznosci

12 338

Zobowiazania

Z.K.S. S.A. - naleznoéci z tyt. dywidendy

1004

Razem

1004

¢) Przychody z wzajemnych transakcji
Produkty i Towary i Pozostale

Nazwa spoétki ustugi materialy przychody

Z.K.S. S.A. (podmiot zalezny) 2 684 - 1004
BSK RETURN S.A. (znaczacy inwestor) 502 2 425 -
HW PIETRZAK HOLDIG SP.Z 0.0. 424 - -

(znaczacy inwestor)
NYSTAL S.A 828 383 -

Razem 4438 2808 1004
d) Koszty wzajemnych transakcji

Produkty i Towary i Pozostale
Nazwa spotki ustugi materialy koszty

Z.K.S. S.A. (podmiot zalezny) 68 6 50
BSK RETURN S.A. ( znaczacy inwestor) 370 41457 35
HW PIETRZAK HOLDING SP. Z O0.0. 0 3130 -
(znaczacy inwestor)

NYSTAL S.A 0 548 -

Razem 438 45 141 85

DANE ZAROK 2010
a) Saldo rozrachunkéw

Nazwa spotki NaleznoSci Zobowiazania
Z.K.S. S.A. (podmiot zalezny) 433 17
- w tym odpis aktualizujacy

BSK RETURN S.A. (znaczacy inwestor) 472 298
HW PIETRZAK HOLDING SP. Z 0.0. ( znaczacy 668 29155
inwestor)
Razem

1573 29470

b) Saldo pozostatych rozrachunkéw
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Nazwa spotki Nalezno$ci Zobowiazania
Z.K.S. S.A. - naleznoéci z tyt. dywidendy 299 -
Z.K.S. S.A. - nalezno$ci z tyt. pozyczki 800 -
Razem 1099 -

¢) Przychody z wzajemnych transakcji

Produkty i Pozostale
Nazwa spoiki ustugi Towary i materialy przychody
Z.K.S. S.A. (podmiot zalezny) 1588 - 599
BSK RETURN S.A. ( znaczacy inwestor) 1091 2586 -
HW PIETRZAK HOLDING SP. Z 0.0. ( 4803 - 266
znaczacy inwestor)
NYSTAL S.A 121 - -
Razem 7 603 2586 865

d) Koszty wzajemnych transakcji

Produkty i Pozostale
Nazwa spoiki ustugi Towary i materialy koszty
Z.K.S. sp. z 0.0. ( podmiot zalezny) 216 - -
BSK RETURN S.A. ( znaczacy inwestor) 210 18 795 4
HW PIETRZAK HOLDING SP. Z 0.0. - 90 427 127
( znaczacy inwestor)
NYSTAL S.A - - -
Razem 426 109 222 131

W roku 2010 wystapity transakcje z podmiotami powigzanymi w tym z BSK Return S.A., HW Pietrzak Holding
Sp. z .0.0. oraz ZKS Ferrum S.A. byly to jednak transakcje o charakterze typowym i rynkowym, ktérych

charakter i warunki wynikaja z biezacej dziatalno$ci operacyjnej prowadzonej przez te spétki.

Nota 27 /Dane dotyczace wynagrodzenia i pozyczKi dla cztonkéw Zarzadu i Rady
Nadzorczej/

Wynagrodzenie Zarzadu Sp6tki za 2010r. wyniosto 736 tysiecy ztotych.
Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej za 2010r. wyniosto 265 tysigce ztotych.

Nota 28 / Zatwierdzenie sprawozdania finansowego/

Zarzad Ferrum S.A. o$wiadcza, Ze z dniem 21 marca 2011 r. zatwierdza niniejsze sprawozdanie finansowe za

okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.
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PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU

[
[\

[
LA

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpi
2011-03-16 Grzegorz Szymczyk Prezes Zarzadu )(Lf/ (
2011-03-16 Tadeusz Kaszowski V-ce Prezes Zarzadu NN

J

PODPIS 0SOBY, KTORE] POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG MCHUNKOWYCH

Data

Imie i Nazwisko

Stanowisko/Funkcja

Podpis

2011-03-16

Barbara Sterkowicz

Gtowny Ksiegowy

)PJS Eﬂ DN
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