Do Akcjonariuszy Ferrum S.A.
Szanowni Panstwo,

Dziatajgc w imieniu Zarzadu Ferrum S.A. pragne przedstawi¢ Paristwu Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
Grupy Kapitatowej Ferrum za rok obrotowy 2010.

Rok 2010 to okres istotnych zmian operacyjnych i organizacyjnych w Spétkach nalezacych do Grupy, ktérych
celem byto umocnienie ich pozycji na rynku polskim i zagranicznym, jak réwniez osiagniecie i utrwalenie
stabilizacji ich dziatalnosci. Dodatkowo finalne zmiany w Zarzadzie spdtki zaleinej ZKS Ferrum S.A.
zapoczatkowaty proces restrukturyzacji, ktéry kontynuowany bedzie w 2011 roku.

W lutym 2010 nastgpito uprawomochienie sie postanowienia Sadu Rejonowego wydanego w styczniu ubiegtego
roku, o ukoriczeniu postgpowania uktadowego. Dzigki temu Ferrum S.A. odzyskata status rzetelnego
kontrahenta, co pozwolito na ponowne podjecie rozméw z kluczowymi dostawcami materiatu wsadowego
wykorzystywanego w produkcji.

W kwietniu nastapito wniesienie do Spétki zaleznej ZKS Ferrum S.A. aportu w postaci zorganizowane] czesci
przedsigbiorstwa Ferrum S.A. Operacja ta przyczynita sie do optymalizacji wykorzystania aktywoéw produkeyjnych
Grupy, a poprzez zwigkszenie wartosci aktywéw trwatych ZKS Ferrum S.A. miata wplyw na poprawe zdolhoéci
kredytowej tej jednostki oraz, co za tym idzie, polepszenie mozliwoéci finansowania dzatalnosci
m. in. produktami bankowymi.

Niezwykle trudna sytuacja rynkowa dla przedsigbiorstw z branzy konstrukcji stalowych w 2010 roku znalazia
swoje odzwierciedlenie w malejgcym wolumenie zaméwien wptywajgcych do ZKS Ferrum S.A. oraz w spadku cen
produkowanych wyrobéw. Tym samym poziom generowanej marzy oraz rentownoé¢ zawieranych kontraktow
rowniez ulegta obnizeniu. Nie pozostato to bez negatywnego wptywu na wygenerowane przez Grupe wyniki.
Zatozone na 2010 rok priorytety obejmowaty kontynuacje rozpoczgtego w poprzednich latach programu
inwestycji majacych na celu rozszerzenie zdolnosci produkcyjnych spotek tworzacych Grupe Kapitatowa Ferrum,
zarowno w zakresie dotychczasowego, jak i nowego asortymentu produkcji. Podjete w tym zakresie dziatania
z catg pewnoécig bedg miaty przetozenie na wyniki Grupy réwniez w najblizszych latach.

Priorytetowe zadania Spdtek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Ferrum na 2011 rok to poszerzenie
asortymentu, utrzymanie znaczacej pozycji na rynku krajowym oraz ekspansja na rynki zagraniczne, w tym
wykraczajgce poza Unig Europejska. Chcemy byé znaczacym dostawcg produktéw i ustug towarzyszacych dla
projektéw inwestycyjnych, zwigzanych w szczegdlnosci z rynkiem budowlanym oraz przesytaniem,
magazynowaniem i przetwarzaniem mediéw energetycznych w Polsce i Europie. Skonsolidowanie potencjatu
Ferrum S.A. i HW Pietrzak Holding Sp. z 0.0. w formie ewentualnego potgczenia, co do ktérego podpisano List
Intencyjny, majace na celu poprawg pozycji wzgledem dostawcéw, jak i zwiekszenie wolumenu sprzedazy, daje
szanse na stworzenie podmiotu o wiodgce] pozycji na rynku Europy Srodkowowschodniej.

Dziekujac za ahfanie, jakim obdarzyli Pafistwo Grupe Kapitatowa Ferrum oraz jej Zarzad w 2010 roku, wyrazam

przekonanie selnasze zamierzenia na 2011 rok przyniosg wymierne korzysci wszystkim Akcjonariuszom.
|

Prezes Zarzad
Ferrum S.A.
Katowice, marzec 2011 r.



OSWIADCZENIE
ZARZADU "FERRUM” SPOEKI AKCYJNEJ
W KATOWICACH , UL. PORCELANOWA 11

Dziatajac na podstawie §92 ust. 1 pkt. 6 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezqcych i okresowych [...],
Zarzad FERRUM S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdania

finansowego, dokonujacy przegladu rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres od 101.2010r. do 31.12.2010r. zostat wybrany zgodnie

Z przepisami prawa i jest him:
PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0., z siedzibq w Warszawie posiadajacy wpis na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez

Krajowq Rade Biegtych Rewidentéw pod numerem 144 rejestru.

Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy tego przegladu spemiaja warunki do
wydania bezstronnego i niezaleznego raportu, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa

krajowego.

Katowice, marzec 2011 rok
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Oswiadczenie Zarzadu ,FERRUM"” S.A.
w sprawie rzetelnosci sporzadzenia

skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zarok 2010r.

Dziatajgc na podstawie §92 ust. 1 pkt. 5 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych [...],

Zarzad o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, zataczone roczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly
zatwierdzone przez Unig Europejska, a w sprawach nieuregulowanych powyzszymi
standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2009 r,, nr 152, poz. 1223 z pozZniejszymi zmianami) oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi jak réwniez wymogami odnoszacymi sie do
emitentéw papieréw warto$ciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych
notowan gietdowych.

Zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe odzwierciedla w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg oraz wynik finansowy.

Takze sprawozdanie zarzadu z dziatalnoSci zawiera prawdziwy obraz rozwoju
i osiggniec oraz sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Katowice, marzec 2011 rok.
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