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Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Grupy Kapitatlowej ,,Ferrum” S.A.

Przeprowadzili§my badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej ,Ferrum” S.A. (zwanej dalej ,Grupq”), w ktérej jednostkg dominujacy jest
SFerrum” S.A. (zwana dalej ,Jednostka dominujacg”) z siedziba w Katowicach przy ulicy
Porcelanowej 11, obejmujacego:

(a) skonsolidowane sprawozdanie z sytuaciji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia
2010 r., ktére po stronie aktywéw oraz zobowiazan i kapitatu witasnego wykazuje sume
339.122 tys. zt;

(b) skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.
wykazujacy strate netto w kwocie 9.900 tys. zt;

(c) skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia do 31
grudnia 2010 r. wykazujgce ujemne dochody catkowite w kwocie 9.900 tys. zi,

(d) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2010 r. wykazujgce zmniejszenie kapitatu wlasnego o kwote 5.453 tys. zt,

(e) skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia do 31
grudnia 2010 r. wykazujace wyptywy pieniezne netto w kwocie 839 tys. zt;

(f) informacje dodatkowag o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki
dominujace;.

Zarzad oraz czionkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej sg zobowigzani do
zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z
dziatainosci spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o
rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” — Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z p6zn.
zm.).

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego badania.

Badanie przeprowadzili§my stosownie do obowigzujgcych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej:

(a) przepiséw rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci;

(b) krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowg Rade Biegtych

Rewidentdw.

PricowaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowago prowadzoneyo przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy, pod numerem KRS
0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapitat zakladowy wynosi 10.363.900 ziotych. Siedzibg Spotki jest Warszawa, Al, Armii Ludowej 14.
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Opinia niezaleznego biegtego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Grupy Kapitatowej ,,Ferrum” S.A. (cd.)

Badanie zostato zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyskac¢ wystarczajgcg pewnosé,
ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych btedéw i przeoczen.
Badanie obejmowato miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej préby, dowodéw
potwierdzajacych kwoty i informacje wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Badanie obejmowato réwniez ocene zasad rachunkowos$ci stosowanych przez
Grupe oraz istotnych oszacowan dokonywanych przy sporzadzeniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, a takze ogdlng ocene jego prezentacji. Uwazamy, Zze nasze
badanie stanowito wystarczajaca podstawe dla wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich
istotnych aspektach:

(a) zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonej dokumentacji
konsolidacyjnej zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci;

(b) jest zgodne w formie i tresci z obowiazujacymi Grupe przepisami prawa;
(c) przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowg i finansowg Grupy na dzien 31
grudnia 2010 r. oraz wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia

2010 r. zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spdtki wpisanej na
liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144.

W

Tomasz Reinfuss

Biegly Rewident Grupy, Kluczowy Biegty Rewident
Numer ewidencyjny 90038

Katowice, 16 marca 2011 r.




Grupa Kapitatowa ,,Ferrum” S.A.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.




Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Dia Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Grupy Kapitatowej ,Ferrum” S.A.

Raport zawiera 12 stron i skiada si¢ z nastepujacych czesci:

. Ogolna charakterystyka Grupy

il. Informacije dotyczace przeprowadzonego badania

lll. Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej Grupy

IV. Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego
V. Stwierdzenia niezaleZnego biegtego rewidenta

V1. Informacje i uwagi koricowe




Grupa Kapitatowa ,,Ferrum” S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Ogolna charakterystyka Grupy

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

()

SFerrum” S.A. (Jednostka dominujgca) rozpoczeta dziatalno$é 8 marca 1995 r. Akt
zatozycielski Spdtki sporzadzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii Notarialnej
notariusza Pawta Bfaszczyka w Warszawie i zarejestrowano w Rep. Nr 2736/95. W
dniu 19 listopada 2001 r. Sad Rejonowy w Katowicach Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego dokonat wpisu Spétki do Rejestru Przedsiebiorcéw pod
numerem KRS 0000063239.

Dla celéw rozliczen z tytutu podatkéw Jednostce dominujacej nadano dnia 12 czerwca
1995 r. numer NIP 6340128794. Dla celéw statystycznych jednostka otrzymata dnia 1
czerwca 1995 r. numer REGON 272581760.

Zarejestrowany kapitat zaktadowy Jednostki dominujgcej na dzien 31 grudnia 2010 r.
wynosi 75.838.648,68 zt i skiadal sie z 24.543.252 akcji o wartosci nominainej 3,09 zt
kazda.

W badanym okresie przedmiotem dziatalnosci Grupy byta produkcja rur stalowych oraz
wykonywanie konstrukcji spawanych.

W okresie obrotowym cztonkami Zarzadu Jednostki dominujacej byli:

e Ryszard Giemza Prezes Zarzadu do 18 marca 2010 .,
e Grzegorz Szymczyk Prezes zarzadu od 18 marca 2010 r.,
o Tadeusz Kaszowski  Wiceprezes Zarzadu.

Jednostka dominujgca jest emitentem papieréw wartosciowych dopuszczonych do
obrotu na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie i zgodnie z wymogami
Ustawy o rachunkowosci sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z Miedzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF)
zatwierdzonymi przez Unie Europejska. Grupa stosuje MSSF od roku 2005.




Grupa Kapitatowa ,,Ferrum” S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Ogélna charakterystyka Grupy (cd.)

(g) W skiad Grupy Kapitatowej ,Ferrum” S.A. na dzien 31 grudnia 2010 r. wchodzg nastepujace jednostki:

0.0.

Nazwa jednostki Charakterystyka Metoda Podmiot badajgcy sprawozdanie Rodzaj opinii Dzien bilansowy,
powigzania konsolidacji | finansowe na ktory
kapitatowego sporzadzono
(% wiasnosci) sprawozdanie

finansowe

.Ferrum” S.A. Dominujgca Nie dotyczy PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Bez zastrzezen 31 grudnia 2010 .

Zaktad Konstrukcji Zalezna {100%) Petna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. W trakcie badania | 31 grudnia 2010 .

Spawanych Ferrum S.A.

FERRUM MARKETING Sp. z | Zalezna (100%) Petna Spétka nie podlegata badaniu Nie dotyczy 31 grudnia 2010 r.
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Grupa Kapitatowa ,,Ferrum” S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

CY

(b)

(c)

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostata wybrana na bieglego rewidenta Grupy
uchwatg nr 63/VI/10 Rady Nadzorczej ,Ferrum” S.A. z dnia 26 lipca 2010 r. na
podstawie Artykutu 20 Statutu Spoétki.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy
badanie s niezalezni od jednostek wchodzacych w sktad Grupy w rozumieniu art. 56
ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja 2010 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 18 sierpnia 2010 r. w
okresie:

¢ badanie wstepne od 29 listopada do 3 grudnia 2010 r;
¢ badanie koricowe od 14 lutego do 16 marca 2011 r.
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Grupa Kapitatowa ,,Ferrum” S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej Grupy

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang podczas badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wptywu inflacji. Ogélny wskaznik
zmian poziomu cen towaréw i ustug konsumpcyjnych (od grudnia do grudnia) wyniost
w badanym roku 3,1 % (2009 r.: 3,5%).

~Ferrum” S.A. jest jednostkg dominujacg w Grupie, w skfad ktérej w roku badanym wchodzity
dwie spétki zalezne (wszystkie konsolidowane metoda petng). W roku poprzedzajagcym rok
badany Grupa sktadata sie z jednej Spdtki zaleznej konsolidowanej metoda petna.

W badanym okresie nizej opisane zjawiska mialy istotny wptyw na wynik finansowy oraz
sytuacje majatkows i finansowg Grupy:

Podstawowq dziatalnoscig Spétki w biezacym roku obrotowym byta produkcja i sprzedaz
rur stalowych oraz wykonywanie konstrukcji spawanych. Przychody ze sprzedazy rur
stanowig 92% catosci przychoddw ze sprzedazy Grupy (79% w 2009 r.) i wzrosty w
stosunku do roku ubiegtego o 18.604 tys. zi, tj. 0 8,0%. Wzrost ten wynikat gtéwnie z
wzrostu cen oraz wolumenu sprzedazy na skutek zawarcia nowych umow sprzedazy w
drugim pétroczu badanego okresu. Wzrost ten zostat zniwelowany spadkiem
przychodéw z tytutu wykonywania konstrukcji spawanych (o 40.163 tys. zl) w wyniku
obnizenia wolumenu realizowanych zlecen, co doprowadzito do spadku przychodéw ze
sprzedazy Grupy o 7,4% w porownaniu do roku poprzedniego.

Na koniec roku obrotowego aktywa Grupy wyniosty 339.122 tys. zt. W ciagu roku suma
bilansowa zwiekszyta sie o 35.915 tys. zt, tj. o 11,8%. Wzrost ten oraz strata netto za
biezacy rok obrotowy w wysokosci 9.900 tys. zt zostaly sfinansowane gtéwnie przez
wzrost stanu zobowigzan krétkoterminowych z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek
(o kwote 36.584 tys. zt) oraz z tytutu dostaw i ustug (0 kwote 16.152 tys. zi).

Nieznacznemu pogorszeniu ulegta struktura zadiuzenia Grupy. Stopa zadiuzenia
wzrosta z 45% na koniec roku ubiegtego do 53% na koniec roku badanego. Gtéwng
przyczyng zmian w tym zakresie byto zwiekszenie zadtuzenia z tytutu kredytéw i
pozyczek.

Wozrost zadtuzenia spowodowat, ze wskazniki ptynnosci | oraz Il wyniosty odpowiednio
1,1 0,4 i spadty odpowiednio o 0,3 oraz 0,4 w stosunku do roku poprzedniego.

Wzrost zobowigzan z tytutu kredytéw, pozyczek oraz dtuznych papieréw wartosciowych,
gtéwnie krétkoterminowych, stuzacych finansowaniu dziatalnoSci operacyjnej oraz
dziatan restrukturyzacyjnych doprowadzit do znaczacego wzrostu kosztéw finansowych
z 3.817 tys. zt do 4.764 tys. 2}, tj. 0 24,8 tys. zt.

Na wynik finansowy 2010 r. znaczacy wplyw miato ujecie aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego w kwocie 3.468 tys. zt od strat podatkowych z 2009 r.
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V.

Grupa Kapitatlowa ,,Ferrum” S.A.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego

SPRAWOZDANIE SKONSOLIDOWANE Z SYTUACJI FINANSOWEUJ na 31 grudnia 2010 r.

31.12.2010 r. 31.12.2009 r. Zmiana Zmiana 31.12.2010r. 31.12.2009 r.
przeksztatcony*
tys. zt tys. zt tys. zt (%) Struktura (%) Struktura (%)
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 119.725 129.154 (9.429) (7,3) 35,3 42,6
Wartosci niemateriaine 5.886 4.089 1.797 43,9 1,7 1,3
Nieruchomosci inwestycyjne 47.874 39.404 8.470 21,5 14,1 13,1
Naleznosci dtugoterminowe 1.900 146 1.754 1.203 0,6 0,0
175.385 172.793 2.592 1,5 51,7 57,0
Aktywa obrotowe
Zapasy 97.101 59.031 38.070 64,5 28,6 19,5
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 61.096 61.898 (802) (1,3) 18,0 20,4
Pozostate naleznosci 5.246 6.865 (1.619) (35,1) 1,6 2,3
Naleznosci z tytutu biezacego podatku - 1.223 (1.223) (100,0) - 0,4
Pochodne instrumenty finansowe 48 312 (264) (84,6) - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 246 1.085 (839) (77,3) 0,1 0,4
163.737 130.414 33.323 25,6 48,3 43,0
Ogétem aktywa 339.122 303.207 35.915 11,8 100,0 100,0
*przyczyny i skutki zmian opisano w punkiach 7 i 8 ,informacji dodatkowych o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz innych informacji objasniajacych”
6
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Grupa Kapitatowa ,,Ferrum” S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Charakterystyka wybranych pozyciji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

SPRAWOZDANIE SKONSOLIDOWANE Z SYTUACJI FINANSOWEJ na 31 grudnia 2010 r. (cd.)

Komentarz 31.12.2010r. 31.12.2009 Zmiana Zmiana 31.12.2010r. 31.12.2008 r.
przeksztatcony*
tys. zt tys.zt tys. zt (%) Struktura (%) Struktura (%)
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat akcyjny 1 75.839 75.839 - - 22,4 25,0
Akcje wlasne - (1.696) 1.696 (100,0) 0,0 -0,6
Kapitat z nadwyzki ceny emisyjnej powyzej
wartosci nominaine;j 65.051 65.051 - - 19,1 21,5
Zyski zatrzymane 20.012 27161 (7.150) (26,3) 59 9,0
160.902 166.355 (5.453) (3,3) 47,4 54,9
Zobowiazania dlugoterminowe
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 6.975 12.854 (5.879) (45,7) 2,1 4,2
Dtugoterminowe rezerwy na $wiadczenia
pracownicze 5.864 6.189 (325) (5,2) 1,7 2,0
Kredyty i pozyczki 9.909 15.921 (6.012) (37,8) 2.9 53
Zobowigzania dlugoterminowe 1.688 3.307 (1.619) (49,0 0,5 1,1
Pochodne instrumenty finansowe 2.404 8.514 (6.110) (71,8) 0,7 2,8
26.840 46.785 - (19.944) (42,6) 7.9 15,4
Zobowiazania krotkoterminowe
Krotkoterminowe rezerwy na $wiadczenia
pracownicze 1.277 1.167 110 9,4 0,4 0,4
Krétkoterminowe rezerwy na zobowigzania 1.207 895 312 34,8 0,4 0,3
Kredyty i pozyczki 79.388 41.134 38.254 93,0 23,4 13,6
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 52.736 36.584 16.152 442 15,6 12,1
Pochodne instrumenty finansowe 4532 5.755 {1.223) (21,3) 1,3 1,9
Pozostate zobowigzania 12.240 4,532 7.708 170,1 3,6 1,4
151.380 90.067 61.313 68,1 44,7 29,7
Ogétem pasywa 339.122 303.207 35.915 11,8 100,0 100,0
*przyczyny i skutki zmian opisano w punktach 7 i 8 ,Informacji dodatkowych o przyjetych zasadach rachunkowos$ci oraz innych informacji objasniajacych”
7
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V.

Grupa Kapitatowa ,,Ferrum” S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

SPRAWOZDANIE SKONSOLIDOWANE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

2010r. 2009, Zmiana Zmiana 2010r. 2009 r.
przeksztatcony*

tys. zt tys. zt tys. zt (%) Struktura (%) Struktura (%)
Przychody ze sprzedazy 274.091 205.650 (21.559) (7,3) 100,00 100,00
Koszt sprzedanych produkidw, towardw i materiatow  (272.827) (259.080) (13.747) 5,3 -99,54 -87,63
Zysk brutto na sprzedazy 1.264 36.570 (35.306) (96,5) 0,46 12,37
Pozostate przychody operacyjne 12.062 9.006 3.056 33,9 4,40 3,05
Koszty sprzedazy (6.877) (9.023) 2.146 (23,8) -2,51 -3,05
Koszty ogéinego zarzadu (13.475) (12.924) (551) 4,3 -4.91 -4,37
Pozostate koszty operacyjne (4.634) (9.659) 5.025 (52,0) -1,69 -3,27
2ysk z dziatalnosci operacyjnej (11.660) 13.970 (25.630) (183,5) -4,25 4,73
Przychody finansowe - 65 (65) (100,0) 0,00 0,02
Koszty finansowe (4.764) (3.817) (947) 24,8 -1,74 -1,29
Zysk przed opodatkowaniem (16.424) 10.218 (26.642) (260,7) -5,99 3,46
Podatek dochodowy 6.524 (1.373) 7.897 (575,2) 2,38 -0,47
Zysk netto (9.900) 8.845 (18.745) (211,9) -3,61 2,99
Catkowite dochody netto za okres (9.900) 8.845 (18.745) (211,9) -3,61 2,99

*przyczyny i skutki zmian opisano w punktach 7 i 8 ,Informacji dodatkowych o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz innych informacji objasniajacych”
8
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Iv.

Grupa Kapitatowa ,,Ferrum” S.A.

o ——

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowa oraz wyniki finansowe Grupy

Dziatalno$¢ gospodarczg Grupy, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje majatkowa i finansowa na dzieni bilansowy w poréwnaniu do
okresu poprzedzajacego charakteryzujg nastepujgce wskazniki:

2010r. 2009 .
Wskazniki aktywnosci
- szybko$¢ obrotu naleznosci 72 dni 67 dni
- szybkosé obrotu zapaséw 103 dni 97 dni
Wskazniki rentownosci
- rentownosc¢ sprzedazy netto (8% 3%
- rentowno$¢ sprzedazy brutto (7% 5%
- ogdina rentownos¢ kapitatu (6)% 5%
Wskazniki zadtuzenia
- stopa zadtuzenia 53% 45%
- szybko$¢ obrotu zobowigzan 53 dni 58 dni
31.12.2010v. 31.12.2009 r.
Wskazniki ptynnosci
- wskaznik ptynnosci | 1,1 1,4
- wskaznik ptynnosci Il 0,4 0,8
9
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v.

Grupa Kapitatowa ,,Ferrum” S_.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (cd.)

Kapitat zaktadowy Jednostki dominujgcej

W badanym roku wielkos¢ zarejestrowanego kapitatu zaktadowego nie ulegta zmianie.

Na 31 grudnia 2010 r. akcjonariuszami Jednostki dominujacej byli:

Nazwa Liczba Warto$é Typ %
akcjonariusza posiadanych nominalna posiadanych  posiadanych
akciji posiadanych akeji glosow

akciji

Pan Stawomir Bajor wraz z B.S.K.
Return S.A.  oraz  podmiotami 8.097.795 25.022.186,55 zwykte 32,99
powigzanymi*

Pan Slawomir Pietrzak wraz

2 podmiotami powigzanymi** 7.277.111 22.486.272,99 zwykte 29,65

Fundusze zarzadzane przez

IPOPEMA TFI SA. 1.600.000 4.944.000,00 zwykte 6,562

Pozostali 7.568.346 23.386.189,14 zwykte 30,84
24.543.252 75.838.648,68 100,00

* Podmioty powiazane posiadajg 7.817.148 akcji ,Ferrum” S.A_, stanowigcych 31,85% udziatu w kapitale zaktadowym ,Ferrum”
S.A., uprawniajacych do 7.817.148 gloséw, co stanowi 31,85% ogdinej liczby gtoséw w Ferrum” S.A.
** Podmiot powigzany posiada 6.697.730 akcji ,Ferrum” S.A_, stanowigcych 27,29% udziatu w kapitale zaktadowym ,Ferrum”
S.A., uprawniajacych do 7.277.111 glosdw, co stanowi 27,29% ogdlnej liczby gloséw w ,Ferrum” S.A.

10
PREVAERHOUSECOPERS B




Grupa Kapitatowa ,,Ferrum” S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta

(@

(b)
()

(d)

(e)

(f)

(9

(h)

@i

)

(k)

Zarzad Jednostki dominujacej przedstawit w toku badania Zgdane informacje,
wyjasnienia i oswiadczenia oraz przediozyt oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych
w dokumentacji konsolidacyjnej oraz wykazaniu wszelkich zobowigzar warunkowych,
a takze poinformowat o istotnych zdarzeniach, ktére nastapity po dniu bilansowym do
dnia ztozenia o$wiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony

Dokumentacja konsolidacyjna byta kompletna i poprawna, a sposéb jej
przechowywania zapewnia wtasciwg ochrone.

We wszystkich istotnych aspektach okreslone przez kierownika jednostki dominujgcej
zasady rachunkowosci oraz wykazywanie danych byly zgodne z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska.
Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci oraz ich skutki zostaty prawidtowo
wykazane w informacji dodatkowe;j.

We wszystkich istotnych aspektach konsolidacja kapitatéw zostata przeprowadzona
prawidiowo.

Wytaczenia wzajemnych rozrachunkow (naleznosci i zobowigzan) oraz obrotow
wewnetrznych (przychoddéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacjg zostaty
dokonane we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez
Unie Europejska.

Wwytaczenia wynikdw nie zrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja,
zawartych w wartosci aktywow oraz z tytutu dywidend zostaty dokonane we wszystkich
istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje okreslone przez MSSF
zatwierdzone przez Unie Europejska.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy kapitatowej za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r. uwzgledniajg postanowienia Rozporzgdzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za roéwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. nr 33 poz. 259).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy zostato zbadane przez
MW RAFIN Marian Wcisto Biuro Ustug Rachunkowosci i Finanséw Spdtka Jawna.
Biegty rewident wydat opinie bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2009 r. zostato zatwierdzone uchwata nr IV/2010 Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Jednostki dominujacej dnia 12 maja 2010 r. oraz ziozone w Krajowym
Rejestrze Sagdowym w Katowicach w dniu 20 maja 2010 r. i ogtoszone w Monitorze
Polskim B numer 1322 poz. 7291 w dniu 04 sierpnia 2010 .
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VI.

PRICEVATERHOUSE(COPERS

Biuro w Katowicach

Business Point

ul. Sciegiennego 3

40-001 Katowice

Poland

Telephone +48 (32) 6040 200

Informacije i uwagi koncowe Facsimile +48 (32) 6040 300
hitp://www.pwe.com/pl

Niniejszy raport zostat sporzadzony w zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej ,Ferrum” S.A., w ktdrej jednostka dominujacy jest ,Ferrum”
S.A. z siedzibg w Katowicach przy ulicy Porcelanowej 11. Badaniu podlegato
skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujgce:

(a) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzieh 31 grudnia
2010 r., ktére po stronie aktywéw oraz zobowigzan i kapitatu wtasnego wykazuje sume
339 122 tys. zt

(b) skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.
wykazujacy strate netto w kwocie 9 900 tys. zt;

(c) skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia do 31
grudnia 2010 r. wykazujgce ujemne dochody catkowite w kwocie 9 900 tys. zt,

(d) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2010 r. wykazujgce zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote 5.453 tys. zt;

(e) skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych za okres od 1 stycznia do 31
grudnia 2010 r. wykazujace wyptywy pieniezne netto w kwocie 839 tys. zt;

(f) informacje dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowo$ci oraz inne informacje
objasniajace.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Jednostki
dominujgcej dnia 16 marca 2011 r. Raport powinien byé odczytywany wraz z opinig
niezaleznego bieglego rewidenta dia Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady
Nadzorczej Grupy Kapitatowej ,Ferrum” S.A. z dnia 16 marca 2011 r. dotyczaca wyzej
opisanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Opinia o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym wyraza ogéiny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania.
Whniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw badania poszczegdinych pozyciji
skonsolidowanego sprawozdania badz zagadnien, ale zaklada nadanie poszczegdinym
ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajacej wplyw stwierdzonych faktéw na
rzetelno$é i prawidtowo$é skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spétki wpisanej na

(sg’ e podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Tomasz Reinfuss

Biegty Rewident Grupy, Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90038

Katowice, 16 marca 2011 r.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonago przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy, pod numerem KRS
0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapitat zakladowy wynosi 10.383.900 ziotych. Siedzibg Spdtki jest Warszawa, Al. Armili Ludowej 14.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.




