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1. Wprowadzenie

1.1. Podstawowe informacje o Grupie Kapitalowej FERRUM S.A.

Grupa Kapitalowa FERRUM S.A. [dalej: Grupa, Grupa Kapitatlowa] sktada sie z jednostki dominujacej -
"FERRUM” S.A. [dalej: FERRUM S.A., Spo6tka, Emitent] oraz dwodch jednostek zaleznych, tj. Zaktadu Konstrukcji
Spawanych FERRUM S.A. [dalej: ZKS FERRUM S.A.] oraz FERRUM MARKETING Sp.z o.0. [dalej: FERRUM
MARKETING]. W okresie sprawozdawczym nie mialy miejsca zadne zmiany w strukturze jednostki gospodarcze;j
Emitenta.

Rys. 1 Grupa Kapitalowa FERRUM S.A.

"FERRUM” S.A.
Jednostka dominujgca

Zaklad Konstrukcji Spawanych FERRUM S.A.
podmiot zalezny
kapitat zaktadowy - 44.143,3 tys. zt
wartos¢ nominalna akgji - 10,00 zt
100% udzial "FERRUM” S.A.
w Kkapitale zakladowym

FERRUM MARKETING sp. z o0.0.
podmiot zalezny
kapitat zaktadowy - 53.727,9 tys. zt*
warto$¢ nominalna udziatu - 300,00 zt
100% udzial "FERRUM” S.A.
w kapitale zakladowym

*W spétce zaleznej FERRUM MARKETING sp. z o0.0. dnia 9 stycznia 2012 roku nastapita rejestracja podwyzszonego kapitatu
zaktadowego. Po rejestracji warto$¢ kapitatu zaktadowego FERRUM MARKETING Sp. z o.0. wzrosta z 30 tys. zt o wartos¢
53 697,9 tys. zt do kwoty 53 727,9 tys. zt.

1.1.1. "FERRUM” Spoétka Akcyjna z siedzibg w Katowicach

"FERRUM” S.A. jest sp6tka akcyjna z siedzibg w Katowicach, dziatajaca zgodnie z postanowieniami Kodeksu spétek
handlowych, Statutu oraz zgodnie z przepisami prawa obowigzujacymi sp6tki notowane na Gietdzie Papierow
Wartos$ciowych w Warszawie S.A.

"FERRUM” S.A. jest jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej FERRUM SA.

Emitent zostat utworzony w dniu 8 marca 1995 r., kiedy to przedsiebiorstwo panstwowe ,Huta Ferrum” zostato
przeksztalcone w jednoosobowa spo6tke akcyjna Skarbu Panstwa pod firma: ,Huta Ferrum” Spoétka Akcyjna. Sad
Rejestrowy w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy Rejestrowy postanowieniem z dnia 1 czerwca 1995 r. wpisat
do rejestru handlowego pod numerem RHB 12126 - ,Huta Ferrum” Spo6tka Akcyjna w Katowicach oraz wykreslit
z rejestru przedsiebiorstw panstwowych ,Hute Ferrum” w Katowicach.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ,Huty Ferrum” S.A. w Katowicach w dniu 22 grudnia 2004 roku dokonato
zmiany nazwy firmy na "FERRUM” Spo6tka Akcyjna z siedzibg w Katowicach.

Sad Rejonowy w Katowicach Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego postanowieniem z dnia
25 stycznia 2005 roku wpisat w Krajowym Rejestrze Sagdowym - Rejestrze Przedsiebiorcow "FERRUM” Spotka
Akcyjna wykre$lajac nazwe ,Huta Ferrum” Spétka Akcyjna.
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"FERRUM” S.A. jest zarejestrowana w Sadzie Rejestrowym w Katowicach, Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000063239.

W dniu 19 grudnia 1996 roku Komisja Papieréw Warto$ciowych dopuscita Akcje serii ,A” Spétki do obrotu
publicznego oraz zezwolita na sprzedaz Akcji serii ,B” w drodze publicznej oferty. Pierwsze notowanie Akcji odbyto
sie na sesji gietdowej w dniu 27 czerwca 1997 roku.

1.1.2. Zaklad Konstrukcji Spawanych FERRUM Spoétka Akcyjna z siedziba
w Katowicach

Zaktad Konstrukcji Spawanych FERRUM S.A. z siedzibg w Katowicach powstata w roku 2002 kiedy to zostata
wyodrebniona ze struktury Huty Ferrum S.A. i przeksztatcona w samodzielny podmiot gospodarczy o nazwie
ZKS FERRUM sp. z o.0. Tak powstate przedsiebiorstwo przeksztalcono w roku 2008 w spo6tke akcyjng o nazwie
Zaktad Konstrukcji Spawanych FERRUM S.A. z siedzibg w Katowicach.

ZKS FERRUM S.A. jest jednostka zalezng w Grupie Kapitatowej FERRUM S.A.

ZKS FERRUM S.A. jest zarejestrowany w Sadzie Rejestrowym w Katowicach, Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000297390.

Kapitat zaktadowy ZKS FERRUM S.A. wynosi 44 143,3 tys. zt i dzieli sie na 1 000 000 akcji zwyktych na okaziciela
i3 414 327 akcji zwyktych imiennych o warto$ci nominalnej 10 zt kazda akcja.
"FERRUM” S.A. posiada 100% akcji i 100% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy ZKS FERRUM S.A.

Dziatajac samodzielnie Zaktad Konstrukcji Spawanych kontynuuje wieloletnia tradycje Huty Ferrum produkujacej
woéweczas konstrukcje stalowe oraz zbiorniki. Jest jednym z najwiekszych w Polsce wytwo6rcow zbiornikéw na LPG,
zbiornikéw pionowych oraz cystern. Wykorzystujac swoje moce produkcyjne operuje na rynku konstrukcji
dla przemystu energetycznego. Posiadane doswiadczenie pozwala w petni kompleksowo wytwarza¢ piece
dla cementowni oraz wielkie piece hutnicze.

ZKS FERRUM S.A. specjalizuje sie, takze w produkcji ptaszczy stalowych, bebnéw, kottéw, kadzi, wanien
cynkowniczych oraz trawialniczych. Wychodzac naprzeciw oczekiwaniom klientéw zaktad podejmuje sie rowniez
produkcji innych niestandardowych konstrukcji stalowych.

ZKS FERRUM S.A. oferuje swoje wyroby na terenie catej Polski. Od poczatku swojej dziatalno$ci ZKS FERRUM S.A.
oferuje swoje wyroby takze na rynkach zagranicznych.

ZKS FERRUM S.A. objety jest przez Emitenta konsolidacja metoda peina.

1.1.3. FERRUM MARKETING sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach

FERRUM MARKETING Sp. z o.0. z siedzibg w Katowicach powstata w 2010 roku. Przedmiot dziatalno$ci powotanej
spo6iki obejmuje prowadzenie dziatalno$ci marketingowej i promocyjne;j.

FERRUM MARKETING Sp. z 0.0. jest jednostka zalezng w Grupie Kapitalowej FERRUM S.A.

FERRUM MARKETING Sp. z o.0. z siedzibg w Katowicach jest zarejestrowany w Sadzie Rejestrowym w Katowicach,
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000375563. Rejestracja
FERRUM MARKETING Sp. z o.0. nastgpita w dniu 12 stycznia 2011 roku.

Kapitat zaktadowy FERRUM MARKETING sp. z 0.0. na dzien rejestracji w Sadzie Rejestrowym tj. na dzien 12 stycznia
2011 r. wynosit 5 tys. zt. W dniu 21 kwietnia 2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspdlnikow
FERRUM MARKETING podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia warto$ci nominalnej istniejacych udziatéow
0 250 zt kazdy, tj. z wartosci 50 zt kazdy, na warto$¢ nominalng 300 zt kazdy. Zmiana wysoko$ci nominalne;j
udziatbw FERRUM MARKETING, o ktérej mowa powyzej zostata zarejestrowana przez Sad Rejestrowy w dniu
13.05.2011 r.

W  dniu 28 listopada 2011 roku odbylo sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spotki
FERRUM MARKETING Sp. z 0.0, na ktérym podjeto uchwate o podwyzszeniu Kkapitatu zaktadowego
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FERRUM MARKETING z kwoty 30.000,00 zt do kwoty 53.727.900,00 zt tj. o kwote 53.697.900,00 zt poprzez
utworzenie 178.993 udziatéw po 300,00 zt kazdy.

Udzialy w podwyzszonym kapitale zaktadowym w liczbie 178.993 o t3cznej warto$ci nominalnej 53.697.900,00 zt
objete zostaty przez Emitenta w zamian za wkiad niepieniezny o wartosci 53.698.198,00 zt w postaci
zorganizowanej cze$ci przedsiebiorstwa tj. wyodrebnionego finansowo, funkcjonalnie i organizacyjnie zespotu
sktadnikéw materialnych i niematerialnych zdolnego do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, co stanowi
przedsiebiorstwo w rozumieniu art. 55(1) Kodeksu cywilnego dziatajgce w postaci Biura Marketingu (wczesniej
Dziatu Marketingu) (Aport), na zbycie ktérego zgode w dniu 25 listopada 2010 r. wyrazito Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie "FERRUM” S.A. w Katowicach.

Do dnia przekazania niniejszego Sprawozdania nie mialy miejsca Zzadne inne niz opisane powyzej zmiany w obrebie
Grupy Kapitalowej Emitenta.

1.1.4. Powiazania organizacyjne i kapitalowe poza Grupa Kapitalowa FERRUM S.A.

Ponadto Emitent posiada 0,04% kapitatu zaktadowego Huty Jedno$¢ S.A. Akcje te o warto$ci 11 tys. zt objete zostaty
w catos$ci odpisem aktualizujacym.

1.2. Wybrane dane finansowe

Do przeliczenia poszczegodlnych pozycji bilansu przyjeto kurs obowigzujgcy na ostatni dzien kazdego okresu, czyli
na dzien 31.12.2011 roku - 1 EUR = 4,4168 PLN, na 31.03.2012 roku - 1 EUR = 4,1616 PLN. Do przeliczenia
poszczegoblnych pozycji rachunku zyskéw i strat przyjeto kurs Sredni w okresie ($rednig arytmetyczng kursow
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca), czyli za 3 miesigce 2011 r. - 1EUR=3,9742 PLN, a za 3 miesiace
2012 r.- 1EUR=4,1750 PLN.

Do przeliczenia poszczegélnych pozycji rachunku przeptywu srodkéw pienieznych przyjeto kurs $redni w okresie
(Srednia arytmetyczng kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesiaca), czyli za 3 miesigce 2011 r. -

1EUR= 3,9742 PLN, a za 3 miesiecy 2012 r. - 1EUR=4,1750 PLN.

1.2.1. Wybrane dane skonsolidowane

w tys. z1

w tys. EUR

1 kwartat
2012 okres
0d 2012-01-01
do 2012-03-31

1 kwartat
2011 okres
0d 2011-01-01
do 2011-03-31

1 kwartat
2012 okres
od 2012-01-01
do 2012-03-31

1 kwartat
2011 okres
0d 2011-01-01
do 2011-03-31

Przychody ze sprzedazy 164 843 94 621 39483 23 809
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 6 445 6378 1544 1605
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3892 4 865 932 1224
Zysk (strata) netto 3660 4013 877 1010
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -9263 6578 -2219 1655
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -2 386 -988 -571 -249
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -21 630 -4 241 -5181 -1067
Przeptywy pieniezne netto razem -33279 1354 -7971 341

stan na dzien

stan na dzien

stan na dzien

stan na dzien

2012-03-31 2011-12-31 2012-03-31 2011-12-31
Aktywa razem 444 274 446 813 106 756 101 162
Zobowigzania dtugoterminowe 25549 21624 6139 4896
Zobowigzania krétkoterminowe 258 650 263 075 62 152 59 562
Kapitat wtasny 160 075 162 114 38 465 36704
Kapitat akcyjny 75 839 75 839 18 224 17171
Liczba akcji (w sztukach) 23502 023 24 424 443 23502023 24 424 443
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta ( w zt/EUR) 0,16 0,16 0,04 0,04
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 6,81 6,64 1,64 1,50
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1.2.2. Wybrane dane jednostkowe "FERRUM” S.A.

w tys. z1

w tys. EUR

1 kwartat
2012 okres

od 2012-01-01
do 2012-03-31

1 kwartat
2011 okres
od 2011-01-01
do 2011-03-31

1 kwartat
2012 okres
od 2012-01-01
do 2012-03-31

1 kwartat
2011 okres
od 2011-01-01
do 2011-03-31

Przychody ze sprzedazy 159 332 89674 38163 22 564
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 5751 6 565 1377 1651
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3317 5153 794 1297
Zysk (strata) netto 3160 4224 757 1063
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -9 059 5703 -2170 1435
.Przepfywy{ plgmezne netto z dziatalnosci 2197 1402 526 353
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -21615 -2910 -5177 -732
Przeptywy pieniezne netto razem -32871 1391 -7 873 350
stan na dzien stan na dzien stan na dzien stan na dzien
2012-03-31 2011-12-31 2012-03-31 2011-12-31
Aktywa razem na dzien 434 891 439982 104 501 99 616
Zobowigzania dtugoterminowe 28 309 24 510 6 802 5549
Zobowigzania krétkoterminowe 247 286 253 637 59421 57 426
Kapitat wtasny 159 296 161 835 38278 36 641
Kapitat akcyjny 75 839 75 839 18 224 17 171
Liczba akcji ( w sztukach) 23502 023 24 424 443 23502 023 24 424 443
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR) 0,13 0,17 0,03 0,04
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 6,78 6,62 1,63 1,50

1.3.Zasady sporzadzenia sprawozdania

Niniejszy rozszerzony skonsolidowany raport za I kwartat 2012 roku zostat sporzadzony zgodnie z § 87 ust. 1 - 7,
9 -10 w zwiazku z § 83 ust. 1 - 2 rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U.
Nr 33, poz. 259 z pdz. zm.) i obejmuje dane finansowe spétki "FERRUM” S.A. oraz podmiotéw zaleznych:
Zaktad Konstrukcji Spawanych FERRUM S.A. oraz FERRUM MARKETING Sp. z o.0. tworzacych Grupe Kapitatowa
FERRUM S.A.

Jednostkowe oraz skonsolidowane sprawozdania finansowe zawarte w niniejszym raporcie sporzadzone zostaty
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowos$ci oraz Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSR/MSSF) zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Dane finansowe, jezeli nie wskazano inaczej, s3 wyrazone w tysiacach zt.

Jednoczes$nie Spotka informuje, iz dziatajac na podstawie §83 ust. 1 ww. rozporzadzenia "FERRUM” S.A.
nie przekazuje odrebnego kwartalnego raportu jednostkowego. Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
"FERRUM” S.A. przekazywane jest w niniejszym skonsolidowanym raporcie kwartalnym.

Zataczone skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe,
zostaly sporzadzone w oparciu o zalozenie kontynuacji dzialania przez spo6tki wchodzace w sktad Grupy
Kapitalowej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzadzenia niniejszego rozszerzonego
skonsolidowanego raportu kwartalnego Grupy Kapitatowej nie stwierdzono istnienia przestanek wskazujacych
na zagrozenie kontynuowania dziatalnos$ci przez sp6tki wchodzace w jej sktad .

2. AKcje i akcjonariat oraz wtadze "FERRUM” S.A.
2.1. Struktura kapitatlu zakladowego "FERRUM” S.A.

Kapital zakltadowy Emitenta wynosi 75 838 648,68 zt i dzieli sie na 24 543 252 akcje zwykle na okaziciela (serie A,
B, C, DiE) o wartos$ci nominalnej 3,09 zt kazda.
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2.2.Struktura akcjonariatu "FERRUM” S.A.

Struktura akcjonariatu - akcjonariusze posiadajacy ponad 5% w ogdlnej liczbie gtosow:

Tabela1l Struktura akcjonariatu na dzien bilansowy tj. 31.03.2012 roku oraz na dzien przekazania
niniejszego raportu okresowego tj. 15.05.2012 roku.

Zmiana w stosunku do stanu

Ilos¢ akcji oraz posiadania na dzien
. . liczba glosow przekazania poprzedniego % udzial w kapitale zakladowym
AKkcjonariusz z tych akcji raportu kwartalnego i ogolnej liczbie glosow

HW Pietrzak Holding Sp. z o.0. 8098 363 0 33,00%
Pan S}awoml'r Ba]o'r wraz z ,,B.S.I?;‘Return S.A. 6975 459 -122 336 28.42%
wraz z podmiotami powigzanymi

Akcje wihasne 1293201 +829710 527%
Pozostali 8176229 -707 374 33,31%

W tabeli zaprezentowano posrednie udziaty:
* Podmioty powigzane posiadajg 6 704 616 szt. akcji "FERRUM” S.A., stanowiacych 27,32% udzialu w kapitale zakltadowym
FERRUM S.A,, uprawniajacych do 6 704 616 gtoséw, co stanowi 27,32% ogoélnej liczby gtoséw w "FERRUM” S.A.

Rys 2 Struktura akcjonariatu na dzien bilansowy tj. 31.03.2012 roku oraz na dzien przekazania
niniejszego raportu okresowego tj. 15.05.2012 roku.

B HW PIETRZAK HOLDING sp. z 0.0.
5,27%

M Pan Stawomir Bajor wraz z ,,B.S.K. Return” S.A.
wraz z podmiotami powigzanymi
| Akcje witasne

M Pozostali

Tabela 2 Struktura akcjonariatu na dzien przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, tj. 14.11.2011r.

Ilos¢ akcji oraz liczba % udzial w kapitale zakladowym
AKkcjonariusz glosow z tych akgji i ogélnej liczbie glosow
HW Pietrzak Holding Sp. z o.0. 8098 363 33,00%
Pan S{awoml.r Ba]o.r wraz z ,,B.S.IE.kReturn S.A. 7097 795 28,92%
wraz z podmiotami powigzanymi
Akcje wihasne 463491 1,89%
Pozostali 8883 603 36,19%

W tabeli zaprezentowano posrednie udziaty:
*  Podmioty powigzane posiadajg 6 817 148 szt. akcji "FERRUM” S.A., stanowigcych 27,78% udziatu w kapitale zakladowym
"FERRUM” S.A., uprawniajacych do 6 817 148 gloséw, co stanowi 27,78% ogoélnej liczby gtosow w "FERRUM” S.A.

Rys 3 Struktura akcjonariatu na dzien przekazania poprzedniego raportu Kkwartalnego
tj. 14.11.2011r.

B HW PIETRZAK HOLDING sp. z 0.0.
1,89%

M Pan Stawomir Bajor wrazz ,,B.5.K. Return” S.A.
wraz z podmiotamipowiazanymi

| Akcje wlasne

M Pozostali
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W okresie od przekazania ostatniego raportu okresowego tj. 14.11.2011r. do dnia przekazania niniejszego raportu
kwartalnego w strukturze akcjonariuszy posiadajacych ponad 5% ogo6lnej liczby gtoséw miaty miejsce nastepujace
zmiany:

. w dniu 8 marca 2012r. Zarzad "FERRUM” S.A. poinformowal, ze w wyniku zawarcia przez Spoéike
"FERRUM” S.A. transakcji nabycia 5.000 akcji wlasnych w celu ich umorzenia lub dalszej odsprzedazy taczna liczba
gtoséw wynikajacych z akcji nabytych przez "FERRUM” S.A. w ramach skupu przekroczyta prég 5% ogoélnej liczby
glosow.

Laczna liczba akcji nabytych przez "FERRUM” S.A. w ramach skupu akcji wtasnych, przed transakcja z dnia 8 marca
2012 roku wynosita 1.223.595 sztuk, z ktérych wynikato 1.223.595 glos6w, stanowiacych odpowiednio 4,9855%
kapitatu zaktadowego i og6élnej liczby gltoséw w Spotce.

Po dokonaniu przez "FERRUM” S.A. w dniu 8 marca 2012 roku transakcji nabycia 5.000 akcji w ramach skupu akcji
wtasnych taczna liczba nabytych akcji wynosi 1.228.595 sztuk, z ktérych wynika 1.228.595 gtoséw, stanowigcych
odpowiednio 5,0058% kapitatu zaktadowego i ogélnej liczby gtoséw w Spétce.

[raport biezacy nr 57/2012 z dnia 8.03.2012r.]

. w dniu 23 marca i 26 marca 2012 r. spétka, ktora jest podmiotem blisko zwigzanym w rozumieniu art. 160
ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi z dwoma Cztonkami Rady Nadzorczej "FERRUM” S.A., dokonata
zbycia 79.079 szt. akcji Emitenta, ponadto w dniu 23 marca 2012 r. inna spétka blisko zwigzana dwoma Cztonkami
Rady Nadzorczej "FERRUM” S.A. dokonata nabycia 70.000 szt. akcji Emitenta.

Jednocze$nie w dniu 23 marca 2012 roku jeden z Cztonkéw Rady Nadzorczej "FERRUM” S.A. zbyt 9.804 akcji
Emitenta. Osoby dokonujgce ww. zawiadomien nie wyrazity zgody na przekazanie do publicznej wiadomosci danych
okre$lonych w § 2 ust. 1 pkt 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 15 listopada 2005 r. w sprawie
przekazywania i udostepniania informacji o niektérych transakcjach instrumentami finansowymi oraz zasad
sporzadzania i prowadzenia listy os6b posiadajacych dostep do okreslonych informacji poufnych.

[raport biezacy nr 75/2012 z dnia 29.03.2012r.]

. w dniu 29 marca 2012 roku po uzyskaniu pozytywnej opinii Rady Nadzorczej Zarzad Emitenta podjat
uchwate o zakoniczeniu w tym dniu programu skupu akcji wiasnych Spétki w celu umorzenia lub dalszej
odsprzedazy przed uptywem terminu, o ktérym mowa w ust.2 lit. d, Uchwaly nr 2/2010 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia "FERRUM” S.A. w Katowicach z dnia 25 listopada 2010 roku.

Emitent przekazat informacje podsumowujaca wyniki trwajacego od dnia 7 wrzesnia 2011 r. do dnia 29 marca 2012
roku skupu akcji wtasnych:

Spotka w ramach skupu akcji wiasnych nabyta tacznie 1.293.201 sztuk akgji.

Srednia jednostkowa cena zakupionych akcji wyniosta 9,20 zt.

Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 3,09 zl, a tgczna warto$¢ nominalna skupionych akcji wynosi
3.995.991,09 zi.

Nabyte akcje wtasne stanowig 5,2691% kapitatu zaktadowego i dajg 1.293.201 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta (co stanowi 5,2691% ogdlnej liczby gloséw w Spoétce)

[raport biezacy nr 77/2012 z dnia 29.03.2012r.]

. w dniach 27, 28, 29 marca 2012 roku spétka, ktéra jest podmiotem blisko zwigzanym w rozumieniu art. 160
ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi z dwoma Cztonkami Rady Nadzorczej "FERRUM” S.A. dokonata
zbycia 70.421 szt. akcji Emitenta. Osoby dokonujgce ww. zawiadomien nie wyrazily zgody na przekazanie
do publicznej wiadomosci danych okreslonych w § 2 ust. 1 pkt 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
15 listopada 2005 r. w sprawie przekazywania i udostepniania informacji o niektérych transakcjach instrumentami
finansowymi oraz zasad sporzadzania i prowadzenia listy os6b posiadajacych dostep do okreslonych informac;ji
poufnych.

[raport biezacy nr 78/2012 z dnia 2.04.2012r.]

. w dniu 30 marca 2012 roku spétka, ktéra jest podmiotem blisko zwigzanym w rozumieniu art. 160 ust. 2
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi z dwoma Cztonkami Rady Nadzorczej "FERRUM” S.A. dokonata
zbycia 33.032 szt. akcji Emitenta. Osoby dokonujgce ww. zawiadomien nie wyrazily zgody na przekazanie
do publicznej wiadomosci danych okreslonych w § 2 ust. 1 pkt 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
15 listopada 2005 r. w sprawie przekazywania i udostepniania informacji o niektérych transakcjach instrumentami
finansowymi oraz zasad sporzadzania i prowadzenia listy os6b posiadajacych dostep do okreslonych informac;ji
poufnych.

[raport biezacy nr 80/2012 z dnia 06.04.2012r.]
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2.3.Akcje w posiadaniu czlonkéw Zarzadu i Rady Nadzorcze;j.

Sposréd osdb zarzadzajacych i nadzorujgcych akcje Emitenta posiadajg bezposrednio badZ posrednio wytacznie:
Pan Stawomir Bajor, Pan Stawomir Pietrzak i Pan Bogustaw Le$nodorski.

Pan Stawomir Bajor wedlug stanu na dzien przekazania ostatniego raportu okresowego posiadat bezposrednio
280 647 szt. akcji Emitenta, co stanowito 1,14% udziat w kapitale zaktadowym Emitenta oraz w ogélnej liczbie
gltoséw. Warto$¢ nominalna posiadanych akcji na dzien przekazania ostatniego raportu kwartalnego wynosita
867 199,23 z. Ponadto Pan Stawomir Bajor posiadal réwniez akcje Spoétki posrednio, poprzez spotki ktére
sg podmiotami blisko zwigzanymi w rozumieniu art. 160 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.
Pan Stawomir Bajor oraz podmioty z nim zwigzane na dzien przekazania ostatniego raportu kwartalnego posiadaty
7 097 795 szt. akcji Emitenta, co stanowito 28,92% udzialu w kapitale zakltadowym Emitenta i w ogélnej liczbie
glosow.

Na dzien przekazania niniejszego raportu okresowego, Pan Stawomir Bajor bezposrednio posiada o 9 804 szt. akcji
Emitenta mniej niZ na dzien przekazania poprzedniego raportu kwartalnego tj. posiada 270.843 szt. akcji Emitenta,
co stanowi 1,10% udzial w kapitale zakltadowym Emitenta oraz w og6lnej liczbie gloséw. Warto$¢ nominalna
posiadanych akcji na dzien przekazania niniejszego raportu kwartalnego wynosi 836 904,87 zt. Ponadto Pan
Stawomir Bajor posiada akcje Spo6tki posrednio, poprzez spéiki ktére sg podmiotami blisko zwigzanymi
w rozumieniu art. 160 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Pan Stawomir Bajor oraz podmioty
z nim zwigzane na dzien przekazania niniejszego raportu kwartalnego posiadajg o 122 336 akcji mniej niz na dzien
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego tj. 6 975459 szt. akcji Emitenta, co stanowi 28,42% udziatu
w kapitale zaktadowym Emitenta i w ogélnej liczbie gtoséw.

Pan Stawomir Pietrzak posiada akcje Spoétki posrednio, poprzez spotke HW Pietrzak Holding Sp. z o.0. bedaca
podmiotem blisko zwigzanym w rozumieniu art. 160 ust.2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.
Ww. podmiot blisko zwigzany na dzien 15.05.2012 r. tj. dzien przekazania kwartalnego sprawozdania za I kwartat
2012 r. byt w posiadaniu 8 098 363 szt. akcji Emitenta, co stanowi 33,00 % udziatu w kapitale zaktadowym
Emitenta i w ogdlnej liczbie gtoséw. Podmiot blisko zwigzany z Panem Stawomirem Pietrzakiem nie dokonywat
zmian w posiadaniu akcji Emitenta w okresie od publikacji ostatniego raportu kwartalnego.

Pan Bogustaw Les$nodorski posiada akcje Spétki posrednio, poprzez spétke bedacej podmiotem blisko zwigzanym
w rozumieniu art. 160 ust.2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Ww. podmiot blisko zwigzany na dzien
15.05.2012 r. tj. dzien przekazania kwartalnego sprawozdania za [ kwartat 2012 r. byt w posiadaniu 200 000 szt.
akcji Emitenta, co stanowi 0,81 % udziatu w kapitale zakladowym Emitenta i w ogoélnej liczbie glosow.
Podmiot blisko zwigzany z Panem Bogustawem Le$nodorskim nie dokonywat zmian w posiadaniu akcji Emitenta
w okresie od publikacji ostatniego raportu kwartalnego.

Pozostale osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta nie posiadaja akcji Spotki.
Osoby zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta nie posiadajg uprawnien do akcji Spotki.

2.4.Wiadze "FERRUM” S.A.

2.4.1. Zarzad "FERRUM” S.A.

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia przekazania niniejszego raportu tj. na 15.05.2012r. Zarzad Spotki dziata
w sktadzie:

o  Grzegorz Szymczyk - Prezes Zarzadu, Dyrektor Naczelny
o  Jarostaw Zuzelski - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Zarzadzajacy

Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzadzania Spétka z wyjatkiem uprawnien zastrzezonych przez
prawo lub Statut Spétki dla pozostatych wtadz Spétki.

Podstawowg formg pracy Zarzadu jest odbywanie posiedzen i podejmowanie uchwat zwigzanych z prowadzeniem
spraw Spétki i wykonywaniem Zarzadu, jednakze jezeli ilo$¢ cztonkéw Zarzadu jest taka sama jak okreslony
w Statucie sposob reprezentacji Spotki, odbywanie posiedzen i podejmowanie uchwat nie jest konieczne.

W celu skutecznego wywigzania sie z obowigzkéw okreslonych w Kodeksie spétek handlowych oraz Statucie Spétki,
Zarzad moze powota¢ komoérke organizacyjng zajmujaca sie organizacjg pracy organow Spétki.
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2.4.2. Rada Nadzorcza "FERRUM” S.A.

Sktad Rady Nadzorczej "FERRUM” S.A. na dzien 31.03.2012 r. byt nastepujacy:

1) Bogustaw Le$nodorski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2) Przemystaw Stanczyk - Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
3) Piotr Chata - Sekretarz Rady Nadzorczej

4) Stawomir Bajor - Cztonek Rady Nadzorczej

5) Krzysztof Bilkiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej

6) Witold Marszatek - Cztonek Rady nadzorczej

7) Stawomir Pietrzak - Cztonek Rady Nadzorczej

Do dnia przekazania niniejszego raportu kwartalnego tj. do dnia 15 maja 2012 r. nie miaty miejsca zmiany
w sktadzie Rady Nadzorcze;j.

W dniu 9 maja 2012 r. Zarzad Spo6tki otrzymat od Pana Stawomira Bajora oraz Pana Krzysztofa Bilkiewicza
datowang na dzien 8 maja 2012 roku rezygnacje z dalszego petnienia funkcji Czlonka Rady Nadzorczej
"FERRUM" S.A,, ze skutkiem na dzien wyboru nowego sktadu Rady Nadzorczej. Porzadek obrad Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia "FERRUM" S.A., ktdre zgodnie z uchwatg ZWZ FERRUM S.A. z dnia 9 maja 2012 roku,
zostanie wznowione po przerwie w dniu 5 czerwca 2012 roku, w punkcie 28 obejmuje podjecie Uchwaly w sprawie
wyboru Rady Nadzorczej "FERRUM" S.A. w drodze gtosowania oddzielnymi grupami.

Rada Nadzorcza odbywa stale posiedzenia wg ustalonego harmonogramu pracy, ustalajac state posiedzenia
co najmniej raz na kwartat lub na wniosek uprawnionego podmiotu. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty, jezeli
na posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa jej Cztonkéw, a wszyscy jej Cztonkowie zostali zaproszeni. Uchwaty
Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscia gtosow wszystkich Cztonkéw Rady Nadzorcze;.

Szczegotowy opis funkcjonowania organéw zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta znajduje sie w Statucie Sp6iki,
Regulaminach Zarzadu i Rady Nadzorczej zamieszczonych na stronie internetowej Emitenta - www.ferrum.com.pl
(http://www.ferrum.com.pl/pl/gielda/spolka/dokumenty_korporacyjne.html).

3. Dzialalnos¢ Grupy Kapitalowej "FERRUM” S.A.

3.1. Podstawowe produkty, towary i ustugi.

Grupa Kapitatowa FERRUM realizuje swoja dziatalno$¢ w trzech podstawowych segmentach dziatalno$ci: produkcji
rur i profili, konstrukcji spawanych oraz ustug marketingowych i promocyjnych.

3.1.1. Segment rur.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci "FERRUM” S.A. jest produkcja rur stalowych ze szwem zgrzewanych
pradami wysokiej czestotliwo$ci, spawanych spiralnie, spawanych wzdtuznie, produkcja profili zamknietych
(ksztattownikéw) oraz wykonywanie izolacji rur.

Rury stalowe zgrzewane pradami wielkiej czestotliwo$ci sa wykonywana zgodnie z wymaganiami norm $cistych
oraz norm jakos$ciowych. Rury sg wykonywane w zakresie $rednic zewnetrznych od 114,3 mm do 406,4 mm,
dtugosci min. 6 m, maksymalnie 17,5 m, dostarczane z koncami o powierzchniach czotowych prostych
lub ukosowanych, po prébie szczelnosci (rury przewodowe) i po automatycznym badaniu nieniszczacym metodg
ultradzwiekowa.

Emitent wykonuje rury ze stali niestopowych i niskostopowych, podstawowych, jakoSciowych i specjalnych
w zalezno$ci od wymaganych wtasno$ci mechanicznych i technologicznych oraz przeznaczenia rur. ZaleZnie
od potrzeb rury dostarcza sie jako czarne, bez powtoki ochronnej, zewnetrznie izolowane wyttaczang
trojwarstwowa powtoka polietylenowa/polipropylenowa, wewnetrznie pokrywane powtoka cementowg i powtoka
epoksydowa. Po uzgodnieniu mozliwa jest dostawa rur z innymi rodzajami zabezpieczen antykorozyjnych, w tym
rur ocynkowanych.

Rury stalowe spiralnie spawane sa wykonywane w zakresie Srednic zewnetrznych od 355,6 mm do 1016 mm,
dtugosci min. 4 m - maks. 14,2 m, dostarczane z konncami o powierzchniach czotowych prostych lub ukosowanych,
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po probie szczelnosci (rury przewodowe) i w zalezno$ci od wymagan po automatycznym badaniu nieniszczacym
metoda ultradZwiekowa i/lub radiologiczna. Rury wykonuje sie z uspokojonych, niestopowych i niskostopowych
stali podstawowych, jakoSciowych i specjalnych, w zaleznosSci od wymaganych wtasno$ci mechanicznych
i technologicznych oraz przeznaczenia rur.

Zaleznie od potrzeb rury wykonuje sie jako czarne, bez powtoki ochronnej, zewnetrznie izolowane wyttaczana
trojwarstwowa powloka polietylenowag i polipropylenowa, wewnetrznie pokrywane powloka cementowa
i epoksydowa. Po uzgodnieniu z Emitentem mozliwe jest oferowanie rur z innymi rodzajami zabezpieczen
antykorozyjnych.

Rury stalowe wzdluznie spawane sg wykonywane w zakresie $rednic zewnetrznych od 559 mm do 2020 mm,
dostarczane z konicami o powierzchniach czotowych prostych lub ukosowanych. Rury od $rednicy 559 mm
do 914 mm wykonuje sie z jedna spoing wzdtuzng, od S$rednicy 1016 mm do 1620 mm z dwiema spoinami,
a pozostate rury z trzema spoinami wzdtuznymi. Rury przewodowe od $rednicy 559 mm do 1016 mm poddaje
sie hydraulicznej proébie szczelnosci pod ciSnieniem nie wiekszym niz 4,9 MPa. Badania nieniszczace spoin rur
o $rednicach od 813 mm do 1620 mm, jezeli s3 wymagane, przeprowadza sie w sposob ciagly, tylko metoda
radiologiczna.

Po uzgodnieniu technicznych warunkéw mozliwe sg dostawy rur o innych $rednicach i grubos$ciach $cianek
niz podano w tabeli, zawarte w zakresie granicznych wymiaréw $rednic zewnetrznych od 559 mm do 2020 mm.
Dtugosci min. 5,2 m - maks. 8,2 m. Rury wykonuje sie z uspokojonych, niestopowych i niskostopowych stali
podstawowych i jakoSciowych. Zaleznie od potrzeb zamawiajacego rury dostarcza sie czarne, bez powtloki
ochronnej, zewnetrznie izolowane wytlaczang tréjwarstwowa powtoka polietylenowg, polipropylenowg
(do $srednicy 1420 mm), wewnetrznie pokrywane powtoka cementowa, poliuretanowg lub epoksydowa.
Po uzgodnieniu mozliwe jest dostarczenie rur z innymi rodzajami zabezpieczen antykorozyjnych.

Profile zamkniete (Ksztaltowniki) sa produkowane wykorzystujac sprawdzong w "FERRUM” S.A. technologie
zgrzewania pradami wielkiej czestotliwosci firmy SMS Meer, gdzie produkowane s3 rury przewodowe
oraz konstrukcyjne od kilkunastu lat. "FERRUM” S.A. na produkowane ksztattowniki posiada znak budowlany U oraz
CE dopuszczajace ksztattowniki do stosowania w budownictwie na terenie catej Unii Europejskie;j.

Ksztattowniki kwadratowe sg wykonywane w zakresie wymiarowym od 90 x 90 mm do 300 x 300 mm i grubosci
$cianek od 3,0 mm do 14,5 mm. Ksztattowniki prostokatne sa wykonywane w zakresie wymiarowym od 100 x
80 mm do 320 x 200 mm grubosci $cianek od 3,0 mm do 12,5 mm. Ksztattowniki sa dostepne w standardowych
gatunkach stali: S235JRH; S275]J0H; S275]2H; S355]0H; oraz standardowych dtugosciach 6 m oraz 12 m i tolerancji
dtugosci-0/+50 mm.

Ksztattowniki wykonywane przez "FERRUM” S.A. s3a dostarczane ze $wiadectwem odbioru 3.1 lub atestem 2.2
zgodnie z EN 10204.

W zakresie izolacji "FERRUM” S.A. oferuje: wyttaczang tréjwarstwowa powtoke polietylenows i polipropylenowa
na rurach stalowych, wewnetrzne powtoki cementowe dla rur i ksztaltek stalowych oraz wewnetrzne powtoki
epoksydowe dla rur stalowych.

"FERRUM” S.A. jest obecnie gléwnym w kraju producentem zewnetrznej antykorozyjnej, wytlaczanej,
trojwarstwowej powtoki polietylenowej i polipropylenowej na rurach stalowych. Technologia naktadania pozwala
uzyska¢ na rurze antykorozyjna tréjwarstwowa powloke polietylenowg i polipropylenowg, na ktdérg skladaja
sie: warstwa epoksydu, warstwa kopolimeru (Srodka taczacego), warstwa polietylenu. Powtoke izolacyjna naktada
sie na rury stalowe o $rednicach od g 159,0 mm do g 1420 mm i dtugosci do 18,0 m. Wiasnosci natozonej powtoki
spetniajag wymagania norm DIN 30670/30678, NFA 49-710, normy EN-PN 10285, a w niekt6érych punktach nawet
je przewyzszaja. Grubos$¢ natozonej powloki w zalezno$ci od Srednicy rury w wykonaniu normalnym
i wzmocnionym zgodnie z norma DIN 30670/30678.

11



(" FERRUMS.A.

Grupa Kapitalowa FERRUM S.A.
Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za I kwartat 2012 roku zakonczony 31 marca 2012 roku
(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

3.1.2. Segment konstrukcji spawanych

Rodzaj przewazajacej dziatalno$ci ZKS Ferrum wg Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD 2007) jest objety
symbolem 2511 Z Produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci.

W szczegoblnosci najczesciej wykonywane zlecenia obejmujg produkcje zbiornikéw na paliwa i gaz, zbiornikéw
ciSnieniowych, wiez, siloséw, kominéw, ptaszczy bebndéw, tulei, cylindrow, korpuséw wewnetrznych oraz wylotow
pary niskopreznych turbin parowych, kadzi, wanien, konstrukcji do budowy linii ciagtego odlewania stali, wiez
obrotowych, korpuséw maszyn i urzadzen (prasy, nozyce), kadzi lejniczych i posrednich.

ZKS Ferrum S.A. $wiadczy rowniez ustugi w zakresie m.in. obrébki cieplnej, giecia, ciecia, obrébki skrawaniem
i wykonuje badania ultradzwiekiem. Konstrukcje produkcji ZKS Ferrum S.A. sg wykorzystywane gtéwnie w takich
sektorach gospodarki jak energetyka, hutnictwo, przemyst cementowy oraz w sektorach gazowniczym
i petrochemicznym.

3.1.3. Segment dzialalno$ci marketingowej i promocyjnej

Przedmiot dziatalnosci FERRUM MARKETING Sp. z o.0. obejmuje prowadzenie dziatalno$ci marketingowej
i promocyjnej na wtasny rachunek lub na zlecenie albo we wspétdziataniu z innymi podmiotami, w szczegdlnosci
w zakresie: reklamy, badania rynku i opinii publicznej, doradztwa zwigzanego z zarzadzaniem jak rdéwniez
pozostatej dziatalno$¢ wspomagajacej prowadzenie dziatalnos$ci gospodarczej, gdzie indziej niesklasyfikowana
oraz dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wytaczeniem holdingéw finansowych.

Jezeli w konkretnym przypadku dla wykonywania dziatalno$ci FERRUM MARKETING sp. z o.0. konieczne bedzie
uzyskanie zezwolenia lub koncesji, spétka zalezna rozpocznie te dziatalno$¢ po uzyskaniu wymaganego zezwolenia
lub wymaganej koncesji.

3.2.Prezentacja sprzedazy w poszczegolnych segmentach

3.2.1. Sprzedaz w segmencie rur

W I kwartale 2012 r. w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego wolumen sprzedazy rur i profili
obnizyt sie o okoto 6,4 tys. ton tj. o 25,9 %, co spowodowato obnizenie przychodéw ze sprzedazy rur i profili
o ok. 14,2 mln zt. Jednoczesnie przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw wzrosty o 83,8 mln zt tj. ponad 9 razy
w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego, co byto zwigzane m.in. z realizacjg znaczacych kontraktéw.
Laczna warto$¢ sprzedazy za [ kwartat 2012 r. wyniosta 159,3 mln zt i byta wyzsza od wartos$ci sprzedazy netto
za | kwartat 2011 r. 0 69,6 mln zt tj. 0 77,7%.

Tabela 3 Sprzedaz w grupie produktow:

Rury I kwartat 2012r. I kwartat 2011r. Zmiana

Warto$ciowo (tys. zt). 64912 79 085 -17,9%

[lo$ciowo (tys. ton) 18,3 24,7 -25,9%
Rysunek 4 Sprzedaz w segmencie rur wartosciowo i ilo§ciowo.

Wartosciowo (tys. zi). lloéciowo (tys. ton)
79085
. ; .
I kwartat2011 r. I kwartat 2012 r. | kwartat 2011 r. | kwartat 2012 r.
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3.2.2. Prezentacja sprzedazy w segmencie konstrukcji spawanych

Tabela 4 - Sprzedaz podmiotu zaleznego ZKS FERRUM S.A. w ujeciu warto$ciowym.

I kwartat 2012r. I kwartal 2011r.

Wyszczegolnienie tys. z1 tys. zt Zmiana
Konstrukcje stalowe 4774 5712 -16,4%
Zbiorniki 1951 75 +2501%
Ustugi rézne 224 216 +3,7%
Razem : 6 949 6003 +15,8%

Rysunek 5 Sprzedaz ZKS FERRUM S.A. w ujeciu warto$ciowym.

Sprzedaz w ujeciu wartosciowym

H | kwartat2011r. H | kwartat 2012 r.

5712
4774
1951
—
Konstrukcje stalowe Zbiorniki Ustugi

Na tradycyjnym dla spétki zaleznej rynku stalowych konstrukcji spawanych ZKS Ferrum S.A. zrealizowata sprzedaz
na poziomie 4,8 mln zt, nizsza od sprzedazy za I kwartat 2011 r. 0,9 mln z1, natomiast znaczacy wzrost zanotowano
w pozycji zbiorniki o 1,9 mln zt.

Ogdlnie w segmencie konstrukcji spawanych widoczna jest istotna poprawa zwigzana przede wszystkim
z ozywieniem na rynku inwestycji w przemysle ciezkim oraz energetyce, co odzwierciedla wieksza ilo$¢ zapytan
ofertowych oraz systematycznie rosnacy portfel zamoéwien.

3.2.3. Prezentacja sprzedazy w segmencie dzialalno$ci marketingowej i promocyjne;j.

Spotka zalezna FERRUM MARKETING sp. z o0.0. w okresie 01.12.2011r. do 31.03.2012 r. osiggneta przychody
w kwocie 436,4 tys. zt, m.in. z tytulu sprzedazy licencji znakéw towarowych stowno-graficznych dla spétek:
FERRUM S.A. oraz ZKS FERRUM S.A oraz ustug marketingowych i promocyjnych.

3.3. Charakterystyka gléwnych rynkéw zbytu w okresie I kwartatu 2012 r.

Laczna warto$¢ skonsolidowanej sprzedazy netto wyniosta 164 843 tys. zt i byta wyzsza o 74,2 % od wartosci
osiagnietej w I kwartale 2011 r.

Decydujace znaczenie dla dziatalnosci Grupy Kapitalowej FERRUM S.A. ma rynek krajowy, na ktoéry skierowane
jest 90,5% sprzedazy skonsolidowanej. W stosunku do I kwartatu 2011 r. wzrdst udziat sprzedazy krajowej
0 10,5 pkt % w catoSci sprzedazy skonsolidowanej. Udziatl sprzedazy Grupy Kapitatowej FERRUM S.A. na rynki
zagraniczne w skonsolidowanej sprzedazy ogétem obnizyt sie z 20% w [ kwartale 2011 r. do 9,5 % w I kwartale
2012r.

3.3.1. Segment rur.

"FERRUM” S.A. jest jedynym krajowym producentem przesytlowych rur dla cieptownictwa, gazownictwa
oraz petrochemii spetniajagcych wysokie wymagania jakoSciowe kontrahentéw zaréwno krajowych,
jakizagranicznych. Sp6tka w I kwartale 2012 r. uplasowata na rynku krajowym 90,7% wartos$ci sprzedazy netto,
natomiast pozostate 9,3% stanowity dostawy poza granice kraju m.in. do Danii, Finlandii, Austrii, Szwecji, Francji.
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Zmiana struktury geograficznej sprzedazy wynika m.in. z realizacji wiekszej iloSci zaméwien zwigzanych
z kontraktami w krajowym segmencie gazowniczym, o czym Emitent informowat odpowiednimi raportami
biezacymi.

3.3.2. Segment konstrukcji spawanych.

W I kwartale 2012 r. spo6tka zalezna zrealizowata sprzedaz na rynku krajowym na poziomie 88,3% sprzedazy netto.
Sprzedaz poza granice kraju wyniosta 11,7% sprzedazy netto i zostata zrealizowana do Niemiec i Francji.

3.3.3. Segment dzialalno$ci marketingowej i promocyjne;j.
W I kwartale 2012 r. spétka zalezna zrealizowata sprzedaz wytacznie na rynku krajowym.
3.4.Istotne zdarzenia w okresie I kwartatu 2012 r.

Do zdarzenn ktére mialy miejsce w okresie I kwartatu 2012 r. i istotnie wptynely lub w opinii Zarzadu wptyng
na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej FERRUM S.A. nalezg w szczeg6lnosci umowy wskazane ponizej.

. w dniu 25 stycznia 2012 r. Emitent otrzymat potwierdzenia przyjecia do realizacji kolejnych zaméwien
na dostawy tasmy gorgcowalcowanej w kregach wykorzystywanej przez Emitenta w procesie produkcji rur.
W zwiazku z przyjeciem do realizacji przez HW Pietrzak Holding Sp. z 0.0. zaméwienia tgczna warto$¢ wzajemnych
obrotéow (zamoéwien na sprzedaz rur czarnych i profili oraz dostawy tasmy gorgcowalcowanej i zakupu rur
czarnych), realizowanych pomiedzy Emitentem a HW Pietrzak Holding Sp. z o0.0. od dnia 25 listopada 2011r.
(tj. od dnia w ktérym Emitent przekazat raport biezacy nr 114/2011 w sprawie realizacji dostaw wykonywanych
w ramach umowy ramowej na dostawe tasmy gorgcowalcowanej zawartej z HW Pietrzak Holding Sp. z o0.0.)
przekroczyta rownowarto$¢ 10% kapitaléw wtasnych Emitenta i wyniosta ok. 23,7 mln zt.

[raport biezacy nr 19/2012 z 25.01.2012 r.]

. w dniu 31 stycznia 2012 r. Emitent przyjat do realizacji zamdéwienie na dostawe do spétki BOWIM S.A.
z siedzibg w Sosnowcu rur czarnych izolowanych. W wyniku przyjecia do realizacji ww. zamo6wienia tgczna wartos$¢
wzajemnych obrotéw (zamoéwien w zakresie sprzedazy stalowych rur izolowanych jak réwniez zakupu blachy i rur
czarnych) realizowanych pomiedzy Emitentem a BOWIM w okresie ostatnich dwunastu miesiecy przekroczyta
rownowarto$¢ 10% kapitatéw wiasnych i wyniosta ok. 17,1 mln zt netto.

[raport biezacy nr 24/2012 2 31.01.2012 r.]

. w dniu 8 lutego 2012 roku Spo6tka "FERRUM” S.A. zawarta jako lider sktadu konsorcjum umowe czgstkowa
z Gaz-System S.A., ktérej przedmiotem jest dostawa izolowanych rur stalowych dla zadania inwestycyjnego
realizowanego przez Zamawiajgcego, tj. Gazociaggu Swinoujscie-Szczecin (Umowa czastkowa). Umowa czastkowa
realizowana jest w ramach zawartej umowy ramowej, o ktérej Emitent informowat raportem biezacym nr 6/2011
z dnia 26 stycznia 2011roku w sprawie podpisania umowy ramowej z Gaz-System na dostawe izolowanych rur
stalowych. Warto$¢ netto Umowy czastkowej wynosi 37,2 mln zt a termin jej realizacji przypada na okres
od 16 kwietnia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku. Na dzien przekazania niniejszego raportu Umowa jest w trakcie
realizacji.

[raport biezacy nr 32/2012 z 8.02.2012 r.]

. w dniu 2 marca 2012 r. Spétka otrzymata zawiadomienie Sadu Rejonowego Katowice-Wschod

w Katowicach XI Wydziat Ksigg Wieczystych o dokonaniu wpisu hipoteki umownej tacznej w wysokosci 30 min zt

ustanowionej na prawie wieczystego uzytkowania czterech odrebnych nieruchomosci oraz wtasnosci budynkéow

i urzadzen znajdujacych sie na tych nieruchomosciach zlokalizowanych w Katowicach przy ul Porcelanowe;j.

W/w hipoteka zostata ustanowiona na rzecz ING Bank Slaski S.A. z siedzibg w Katowicach w celu zabezpieczenia

sptaty przyznanego Emitentowi kredytu wraz z naleznymi oplatami, odsetkami, kosztami postepowania

oraz prowizjg [raport biezgcy nr 146/2011 z 30.12.2011r.].

W ramach optymalizacji sposobu zabezpieczenia przedmiotowego kredytu strony postanowity, ze po dostarczeniu

przez Emitenta do Banku odpisu z ksiegi wieczystej zawierajacej prawomocny wpis ww. hipoteki tacznej, Bank

dokona:

— zwolnienia zastawu rejestrowego ustanowionego na $rodkach obrotowych w postaci zapaséw bedacych
wtlasnos$cig Emitenta i zlokalizowanych w jego magazynach w Katowicach, o ustanowieniu ktérego Emitent
informowat raportem biezacym nr 41/2011 z dnia 28 czerwca 2011, oraz
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— zwrotnego przelewu praw z polisy ubezpieczeniowej majacej za przedmiot ww. zapasy zastawione na Bank.
Warto$¢ ewidencyjna aktywow, na ktérych ustanowiono ww. zabezpieczenie w ksiegach rachunkowych Emitenta
na dzien 31.12.2011 roku wynosita 61,9 mln zt.

[raport biezacy nr 51/2012 z 02.03.2012 r.]

. w dniu 12 marca 2012 r. Emitent otrzymatl potwierdzenie przyjecia do realizacji kolejnego zamoéwienia
na dostawy tasmy gorgcowalcowanej w kregach wykorzystywanej przez Emitenta w procesie produkcji rur,
ztozonego przez Emitenta w ramach realizacji Umowy Ramowej na dostawy blach goragcowalcowanych do firmy
HW Pietrzak Holding Sp. z 0.0. W zwigzku z przyjeciem do realizacji przez HW Pietrzak ww. zamoéwienia 1aczna
warto$¢ wzajemnych obrotéw (zaméwien na sprzedaz rur czarnych i profili oraz dostawy tasmy goracowalcowanej
i zakupu rur czarnych), realizowanych pomiedzy Emitentem a HW Pietrzak od dnia 25 stycznia 2012 r. (tj. od dnia,
w ktéorym Emitent przekazat raport biezacy nr 19/2012 w sprawie realizacji dostaw wykonywanych w ramach
umowy ramowej na dostawe ta$my goracowalcowanej zawartej z HW Pietrzak) przekroczyta rownowartosé 10%
kapitaléw wtasnych Emitenta i wyniosta ok. 21,4 mln zt.

[raport biezacy nr 59/2012 z 12.03.2012 r.]

. w dniu 29 marca 2012 roku po uzyskaniu pozytywnej opinii Rady Nadzorczej Emitent podjal uchwate

o zakonczeniu w tym dniu programu skupu akcji wtasnych Spoétki w celu umorzenia lub dalszej odsprzedazy przed

uptywem terminu, o ktérym mowa w ust.2 lit. d, Uchwaty nr 2/2010 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

"FERRUM” S.A. w Katowicach z dnia 25 listopada 2010 roku.

Emitent przekazal informacje podsumowujgce wyniki trwajacego od dnia 7 wrze$nia 2011 r. do dnia 29 marca

2012 roku skupu akcji wtasnych:

- Spétka w ramach skupu akcji wiasnych nabyta tacznie 1.293.201 sztuk akcji.

- Srednia jednostkowa cena zakupionych akcji wyniosta 9,20 zt.

- warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 3,09 zi, a tgczna warto$¢ nominalna skupionych akcji wynosi
3.995.991,09 zi.

- nabyte akcje wtasne stanowig 5,2691% kapitatu zaktadowego i dajg 1.293.201 glosé6w na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta (co stanowi 5,2691% ogdlnej liczby gtoséw w Spétce)

[raport biezacy nr 77/2012 z 29.03.2012 r.]

3.5. Postepowania z udziatem spoétek z Grupy.

"FERRUM” S.A. ani jednostki od niej zalezne nie s3 strona postepowan toczacych sie przed sadem, organem
wilasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczacych zobowigzan
albo wierzytelnosci "FERRUM” S.A. lub jednostek od niej zaleznych, ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10 %
kapitatléw wtasnych "FERRUM” S.A.

"FERRUM” S.A. ani jednostki od niej zalezne nie sg rowniez strong dwu lub wiecej postepowan toczacych sie przed
sadem, organem wilasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczacych
zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych taczna warto$¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10 % kapitatow
wtasnych "FERRUM” S.A.

3.6.Istotne i zawarte na innych warunkach niz rynkowe transakcje z podmiotami
powiazanymi.
W okresie I kwartatu 2012r. wystgpity transakcje z podmiotami powigzanymi, w tym z BSK Return S.A., HW Pietrzak
Holding sp. z o0.0., ZKS Ferrum S.A oraz FERRUM MARKETING sp. z 0.0, byly to jednak transakcje o charakterze

typowym i rynkowym, ktérych charakter i warunki wynikaja z biezgcej dziatalnoSci operacyjnej prowadzonej przez
te spétki.

W I kwartale 2012 roku transakcje netto (tj. bez VAT) "FERRUM” S.A. z podmiotami powigzanymi miaty wartos¢
70 285 tys. zt. Dodatkowo wartos¢ transakcji wzajemnych netto (tj. bez VAT) spétki zaleznej ZKS Ferrum S.A.
z firmami BSK Return S.A. ,HW Pietrzak Holding sp. z 0.0. oraz FERRUM MARKETING Sp. z 0.0. w okresie I kwartatu
2012 r. wyniosty tacznie 305 tys. zt.

3.7. Poreczenie kredytu lub pozyczki lub udzielenie gwarancji przez Spoéiki z Grupy.

W okresie I kwartatu 2012 roku "FERRUM” S.A. ani jednostki zalezne od Emitenta nie udzielaty poreczen kredytu,
pozyczki lub gwarancji, ktorych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.
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3.8. Inne istotne informacje

Niniejszy raport zwiera wszystkie istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego
iich zmian, oraz dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta informacje. W opinii Emitenta
szczegOlnie istotne sg informacje zamieszczone ponizej w ramach pkt. 4 - 6. niniejszego raportu.

4. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej "FERRUM” S.A.

4.1. Podstawa opracowania
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej "FERRUM” S.A. zostalo sporzadzone wedlug
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), w Kksztatcie zatwierdzonym przez
Unie Europejska (UE) . Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo zgodnie z zasada kosztu historycznego
za wyjatkiem nieruchomosci inwestycyjnej i instrumentéw pochodnych.

Konsolidacja

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki w odniesieniu, do ktérych Grupa ma prawo kierowania ich polityka
finansowa i operacyjng, co zwykle towarzyszy posiadaniu liczby akcji zapewniajacej ponad potowe ogdlnej liczby
praw glosu. Jednostki zalezne podlegaja peinej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe.
Przestaje sie je konsolidowa¢ z dniem ustania kontroli.

Eliminowane s przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spétkami Grupy.
Eliminacji podlegaja réwniez niezrealizowane straty. Zasady rachunkowos$ci stosowane przez jednostki zalezne
zostaty dostosowane do zasad rachunkowo$ci stosowanych przez Grupe.

Transakcje i salda w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowiazujgcego w dniu
transakcji lub wyceny, jezeli pozycje podlegaja przeszacowaniu. Zyski i straty kursowe z tytutu rozliczenia tych
transakcji oraz wyceny bilansowej aktywo6w i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje
sie w rachunku zyskéw i strat.

Zyski i straty na rdoznicach kursowych prezentowane sa w rachunku zyskow i strat w pozycji przychody/koszty
finansowe.

Pozycje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego srodowiska
gospodarczego, w ktéorym dana jednostka prowadzi dziatalnos¢ (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe
prezentowane jest w ztotych, ktére sg waluta funkcjonalng jednostki dominujacej i jednostek zaleznych jak rowniez
waluta prezentacji Grupy.

4.2. Zasady rachunkowosci

Zasady rachunkowos$ci oraz metody obliczeniowe zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego s3 spojne z zasadami obowigzujgcymi w okresie dwunastu miesiecy zakonczonym 31 grudnia
2011 roku. Zasady te zostaly opisane w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej
za okres dwunastu miesiecy zakonczony 31 grudnia 2011 roku. Zmiany prezentacyjne zastosowane
w sprawozdaniu za [ kwartat 2012r. zostaly opisane w pkt. 4.3 ponize;.

Jako walute prezentacji przyjmuje sie polski ztoty (PLN). Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach
ztotych.

4.3. Korekty dotyczace sprawozdan lat poprzednich oraz zmiany prezentacji standardy
i interpretacje.

Grupa dokonata nastepujgcych reklasyfikacji oraz zmian prezentacyjnych w sprawozdaniach finansowych za okres
3 miesiecy zakonczony 31 marca 2011r.

Prezentacja wynikéw na réznicach kursowych:

- za okres 3 miesiecy zakoniczony 31 marca 2011r dokonano reklasyfikacji kwoty 130 tysiecy ztotych poprzez
zwiekszenie kosztow finansowych i zmniejszenie pozostatych kosztéw operacyjnych,

W opinii Zarzadu powyZsze zmiany zapewniajg lepsza prezentacje efektéw prowadzonej dziatalnosci.
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4.4. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

4.4.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej.

Stan na Stan na
31.03.2012r. 31.12.2011r.
AKTYWA
I. Aktywa trwate 182 762 178 234
1. Warto$ci niematerialne 8033 7979
2. Rzeczowe aktywa trwate 116 741 112 267
3. Nieruchomo$ci inwestycyjne 57 988 57988
4. Naleznosci dtugoterminowe - -
II. Aktywa obrotowe 261512 268579
1. Zapasy 106 220 111994
2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 143 567 118 469
3. Pozostate naleznosci 9292 3224
4. Pochodne instrumenty finansowe krétkoterminowe - -
5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2433 34 892
Aktywa razem 444 274 446 813
PASYWA
I. Kapital wlasny 160 075 162 114
1. Kapitat akcyjny 75839 75839
2. Akcje wtasne (11896) (6197)
3. Kapitat z nadwyzki ceny emisyjnej powyzej wartos$ci nominalnej 65051 65051
4. Pozostaly kapitat zapasowy. 23569 23569
5.Kapitat z aktualizacji wyceny 3462 3462
6. Zyski zatrzymane 4050 390
II. Zobowiazania dlugoterminowe 25549 21 624
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8674 8390
2. Dtugoterminowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze 4942 5183
3. Kredyty i pozyczki 4050 4725
4. Zobowigzania dtugoterminowe 7 883 3326
5. Pochodne instrumenty finansowe dtugoterminowe - -
II. Zobowiazania krotkoterminowe 258 650 263 075
1. Krétkoterminowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze 1074 1264
2. Kroétkoterminowe rezerwy na zobowigzania 1045 1077
3. Kredyty i pozyczki 117 905 129013
4. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 129 156 116 761
5. Pochodne instrumenty finansowe krétkoterminowe 1396 4538
6. Pozostate zobowigzania 8074 10 422

Pasywa razem 444 274 446 813
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4.4.2. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat.

Kwota za okres

od 01.01
do 31.03.2012r.

Kwota za okres

0od 01.01
do 31.03.2011r.

Dziatalnos$¢ kontynuowana
I. Przychody ze sprzedazy
1. Przychody ze sprzedazy produktéw
2. Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow
II. Koszt wlasny sprzedazy
1. Koszt wlasny sprzedanych produktow
2. Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw
IIL. Zysk brutto ze sprzedazy
IV. Pozostate przychody operacyjne
V. Koszty sprzedazy
VI. Koszty og6lnego zarzadu
VII. Pozostate koszty operacyjne
VIII. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej
IX. Przychody finansowe
X. Koszty finansowe
XI. Zysk (strata) przed opodatkowaniem
XII. Podatek dochodowy
- podatek biezacy
- podatek odroczony

XIII. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
Srednia wazona liczba akcji zwyktych

Zysk(strata) na jedng akcje zwykta
przypadajace:
Wiascicielom podmiotu dominujacego

Udzialowcom niekontrolujacym

164 843
71946
92897

150 608
65373
85235
14 235

655
3399
4577

469
6 445

26
2579
3892
232

232

3660
23502023
0,16

3660
3660

94 621
85355
9266
83 709
75678
8031
10912
859
1439
3622
332
6378
1513
4865
852

852

4013
24543 252
0,16

4013
4013
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4.4.3. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow.

Kwota za okres

Kwota za okres

0d 01.01 0d 01.01
do 31.03.2012r. do 31.03.2011r.
przeksztalcone
I. Zysk (strata) netto 3660 4013
IL. Inne catkowite dochody przed opodatkowaniem - -
III. Podatek dochodowy od sktadnikéw innych catkowitych dochodéw ogétem - -
IV. Razem inne catkowite dochody po opodatkowaniu - -
V. Catkowite dochody po opodatkowaniu ogéltem 3660 4013
Catkowite dochody ogétem przypadajace:
Wiascicielom podmiotu dominujacego 3660 4013
Udzialowcom niekontrolujacym - -
4.4.4. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wltasnym

Kapitat

z nadwyzki

ceny

emisyjnej Kapitat

powyzej z Pozostaly

Kapitat Akcje wartosci aktualizacj kapitat Zyski Kapitat
akcyjny wiasne nominalnej i wyceny Zapasowy zatrzymane Razem wlasny razem

Za okres 01.01.-31.03.2011 r.
Stan na 1 stycznia 2011 . 75 839 (] 65 051 0 31301 (11 289) 160902 160902
Catkowite dochody za I kwartat 4013 4013 4013
2011r.
Razem catkowite dochody za I
kwartal 2011r. 0 0 0 0 4013 4013 4013
Stan na 31 marca 2011r. 75 839 0 65051 0 31301 (7 276) 164915 164915
Za okres 01.04.-31.12.2011r.
Catkowite dochody za I, III, IV
kwartat 2011 r. 7666
Razem catkowite dochody za II,
II1, IV kwartat 2011r. 0 0 0 (7732) 7666 (66) (66)
Zakup akcji wlasnych (6 197) (6 197) (6 197)
Kapital z aktualizacji wyceny 3462 3462 3462
Stan na 31 grudnia 2011 r. 75 839 (6 197) 65051 3462 23569 390 162 114 162 114
Za oKkres 01.01.-31.03.2012 r.
Stan na 1 stycznia 2012 r. 75 839 (6 197) 65051 3462 23569 390 162 114 160 114
Zakup akcji wiasnych (5699) (5699) (5699)
Catkowite dochody I kwartat 2012 r. 3660 3660 3660
Razem catkowite dochody I
kwartal 2012r. 0 0 0 0 3660 3660 3660
Stan na 31 marca 2012r. 75839 (11896) 65051 3462 23569 4050 160 075 160 075
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4.4.5. Skonsolidowane sprawozdanie z przepltywéw pienieznych.

Kwota za okres

Kwota za okres

od 01.01 od 01.01
do 31.03.2012r. do 31.03.2011r.

I. Zysk (strata) netto 3660 4013
II. Korekty razem (12 923) 2565
1. Amortyzacja 2737 2741
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (820) (41)
3. Odsetki i udziaty w zyskach 3693 1172
4. (Zysk) strata z dziatalnos$ci inwestycyjnej (32) -
5. Zmiana stanu rezerw (469) 788
6. Zmiana stanu zapaséw 5825 56
7. Zmiana stanu naleznosci (31165) (25035)
8. Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 10 211 24034
9. Zmiana stanu aktywu z tytutu podatku odroczonego 239 (78)
10. Rozliczenie instrumentéw pochodnych (-3142) (1075)
11. Inne korekty - 3
IIL Przeplywly pier_niqine netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-1I) (9 263) 6578
- metoda posrednia

I. Wplywy 32 -
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 32 -
2. Wplyw - zbycie aktywéw finansowych - -
3. Inne wplywy inwestycyjne - -
II. Wydatki 2418 988
1. Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 2418 988
2. Inne wydatki inwestycyjne - -
III. Przeptywy pieniezne netto z dzialalnos$ci inwestycyjnej (I-1I) (2 386) (988)
I. Wplywy 13 067 15000
1. Wplyw ze sprzedazy akcji wiasnych - -
2. Kredyty i pozyczki 13 067 15000
II. Wydatki 34 697 19 241
1. Sptaty kredytéw i pozyczek 24 850 17 600
2. Platnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 455 469
3. Odsetki 3693 1172
4. Nabycie udziatow (akcji) witasnych 5699 -
5. Inne wydatki finansowe - -
IIL. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (I-1I) (21 630) (4 241)
D. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.IlI+/-B.I11+/-C.III) (33279) 1354
E. Zmiana stanu Srodkéw pienieznych, w tym: (32 459) 11395
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 820 41
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 34892 241
G. SrodkKi pieniezne na koniec okresu (F+/-D) 2433 1636
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4.4.6. Informacje objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania.

Koszty wedlug rodzaju

Koszty wedlug rodzaju 31.03.2012r. 31.03.2011r.
Amortyzacja 2733 2741
Zuzycie materiatéw i energii 66 886 60 052
Ustugi obce 4590 4 468
Podatki i optaty 1988 1897
Wynagrodzenia 7152 6 834
Ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia 1563 1927
Pozostate koszty rodzajowe 1837 1285
Koszty wedlug rodzaju, razem 86 749 79 204
Zmiana stanu zapaséw, produktow i rozliczen miedzyokresowych (13 246) 1535
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki (154) -
Koszty sprzedazy (3399) (1439)
Koszty og6lnego zarzadu (4577) (3622)
Koszt wlasny sprzedanych produktéw 65373 75678
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 85235 8031
Koszt wlasny sprzedazy 150 608 83 709
Podatek dochodowy
Podatek dochodowy 31.03.2012r. 31.03.2011r.
Podatek dochodowy biezacy - -
Podatek odroczony 232 852
Razem 232 852
Kapital wlasny
Kapital wlasny 31.03.2012r. 31.12.2011r.
Kapitat akcyjny 75839 75839
Akcje wlasne (11 896) (6197)
Kapi‘Fa{ zZ na.ldwkai ceny emisyjnej powyzej wartosci 65 051 65 051
nominalnej
Pozostaty kapitat zapasowy 23569 23569
Kapitat z aktualizacji wyceny 3462 3462
Zyski zatrzymane (straty) netto 4050 390
Kapital wlasny razem 160 075 162 114

Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 3,09 zt.
Wszystkie akcje wyemitowane przez Jednostke dominujaca zostalty w petni optacone.

Zarzad "FERRUM S.A. w dniu 6 wrze$nia 2011 roku podjat Uchwate w sprawie rozpoczecia skupu akcji wtasnych
Spétki, w celu ich umorzenia lub dalszej odsprzedazy, podjeta w wykonaniu uchwaty nr 2/2010 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia "FERRUM” S.A. z dnia 25 listopada 2010 r.

W wyniku realizowania Programu Skupu Akcji Wtasnych, taczna liczba nabytych przez Emitenta akcji wiasnych
na dzien 31 grudnia 2011 roku wyniosta 701 727 sztuk akcji, z ktérych wynika 701 727 gloséw, stanowigcych
odpowiednio 2,8591% kapitatu zaktadowego i ogélnej liczby gtoséw w Spotce, za kwote 6 197 tysiecy ztotych.

W dniu 29 marca 2012 roku po uzyskaniu pozytywnej opinii Rady Nadzorczej podjat uchwate o zakoniczeniu w tym
dniu programu skupu akcji wtasnych Spétki w celu umorzenia lub dalszej odsprzedazy przed uptywem terminu,
o ktorym mowa w ust.2 lit. d, Uchwaty nr 2/2010 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia "FERRUM” S.A.
w Katowicach z dnia 25 listopada 2010 roku. Spétka w ramach skupu akcji wiasnych nabyta tacznie 1.293.201 sztuk
akcji. Nabyte akcje wtasne stanowia 5,2691% kapitatu zakladowego i daja 1.293.201 gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta (co stanowi 5,2691% og6lnej liczby gloséw w Spotce), za kwote 11 896 tysiecy ztotych.
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4.5.Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o korektach
z tytulu rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ sktadnikow aktywow.

Zmiany w zakresie aktywéw z tytutu podatku odroczonego, rezerwy na odroczony podatek dochodowy
i pozostatych rezerw i odpiséw przedstawiono ponize;j.

Tabela5 Zmiany wielko$ci szacunkowych (w tys. zl).

w tys. zt

Stan na Stan na Zmiana w

Wyszczegdlnienie 31.03.2012 31.12.2011 I kwartale

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14 046 14 522 -476

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 22720 22912 -192

Rezerwa na koszty przysztych okreséw 1045 1077 -32

.Re.zerwa na nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne 6016 6447 431
i niewykorzystane urlopy

Odpisy aktualizujace naleznosci 10 942 11 049 -107

Odpisy aktualizujace zapasy 2768 2768 0

4.6.Sytuacja ekonomiczno-finansowa Grupy Kapitatlowej FERRUM S.A.
4.6.1. Wyniki finansowe

Sprzedaz

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy netto produktéw, towaréw i materiatéw wyniosty w [ kwartale 2012 roku
164 843 tys. zt i byly 0 70 222 tys. zt wyzsze od przychoddéw poréwnywalnego okresu roku poprzedniego gtéwnie
w wyniku wyzszej sprzedazy w ramach dzialalno$ci podmiotu dominujacego. W zrealizowanej sprzedazy netto
Grupy Kapitatowej za I kwartat 2011 r. 9,5 % to sprzedaz poza granice kraju i byta realizowana gtéwnie do takich
krajow jak: Dania, Finlandia, Austria, Francja, Szwecja.

Rysunek 6 Przychody ze sprzedazy [w tys. z1]

164843

94621

I kwartat 201 1r. I kwartat 2012r.
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Zysk na dzialalnosci operacyjnej

Z dziatalnosci operacyjnej w I kwartale 2012 r. Grupa Kapitatowa osiagneta zysk w wysokosci 6 445 tys. zt, wyzszy
0 67 tys. zt od zysku operacyjnego w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Na wynik z dziatalnoSci operacyjnej wptynat przede wszystkim zysk brutto ze sprzedazy, ktéry wyniost
14 235 tys. zt i byl m.in. rezultatem wyzszej sprzedazy.

Rysunek 7 Zysk (strata) z dzialalnos$ci operacyjnej [w tys. z1]

M | kwartat 2011 vr. | kwartat 2012 vr.
6 445

6378

Zysk netto

Skonsolidowany zysk netto wynidst w I kwartale 2012 r. 3 660 tys. zl, i byt nizszy o 353 tys. zt od zysku netto
osiggnietego w I kwartale 2012 r.

Rysunek 8 Zysk netto [w tys. zl]

4013
3660

M | kwartat 2011 r. M | kwartat 2012 r.

Pozytywny wplyw na skonsolidowany wynik finansowy w I kwartale 2012 r. miaty przejSciowe réznice miedzy
wartoscig bilansowa a wartoscia podatkowag aktywow i pasywdéw. Z tego tytutu odroczony podatek dochodowy
ujety w rachunku zyskow i strat w [ kwartale 2012 r. przedstawia sie nastepujaco:

- wykorzystanie rezerwy z tytutu podatku odroczonego ) 325 tys. zt
- wykorzystanie aktywoéw z tytutu podatku odroczonego (+) 796 tys.zt
- utworzenie rezerwy z tytutu podatku odroczonego (+) 82 tys.zt
- utworzenie aktywoéw z tytutu podatku odroczonego ) 321 tys.zt

razem (+) 232 tys.zl

W zwigzku z powyzszym odroczony podatek dochodowy w I kwartale 2012 r. pomniejszat skonsolidowany wynik
w kwocie 232 tys. zl, podczas gdy w I kwartale 2011 r. podatek odroczony obcigzat wynik brutto w kwocie
852 tys. zt (tj. wyzszej 0 620 tys. z1).
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Tabela 6 Wyniki Grupy Kapitatlowej za I kwartal przedstawiajq sie nastepujaco:

w tys. zt
I kwartat

I kwartat 2011( po zmianach

Wyszczegolnienie 2012 prezentacyjnych*)
Przychody ze sprzedazy netto 164 843 94 621
Wynik brutto ze sprzedazy 14 235 10912
Wynik z dziatalnos$ci operacyjnej 6 445 6378
EBITDA 9178 9119
Podatek dochodowy biezacy 0 0
Podatek dochodowy odroczony 232 852
Wynik netto 3660 4013
Marza brutto ze sprzedazy 8,6% 11,5%
Marza EBITDA 5,6% 9,6%
Marza netto 2,2% 4,2%

* Za okres | kwartatu 2011 roku dokonano zmian prezentacyjnych polegajacych na:
- przesunieciu z pozostatej dziatalnos$ci operacyjnej do dziatalnosci finansowej wynikéw na réznicach kursowych

Wyzsze skonsolidowane wyniki na poziomie operacyjnym w ujeciu bezwzglednym za [ kwartat 2012 r. w stosunku
do poréwnywalnego okresu roku 2011 r., sg przede wszystkim pochodng zysku brutto osiggnietego ze sprzedazy.
Nizszy zysk netto za I kwartal 2012 r. wynikat z wyzszych kosztéw finansowych poniesionych w tym okresie

w poréwnaniu do [ kwartatu 2011 r.

Na wynik netto Grupy Kapitatowej FERRUM S.A. osiggniety w I kwartale 2012 r. wptyw miaty m.in. nastepujace

czynniki:

1. wyzsza o 74,2% warto$¢ skonsolidowanej sprzedazy w stosunku do I kwartatu 2011 r,,
2. wyzszy wynik ze sprzedazy towaréw o 6,4 mln zt w stosunku do I kwartatu 2011 r.,
3. aktualizacja wyceny memoriatowej transakcji forward typu NDF, wptywajaca na wynik in plus w kwocie

3,1 mln zt,

4. ujemny wynik ze zrealizowanych w [ kwartale 2012 r. transakcji forward typu NDF na poziomie -4,0 mln zt,
5. wyzsze koszty odsetek wynikajace z wyzszego zadtuzenia i wyzszej stawki WIBOR.

4.6.2. Wyniki ekonomiczno-finansowe przypadajace na poszczegdlne segmenty

dzialalnosci.
Tabela 7 Wyniki wg segmentéw dziatalnosci w I kwartale 2012r. [ w tys. z1]
Segment
Segment dziatalnosci
Segment konstrukcji  marketingowej Wartos¢
Segmenty branzowe Grupy rur spawanych i promocyjnej Wylaczenia skonsolidowana
Rachunek zyskow i strat

Sprzedaz 159332 7 146 436 -2 071 164 843
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 5751 442 165 +87 6 445
Wynik przed opodatkowaniem 3317 323 165 +87 3892
Wynik netto 3160 266 164 +70 3660
Amortyzacja 2373 446 0 -86 2733
EBITDA 8124 888 165 +1 9178
Srodki pienigzne netto z dziatalno$ci 29059 -302 +98 0 29263
operacyjnej

Srodkl pienigzne netto z dziatalno$ci 2197 92 97 0 2386
inwestycyjnej

Srodkl pieniezne netto z dziatalno$ci 21615 16 1 0 21630
finansowej
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Tabela 8 Wyniki wg segmentow dziatalnosci w I kwartale 2011 r. [w tys. zl] po zmianie
prezentacyjnej*
Segment

Segment konstrukcji Wartos$¢
Segmenty branzowe Grupy rur spawanych  Wylaczenia skonsolidowana
Rachunek zyskow i strat
Sprzedaz 89 674 6271 -1324 94 621
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 6 565 (301) +114 6378
Wynik przed opodatkowaniem 5153 (392) +104 4 865
Wynik netto 4224 (314) +103 4013
Amortyzacja 2332 513 -104 2 741
EBITDA 8 897 212 +10 9119

Sprawozdanie z przeplywéw pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci

o 5703 1305 -430 6578
operacyjnej
.SI‘Odkl pienigzne netto z dziatalnosci (1 402) (16) 4430 (988)
inwestycyjnej
Srodkl pienigzne netto z dziatalnosci (2910) (1332) 1 (4241)
finansowej

4.6.2.1. Segmentrur

W I kwartale 2012r., w segmencie rur Spotka osiggneta zysk netto na poziomie 3,2 mln z}, nizszym o 1 miln zt
od zysku osiggnietego za [ kwartat 2011 r. m.in. w wyniku wyzszych kosztéw finansowych tj. odsetek od kredytéw
i kosztoéw realizacji transakcji typu NDF.

Wptyw na wynik finansowy Sp6tki w I kwartale 2012r. miaty przejSciowe réznice miedzy wartoscia bilansowa
a wartoscig podatkowa aktywow i pasywow. Z tego tytutu odroczony podatek dochodowy ujety w rachunku zyskow
i strat w [ kwartale 2012r. przedstawia sie nastepujaco:

- wykorzystanie rezerwy z tytutu podatku odroczonego () 320 tys.zt
- wykorzystanie aktywow z tytutu podatku odroczonego (+) 707 tys.zt
- utworzenie rezerwy z tytutu podatku odroczonego (+) 82 tys.zt
- utworzenie aktywow z tytutu podatku odroczonego (gtéwnie ) 312 tys.zt

aktywowanie strat podatkowych)
Razem (+) 157 tys.zl

4.6.2.2. Segment konstrukcji spawanych
W I kwartale 2012r. w segmencie konstrukcji spawanych spoétka ZKS Ferrum S.A. osiagnela zysk zaréwno
na dziatalnos$ci operacyjnej, jak i zysk netto, podczas gdy w analogicznym okresie roku ubiegtego spotka poniosta

na tych poziomach strate. Gléwnym czynnikiem decydujacym o poprawie wyniku byt wzrost sprzedazy o 874 tys. zt
tj. 0 14%.

4.6.2.3. Segment dziatalnosci marketingowej i promocyjnej

Za okres od 01.12.2011 r. do 31.03.2012 r. ten segment dziatalno$ci osiggnat zysk z dziatalnosci operacyjnej
w kwocie 165 tys. zt i zysk netto na poziomie 164 tys. zt.
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4.7.Sytuacja majatkowa - struktura aktywow i pasywow skonsolidowanego bilansu.

W stosunku do stanu na koniec grudnia 2011 r. w okresie sprawozdawczym warto$¢ majatku trwatego wzrosta
0 4 528 tys. zl, gtdwnie w wyniku poniesionych naktadéw inwestycyjnych w podmiocie dominujacym.

W strukturze majatku udziat aktywoéw trwatych wynioést 41,1 % i wzrdst o 1,2 pkt. % w stosunku do stanu na koniec
grudnia 2011 r.

Na koniec marca 2012 r. majatek obrotowy stanowit 58,9 % warto$ci aktywow ogétem i obnizyt sie o 1,2 pkt %
w stosunku do stanu na koniec grudnia 2011 r. W wartosciach bezwzglednych jego warto$¢ obnizyta
sie 0 7 067 tys. zt, przede wszystkim wskutek obnizenia $rodkdw pienieznych i zapasow.

W zakresie Zrédet finansowania w I kwartale 2012 r. nastgpito obniZenie wartos$ci kapitatu wiasnego ze wzgledu
na skup akcji wtasnych ewidencjonowany ze znakiem minus w kapitale wtasnym. Wg stanu na 31.03.2012 r. akcje
wilasne zostaty skupione za kwote 11896 tys. zt. W strukturze pasywow udziat kapitatu wiasnego wg stanu
na 31.03.2012 r. wyniost 36 % i wzrdst o 0,3 pkt. % w stosunku do stanu na koniec grudnia 2011 r.

Warto$¢ tacznych zobowigzan wg stanu na koniec marca 2012 r. wyniosta 284 199 tys. zt i w poréwnaniu do korica
2011 r. obnizyta sie o 500 tys. zt, m.in. w wyniku nizszego poziomu kredytoéw, nizszej negatywnej wyceny transakcji
forwardowych typu NDF oraz nizZszych zobowigzan z tytutu podatku VAT.

4.8.Sytuacja pieniezna.

Srodki pieniezne wg stanu na 31.03.2012 r. osiagnety poziom 2 433 tys. zt i obnizyly sie o 32 459 tys. zt w stosunku
do stanu na koniec grudnia 2011 r. Ujemny przeptyw srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej byt zwigzany
przede wszystkim ze wzrostem naleznos$ci, w tym w zwiazku z realizacja kontraktéw dla firmy Gaz System przez
podmiot dominujacy. Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnoéci inwestycyjnej dotyczyty przede
wszystkim wydatkéw netto na inwestycje i realizacje projektu celowego.

Przeptyw Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej dotyczyt sptaty kredytow, zobowiazan z tytutu leasingu,
kosztéw obstugi zadtuzenia oraz skupu akcji wiasnych.

4.9. Pozycje wplywajace na aktywa, zobowigzania, kapital wlasny, zysk netto
lub przeplywy pieniezne, ktore sa nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj,
wielkos$¢ lub czestotliwosc¢.

WSsrdéd pozycji o nietypowym charakterze wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, zysk netto lub
przeptywy pieniezne w [ kwartale 2012 r. mozna wymieni¢ m.in.:

- aktualizacje wyceny memoriatowej transakcji forwardowych typu NDF wplywajgca na wynik in plus w kwocie
3,1mln z1,

- ujemny wynik ze zrealizowanych w [ kwartale 2012 r. transakcji forwardowych typu NDF na poziomie -4,0 mln zt,

- koszty odsetek od kredytéw w podmiocie dominujacym 1,8 mln zt.

4.10. Informacja o instrumentach finansowych.

Gtowne rodzaje ryzyka wynikajacego z wykorzystywanych instrumentéw finansowych obejmuja ryzyko kredytowe
i ryzyko walutowe. W ocenie Zarzadu ekspozycja Spétki na ryzyko stopy procentowej i ryzyko zwigzane
z ptynnoscia jest minimalna.

Spoétka dokonuje zakupéw surowcow w EUR i w tej walucie rozliczana jest takze znaczaca czes¢ sprzedazy. Zakup
surowcéw rozliczany w EUR stanowi w duzej mierze naturalne zabezpieczenie ekspozycji walutowej Spoiki.
Ze wzgledu na réznice w terminach ptatnosci (dtuzsze terminy dla sprzedazy, krétsze dla zakupéw) powstaje
otwarta pozycja walutowa, dla ktérej zabezpieczenia stosowane s3 transakcje typu forward.

Narazenie Sp6tki na ryzyko stop procentowych dotyczy przede wszystkim finansowania zewnetrznego (zaciagniete
kredyty) opartego na zmiennej stopie procentowej. Biorac jednak pod uwage tendencje rynkowe i stabilny poziom
stop procentowych w ostatnim okresie mozna stwierdzi¢, iz ryzyko zmiany stép procentowych nie jest w obecnej
sytuacji istotne.

W Spobtce nie stosuje sie rachunkowosci zabezpieczen. W dniu 3 pazdziernika 2011 roku Zarzad "FERRUM” S.A.
przyjat ,Procedure zarzadzania ryzykiem walutowym” oraz , Polityke zarzadzania ryzykiem walutowym, ktoére
zostaty zaakceptowane przez Rade Nadzorcza Emitenta w dniu 9 listopada 2011 roku. Za zarzadzanie ryzykiem
walutowym w Spdtce i przestrzeganie przyjetej polityki w tym zakresie odpowiedzialny jest Zarzad Spétki.
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Obowigzki zwigzane z procesem zarzadzania ryzykiem walutowym sprawuja odpowiednie merytorycznie komorki
operacyjne.

Zestawienie otwartych transakcji typu forward wg stanu na 31.03.2012 r. przedstawiono ponize;.

Tabela 9 Zestawienie zawartych przez FERRUM S.A. transakcji forward typu NDF wg stanu na dzien
31.03.2012 roku

Kurs na date Wycena bilansowa
Miesiqc rozliczenia Kwota w EUR rozliczenia wzl
NDF FORWARDY — SPRZEDAZ WALUTY
0d 01.04.- 30.06.2012 1. 1 425 000,00 3,1980 - 1396 034,37

* NDF FORWARDY - w terminie od 15.07.2009r - 15.06.2012 r. Sp6tka jest zobowigzana do rozliczania miesiecznie
475 tys. EUR. Z uwagi na fakt, Ze sa to Non Deliverable Forwards Spétka rozlicza jedynie réznice miedzy kursem
z kontraktu a kursem z dnia rozliczenia kazdej dostawy.

Podmioty zalezne

Wg stanu na 31.03.2012 r. sp6tki zalezne nie posiadaty otwartych pozycji transakcji zabezpieczajacych.

4.11. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnos$ci Grupy
Kapitalowej w prezentowanym okresie.

Ze wzgledu na podziat dziatalnosci wg segmentéw obstugujacych rézne rynki odbiorcéw wystepuja sezonowe
wahania szerzej opisane w pkt. 5.4.2 niniejszego raportu ,Ryzyka zwiqgzane z sezonowosciq sprzedazy”:

e  Segment Rur i Profili - sprzedaz produktéw w okresie od listopada do lutego jest nizsza niz w pozostatych
miesigcach roku. Cyklu sezonowos$ci sprzedazy nalezy upatrywac¢ w cyklach dziatalnosci odbiorcow, ktorzy
reprezentujg segmenty rynku takie jak: cieptownictwo gazownictwo, budownictwo, rob6t ziemnych i wodno-
kanalizacyjnych gdzie wszelkie inwestycje, ktére wigza sie z instalacja rur sa przeprowadzane w okresie
od marca do pazdziernika.

e Segment Konstrukcji Spawanych - ze wzgledu na charakter segmentu wahania sezonowe praktycznie
nie wystepuja. Segment podatny jest natomiast na cykle koniunkturalne.

e Segment dzialalno$ci Marketingowej i Promocyjnej - ze wzgledu na charakter segmentu wahania
sezonowe nie wystepuja.

4.12. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudzialowych i kapitatlowych
papierow wartosciowych.

W dniu 29 marca 2012 roku po uzyskaniu pozytywnej opinii Rady Nadzorczej Zarzad "FERRUM” S.A. podjat uchwate
o zakoniczeniu w tym dniu programu skupu akcji wtasnych Spoétki w celu umorzenia lub dalszej odsprzedazy przed
uptywem terminu, o ktérym mowa w ust.2 lit. d, Uchwaly nr 2/2010 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
"FERRUM” S.A. w Katowicach z dnia 25 listopada 2010 roku.

W wyniku trwajacego od dnia 7 wrzeé$nia 2011 r. do dnia 29 marca 2012 roku skupu akcji wtasnych Spétka nabyta
tacznie 1.293.201 sztuk akcji. Nabyte akcje wlasne stanowia 5,2691% kapitatu zaktadowego i daja 1.293.201 gltoséw
na Walnym Zgromadzeniu Emitenta (co stanowi 5,2691% ogolnej liczby gltoséw w Spoétce)

Rozpoczecie skupu akcji wtasnych nastgpito w oparciu o uchwate Zarzadu Emitenta z dnia 6 wrzes$nia 2011 r.
w sprawie rozpoczecia skupu akcji wiasnych Spotki, ktérej integralng czescig byt Program Skupu Akcji Wiasnych
"FERRUM” S.A. dotyczacy nabywania nie wiecej niz 20 % akcji wtasnych Spétki w celu ich umorzenia lub dalszej
odsprzedazy (raport biezacy nr 49/2011 z dnia 6 wrze$nia 2011r.), podjeta w wykonaniu uchwaty nr 2/2010
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia "FERRUM” S.A. z dnia 25 listopada 2010 r. (raport biezacy nr 90/2010
z dnia 25 listopada 2010 r.).
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Skup akcji wtasnych prowadzony byt przez dom maklerski nabywajacy akcje na rachunek i na rzecz Emitenta.

Zgodnie z aktualizacja informacji na temat parametréw skupu akcji wtasnych przekazang przez Spoétke raportem
biezacym nr 55/2011 z dnia 12 wrze$nia 2011 roku Emitent korzystat od dnia 13 wrze$nia 2011 r. z mozliwosci
zwiekszenia dziennego limitu nabywanych akcji wtasnych powyzej 25% S$redniej dziennej wielkosci obrotu
ustalonego w oparciu o Sredni dzienny wolumen obrotu w ciggu ostatnich 20 dni poprzedzajacy kazdy dzien
nabycia, ale nie wiecej niz do 50% S$redniego dziennego limitu skupu ustalonego w oparciu o $redni dzienny
wolumen obrotu w ciggu ostatnich 20 dni poprzedzajacy kazdy dzien nabycia. Powodem takiej decyzji
byt wyjatkowo niski poziom ptynnosci waloréw Emitenta na Gietdzie Papier6w warto$ciowych w Warszawie.

4.13. Informacje dotyczace dywidendy.

W okresie objetym niniejszym raportem kwartalnym Emitent nie deklarowat ani nie wyptacat dywidendy.

4.14. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow
warunkowych, Kktoére nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku
obrotowego.

Stan zobowigzan warunkowych Grupy Kapitatowej na koniec 2011 r. i na koniec I kwartatu 2012 r. zostat
przedstawiony w ponizszej tabeli.

Stan na Stan na Zmiana
Zobowiazania warunkowe 31.03.2012 31.12.2011 w I kwartale 2012 r.
poreczenia w tys. zt 12 955 12 955 0
gwarancje bankowe 13292 17 209 3917
i ubezpieczeniowe w tys. zt
gwarancje bankowe 0 29 29

i ubezpieczeniowe w tys. EUR

Na zobowigzania warunkowe FERRUM S.A. z tytulu poreczen w catosci sktadajg sie poreczenia udzielone przez
podmiot dominujacy spétce zaleznej - ZKS FERRUM S.A.

4.15. Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono
kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym
sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wplynaé¢ na przyszte wyniki
Grupy.

Wsréd wazniejszych zdarzen, ktére wystgpity po dniu bilansowym nalezy wskazacé:

. w dniu 13 kwietnia 2012 roku Emitent powzigt informacje, o zlozeniu przez Operatora Gazociggdw
Przesytowych GAZ-SYSTEM S.A. z siedziba w Warszawie (Zamawiajacy, OGP Gaz-System S.A.) w dniu 12 kwietnia
2012 r. podpiséw pod umowg czastkowg, ktorej przedmiotem jest dostawa izolowanych rur stalowych dla zadania
inwestycyjnego realizowanego przez Gaz-System S.A,, tj. Gazociggu Szczecin-Lwoéwek (Umowa czastkowa). Zawarcie
Umowy czastkowej nastgpilo w wyniku wyboru przez OGP Gaz-System S.A. oferty ztozonej przez Spotke jako
najkorzystniejszej w postepowaniu o udzielenie zaméwienia publicznego w zakresie dostaw izolowanych rur
stalowych dla ww. zadania inwestycyjnego.

Umowa czastkowa realizowana bedzie przez Emitenta jako lidera konsorcjum (Wykonawca) w ramach umowy
ramowej z Gaz-System S.A na dostawe izolowanych rur stalowych, o ktérej zawarciu Emitent informowat raportem
biezacym nr 6/2011 z dnia 26 stycznia 2011 roku.

Warto$¢ netto Umowy czastkowej wynosi 100 mln zt a termin realizacji Umowy czastkowej przypada na okres
od 2 lipca 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku.

Szczegbtowe warunki, na jakich realizowana bedzie Umowa czastkowa, w tym opis kar umownych, okreslony zostat
w Umowie Ramowej, o ktérej Emitent informowat w ww. raporcie biezagcym nr 6/2011.

[raport biezacy nr 69/2012 z 23.03.2012 r., raport biezacy nr 81/2012 z 13.04.2012r.]

. w dniu 23 kwietnia 2012 r. Emitent powzigl informacje o wyborze przez OGP Gaz-System S.A.

(Zamawiajacy) dwoch ofert na dostawy rur stalowych ztozonych przez "FERRUM” S.A. jako lidera konsorcjum, jako
najkorzystniejszych w postepowaniu o udzielenie zaméwienia publicznego w zakresie dostaw izolowanych rur
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stalowych dla zadania inwestycyjnego realizowanego przez OGP Gaz-System S.A. tj. gazociggdw Gustorzyn-
Odolandéw oraz Szczecin-Gdansk Etap I Ptoty - Karlino.

Wartos$¢ ztozonej przez Spétke oferty dla zadania inwestycyjnego pn. gazocigg Gustorzyn - Odolanéw wynosi ok.
29,2 mln zt netto natomiast dla zadania inwestycyjnego pn. gazociag Szczecin-Gdansk Etap I Ptoty - Karlino wynosi
ok. 12,4 mln zt netto. Laczna warto$¢ ztozonych przez Spotke ofert wynosi ok. 41,6 mln zt. Specyfikacja istotnych
warunkéw ww. inwestycji przewiduje realizacje dostaw izolowanych rur stalowych w terminie od 1 sierpnia
2012 roku do 31 pazdziernika 2012 roku.

0 zawarciu stosownych umoéw z OGP Gaz-System S.A. na przedmiotowe zadania Emitent poinformuje odrebnymi
raportami biezgcymi. Jednocze$nie Emitent informuje, ze przedmiotowe oferty ztoZone zostaty w ramach realizacji
umowy ramowej, o zawarciu ktorej Emitent informowat raportem biezacym nr 6/2011 z dnia 26 stycznia
2011 roku.

[raport biezacy nr 82/2012 z 23.04.2012r.]

. w dniu 24 kwietnia 2012 r. Emitent podpisat aneksy do umoéw kredytowych zawartych z Bankiem
Millennium S.A o acznej wartosci 60 mln zt, na mocy ktérych strony ustality nowy termin ich obowigzywania,
ktéry wyznaczony zostat na dzien 6 czerwca 2013 roku.

Pozostate warunki zawartych uméw kredytowych nie ulegly zmianie i nie odbiegajg od standardowych warunkéw
rynkowych stosowanych dla tego typu uméw.

[raport biezacy nr 83/2012 z 24.04.2012r.]

. w dniu 7 maja 2012r. Emitent otrzymat dwustronnie podpisang umowe ze sp6tka dziatajaca na rynku
serbskim, ktérej przedmiotem dziatalno$ci jest prowadzenie inwestycji o charakterze konstrukcyjno-projektowym
w zakresie budowy gazociggéw (Kupujacy,) na dostawe przez Emitenta rur izolowanych na potrzeby budowy
gazociagu realizowanego przez JP "Srbijagas” z siedzibg w Novi Sad Serbia (Umowa). Jest to druga umowa
na dostawy rur zawarta z Kupujacym na przestrzeni ostatnich 12 miesiecy. Laczna warto$¢ umoéw zrealizowanych
pomiedzy Emitentem a Kupujacym w okresie ostatnich dwunastu miesiecy wyniosta ok. 6,9 min EUR,
co po przeliczeniu wg S$redniego kursu NBP na dzien przekazania niniejszego raportu odpowiada kwocie
28,9 mln zl.

W omawianym okresie umowa o najwiekszej warto$ci byta ww. Umowa na dostawe rur izolowanych o wartosci
netto ok. 5,4 mln EUR, co po przeliczeniu wg $redniego kursu NBP na dzien publikacji raportu biezacego odpowiada
kwocie 22,7 mln zt.

Termin realizacji Umowy przypada w okresie od maja do lipca 2012 r. Umowa nie przewiduje kar umownych,
jak réwniez nie reguluje kwestii mozliwosci dochodzenia odszkodowania na zasadach ogélnych.

[raport biezacy nr 84/2012 z 07.05.2012r.]

. w dniu 8 maja 2012 r. Emitent otrzymat potwierdzenie przyjecia do realizacji kolejnego zamoéwienia
(Zamoéwienie) zlozonego przez Emitenta do firmy ISD DUNAFERR CO. LTD. Wegry (Dostawca) na dostawy tasmy
gorgcowalcowanej w kregach wykorzystywanej przez "FERRUM” S.A. w procesie produkcji rur.

W zwigzku z przyjeciem do realizacji przez Dostawce Zamoéwienia taczna warto$¢ zaméwien przyjetych do realizacji
przez ISD DUNAFERR CO. LTD. Wegry od dnia 14 grudnia 2011 r. (w ktérym Emitent przekazal raport biezacy
nr 132/2011 o poprzednich dostawach realizowanych przez ISD DUNAFERR CO. LTD. Wegry) wyniosta ok. 5,2 mln
Euro, co po przeliczeniu wg Sredniego kursu NBP na dzien przekazania niniejszego raportu odpowiada kwocie
ok. 21,8 mln zt.

Najwiekszym zamdéwieniem z tego okresu jest ww. Zamoéwienie o warto$ci ok. 1,6 mln Euro, co po przeliczeniu
wg Sredniego kursu NBP na dzien przekazania raportu biezacego odpowiada kwocie ok. 6,9 mln zt.

Termin realizacji Zaméwienia, o ktérym mowa powyzej przypada na miesiagc maj 2012 r.

Zamoéwienie to podobnie jak pozostate zamdwienia z Dostawca, nie reguluje kwestii odszkodowan oraz kar
umownych. Pozostate warunki Zamoéwienia nie odbiegajg od warunkéw stosowanych dla tego typu transakgji.
[raport biezacy nr 85/2012 z 08.05.2012r.]

. w dniu 9 maja 2012 r. Emitent otrzymal potwierdzenie przyjecia do realizacji kolejnego zamoéwienia
na dostawy blachy wykorzystywanej przez Emitenta w procesie produkcji rur, ztozonego przez Emitenta w ramach
realizacji Umowy Ramowej na dostawy blach gorgcowalcowanych do firmy HW Pietrzak Holding Sp. z o.o.
(HW Pietrzak), o ktérej Emitent informowat w raporcie biezgcym nr 67/2010 z dnia 4 sierpnia 2010 r. (Umowa
ramowa). W zwiazku z przyjeciem do realizacji przez HW Pietrzak ww. zamoéwienia tagczna warto$¢ wzajemnych
obrotéw (zamdéwien na sprzedaz rur czarnych i profili oraz dostawy taSmy gorgcowalcowanej, blachy i zakupu rur
czarnych), realizowanych pomiedzy Emitentem a HW Pietrzak od dnia 12 marca 2012 r. (tj. od dnia, w ktérym
Emitent przekazal raport biezacy nr59/2012 w sprawie realizacji dostaw wykonywanych w ramach umowy
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ramowej na dostawe taSmy gorgcowalcowanej zawartej z HW Pietrzak) przekroczyta r6wnowartos¢ 10% kapitatow
wilasnych Emitenta i wyniosta ok. 17,0 mln zt. Najwiekszym zamoéwieniem z tego okresu jest zamdwienie Emitenta
na dostawy tasmy goracowalcowanej z dnia 24 kwietnia 2012 r. (Zamoéwienie). Warto$¢ Zaméwienia wynosi
w przyblizeniu 1,8 mln euro, co po przeliczeniu wg Sredniego kursu NBP na dzien wystapienia zdarzenia
podlegajacego obowiazkowi przekazania raportu biezacego odpowiada kwocie ok. 7,6 mln zt.

Zamowienie jest w trakcie realizacji. Termin realizacji Zamo6wienia przypada na miesigce kwiecien - maj 2012 r.
[raport biezacy nr 89/2012 z 09.05.2012r.]

. w dniu 9 maja 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie dziatajac na podstawie art. 362 § 1 pkt 8 Kodeksu
spétek handlowych oraz art. 26 ust.l lit. g Statutu Spéiki, Zwyczajne Walne Zgromadzenie "FERRUM” S.A.
upowaznito Zarzad Spétki do nabywania akcji wtasnych przez Spotke w celu ich umorzenia lub dalszej odsprzedazy.
Zgodnie z podjeta przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwata w sprawie wyrazenia zgody Zarzadowi Spétki
do nabywania akcji wiasnych Spé6tki "FERRUM” S.A. w celu ich umorzenia lub dalszej odsprzedazy (Uchwata) Spé6tka
nabedzie akcje wtasne na ponizszych warunkach:

a) faczna warto$¢ nominalna nabywanych akcji Spétki w celu umorzenia lub dalszej odsprzedazy nie przekroczy
20 % kapitatu zaktadowego Spéiki, uwzgledniajac w tym réwniez warto$¢ nominalng pozostatych akcji wtasnych,
ktére nie zostaty przez Spoétke zbyte,

b) faczna cena nabycia akcji wlasnych nabytych na podstawie ww. Uchwaty, powiekszona o koszty ich nabycia,
nie bedzie wyzsza od kapitatu rezerwowego, utworzonego w tym celu z kwoty, ktéra zgodnie z art. 348 § 1 ksh moze
by¢ przeznaczona do podziatu,

c) cena, za ktorg Spdtka bedzie nabywac witasne akcje nie moze by¢ wartos$cig wyzszg sposréd: ceny ostatniego
niezaleznego obrotu i najwyzszej, biezacej, niezaleznej oferty w transakcjach zawieranych na sesjach gietdowych
GPW oraz nizsza niz jeden grosz,

d) Zarzad jest upowazniony do realizacji zakupu akcji wtasnych w celu umorzenia lub dalszej odsprzedazy od dnia
powziecia Uchwaty, nie dtuzej jednak niz przez 5 lat od tej daty,

e) nie wyklucza sie nabywania akcji w transakcjach pakietowych.

Srodki przeznaczone na zakup akcji wtasnych w celu umorzenia lub dalszej odsprzedazy beda pochodzity wytacznie
z wilasnych srodkéw Spotki. W celu prowadzenia skupu akcji wtasnych Walne Zgromadzenie tworzy z kapitatu
zapasowego utworzonego z Srodkéow o ktérych mowa w art. 348 § 1 ksh kapital rezerwowy w wysokosci
19 850 845,16 zt.

Warunki nabywania akcji wlasnych w celu umorzenia lub dalszej odsprzedazy beda zgodne z postanowieniami
Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 2273/2003 z dnia 22 grudnia 2003 r.

Zarzad, kierujac sie interesem Spétki, moze po zaciagnieciu opinii Rady Nadzorczej zakonczy¢ skup akcji wiasnych
Spotki w celu umorzenia lub dalszej odsprzedazy przed uptywem terminu, o ktérym mowa w ust. 2 lit. d. Uchwaty.
Po zakoniczeniu procesu nabywania akcji wlasnych przez Spdtke nastepujacego w wykonaniu postanowien
ww. Uchwaly, Zarzad Spoétki podejmie decyzje co do umorzenia akcji wtasnych, badz o dalszej ich odsprzedazy.
W przypadku podjecia decyzji o umorzeniu akcji witasnych, Zarzad zwota w ciggu kolejnych 60 dni Walne
Zgromadzenie w celu podjecia odpowiednich uchwat

[raport biezacy nr 88/2012 z 09.05.2012r.]

. w dniu 14 maja 2012 r. Emitent przyjat do realizacji zamdéwienie na dostawe rur czarnych (Zamoéwienie)
narzecz ZAKLADU PRODUKCYJNO-USLUGOWEGO MIEDZYRZECZ POLSKIE RURY PREIZOLOWANE Sp. z o.o.
(Zamawiajacy, ZPU MIEDZYRZECZ).

W wyniku przyjecia do realizacji ww. Zamdwienia tgczna warto$¢ obrotéw netto, tj. dokonanej sprzedazy
oraz zamowien przyjetych do realizacji przez Emitenta w okresie ostatnich dwunastu miesiecy przekroczyta
réwnowarto$¢ 10% kapitatéw wiasnych Emitenta i wyniosta tacznie 18,9 mln zt, w tym 3,5 mln denominowane
w EUR.

W omawianym okresie zaméwieniem o najwiekszej wartosci byto ww. Zamdéwienie o wartosci netto 2,7 mln EUR,
co po przeliczeniu wg Sredniego kursu NBP z dnia przekazania niniejszego raportu stanowi warto$¢ 11,4 mln zi.
Termin realizacji Zaméwienia przypada na okres czerwiec-wrzesien 2012 r.

Zgodnie z tre$cia Zamowienia ZPU MIEDZYRZECZ dostarczy gwarancje bankowa w wysokosci 250 000 EUR,
aw przypadku odstapienia od umowy przez Zamawiajgcego, ZPU MIEDZYRZECZ bedzie zobowigzane do odbioru
100% wyprodukowanych przez Emitenta rur, na dzien odstgpienia od umowy, oraz 100% zamoéwionego przez
Emitenta wsadu niezbednego do produkc;ji rur.

W przypadku zwtoki w realizacji przez Emitenta dostaw rur stalowych bedacych przedmiotem umowy, w stosunku
do terminéw okres$lonych w Zaméwieniu ZPU MIEDZYRZECZ ma prawo naliczy¢é Emitentowi kary umowne
w wysokosci 0,5% wartos$ci netto opdZnionej partii. Suma kar umownych netto za nieterminowe dostawy nie moze
przekroczy¢ 15% warto$ci netto Zamoéwienia.
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W przypadku odstgpienia przez Emitenta od realizacji umowy ZPU MIEDZYRZECZ naliczy Emitentowi kary
w wysokos$ci 30% warto$ci netto catego Zamdwienia.

Dostawa rur, o ktérych mowa w Zaméwieniu nastapi na bazie DDU (bez roztadunku). W pozostatym zakresie
zastosowanie maja Ogélne Warunki Sprzedazy Ferrum S.A. dostepne na stronie internetowej Emitenta.

Inne warunki zamoéwienia nie odbiegaja od warunkow stosowanych dla tego typu transakcji.

[raport biezacy nr 90/2012 z 14.05.2012r.]

5. Perspektywy rozwoju Grupy Kapitalowej FERRUM S.A.

5.1. Prognozy wynikoéw finansowych na 2012r.

Emitent nie publikowat prognozy wynikéw finansowych na 2012 r.

5.2. Strategia oraz przewidywany rozwdj Grupy Kapitalowe;j.

W dniu 18 paZdziernika 2010 roku Emitent przekazat do publicznej wiadomosci pozytywnie zaopiniowang
i zaakceptowang przez Rade Nadzorcza strategie "FERRUM” S.A do roku 2015.

Zgodnie z przyjetym dokumentem celem nadrzednym realizacji strategii Spdtki jest dlugoterminowe i trwate
zwiekszanie wartosci "FERRUM” S.A. miedzy innymi poprzez:

- utrzymanie wysokiej pozycji na krajowym rynku producentéw rur ze szwem do przesytu mediéw,

- dalsze rozszerzanie rynkéw zagranicznych, rowniez wykraczajacych poza Unie Europejska oraz- osiggniecie
znaczacej pozycji w produkcji ksztattownikéw zamknietych.

Zgodnie z przyjeta strategia, aby utrzymac¢ przewage konkurencyjna, Sp6tka powinna w ciggu 5 lat (tj. do 2015r.)
doprowadzi¢ do zwiekszenia ilosciowej produkcji i sprzedazy o okoto 80 % w stosunku do aktualnie osigganych,
co przyniesie dalsze obnizenie kosztu jednostkowego poprzez tak zwany efekt skali. Dziatania inwestycyjne beda
ukierunkowane rowniez na maksymalne wykorzystanie zdolnosci produkcyjnych oraz na rozbudowe infrastruktury
magazynowej.

Zgodnie z przyjetg strategia w obszarze dziatalno$ci inwestycyjnej Emitent planuje:
e modernizacje i rozbudowe powierzchni magazynowych,

¢ modernizacje ogrzewania i instalacji zaopatrzenia w powietrze,

¢ modernizacje linii zgrzewania poprzez podwojenie zdolno$ci wykarnczalni,

¢ budowe hali magazynowej dla rur oraz zakup linii do epoksydowania,

e w kolejnych latach planuje sie modernizacje urzadzen do testOw wodnych, badania pragdami wirowymi.

Szczeg6towe informacje nt. przyjetej strategii Spotki do 2015 roku zostaly przekazane w raporcie biezacym
nr 84/2010 z dnia 19 pazdziernika 2010 r.

Na przetomie 2010 i 2011r. nastgpily zmiany we wtadzach ZKS FERRUM S.A. Obecnie strategia zarzadu
ZKS FERRUM S.A. jest przede wszystkim koncentrowanie sie na niszach rynkowych, w ktérych ta spotka
ma do$wiadczenie i liczne referencje, poszerzenie zakresu ustug oraz zwiekszenie skutecznosci sktadanych ofert.
Obecnie ZKS FERRUM S.A. buduje portfel zaméwien na II pétrocze 2012r. W $wietle powyzszego Zarzad Emitenta

zwraca uwage, iz oznaka ozywienia gospodarczego na rynku, na ktérym dziata spo6tka zalezna jest zwiekszona ilo$¢
adresowanych do niej zapytan ofertowych.

5.3. Czynniki rozwoju.
W ocenie Grupy Kapitatowej FERRUM S.A. istotny wptyw na osiggane wyniki beda miaty opisane ponizej czynniki.
5.3.1. Czynniki wewnetrzne.

Podstawowe czynniki wewnetrzne istotne dla rozwoju, zalezne od Grupy Kapitalowej FERRUM S.A. zwigzane
s z realizacjg opisanej powyzej strategii. Do czynnikéw tych mozna zaliczy¢:
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— utrzymywanie tempa wzrostu sprzedazy na rynki Unii Europejskiej oraz eksport,

— rozszerzanie oferty handlowej przy réwnoczesnej modernizacji istniejacego parku maszynowego,
— zdolno$¢ do finansowania biezacej dziatalnosci i inwestycji,

— poziom inwestowania w rozwdj technologiczny.

5.3.2. Czynniki zewnetrzne.

Czynniki zewnetrzne, ktére w ocenie Grupy Kapitatowej FERRUM S.A bedg mogty mie¢ wptyw na wyniki osiggniete
w perspektywie kolejnych miesiecy to:

—  tempo wzrostu gospodarczego zaréwno w Polsce, jak i w skali §wiatowej,

—  skutki kryzysu zaréwno globalnego, jak i w strefie EURO i jego wplyw na realng gospodarke (niestabilnos¢
rynkdéw finansowych, w tym rynku walutowego, pogorszenie standingu finansowego firm),

—  sytuacja na rynku surowcéw, a w tym ich podaz,

—  koniunktura na rynku rur, profili i konstrukcji stalowych, w tym w zakresie prac dostawczo-montazowych,

—  planowany wzrost inwestycji na rynku sieci przesytowych gazu w Polsce,

—  stopien wykorzystania Srodkéw unijnych o charakterze infrastrukturalnym.

5.4. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen.

Wsrdd istotnych czynnikdéw ryzyka mozna wyr6znic te, ktore sg niezalezne od Grupy Kapitatowej FERRUM S.A,
jak i zwigzane bezposrednio z jego dziatalnoscia.

5.4.1. Ryzyko ogélnoekonomiczne.

Ryzyko ogélnoekonomiczne zwigzane z sytuacja makroekonomiczng w Polsce i na $wiecie, niestabilnoscig systemu
podatkowego i prawnego oraz zmianami stop procentowych w istotny sposob determinuje tempo wzrostu
gospodarczego i tym samym oddziatuje na popyt na dobra inwestycyjne oraz realizacje projektow
infrastrukturalnych i modernizacyjnych (np. w energetyce), co zasadniczo wptywa na wielko$¢ sprzedazy
realizowanej przez Grupe Kapitatlowg FERRUM S.A i w konsekwencji na jej wyniki finansowe.

W warunkach gospodarczych kryzysu ekonomicznego dobra inwestycyjne - infrastrukturalne, ktérymi sg produkty
Grupy Kapitatowej FERRUM S.A, moga by¢ w szczeg6lny sposéb narazone na zmniejszony popyt. Jak sie wydaje,
w zwigzku z podZwignieciem sie gospodarki z ogélnoswiatowego kryzysu, ryzyko to ma jednak obecnie mniejsze
niz w poprzednich latach znaczenie.

5.4.2. Ryzyko zwigzane z sezonowoscia sprzedazy.

Istotne z punktu widzenia "FERRUM” S.A jest ryzyko zwigzane z sezonowoS$cig sprzedazy. Sprzedaz produktéw
Spétki dominujacej wyraznie wzrasta w miesigcach od marca do paZdziernika, osiggajac w tym okresie najwyzszy
poziom, a maleje od listopada do lutego. Przyczyny sezonowoSci sprzedazy nalezy upatrywaé¢ w cyklu dziatalnosci
odbiorcow, ktérzy reprezentujg segmenty rynku takie jak: cieptownictwo, gazownictwo, budownictwo, roboty
ziemne, wodno - kanalizacyjne. W przypadku gazownictwa oraz budownictwa, robét ziemnych i wodno -
kanalizacyjnych wszelkie inwestycje, ktore wigza sie z instalacja rur sa przeprowadzane w oKkresie od marca
do pazdziernika.

Z kolei gléwne dostawy produktéw Emitenta dla cieptownictwa realizowane sg w okresie od marca do wrze$nia,
cojest spowodowane przerwa w okresie grzewczym i mozliwo$cia przeprowadzenia nowych inwestycji,
jak réwniez remontami istniejacej sieci cieptociagéw.

5.4.3. Ryzyko wahan cen materialow wsadowych i cen produktow na rynku.
Ceny materiatbw wsadowych maja zasadnicze znaczenie dla prawidtowej konstrukcji kalkulacji produktow
finalnych Grupy Kapitatowej FERRUM S.A. W przypadku gwalttownych wahan cen materialu wsadowego moze dojs¢

do sytuacji, w ktérej Grupa nie bedzie w stanie natychmiastowo przetozy¢ wzrostu cen materiatu wsadowego
na wzrost cen produkowanych rur i profili, w efekcie czego moze sprzedawaé produkty realizujac nizsze marze.
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Wyniki osiggane w poszczegdlnych okresach przez spétke pokazujg uzaleznienie rentownosci réwniez od wahan
cen produktéw na rynku. Grupa Kapitalowa FERRUM S.A ogranicza mozliwo$¢ zrealizowania sie tego ryzyka
poprzez $ledzenie trendéw wystepujacych na rynku krajowym i zagranicznym i szybkie reagowanie na zachodzace
Zmiany.

5.4.4. Ryzyko kursu walutowego.

Wyniki finansowe i ptynnos¢ Grupy Kapitatowej FERRUM S.A, w zwigzku z eksportem produktéw i importem
materiatéw wsadowych sg w znacznym stopniu zwigzane ze zmianami kurséw walutowych. W spétce dominujacej
wystepuje czeSciowo zjawisko hedgingu naturalnego wynikajace z faktu realizacji zaréwno zakupu jak i sprzedazy
w EUR, jednakze ze wzgledu na wystepujace réznice w terminach rozliczania transakcji zakupu i sprzedazy oraz
niepetnemu dopasowaniu sprzedazy i zakupéw w walucie powstaje otwarta pozycja walutowa, ktora spotki z Grupy
zabezpieczaja poprzez transakcje typu forward jezeli Zarzad uzna ekspozycje na dane ryzyko jako zbyt wysoka.

Ze wzgledu na strukture przychodéw i kosztéw w walucie EUR, ostabianie sie ztotowki wzgledem EUR dziata
dodatnio na wynik ze sprzedazy podmiotu dominujgcego ze wzgledu na realizowang marze, natomiast obniza wynik
z dziatalno$ci finansowej izwieksza wyptyw Srodkéw pienieznych w zwigzku z realizacja forwardow
przeksztatconych w 2009 r. z zawartych w przesztosci opcji.
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6. Jednostkowe sprawozdanie finansowe "FERRUM” S.A.

6.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej "FERRUM” S.A.

Stan na Stan na
31.03.2012r. 31.12.2011r
AKTYWA
I. Aktywa trwate 180572 175 780
1. Warto$ci niematerialne 7671 7 608
2. Rzeczowe aktywa trwate 106 511 101 782
3. Nieruchomosci inwestycyjne 49720 49 720
4. Naleznosci dtugoterminowe - -
5. Udziaty w jednostkach powigzanych 16 670 16 670
II. Aktywa obrotowe 254 319 264 202
1. Zapasy 99 220 106 527
2. NaleznoSci z tytutu dostaw i ustug 143 306 119 218
3. Pozostate naleznosci 9911 4524
4. Pochodne instrumenty finansowe krétkoterminowe - -
5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1882 33933
Aktywa razem 434 891 439 982
PASYWA
I. Kapital wlasny 159 296 161 835
1. Kapitat akcyjny 75839 75839
2. Akcje wtasne (11 896) (6197)
3. Kapitat z nadwyzki ceny emisyjnej powyzej warto$ci nominalnej 65051 65051
4. Pozostaly kapitat zapasowy 23586 23 586
5. Niepodzielony wynik finansowy 3556 -
6. Zysk (strata) netto 3160 3556
II. Zobowiazania dlugoterminowe 28309 24 510
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11434 11276
2. Dtugoterminowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze 4942 5183
3. Kredyty i pozyczki 4050 4725
4. Zobowiazania dtugoterminowe 7 883 3326
5. Pochodne instrumenty finansowe dtugoterminowe - -
II. Zobowiazania krotkoterminowe 247 286 253 637
1. Krétkoterminowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze 966 878
2. Krotkoterminowe rezerwy na zobowiazania 118 31
3. Kredyty i pozyczki 114 083 125391
4. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 124 941 114 427
5. Pochodne instrumenty finansowe kréotkoterminowe 1396 4538
6. Pozostate zobowigzania 5782 8372
Pasywa razem 434 891 439 982
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6.2. Jednostkowy rachunek zyskow i strat "FERRUM” S.A.

Kwota za okres Kwota za okres
od 01.01 od 01.01
do 31.03.2012r. do 31.03.2011r.
przeksztatcone

Dziatalnos$¢ kontynuowana
I. Przychody ze sprzedazy 159 332 89 674
1. Przychody ze sprzedazy produktow 65574 79 730
2. Przychody ze sprzedazy towardw i materiatléow 93 758 9944
II. Koszt wlasny sprzedazy 146 946 79 480
1. Koszt wtasny sprzedanych produktéow 60772 70 630
2. Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 86 174 8850
IIL. Zysk brutto ze sprzedazy 12 386 10 194
IV. Pozostate przychody operacyjne 501 822
V. Koszty sprzedazy 3399 1427
VI. Koszty ogdlnego zarzadu 3445 2749
VII. Pozostate koszty operacyjne 292 275
VIIL Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 5751 6 565
IX. Przychody finansowe 26 -
X. Koszty finansowe 2 460 1412
XI. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3317 5153
XII. Podatek dochodowy 157 929

- podatek biezacy - -

- podatek odroczony 157 929
XIII ZysKk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej 3160 4224
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 23502023 24 543 252
Zysk(strata) na jedna akcje zwykla 0,13 0,17
przypadajace:
Wtlascicielom podmiotu dominujacego 3160 4224

Udzialowcom niekontrolujacym
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6.3. Sprawozdanie z calkowitych dochodéw "FERRUM” S.A.

Kwota za okres
od 01.01
do 31.03.2012r.

Kwota za okres
od 01.01

do 31.03.2011r.

przeksztatcone
I. Zysk (strata) netto 3160 4224
IL. Inne catkowite dochody przed opodatkowaniem - -
III. Podatek dochodowy od sktadnikéw innych catkowitych dochodéw ogétem - -
IV. Razem inne catkowite dochody po opodatkowaniu - -
V. Catkowite dochody po opodatkowaniu ogétem 3160 4224
Calkowite dochody ogoétem przypadajace:
Wiascicielom podmiotu dominujgacego 3160 4224
Udzialowcom niekontrolujacym - -
6.4. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym "FERRUM” S.A.
Pozostaly kapitat
Zapasowy
Kapitat z
nadwyzki Kapitat z
ceny Kapitatz  przeszaco Wynik
emisyjnej podzielon wania w biezacy i
powyzej ego zwigzkuz niepodzielon Kapitat
Kapitat Akcje wartosci wyniku lat przejsciem yzlat wiasny
akcyjny wlasne nominalnej  ubieglych na MSSF 1 ubiegltych Razem razem

Za okres 01.01.-31.03.2011r.
Stan na 1 stycznia 2011 . 75 839 0 65051 14 669 6369 2549 164 477 164 477
Catkowite dochody za I kwartat 2011 r. 4224 4224 4224
Razem catkowite dochody za I kwartat 2011r. 0 0 0 0 4224 4224 4224
Stan na 31 marca 2011r. 75 839 0 65051 14 669 6369 6773 168 701 168 701
Za okres 01.04.-31.12.2011r.
Zakup akcji wiasnych (6197) (6197) (6197)
Podziat zysku za 2010 r. 2549 (2549)
Catkowite dochody za II, III, IV kwartat 2011 r. (669) (669) (669)
Razem catkowite dochody za II, III, IV kwartat 0 0 0 0 0 (669) (669) (669)
2011r.
Stan na 31 grudnia 2011 r. 75 839 (6197) 65051 17 217 6369 3556 161 835 161 835
Za okres 01.01.-31.03.2012r.
Stan na 1 stycznia 2012 r. 75 839 (6197) 65051 17 217 6369 3556 161 835 161 835
Zakup akcji wiasnych (5699) (5699) (5699)
Catkowite dochody I kwartat 2012 r. 3160 3160 3160
Razem catkowite dochody I kwartat 2012r. 0 0 0 0 0 3160 3160 3160
Stan na 31 marca 2012r. 75 839 (11 896) 65051 17 217 6369 6716 159 296 159 296
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6.5. Sprawozdanie z przepltywow pienieznych "FERRUM” S.A.

Kwota za okres
0d 01.01 2012 .
do 31.03.2012r.

Kwota za okres
0d 01.01 2011 .
do 31.03.2011r.

A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

I. Zysk (strata) netto 3160 4224
II. Korekty razem (12 219) 1479
1. Amortyzacja 2373 2332
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (820) (41)
3. Odsetki i udzialy w zyskach 3624 1081
4. (Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej (32) -
5. Zmiana stanu rezerw (66) 859
6. Zmiana stanu zapasow 7 307 (207)
7. Zmiana stanu naleznosci (29 476) (28 310)
8. Zmiana stanu zobowiazan z wyjatkiem pozyczek i kredytow 7 856 26837
9. Zmiana stanu aktywu z tytutu podatku odroczonego 157 -
10. Rozliczenie instrumentéw pochodnych (3142) (1075)
11. Inne korekty - 3
:,I‘I)Si‘r:‘enl:;ywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (I+/-1I) - metoda (9 059) 5703
B. Przeplywy srodkéw pienieznych dzialalnosci inwestycyjnej

I. Wplywy 32 -
1. Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 32 -
2. Wptyw - zbycie aktywoéw finansowych - -
3. Inne wplywy inwestycyjne - -
II. Wydatki 2229 1402
1. Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 2229 972
2. Nabycie aktywéw finansowych - -
3. Inne wydatki inwestycyjne - 430
III. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-1I) (2197) (1402)
C. Przeplywy $rodkoéw pienieznych z dzialalnosci finansowej

L. Wplywy 12 868 15000
1. Wptyw ze sprzedazy akcji wtasnych - -
2. Kredyty i pozyczki 12 868 15000
II. Wydatki 34483 17 910
1. Sptaty kredytow i pozyczek 24 850 16 728
2. Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 310 101
3. Odsetki 3624 1081
4. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 5699 R
5. Inne wydatki finansowe - -
III. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-1I) (21 615) (2910)
D. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.III+/-B.I1I+/-C.III) (32871) 1391
E. Zmiana stanu Srodkow pienieznych, w tym: (32 051) 1432
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 820 41
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 33933 173
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/-D) 1882 1605
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6.6. Informacja dodatkowa do skrdoconego jednostkowego
finansowego za okres od 01 stycznia do 31 marca 2012 roku.

sprawozdania

6.6.1. Podstawa opracowania

Sprawozdanie finansowe Spo6tki "FERRUM” S.A. zostato sporzadzone wedtug z Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z zasadg kosztu historycznego za wyjatkiem nieruchomosci
inwestycyjnej i instrumentéw pochodnych.

6.6.2. Metody wyceny aktywow i pasywow bilansu, przychodéw i Kkosztow
oraz zmiany prezentacyjne

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowiazujgcego w dniu
transakcji lub wyceny, jezeli pozycje podlegaja przeszacowaniu. Zyski i straty kursowe z tytutu rozliczenia tych
transakcji oraz wyceny bilansowej aktywoéw i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje
sie w rachunku zyskéw i strat.

Zmiany wprowadzaja uproszczenia w zakresie wymagan odno$nie ujawniania informacji przez jednostki powiazane
z instytucjami panstwowymi oraz doprecyzowuja definicje jednostki powigzane;j.

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym spo6tki wycenia sie w walucie podstawowego Srodowiska
gospodarczego, w ktérym dana jednostka prowadzi dziatalnos$¢ (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe
prezentowane jest w ztotych, ktére sa waluta funkcjonalng i walutg prezentacji Spo6tki. Zmiany prezentacyjne
zastosowane w sprawozdaniu za [ kwartat zostaly opisane w pkt. 4.3 powyze;j.

6.6.3. Informacja o kursach EURO przyjetych do przeliczenia

Opis przyjetych do przeliczen kurséw zamieszczony zostat w pkt 1.2 powyzej.

6.7. Informacje objasniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego "FERRUM” S.A.

Koszty wedlug rodzaju

Koszty wedlug rodzaju 31.03.2012r. 31.03.2011r.
Amortyzacja 2373 2332
Zuzycie materiatéw i energii 63 202 57 645
Ustugi obce 3679 3533
Podatki i optaty 1187 1148
Wynagrodzenia 5283 5282
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 1011 1398
Pozostate koszty rodzajowe 1608 1230
Koszty wedtug rodzaju, razem 78 343 72 568
Zmiana stanu zapas6w, produktéw i rozliczen miedzyokresowych (10 573) 21238
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki (154) -
Koszty sprzedazy (3399) (1427)
Koszty ogoélnego zarzadu (3 445) (2749)
Koszt wiasny sprzedanych produktow 60772 70 630
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 86174 8850
Koszt wlasny sprzedazy 146 946 79 480
Podatek dochodowy

Podatek dochodowy 31.03.2012r. 31.03.2011r.
Podatek dochodowy biezacy - -
Podatek odroczony 157 929
Razem 157 929
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Kapitat wlasny

Kapital wlasny 31.03.2012r. 31.12.2011r.
Kapitat akcyjny 75839 75839
Akcje wtasne (11 896) (6197)
Kapitat z nadwyzki ceny emisyjnej powyzej wartosci nominalnej 65061 65061
Kapitat z przeszacowania (przejscie na MSSF 1) 6 369 6 369
Kapitat z podzielonego wyniku lat ubiegtych 17 217 17 217
Niepodzielony wynik finansowy 3556 -
Zysk (strata) netto 3160 3556
Kapitat wlasny razem 159 296 161835

Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 3,09 zt.
Wszystkie akcje wyemitowane przez Jednostke dominujaca zostalty w petni optacone.

Zarzad "FERRUM S.A. w dniu 6 wrze$nia 2011 roku podjat Uchwate w sprawie rozpoczecia skupu akcji wtasnych
Spotki, w celu ich umorzenia lub dalszej odsprzedazy, podjeta w wykonaniu uchwaty nr 2/2010 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia "FERRUM” S.A. z dnia 25 listopada 2010 r.

W wyniku realizowania Programu Skupu Akcji Wtasnych, taczna liczba nabytych przez Emitenta akcji wiasnych
na dzienn 31 grudnia 2011 roku wyniosta 701 727 sztuk akcji, z ktérych wynika 701 727 gtoséw, stanowiacych
odpowiednio 2,8591% kapitatu zaktadowego i ogélnej liczby gtoséw w Spotce, za kwote 6 197 tysiecy ztotych.

W dniu 29 marca 2012 roku po uzyskaniu pozytywnej opinii Rady Nadzorczej podjat uchwate o zakoniczeniu w tym
dniu programu skupu akcji wtasnych Spétki w celu umorzenia lub dalszej odsprzedazy przed uptywem terminu,
o ktorym mowa w ust.2 lit. d, Uchwaty nr 2/2010 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia "FERRUM” S.A.
w Katowicach z dnia 25 listopada 2010 roku. Spétka w ramach skupu akcji wiasnych nabyta tacznie 1.293.201 sztuk
akcji. Nabyte akcje wlasne stanowia 5,2691% kapitatu zakltadowego i daja 1.293.201 gltos6w na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta (co stanowi 5,2691% og6lnej liczby gloséw w Spotce), za kwote 11 896 tysiecy ztotych.

Sprzedaz.

Sprzedaz Emitenta ogétem w [ kwartale 2012 r. osiggneta wartos¢ 159,3 mln zt i byta wyzsza od wartosci sprzedazy
og6tem osiggnietej w I kwartale 2011 r. 0 69,6 mln zt. Sprzedaz Emitenta poza granice kraju stanowita ponad 9 %
sprzedazy netto ogétem w I kwartale i byta realizowana gtéwnie do: Danii, Finlandii, Austrii, Szwecji i Francji.

W I kwartale 2012 r. w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego wolumen sprzedazy rur i profili
obnizyt sie o okoto 6,4 tys. ton tj. o 25,9 %, co spowodowato obnizenie przychodéw ze sprzedazy rur i profili
o ok. 14,2 mln zt. Jednocze$nie przychody ze sprzedazy towaréw i materialdéw wzrosty o 83,8 mln zt tj. ponad 9 razy,
co byto zwigzane m.in. z realizacjg znaczacych kontraktow.

Tabela 10 Sprzedaz w grupie produktéw:

Rury I kwartat 2012r. I kwartat 2011r. Zmiana

Warto$ciowo (tys. zt). 64912 79 085 -17,9%

[losciowo (tys. ton) 18,3 24,7 -25,9%
Rysunek 9 Sprzedaz w segmencie rur wartosciowo i iloSciowo.

Wartoéciowo (tys. z1). llosciowo (tys. ton)
79085
I 64912 .

I kwartat2011 r. I kwartat 2012 r. | kwartat2011 r. | kwartat2012 r.
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Wyniki finansowe

Tabela 11 Wyniki "FERRUM” S.A. za | kwartat

w tys. zt
I kwartat
Wyszczegolnienie 2012r. I kwartal 2011 r.
Przychody ze sprzedazy netto 159 332 89 674
Wynik brutto ze sprzedazy 12 386 10 194
Wynik z pozostatej dziatalno$ci operacyjnej 209 547
EBITDA 8124 8897
Podatek dochodowy odroczony 157 929
Wynik netto 3160 4224
Marza brutto ze sprzedazy 7,8% 11,4%
Marza EBITDA 5,1% 9,9%
Marza netto 2,0% 4,7%

Wyzszy wynik brutto ze sprzedazy za I kwartat 2012 roku w stosunku do I kwartatu 2011 r. byt konsekwencjg
m.in. wyzszej wartoS$ci sprzedazy oraz wyzszego wyniku ze sprzedazy towar6éw i materiatow.

Wyzszy ujemny wynik z dziatalno$ci finansowej w I kwartale 2012 roku w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego wynika m.in. z wyzszych kosztéw kredytow oraz wyzszych kosztéw realizacji transakcji

forwardowych typu NDF.

7. Dane adresowe "FERRUM” S.A.

Kontakt:

"FERRUM" S.A.

40-246 Katowice, ul. Porcelanowa 11
tel.: +48 32 73047 99

fax: +48 32 255 42 94

Kontakt dla inwestorow:
Marek Krélik

tel. +48 32 730-42-02

fax: +48 32 255-42-94

e-mail: raporty@ferrum.com.pl

Katowice, 15 maj 2012 r.

PODPISY 0SOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE

Stanowisko/Funkcja Imie i Nazwisko Podpis
Prezes Zarzadu Grzegorz Szymczyk Grzegorz Szymczyk
Wiceprezes Zarzadu  Jarostaw Zuzelski Jarostaw Zuzelski
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