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1. Wprowadzenie

1.1. Podstawowe informacje o Grupie Kapitalowej FERRUM S.A.

Grupa Kapitatowa FERRUM sktada sie z jednostki dominujgcej - "FERRUM” S.A. oraz dwdch jednostek
zaleznych, tj. Zaktadu Konstrukcji Spawanych FERRUM S.A. oraz FERRUM MARKETING Sp. z o.0.

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca zadne zmiany w strukturze jednostki gospodarczej
Emitenta.

1.1.1. FERRUM Spotka Akcyjna

FERRUM jest spotka akcyjng z siedzibg w Katowicach, dziatajaca zgodnie z postanowieniami Kodeksu
spotek handlowych, Statutu oraz zgodnie z przepisami prawa obowigzujagcymi spdétki notowane
na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Emitent zostal utworzony w dniu 8 marca 1995 r., kiedy to przedsiebiorstwo panstwowe ,Huta Ferrum”
zostato przeksztatcone w jednoosobowa spoétke akcyjng Skarbu Panstwa pod firma: ,Huta Ferrum”
Spétka Akcyjna. Sad Rejestrowy w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy Rejestrowy postanowieniem
z dnia 1 czerwca 1995 r. wpisat do rejestru handlowego pod numerem RHB 12126 - ,Huta Ferrum”
Spétka Akcyjna w Katowicach oraz wykreslit z rejestru przedsiebiorstw panstwowych ,Hute Ferrum”
w Katowicach.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ,Huty Ferrum” S.A. w Katowicach w dniu 22 grudnia 2004 roku
dokonato zmiany nazwy firmy na "FERRUM” Sp6tka Akcyjna z siedziba w Katowicach.

Sad Rejonowy w Katowicach Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego postanowieniem
z dnia 25 stycznia 2005 roku wpisat w Krajowym Rejestrze Sadowym - Rejestrze Przedsiebiorcéw
"FERRUM” Spoétka Akcyjna wykreslajac nazwe ,Huta Ferrum” Spo6tka Akcyjna.

"FERRUM” S.A. jest zarejestrowana w Sadzie Rejestrowym w Katowicach, Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000063239.

W dniu 19 grudnia 1996 roku Komisja Papieré6w Wartosciowych dopuscita Akcje serii ,,A” Spétki
do obrotu publicznego oraz zezwolita na sprzedaz Akcji serii ,B” w drodze publicznej oferty.
Pierwsze notowanie Akcji odbyto sie na sesji gietdowej w dniu 27 czerwca 1997 roku.

1.1.2. Zaklad Konstrukcji Spawanych FERRUM Spétka Akcyjna

Jednostka =zalezna Zaktad Konstrukcji Spawanych FERRUM S.A. z siedzibg w Katowicach
[ZKS FERRUM S.A.] powstata w roku 2002 kiedy to zostata wyodrebniona ze struktury Huty Ferrum S.A.
i przeksztalcona w samodzielny podmiot gospodarczy o nazwie ZKS FERRUM sp. z o0.0. Tak powstate
przedsiebiorstwo przeksztalcono w roku 2008 w spoétke akcyjna o nazwie Zaktad Konstrukeji
Spawanych FERRUM S.A. z siedzibg w Katowicach.

ZKS FERRUM S.A. jest zarejestrowany w Sadzie Rejestrowym w Katowicach, Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000297390.

Kapitat zaktadowy ZKS FERRUM S.A. wynosi 44 143,3 tys. zt i dzieli sie na 1 000 000 akcji zwyktych
na okaziciela i 3 414 327 akcji zwyktych imiennych o warto$ci nominalnej 10 zt kazda akcja.

"FERRUM” S.A. posiada 100% akcji i 100% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
ZKS FERRUM S.A.

Dziatajac samodzielnie Zaktad Konstrukcji Spawanych kontynuuje wieloletnig tradycje Huty Ferrum
produkujgcej wowczas konstrukcje stalowe oraz zbiorniki. Jest jednym z najwiekszych w Polsce
wytwoércow zbiornikéw na LPG, zbiornikéw pionowych oraz cystern. Wykorzystujac swoje moce
produkcyjne operuje na rynku konstrukcji dla przemystu energetycznego. Posiadane do$wiadczenie
pozwala w petni kompleksowo wytwarza¢ piece dla cementowni oraz wielkie piece hutnicze.
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ZKS FERRUM S.A. specjalizuje sie, takze w produkcji ptaszczy stalowych, bebndw, kottéw, kadzi, wanien
cynkowniczych oraz trawialniczych. Wychodzac naprzeciw oczekiwaniom klientéw zaktad podejmuje
sie réwniez produkcji innych niestandardowych konstrukcji stalowych.

ZKS FERRUM S.A. oferuje swoje wyroby na terenie catej Polski z mozliwos$cia dostawy produktu
»pod klucz”. Od poczatku swojej dziatalnosci ZKS FERRUM S.A. oferuje swoje wyroby takze na rynkach
zagranicznych.

ZKS FERRUM S.A. objety jest przez Emitenta konsolidacjg metoda petna.

1.1.3. FERRUM MARKETING Sp. z o.0.

FERRUM MARKETING Sp. z o.0. z siedzibg w Katowicach powstat w 2010 roku. Przedmiot dziatalnosci
powotanej spétki obejmuje prowadzenie dziatalno$ci marketingowej i promocyjne;j.

FERRUM MARKETING Sp. z o.0. z siedzibg w Katowicach jest zarejestrowany w Sadzie Rejestrowym
w Katowicach, Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000375563.
Rejestracja FERRUM MARKETING Sp. z o0.0. nastapita w dniu 12 stycznia 2011 roku.

Kapitat zaktadowy FERRUM MARKETING sp. z o0.0. z siedzibg w Katowicach wynosi 30 tys. zt i dzieli sie
na 100 udzialéw o warto$ci nominalnej 300 zt. "FERRUM” S.A. posiada 100% udziatéw i 100% gltosow
na Zgromadzeniu Wspélnikow FERRUM MARKETING sp. z 0.0. FERRUM MARKETING sp. z o.0. objete
jest konsolidacjg metoda peina.

1.1.4. Powiazania organizacyjne i kapitalowe poza Grupa Kapitalowa FERRUM S.A.

Ponadto Emitent posiada 0,04% kapitatu zaktadowego Huty Jednos¢ S.A. Akcje te o wartosci 11 tys. zt
objete zostaty w catosci odpisem aktualizujacym.

W dniu 24 lutego 2011 roku pomiedzy Emitentem a HW Pietrzak Holding Sp. z o0.0. doszto do podpisania
listu intencyjnego, ktérego przedmiotem jest okreslenie warunkéw wspétpracy pomiedzy HW Pietrzak
Holding sp. z o. 0. oraz "FERRUM" S.A., w zakresie opracowania optymalnego modelu ewentualnego
potaczenia Stron, uwzgledniajgcego najlepszy interes Stron oraz interes ich akcjonariuszy.
0 szczego6tach tego porozumienia Emitent informowat raportem biezgcym nr 15/2011.

1.2. Wybrane dane finansowe

Do przeliczenia poszczegdlnych pozycji bilansu przyjeto kurs obowigzujgcy na ostatni dzien kazdego
okresu, czyli na dzien 31.12.2010 roku - 1 EUR = 3,9603 PLN, na 30.09.2011 roku - 1 EUR = 4,4112PLN.
Do przeliczenia poszczegdlnych pozycji rachunku zyskéw i strat przyjeto kurs Sredni w okresie (Srednig
arytmetyczna kurs6w obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca), czyli za 9 miesiecy 2010 r.
- 1IEUR=4,0027 PLN, a za 9 miesiecy 2011 r. - 1EUR=4,0413 PLN.

Do przeliczenia poszczegdlnych pozycji rachunku przeptywu srodkéw pienieznych przyjeto kurs $redni
w okresie (Srednig arytmetyczng kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca), czyli
za 9 miesiecy 2010 r. - 1EUR=4,0027 PLN, a za 9 miesiecy 2011 r. - 1EUR=4,0413 PLN.
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1.2.1. Wybrane dane skonsolidowane

w tys. z1 w tys. EUR
3 kwartaty 3 kwartaty 3 kwartaty 3 kwartaty
narastajaco / 2011  narastajaco /2010 narastajaco / narastajaco /2010

okres
0d 2011-01-01
do 2011-09-30

okres
0od 2010-01-01
do 2010-09-30

2011 okres
0d 2011-01-01
do 2011-09-30

okres

od 2010-01-01
do 2010-09-30

Przychody ze sprzedazy

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Zysk (strata) netto

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem

254 487
1970
-749
-1121

-15277
-7766
41 465
18 422

stan na dzien

190070
-7377
-3471
-4 435

-12 375
-5986
18158

-203

stan na dzien

62 972
487
-185
-277

-3780
-1922
10 260

4558

stan na dzien

47 485
-1843

-867
-1108

-3092
-1495
4536
-51

stan na dzien

2011-09-30 2010-12-31 2011-09-30 2010-12-31
Aktywa razem 354 855 339122 80444 85630
Zobowigzania dtugoterminowe 19 225 26 840 4358 6777
Zobowigzania krétkoterminowe 177 298 151 380 40 193 38224
Kapitat wtasny 158 332 160 902 35893 40629
Kapitat akcyjny 75 839 75839 17192 19 150
Liczba akcji (w sztukach) 24 543 252 24 543 252 24 543 252 24 543 252
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta ( w zt/EUR) -0,05 -0,18 -0,01 -0,05
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 6,45 6,56 1,46 1,66
1.2.2. Wybrane dane jednostkowe "FERRUM” S.A.
w tys. z1 w tys. EUR
3 kwartaty 3 kwartaty 3 kwartaty 3 kwartaty
narastajaco / 2011 narastajgco /2010  narastajaco / 2011 narastajaco /2010
okres okres okres okres

od 2011-01-01
do 2011-09-30

od 2010-01-01
do 2010-09-30

od 2011-01-01
do 2011-09-30

od 2010-01-01
do 2010-09-30

Przychody ze sprzedazy 241 140 175303 59 669 43 796
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3957 -3574 979 -893
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1551 1092 384 273
Zysk (strata) netto 762 362 189 90
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -16 737 -16 118 -4141 -4 027
'Przeplywy{ pu?me;zne netto z dziatalnosci 8631 5303 2136 1347
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 43574 21192 10782 5294
Przeptywy pieniezne netto razem 18 206 -319 4 505 -80
stan na dzien stan na dzien stan na dzien stan na dzien
2011-09-30 2010-12-31 2011-09-30 2010-12-31
Aktywa razem na dzien 354 058 329 897 80 263 83301
Zobowigzania dtugoterminowe 22574 29538 5117 7 459
Zobowigzania krétkoterminowe 167 696 135 882 38016 34 311
Kapitat wtasny 163 788 164 477 37130 41531
Kapitat akcyjny 75 839 75 839 17 192 19150
Liczba akcji ( w sztukach) 24 543 252 24 543 252 24 543 252 24 543 252
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR) 0,03 0,01 0,01 0,00
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 6,67 6,70 1,51 1,69
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1.3.Zasady sporzadzenia sprawozdania

Niniejszy rozszerzony skonsolidowany raport za III kwartat 2011 roku zostat sporzadzony zgodnie
z§ 87 ust. 1 -7,9-10 w zwiazku z § 83 ust. 1 - 2 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za r6wnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z péz. zm.) i obejmuje
dane finansowe spotki "FERRUM” S.A. [dalej: Spétka] oraz podmiotéw zaleznych: Zaktad
Konstrukcji Spawanych FERRUM S.A. oraz FERRUM MARKETING Sp. z o0.0. tworzacych Grupe
Kapitatowa FERRUM S.A. [dalej: Grupa, Grupa Kapitatowa].

Jednostkowe oraz skonsolidowane sprawozdania finansowe zawarte w niniejszym raporcie
sporzadzone zostaly zgodnie =z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowos$ci oraz
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSR/MSSF) zatwierdzonymi przez
Unie Europejska.

Dane finansowe, jezeli nie wskazano inaczej, s3 wyrazone w tysigcach zt.

Jednocze$nie Spotka informuje, iz dziatajac na podstawie §83 ust. ]l ww. rozporzadzenia "FERRUM” S.A.
nie przekazuje odrebnego kwartalnego raportu jednostkowego. Skrécone jednostkowe sprawozdanie
finansowe "FERRUM” S.A. przekazywane jest w niniejszym skonsolidowanym raporcie kwartalnym.

Zalaczone skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz skréocone jednostkowe
sprawozdanie finansowe, zostaty sporzadzone w oparciu o zatozenie kontynuacji dziatania przez spo6tki
wchodzace w sktad Grupy Kapitalowej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzadzenia
niniejszego rozszerzonego skonsolidowanego raportu kwartalnego Grupy Kapitatowej nie stwierdzono
istnienia przestanek wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spo6tki wchodzace
w jej sktad .
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2. AKcje i akcjonariat oraz wltadze "FERRUM” S.A.
2.1. Struktura kapitatu zaktadowego "FERRUM” S.A.

Kapitat zakltadowy Emitenta wynosi 75838 648,68 zt i dzieli sie na 24 543 252 akcje zwykte
na okaziciela (serie A, B, C, D i E) o warto$ci nominalnej 3,09 zt kazda.

2.2.Struktura akcjonariatu "FERRUM” S.A.
Struktura akcjonariatu - akcjonariusze posiadajacy ponad 5% w ogélnej liczbie gtoséw:

Tabela 1 Struktura akcjonariatu na dzien bilansowy tj. 30.09.2011r.

Ilos¢ akcji oraz liczba % udzial w kapitale zakladowym i
AKcjonariusz gloséw z tych akcji ogolnej liczbie gtosow
HW Pietrzak Holding Sp. z o.0. 8098 363 33,00%
Pan Siawoml.r Bajo.r wraz z ,,B.S.IE.kReturn S.A. 7097 795 28,92%
wraz z podmiotami powigzanymi
Akcje wlasne 166 564 0,68%
Pozostali 9180 530 37,40%

W tabeli zaprezentowano posrednie udziaty:

* Podmioty powigzane posiadajg 6 817 148 szt. akcji "FERRUM” S.A., stanowiacych 27,78% udzialu w kapitale
zaktadowym FERRUM S.A., uprawniajacych do 6 817 148 gltoséw, co stanowi 27,78% ogodlnej liczby gltosow
w "FERRUM” S.A.

Rysunek 1  Struktura akcjonariatu na dzien bilansowy tj. 30.09.2011r.

. . . .
0,68% HW PIETRZAK HOLDING sp. z 0.0

M Pan Stawomir Bajor wraz z ,,B.S.K. Return” S.A.
wraz z podmiotami powigzanymi

I Akcje wiasne

M Pozostali

Tabela 2 Struktura akcjonariatu na dzien przekazania niniejszego raportu kwartalnego,
tj. na dzien 14.11.2011r.

. . Ilos¢ akcji oraz liczba % udzial w kapitale zakladowym i
AKcjonariusz gloséw z tych akgji ogélnej liczbie gloséw
HW Pietrzak Holding Sp. z o.0. 8098 363 33,00%
Pan S{awomllr Ba]oir wraz z ,,B.S.IiReturn S.A. 7097 795 28,92%
wraz z podmiotami powigzanymi
Akcje whasne 463491 1,89%
Pozostali 8883 603 36,19%

W tabeli zaprezentowano posrednie udziaty:
*  Podmioty powigzane posiadajg 6 817 148 szt. akcji "FERRUM” S.A., stanowigcych 27,78% udziatu w kapitale zaktadowym
"FERRUM” S.A., uprawniajgcych do 6 817 148 gtoséw, co stanowi 27,78% ogodlnej liczby gtoséw w "FERRUM” S.A.
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Rysunek 2  Struktura akcjonariatu na dzien przekazania niniejszego raportu kwartalnego,
tj. na dzien 14.11.2011r.

H HW PIETRZAKHOLDING sp. z 0.0.
1,89%

M Pan Stawomir Bajor wrazz ,,B.S.K. Return” S.A.
wrazz podmiotamipowigzanymi

| Akcje wtasne

H Pozostali

Tabela 3 Struktura akcjonariatu na dzien przekazania ostatniego raportu okresowego,
tj. 31.08.2011r.

Ilos¢ akcji oraz liczba % udzial w kapitale zakladowym i
AKkcjonariusz gloséw z tych akcji ogolnej liczbie glosow
Pan Stawomir Pietrzak wraz podmiotem o
powigzanym HW Pietrzak Holding Sp. z 0.0.** 8098363 33,00%
Pan S}awoml.r Ba]o.r wra.z A ,,B.S.IE.kReturn S.A. 7097 795 28,92%
wraz z podmiotami powigzanymi
Pozostali 9347 094 38,08%

W tabeli zaprezentowano posrednie udziaty:

*  Podmioty powigzane posiadajg 7 817 148 szt. akcji "FERRUM” S.A., stanowiacych 31,85% udziatu w kapitale zaktadowym
"FERRUM” S.A., uprawniajacych do 7 817 148 gloséw, co stanowi 31,85% ogoélnej liczby gtosow w "FERRUM” S.A.

** Podmiot powigzany posiada 6 744 610 szt. akcji FERRUM S.A., stanowigcych 27,48% udziatu w kapitale zakladowym
"FERRUM” S.A., uprawniajacych do 6 744 610 gtoséw, co stanowi 27,48% ogo6lnej liczby gtoséw w "FERRUM” S.A

Rysunek 3  Struktura akcjonariatu na dzien przekazania ostatniego raportu okresowego
tj. 31.08.2011r.

M Pan Stawomir Pietrzak wraz z podmiotem
powigzanym HW Pietrzak Holding sp. z 0.0.

M Pan Stawomir Bajor wraz z ,B.S.K. Return” S.A. wraz z
podmiotami powigzanymi

H Pozostali

W okresie od przekazania ostatniego raportu okresowego tj. 31.08.2011r. do dnia przekazania
niniejszego raportu kwartalnego w strukturze akcjonariuszy posiadajacych ponad 5% ogolnej liczby
glosow miata miejsce nastepujgca zmiana:

. W dniu 22 wrzes$nia 2011r. Stawomir Pietrzak w drodze transakcji pakietowej pozasesyjnej
zawartej na rynku regulowanym zbyt 1 353 753 szt. akcji "FERRUM” S.A. na rzecz HW Pietrzak Holding
Sp. z 0.0. Po dokonaniu transakcji Stawomir Pietrzak nie posiadat bezposrednio akcji "FERRUM S.A.”
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a posiadat akcje "FERRUM S.A” jedynie posrednio poprzez HW Pietrzak Holding Sp. z o.0. Stan akgcji
"FERRUM” S.A. posiadanych bezposrednio przez HW Pietrzak Holding Sp. z 0.0. wynosit po transakcji
8 098 363 akcje, co dawato 33% udziatu w kapitale zakladowym. Akcje te uprawniaty do 8 098 363
glosow na walnym zgromadzeniu "FERRUM” S.A., co stanowilo 33% ogoélnej liczby gloséw
w "FERRUM” S.A.

[raport biezacy nr 67/2011 z dnia 26.09.2011r.]

2.3. Akcje w posiadaniu czlonkow Zarzadu i Rady Nadzorcze;j.

Tabela 4. Wykaz akcji bedacych w posiadaniu os6b zarzadzajacych i nadzorujacych

Ilo$¢ akcji / Udzial % w kapitale
glosow zakladowym oraz w ogélnej Warto$¢ nominalna
Osoba zarzadzajaca / nadzorujaca na dany dzieh liczbie gloséw akcji

Stawomir Bajor (cztonek Rady Nadzorczej)*

Stan na dzien 31.08.2011 280 647 1,14% 867 199,23 zt
oraz na dzien 14.11.2011 280 647 1,14% 867 199,23 zt
Stawomir Pietrzak (cztonek Rady Nadzorczej)

Stan na dzien 31.08.2011 1353753 5,52% 4183 096,77 zt

Stan na dzien 14.11.2011 - - R

* Pan Stawomir Bajor nie dokonywatl zmian w stanie posiadania akcji "FERRUM” S.A. w okresie od dnia publikacji
raportu okresowego za | pétrocze 2011r. do dnia publikacji niniejszego raportu okresowego.

Pan Stawomir Bajor posiada akcje w Spétce réwniez posrednio, poprzez spo6tki z Grupy BSK Return S.A.
(ktére sa podmiotami blisko zwigzanymi w rozumieniu art. 160 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi). Pan Stawomir Bajor oraz podmioty z nim zwigzane posiadajg tagcznie 7.097.795 szt. akcji
Emitenta, co stanowi 28,92 % udziatu w kapitale zakladowym Emitenta i w ogélnej liczbie glosow.

Pan Stawomir Pietrzak posiada akcje Spétki posrednio, poprzez HW Pietrzak Holding sp. z o0.0. (bedacej
podmiotem blisko zwigzanym w rozumieniu art. 160 ust.2 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi). Ww. podmiot blisko zwigzany na dzien 14.11.2011 r. tj. dzien przekazania kwartalnego
sprawozdania za III kwartat 2011 r. byt w posiadaniu 8 098 363 szt. akcji Emitenta, co stanowi 33,00 %
udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta i w ogdlnej liczbie gtosow.

Pozostate osoby zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta nie posiadajg akcji Spotki.

Osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta nie posiadajg uprawnien do akcji Spotki.
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2.4.Wladze "FERRUM” S.A.
2.4.1. Zarzad "FERRUM” S.A.

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia przekazania niniejszego raportu tj. na 14.11.2011r. Zarzad
Spéiki dziata w sktadzie:

o  Grzegorz Szymczyk - Prezes Zarzadu, Dyrektor Naczelny
o  Jarostaw Zuzelski - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Zarzadzajacy

Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzadzania Spétka z wyjatkiem uprawnien
zastrzezonych przez prawo lub Statut Spé6tki dla pozostatych wtadz Spotki.

Podstawowg forma pracy Zarzadu jest odbywanie posiedzen i podejmowanie uchwat zwigzanych
z prowadzeniem spraw Spdiki i wykonywaniem Zarzadu jednakze jezeli ilos¢ cztonkéw Zarzadu
jest taka sama jak okreSlony w Statucie sposéb reprezentacji Spéiki, odbywanie posiedzen
i podejmowanie uchwat nie jest konieczne.

W celu skutecznego wywigzania sie z obowigzkéw okreslonych w Kodeksie spoétek handlowych
oraz Statucie Spéiki, Zarzad moze powota¢ komoérke organizacyjng zajmujaca sie organizacjg pracy
organow Spéiki.

2.4.2. Rada Nadzorcza "FERRUM” S.A.

Sktad Rady Nadzorczej "FERRUM” S.A. na dzien 30.09.2011r byt nastepujacy:

1) Bogustaw Lesnodorski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2) Przemystaw Staniczyk - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
3) Piotr Chata - Sekretarz Rady Nadzorczej

4) Stawomir Bajor - Cztonek Rady Nadzorczej

5) Krzysztof Bilkiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej

6) Witold Marszatek - Cztonek Rady nadzorczej

7) Stawomir Pietrzak - Cztonek Rady Nadzorczej

Do dnia przekazania niniejszego raportu kwartalnego tj. do dnia 14 listopada 2011 r. nie miaty miejsca
zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza odbywa state posiedzenia wg ustalonego
harmonogramu pracy, ustalajgc state posiedzenia co najmniej raz na kwartal lub na wniosek
uprawnionego podmiotu. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly, jezeli na posiedzeniu jest obecna
co najmniej potowa jej Cztonkéw, a wszyscy jej Czlonkowie zostali zaproszeni. Uchwaty Rady
Nadzorczej zapadajg bezwzgledna wiekszoscig gtoséw wszystkich Cztonkdw Rady Nadzorcze;j.
Szczegbétowy opis funkcjonowania organéw zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta znajduje
sie w Statucie Spotki, Regulaminach Zarzadu i Rady Nadzorczej zamieszczonych na stronie internetowej
Emitenta - www.ferrum.com.pl
(http://www.ferrum.com.pl/pl/gielda/spolka/dokumenty_korporacyjne.html).

3. Dzialalnos$¢ Grupy Kapitatlowej "FERRUM” S.A.

3.1.Podstawowe produkty, towary i ustugi.

Grupa Kapitatowa FERRUM S.A. realizuje swoja dziatalno$¢ w dwoéch podstawowych segmentach
dziatalno$ci: produkcji rur oraz realizacji konstrukcji spawanych.
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3.1.1. Segment rur.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci "FERRUM” S.A. jest produkcja rur stalowych ze szwem
zgrzewanych pradami wysokiej czestotliwosci, spawanych spiralnie, spawanych wzdtuznie, produkcja
profili zamknietych (ksztattownikéw) oraz wykonywanie izolacji rur.

Rury stalowe zgrzewane pradami wielkiej czestotliwosci s3 wykonywana zgodnie z wymaganiami
norm $cistych oraz norm jakos$ciowych. Rury sg wykonywane w zakresie $rednic zewnetrznych
od 114,3 mm do 406,4 mm, dlugo$ci min. 6 m, maksymalnie 17,5 m, dostarczane z koricami
o powierzchniach czotowych prostych lub ukosowanych, po prébie szczelnosci (rury przewodowe)
i po automatycznym badaniu nieniszczacym metoda ultradzwiekowa.

Emitent wykonuje rury ze stali niestopowych i niskostopowych, podstawowych, jako$ciowych
i specjalnych w zalezno$ci od wymaganych wtasnosSci mechanicznych i technologicznych oraz
przeznaczenia rur. Zaleznie od potrzeb rury dostarcza sie jako czarne, bez powtoki ochronnej,
zewnetrznie izolowane wytlaczang tréjwarstwowg powloka polietylenowa/polipropylenowa,
wewnetrznie pokrywane powloka cementowg i powtoka epoksydowa. Po uzgodnieniu mozliwa
jest dostawa rur z innymi rodzajami zabezpieczen antykorozyjnych, w tym rur ocynkowanych.

Rury stalowe spiralnie spawane s3 wykonywane w zakresie $rednic zewnetrznych od 355,6 mm
do 1016 mm, dtugosci min. 4 m - maks. 14,2 m, dostarczane z konncami o powierzchniach czotowych
prostych lub ukosowanych, po prébie szczelnosci (rury przewodowe) i w zaleznos$ci od wymagan
po automatycznym badaniu nieniszczacym metoda ultradzwiekowa i/lub radiologiczna. Rury wykonuje
sie z uspokojonych, niestopowych i niskostopowych stali podstawowych, jakosciowych i specjalnych,
w zaleznosci od wymaganych wtasnosci mechanicznych i technologicznych oraz przeznaczenia rur.
Zaleznie od potrzeb rury wykonuje sie jako czarne, bez powtoki ochronnej, zewnetrznie izolowane
wytlaczang tréjwarstwowa powtoka polietylenowa i polipropylenowa, wewnetrznie pokrywane
powtoka cementowa i epoksydowa. Po uzgodnieniu z Emitentem mozliwe jest oferowanie rur z innymi
rodzajami zabezpieczen antykorozyjnych.

Rury stalowe wzdluznie spawane s3 wykonywane w zakresie Srednic zewnetrznych od 559 mm
do 2020 mm, dostarczane z koncami o powierzchniach czotowych prostych lub ukosowanych.
Rury od $rednicy 559 mm do 914 mm wykonuje sie z jedng spoing wzdtuzng, od $rednicy 1016 mm
do 1620 mm z dwiema spoinami, a pozostate rury z trzema spoinami wzdtuznymi. Rury przewodowe
od srednicy 559 mm do 1016 mm poddaje sie hydraulicznej proébie szczelnosci pod cisnieniem
nie wiekszym niz 4,9 MPa. Badania nieniszczace spoin rur o $rednicach od 813 mm do 1620 mm, jezeli
sa wymagane, przeprowadza sie w sposo6b ciagly, tylko metoda radiologiczna.

Po uzgodnieniu technicznych warunkéw mozliwe sg dostawy rur o innych $rednicach i grubosciach
$cianek niz podano w tabeli, zawarte w zakresie granicznych wymiaréw $rednic zewnetrznych od 559
mm do 2020 mm. Dtugos$ci min. 5,2 m - maks. 8,2 m. Rury wykonuje sie z uspokojonych, niestopowych
i niskostopowych stali podstawowych i jakoSciowych. Zaleznie od potrzeb zamawiajacego rury
dostarcza sie czarne, bez powtloki ochronnej, zewnetrznie izolowane wyttaczang tréjwarstwowa
powloka polietylenowa, polipropylenowa (do $rednicy 1420 mm), wewnetrznie pokrywane powtoka
cementowg, poliuretanowg lub epoksydowa. Po uzgodnieniu mozliwe jest dostarczenie rur z innymi
rodzajami zabezpieczen antykorozyjnych.

Profile zamkniete (Ksztattowniki) sa produkowane wykorzystujac sprawdzong w "FERRUM” S.A.
technologie zgrzewania pradami wielkiej czestotliwosci firmy SMS Meer, gdzie produkowane s3 rury
przewodowe oraz konstrukcyjne od kilkunastu lat. "FERRUM” S.A. na produkowane ksztaltowniki
posiada znak budowlany U oraz CE dopuszczajace ksztattowniki do stosowania w budownictwie
na terenie catej Unii Europejskie;j.

Ksztattowniki kwadratowe sg wykonywane w zakresie wymiarowym od 90 x 90 do 300 x 300 i grubo$ci
Scianek od 3,0 do 14,5.Ksztattowniki prostokatne sg wykonywane w zakresie wymiarowym od 100 x 80
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do 320 x 200 § grubosci $cianek od 3,0 do 12,5.Ksztattowniki sg dostepne w standardowych gatunkach
stali: S235]JRH; S275]J0H; S275]J2H; S355]J0H; oraz standardowych dtugosciach 6 m oraz 12 m i tolerancji
dtugosci-0/+50 mm.

Ksztattowniki wykonywane przez "FERRUM” S.A. sg dostarczane ze $wiadectwem odbioru 3.1
lub atestem 2.2 zgodnie z EN 10204.

W zakresie izolacji "FERRUM” S.A.. oferuje: wytlaczang tréjwarstwowg powtloke polietylenowa
i polipropylenowa na rurach stalowych, wewnetrzne powtoki cementowe dla rur i ksztattek stalowych
oraz wewnetrzne powtoki epoksydowe dla rur stalowych.

"FERRUM” S.A. jest obecnie jednym z gléwnych w kraju producentem zewnetrznej antykorozyjne;j,
wyttaczanej, trojwarstwowej powtoki polietylenowej i polipropylenowej na rurach stalowych.
Technologia naktadania pozwala uzyska¢ na rurze antykorozyjng tréjwarstwowa powloke
polietylenowa i polipropylenowg, na ktorg sktadajg sie: warstwa epoksydu, warstwa kopolimera
(Srodka taczacego), warstwa polietylenu. Powtoke izolacyjng naktada sie na rury stalowe o $rednicach
od ¢ 159,0 mm do g 1420 mm i dtugosci do 18,0 m. Wtasno$ci naloZonej powtoki spetniajg wymagania
norm DIN 30670/30678, NFA 49-710, normy EN-PN 10285, a w niektérych punktach nawet
je przewyzszaja. Grubos$¢ natozonej powtoki w zaleznosci od $rednicy rury w wykonaniu normalnym
i wzmocnionym zgodnie z norma DIN 30670/30678.

3.1.2. Prezentacja sprzedazy w segmencie rur

W III kwartale 2011 r. w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego wolumen sprzedazy rur
czarnych i rur z izolacja oraz profili wzrést o okoto 2,2 tys. ton tj. 0 12,9 %. Jednocze$nie przychody
ze sprzedazy rur czarnych i rur z izolacjg oraz profili wzrosty o 7,3 mln zt tj. 0o 13,3%. Warto$ciowy
wzrost sprzedazy byt rezultatem gtéwnie wzrostu ilosciowego produktow Spotki.

Wzrost ilosciowy i wartosciowy sprzedazy miat miejsce w calym zakresie asortymentowym tj. zaréwno
rur spiralnie spawanych i rur wzdtuznie spawanych, jak i profili oraz rur zgrzewanych.

Tabela 5 Sprzedaz w grupie produktow:
Rury III kwartat 2011r. III kwartat 2010r. Zmiana
Wartos$ciowo (tys. z1). 61816 54 544 +13,3%
Ilosciowo (tys. ton) 19,2 17,0 +12,9%

Rysunek4  SprzedaZz w segmencie rur wartosciowo i iloSciowo.

Wartosciowo (tys. zi). llosciowo (tys. ton)

I kwartat 2010r. Il kwartat 2011r. Il kwartat2010r. Il kwartat2011r.
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Sprzedaz ogoétem w III kwartale 2011 r. osiggneta wartos¢ 76,9 mln zt i byta wyzsza od wartosci
sprzedazy ogdtem osiagnietej w III kwartale 2010 r. o 13,4 mln zl. Sprzedaz Emitenta poza granice kraju
stanowita ponad 39 % sprzedazy netto ogétem w III kwartale i byta realizowana gtéwnie do: Niemiec,
Wegier, Danii i Szwecji. W stosunku do III kwartatu 2010 r., w III kwartale 2011 r. wzrosta sprzedaz
towarow i materiatéw o 6,7 mln zt, natomiast obnizyta sie ilo$¢ realizowanych ustug izolacji.

Za 9 m-cy 2011 r. w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego wolumen sprzedazy rur
czarnych i rur z izolacjg oraz profili wzrést o okoto 2,4 tys. ton. Jednocze$nie przychody ze sprzedazy
rur czarnych i rur z izolacjg oraz profili wzrosty o 40,4 mln zt tj. o 25,6%. Warto$ciowy wzrost
sprzedazy byt rezultatem zar6wno wzrostu ilo§ciowego, jak réwniez wzrostu Sredniej ceny produktow
Spotki. Wzrost $rednich cen byt pochodng zaréwno struktury sprzedazy, jak réwniez rosngcej ceny
tasmy gorgcowalcowanej wykorzystywanej przez Emitenta w procesie produkcyjnym.

Wzrost iloSciowy wystapit w zakresie rur wzdtuznie spawanych i zgrzewanych, natomiast wartoSciowy
wzrost nastgpit w calym asortymencie.

3.2.Segment konstrukcji spawanych

Glowny przedmiot dziatalnosci ZKS FERRUM S.A. wg Polskiej Klasyfikacji Dziatalno$ci (PKD 2007)
jest objety symbolem 2511 Z Produkcja Konstrukcji Metalowych i ich czesci.

Najczes$ciej wykonywane zlecenia obejmuja produkcje zbiornikéw na paliwa i gaz, zbiornikow
ci$nieniowych, wiez, siloséw, kominéw, ptaszczy bebnéw, tulei, cylindréw, korpuséw wewnetrznych
oraz wylotow pary niskopreznych turbin parowych, kadzi, wanien, konstrukcji do budowy linii ciggtego
odlewania stali, wiez obrotowych, korpuséw maszyn i urzadzen (prasy, nozyce), kadzi lejniczych
i posrednich.

ZKS FERRUM S.A. $wiadczy rowniez ustugi w zakresie m.in. obrébki cieplnej, giecia, ciecia, obrobki
skrawaniem i wykonuje badania ultradZwiekiem. Konstrukcje produkcji ZKS FERRUM S.A.
sa wykorzystywane gtownie w takich sektorach gospodarki jak energetyka, hutnictwo, przemyst
cementowy oraz w sektorach gazowniczym i petrochemicznym.

Tabela 6 - Sprzedaz podmiotu zaleznego ZKS FERRUM S.A. w ujeciu wartosciowym.

III kwartat 2011r. III kwartat 2010r
Wyszczegélnienie tys. zt tys. zt Zmiana
Konstrukcje stalowe 4911 1865 +163,3%
Zbiorniki 463 1319 -64,9%
Ustugi rézne 122 208 -41,3%
Razem: 5496 3392 +62,0%

Rysunek 5 Sprzedaz ZKS FERRUM S.A. w ujeciu wartosciowym.

Sprzedaz w ujeciu wartosciowym
4911 M lll kwartat 2010r. M Il kwartat 2011 .

1319
208 122
Konstrukcje stalowe Zbiorniki Ustugirdine
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Na podstawowym dla spétki zaleznej rynku stalowych konstrukcji spawanych ZKS FERRUM S.A.
zrealizowata sprzedaz na poziomie 5 mln zt. WyZsza sprzedaz segmentu konstrukcji spawanych
(w poréwnaniu do III kwartatu 2010 roku) jest dobrym sygnatem poprawy koniunktury na bardzo
istotnym dla ZKS Ferrum S.A. rynku.

W grupie asortymentowej zbiornikéw, zanotowano po raz kolejny niska sprzedaz, co wynika przede
wszystkim z przesuwania w czasie zaplanowanych inwestycji w zakresie budowy oraz rozbudowy
terminali paliw. Jednocze$nie w zwigzku z restrykcyjnymi wymogami modernizacji zbiornikéw
paliwowych stawianymi przez Unie Europejska, spodziewamy sie w okresie najblizszych kilku lat
istotnego ozywienia na tym rynku.

Laczna sprzedaz netto podmiotu zaleznego wyniosta w III kwartale 2011 r. 5,5 mln z}, przy czym 26%
stanowita sprzedaz eksportowa realizowana do Norwegii, Szwecji i Czech.

Ogdlnie w segmencie konstrukcji spawanych widoczna jest istotna poprawa zwigzana przede
wszystkim z ozywieniem na rynku inwestycji w przemysle ciezkim oraz energetyce, co odzwierciedla
wieksza ilo$¢ zapytan ofertowych oraz systematycznie rosngcy portfel zamowien.

Tabela 7 - Sprzedaz podmiotu zaleznego ZKS FERRUM S.A. w ujeciu wartosciowym

Wyszczeg6lnienie 9 m-cy 2011 r. tys. zt 9 m-cy 2010r. tys. zt Zmiana
Konstrukcje stalowe 16 527 10530 +57,0%
Zbiorniki 922 3784 -75,6%
Ustugi rézne 668 611 +9,3%
Razem : 18117 14 925 +21,4%

Rysunek 6  Sprzedaz ZKS Ferrum S.A. w ujeciu warto$ciowym [w tys. z1].

Sprzedaz w ujeciu wartosciowym
H S m-cy 2010r. H9m-cy 2011r.

16527

Konstrukcje stalowe Zbiorniki Ustugirdine

Na podstawowym dla spétki zaleznej rynku stalowych konstrukcji spawanych ZKS FERRUM S.A.
zrealizowata sprzedaz na poziomie 16,5 min zt. Wyzsza sprzedaz segmentu konstrukcji spawanych
(w poréwnaniu do 9 m-cy 2010 roku) jest dobrym sygnatem poprawy koniunktury na bardzo istotnym
dla ZKS Ferrum S.A. rynku.

W grupie asortymentowej zbiornikéw, zanotowano po raz kolejny niska sprzedaz, co wynika przede
wszystkim z przesuwania w czasie zaplanowanych inwestycji w zakresie budowy oraz rozbudowy
terminali paliw. Jednoczes$nie w zwigzku z restrykcyjnymi wymogami modernizacji zbiornikéw
paliwowych stawianymi przez Unie Europejska, spodziewamy sie w okresie najblizszych kilku lat
istotnego ozywienia na tym rynku.

Laczna sprzedaz netto podmiotu zaleznego wyniosta za 9 m-cy 2011 r. 18,1 mln z}, przy czym 10%
stanowila sprzedaz eksportowa realizowana do Norwegii, Szwecji i Czech.
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3.3.Zdarzenia korporacyjne "FERRUM” S.A. w okresie III kwartatu 2011 r.

w zakresie dzialalnosci handlowej i zaopatrzeniowej

Do znaczacych umoéw zawartych w okresie III kwartatu 2011 r., ktére istotnie wptynety lub w opinii
Zarzadu wplyna na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej "FERRUM” S.A. nalezg w szczegdlnosci umowy
wskazane ponize;.

W dniu 25 lipca 2011 r. w ramach realizacji Umowy ramowej z Operatorem Gazociggoéw
Przesylowych GAZ-SYSTEM S.A. (Zamawiajacy), "FERRUM” S.A. jako lider konsorcjum
oraz Zamawiajacy podpisali umowe czastkowa na dostawy izolowanych rur stalowych dla zadan
inwestycyjnych realizowanych przez Zamawiajacego (Umowa czastkowa).

Wartos¢ netto Umowy czastkowej przyjetej przez "FERRUM” S.A. do realizacji na rzecz
Zamawiajacego wynosi 60,9 mln zi. Termin realizacji Umowy czastkowej przypada na okres
od listopada 2011 r. do stycznia 2012 r.

[raport biezacy nr 43/2011 z 25.07.2011 r.]

W dniu 2 sierpnia 2011 r. w ramach realizacji Umowy ramowej z Operatorem Gazociggow
Przesytlowych GAZ-SYSTEM S.A. (Zamawiajacy), "FERRUM” S.A. jako lider konsorcjum oraz
Zamawiajacy podpisali umowe czastkowa na dostawy izolowanych rur stalowych dla zadan
inwestycyjnych realizowanych przez Zamawiajacego (Umowa czastkowa).

Warto$¢ netto Umowy czgstkowej przyjetej przez Emitenta do realizacji na rzecz Zamawiajgcego
wynosi 47,7 mln zt. Termin realizacji Umowy czgstkowej przypada na okres od 19 grudnia 2011 r.
do 20 lutego 2012 r.

[raport biezacy nr 44/2011 z dnia 02.08.2011 r.]

W dniu 4 sierpnia 2011 r. "FERRUM” S.A. otrzymat potwierdzenie przyjecia do realizacji kolejnego
zamoéwienia ztozonego przez "FERRUM” S.A. do firmy ISD DUNAFERR CO. LTD. Wegry (Dostawca)
na dostawy tasmy goracowalcowanej w kregach wykorzystywanej przez "FERRUM” S.A. w procesie
produkcji rur. Zamoéwienie to miato wartos$¢ 1,5 mln Euro, co po przeliczeniu wg $redniego kursu
NBP na dzien przekazania raportu biezacego w tej sprawie odpowiadato kwocie ok. 5,9 mln zt.

W zwigzku z przyjeciem do realizacji przez Dostawce tego zamdwienia taczna warto$¢ zamowien
przyjetych do realizacji przez ISD DUNAFERR CO. LTD. Wegry od dnia 11 lutego 2011 r. (w ktérym
Emitent przekazat raport biezacy nr 14/2011 o poprzednich dostawach realizowanych przez
ISD DUNAFERR CO. LTD. Wegry) wyniosta ok. 5,4 mln Euro, co po przeliczeniu wg Sredniego kursu
NBP na dzien przekazania niniejszego raportu odpowiada kwocie 21,8 mln zt.

[raport biezacy nr 46/2011 z dnia 04.08.2011 r.]

W dniu 8 wrzes$nia 2011 r. "FERRUM” S.A. otrzymat kolejne zamowienie ztozone przez LOGSTOR
POLSKA Spétka z 0.0. na dostawy rur czarnych. W zwigzku z powyzszym tgczna warto$¢ zamowien
na sprzedaz rur czarnych, realizowanych przez Emitenta na rzecz LOGSTOR POLSKA Spétka z o.0.
w okresie ostatnich dwunastu miesiecy wyniosta ok. 4,3 mln EURO netto, co po przeliczeniu
wg Sredniego kursu NBP na dzien przekazania niniejszego raportu biezacego odpowiada kwocie
ok. 18,5 mln zt.

[raport biezacy nr 51/2011 z dnia 09.09.2011 r.]

W dniu 14 wrzes$nia 2011 r. "FERRUM” S.A. przyjeto do realizacji kolejne zamoéwienie ztozone od
firmy HW Pietrzak Holding Sp. z 0.0. (HW Pietrzak) na dostawy tasmy gorgcowalcowanej w kregach
wykorzystywanej przez "FERRUM” S.A. w procesie produkcji rur ztozonego przez "FERRUM” S.A.
w ramach realizacji Umowy Ramowej na dostawy blach gorgcowalcowanych do firmy HW Pietrzak.
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W zwigzku z przyjeciem do realizacji przez HW Pietrzak tego Zamowienia tgczna warto$¢
zamoéwien wzajemnych obrotéw (zamdéwien na sprzedaz rur czarnych i profili oraz dostawy tasmy
gorgcowalcowanej), realizowanych pomiedzy Emitentem a HW Pietrzak Holding Sp. z 0.0. od dnia
22 czerwca 2011 r. (tj. od dnia w ktéorym Emitent przekazat raport biezacy nr 39/2011 w sprawie
realizacji dostaw wykonywanych w ramach umowy ramowej na dostawe taSmy gorgcowalcowanej
zawartej z HW Pietrzak Holding Sp. z 0.0.) przekroczyta rownowartos¢ 10% kapitatéw wiasnych
Emitenta i wyniosta ok. 22,4 min zt.

Jednocze$nie Emitent poinformowal, iz na wskazana powyzej tgczng warto$¢ obrotéw
realizowanych pomiedzy Ferrum S.A. a HW Pietrzak Holding Sp. z o.0. sktadaja sie réwniez
zamoOwienia w zakresie sprzedazy przez Emitenta dla HW Pietrzak Holding Sp. z o.0. rur czarnych
i profili. Laczna wartos¢ zamdéwien dotyczacych sprzedazy rur i profili przyjetych przez Emitenta
do realizacji na rzecz HW Pietrzak Holding Sp. z 0.0. w okresie od dnia 22 czerwca 2011 r. wyniosta
0,9 mln z! netto.

[raport biezacy nr 57/2011 z 14.09.2011 r.]

W dniu 30 wrzes$nia 2011 r. "FERRUM” S.A. przyjeto do realizacji kolejne zamdwienie spotki
[zostal S.A. z siedzibg w Zawadzkiem (Izostal) na dostawe przez Emitenta do Izostal rur czarnych,
oraz otrzymatl potwierdzenie przyjecia do realizacji przez Izostal zaméwienia "FERRUM” S.A.
na dostawe rur izolowanych. Na skutek powyiszego tgczna warto$¢ zamoéwien i umoéw
zrealizowanych pomiedzy Emitentem a Izostal w okresie od dnia 25 stycznia 2011 roku (w ktérym
Emitent przekazat raport biezacy nr 5/2011 o poprzednich transakcjach realizowanych pomiedzy
Emitentem a Izostal) wyniosta ok. 18,9 mln zt netto.

[raport biezacy nr 72/2011 z 30.09.2011 r.]

w zakresie dzialalnosci finansowej

W dniu 21 lipca 2011 r. "FERRUM” S.A. otrzymat odpis postanowienia Sadu Rejonowego Katowice-
Wschéd w Katowicach Wydziat IX Gospodarczy - Rejestru Zastawéw w sprawie dokonania, w dniu
15 lipca 2011 r., wpisu zastawu rejestrowego na rzecz Banku Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna
(Bank).

Przedmiotowy zastaw ustanowiony zostat do najwyzszej sumy zabezpieczenia 22,5 mln zt jako
zabezpieczenie wierzytelnosci Banku z tytulu kredytu obrotowego o warto$ci 15 min zt
udzielonego Emitentowi przez Bank na podstawie umowy, ktéra w dniu jej zawarcia nie speiniata
kryterium uznania za umowe znaczgcg. Zastaw rejestrowy ustanowiony zostat na $rodkach
obrotowych w postaci zapaséw bedacych wtasnoscia Emitenta i zlokalizowanych w jego
magazynach.

[raport biezacy nr 42/2011 z 21.07.2011 r.]

W dniu 23 wrze$nia 2011r. pomiedzy "FERRUM” S.A. a Towarzystwem Ubezpieczen Euler Hermes
S.A. (Gwarant) zawarta zostata Umowa o udzielenie gwarancji kontraktowych w ramach limitu
odnawialnego. Na mocy umowy Gwarant udzielal bedzie na rzecz wskazanych przez emitenta
beneficjentéw ubezpieczeniowych gwarancji kontraktowych w ramach ustalonego odnawialnego
maksymalnego limitu zaangazowania w kwocie 30.000.000 zt.

W ramach Umowy Gwarant wydawac¢ bedzie nastepujace gwarancje kontraktowe: gwarancje
przetargowe, gwarancje nalezytego wykonania umowy, gwarancje wtasciwego usuniecia wad

i usterek.

Maksymalny okres obowigzywania gwarancji wydanych w ramach Umowy nie moze przekroczy¢
60 miesiecy.
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Zgodnie z Umowa Emitent zobowigzuje sie bezwarunkowo i nieodwotalnie zwréci¢ Towarzystwu
Ubezpieczen Euler Hermes S.A. wszelkie kwoty wyptacone przez Towarzystwo Ubezpieczen Euler
Hermes SA, na zadanie beneficjentow gwarancji, z tytutu gwarancji udzielonych na podstawie
Umowy, powiekszone o odsetki i koszty windykacji. Dla zabezpieczenia ewentualnych roszczen
Gwaranta wynikajacych z tytutu udzielonych gwarancji, Emitent podpisat dziesie¢ weksli wiasnych
in blanco wraz z deklaracja wekslowa.

[raport biezacy nr 65/2011 z 23.09.2011 r.]

w pozostalym zakresie

W dniu 17 sierpnia 2011 r. Rada Nadzorcza "FERRUM” S.A. dokonata wyboru podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych do przeprowadzenia odpowiednio przegladu
potrocznych oraz badania rocznych sprawozdan finansowych Spétki i Grupy Kapitatowej
"FERRUM” S.A. za rok 2011.

Wybor audytora nastgpit na podstawie art. 20 ust.20.2 pkt 1 Statutu Spoéitki oraz § 12 pkt.2 ppkt. ,a”
Regulaminu Rady Nadzorczej Spétki, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami
zawodowymi.

Wybrany podmiot to Kancelaria Porad Finansowo-Ksiegowych dr Piotr Rojek Spé6tka z ograniczong
odpowiedzialnoscia, z siedzibg w Katowicach przy ul. Floriana 15. Kancelaria Porad Finansowo-
Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. jest podmiotem wpisanym na liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych w Krajowej Izbie Biegtych Rewidentéw pod numerem 1695.
Emitent korzystal z ustug tego audytora w zakresie badania sprawozdan finansowych Spétki
i Grupy Kapitatowej "FERRUM” S.A. za 2000, 2001, 2002 i 2003 rok.

Zarzad Spotki zostal upowazniony do zawarcia umowy z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdania finansowego na czas wykonania przedmiotu umowy.

[raport biezacy nr 47/2011 z 18.08.2011 r.]

W dniu 6 wrze$nia 2011 r. Zarzad "FERRUM” S.A. dziatajac na podstawie art. 12 ust 12.1 Statutu
Spotki "FERRUM” S.A. oraz realizujac postanowienia uchwaty nr 2/2010 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia "FERRUM” S.A. z dnia 25 listopada 2010 r. (Uchwata), podjat w dniu 6 wrze$nia 2011
r. uchwate w sprawie rozpoczecia skupu akcji wlasnych Spétki ktérej integralng czescig jest
Program Skupu Akcji Wtasnych "FERRUM” S.A. dotyczacy nabywania nie wiecej niz 20 % akcji
wtasnych Spoétki w celu ich umorzenia lub dalszej odsprzedazy (Program)

Skup akcji wiasnych rozpoczat sie z dniem 7 wrze$nia 2011 r. i odbywa sie w trybie i na zasadach
okreslonych w ww. Uchwale nr 2/2010 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia "FERRUM” S.A.
z dnia 25 listopada 2010 roku oraz przyjetego przez Zarzad Programu Skupu Akcji Wtasnych
"FERRUM S.A.

Realizacja skupu akcji pozostawaje w zgodzie z obowigzujacymi regulacjami prawa polskiego oraz
prawa Unii Europejskiej w tym Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 2273/2003 (Rozporzadzenie).

Cel Programu

Program zostat uchwalony w celu umozliwienia nabywania akcji wtasnych w celu ich umorzenia
lub dalszej odsprzedazy na warunkach przewidzianych w Uchwale i Rozporzadzeniu. W ocenie
Spéiki obecna cena akcji Spétki znaczaco odbiega od ich realnej wartoSci. Podjecie przez Spotke
skupu akcji wlasnych pozwoli na poprawienie ptynnosci, co w konsekwencji umozliwi niektérym
akcjonariuszom Spo6tki sprzedaz posiadanych przez nich akcji.

Szczegotowe zasady Programu

1. Spétka rozpoczeta realizacje Programu poczawszy od dnia sesji gietdowej nastepujacej po dniu
jego opublikowania w formie raportu biezacego, tj. od dnia 7 wrze$nia 2011 r. Realizacja Programu
zakonczy sie nie poézniej niz do 25 listopada 2015 r. Zarzad kierujac sie interesem Spéiki,
po zasiegnieciu opinii Rady Nadzorczej, moze zakonczy¢ nabywanie akcji witasnych w ramach

17



Grupa Kapitatowa FERRUM S.A.
Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za III kwartat 2011 roku zakonczony 30 wrzes$nia 2011 roku
(w tysiacach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Programu przed 25 listopada 2015 r. lub przed wyczerpaniem $rodkéw przeznaczonych
na nabywanie akcji wlasnych. Po zakoniczeniu Programu, Zarzad Spotki przekaze stosowng
informacje o zakonczeniu Programu w drodze raportu biezacego.

2. Program jest realizowany zgodnie z przepisami Rozporzadzenia oraz przepisami Kodeksu
spotek handlowych oraz zgodnie z postanowieniami Uchwaty.

3. Programem objete s3 akcje Spotki dopuszczone do obrotu na rynku podstawowym Gieldy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S. A.

4. Skup akcji wlasnych podjety na podstawie Programu jest realizowany za posrednictwem domu
maklerskiego ING Securities S.A., ktéry podejmuje swoje decyzje dotyczace obrotu w odniesieniu do
akcji Emitenta, niezaleznie od, i bez wplywu, Emitenta w zakresie okre$lenia ram czasowych
zakupow.

5. Laczna warto$¢ nominalna nabytych akcji wlasnych nie moze byé wyzsza niz 20% kapitatu
zakladowego Spétki, przy uwzglednieniu warto$ci nominalnej pozostatych akcji wiasnych,
ktdre nie zostaty zbyte przez Spotke.

6. Akcje wlasne mogg by¢ nabywane takze w ramach transakcji pakietowych.

Cena i inne warunki nabywania akcji wltasnych

1. Cena, za ktéra Spotka nabywa akcje wlasne nie moze by¢ wartoscia wyzsza sposrod ceny
ostatniego niezaleznego obrotu i najwyzszej, biezacej i niezaleznej oferty kupna w transakcjach
zawieranych na sesjach gietdowych Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S. A.

2. W ciagu jednej sesji gietdowej Spotka nie moze naby¢ wiecej niz 25% S$redniego dziennego
wolumenu obrotu ustalonego w oparciu o sredni dzienny wolumen obrotu w ciggu ostatnich 20 dni
poprzedzajacych kazdy dzien nabycia. W przypadku wyjatkowo niskiego dziennego wolumenu
obrotu akcjami Spéiki, Spotka bedzie mogta przekroczy¢ wskazany prog 25%. W takim przypadku
Spotka bedzie mogta nabywac nie wiecej niz 50% Sredniego dziennego wolumenu obrotu akcjami
Spétki w ciggu ostatnich 20 dni poprzedzajacych kazdy dzien nabycia. Zwiekszenie iloSci
nabywanych akcji wlasnych wymaga uprzedniego zawiadomienia Komisji Nadzoru Finansowego
oraz podania tej informacji do wiadomosci publicznej w drodze raportu biezacego.

ObowiazKi informacyjne Zarzadu Spétki
Zarzad Spotki bedzie przekazywat do publicznej wiadomosci nastepujace informacje:

a) za kazdy dzien realizacji Programu - ilo$§¢ nabytych w ramach Programu w danym dniu akcji
wtlasnych wraz ze $redniag ceng ich nabycia.

b) po zakonczeniu realizacji Programu - ilo$¢ nabytych w ramach Programu akcji wtasnych wraz
ze $rednig cene ich nabycia. Przekazanie tych informacji nastapi po zakonczeniu Programu.

ObowiazKi po zakonczeniu Programu

Po zakoniczeniu Programu Zarzad Spo6tki podejmie decyzje co do umorzenia nabytych akcji
wtasnych badz o dalszej ich odsprzedazy. W przypadku podjecia decyzji co do umorzenia akcji
wtasnych, Zarzad zwota w ciggu 14 dni od dnia zakonczenia Programu walne zgromadzenie w celu
podjecia odpowiednich uchwat.

Pozostate warunki skupu okre$lone zostaly w przywotanej powyzej Uchwale nr 2/2010
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia "FERRUM” S.A. z dnia 25 listopada 2010 roku, ktérej tresé
przekazana zostata do wiadomosci publicznej raportem biezacym nr 90/2010 z dnia 25 listopada
2010r.

[raport biezacy nr 49/2011 z 6.09.2011 r.]
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e W dniu 12 wrzes$nia 2011 r. Zarzad "FERRUM” S.A. realizujac wymog okreSlony w art. 5 ust. 3
Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 2273/2003 z dnia 22 grudnia 2003 r. wykonujgcego dyrektywe
2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do zwolnieni dla programéw odkupu
i stabilizacji instrumentéw finansowych, Zarzad "FERRUM” S.A. (Emitent) poinformowal, iz planuje
skorzysta¢ od dnia 13 wrzes$nia 2011 r. z mozliwosci zwiekszenia dziennego limitu nabywanych
akcji wtasnych powyzej 25% Sredniej dziennej wielkosci obrotu ustalonego w oparciu o $redni
dzienny wolumen obrotu w ciggu ostatnich 20 dni poprzedzajacy kazdy dzien nabycia. Powodem
takiej decyzji jest wyjatkowo niski poziom plynnosci waloréw Emitenta na Gietdzie Papieréw
warto$ciowych w Warszawie.

Jednocze$nie Emitent o$wiadczyl, ze nie przekroczy 50% S$redniego dziennego limitu skupu
ustalonego w oparciu o $redni dzienny wolumen obrotu w ciggu ostatnich 20 dni poprzedzajacy
kazdy dzien nabycia.

[raport biezacy nr 55/2011 z 12.09.2011 r.]

3.4.Postepowania z udzialem spoétek z Grupy.

"FERRUM” S.A. ani jednostki od niej zalezne nie sg strong postepowan toczacych sie przed sadem,
organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej
dotyczacych zobowiagzan albo wierzytelnosci "FERRUM” S.A. lub jednostek od niej zaleznych, ktoérych
warto$¢ stanowi co najmniej 10 % kapitatéw wtasnych "FERRUM” S.A.

"FERRUM” S.A. ani jednostki od niej zalezne nie sa réwniez strong dwu lub wiecej postepowan
toczacych sie przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej dotyczacych zobowiazan oraz wierzytelnosci, ktérych taczna warto$¢ stanowi
odpowiednio co najmniej 10 % kapitatéw wtasnych "FERRUM” S.A.

3.5.Istotne i zawarte na innych warunkach niz rynkowe transakcje z podmiotami
powiazanymi.

W okresie III kwartalu 2011 r. wystapitly transakcje z podmiotami powigzanymi w tym
z BSK Return S.A.,, HW Pietrzak Holding sp. z o0.0. oraz ZKS FERRUM S.A, byly to jednak transakcje
o charakterze typowym i rynkowym, ktérych charakter i warunki wynikajg z biezacej dziatalnosci
operacyjnej prowadzonej przez te spoétki.

W III kwartale 2011 roku transakcje netto (tj. bez VAT) Emitenta z podmiotami powigzanymi wyniosty
25701 tys. zl. Dodatkowo transakcje wzajemne netto spéitki zaleznej Zaktad Konstrukcji Spawanych
FERRUM S.A. z firma HW Pietrzak Holding sp. z o0.0. w okresie III kwartatu 2011 r. wyniosty
55 tys. zt.

Za 9 m-cy 2011 roku transakcje netto (tj. bez VAT) Emitenta z podmiotami powigzanymi wyniosty
107 196 tys. zt. Dodatkowo transakcje wzajemne netto sp6tki zaleznej Zaktad Konstrukcji Spawanych
FERRUM S.A. z firmami BSK Return S.A. i HW Pietrzak Holding sp. z 0.0. w okresie 9 m-cy 2011 r.
wyniosty 137 tys. zt.

3.6. Poreczenie kredytu lub pozyczki lub udzielenie gwarancji przez Spo6iki z Grupy.

W III kwartale 2011 roku "FERRUM” S.A. ani jednostki zalezne od Emitenta nie udzielaly poreczen
kredytu, pozyczki lub gwarancji, ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wlasnych
Emitenta.

3.7. Inne istotne informacje

Niniejszy raport zwiera wszystkie istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta informacje.
W opinii Emitenta szczegélnie istotne s3 informacje zamieszczone ponizej w ramach pkt. 4 - 6.
niniejszego raportu.

Emitent terminowo reguluje wszystkie swoje zobowigzania.
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4. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej "FERRUM” S.A.

4.1. Podstawa opracowania

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej "FERRUM” S.A. zostalo sporzadzone
wedlug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowej (MSSF), w ksztatcie
zatwierdzonym przez Unie Europejska (UE) . Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie
z zasadg kosztu historycznego za wyjatkiem nieruchomosci inwestycyjnej i instrumentéw pochodnych.

Konsolidacja

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki w odniesieniu, do ktérych Grupa ma prawo kierowania ich
polityka finansowg i operacyjng, co zwykle towarzyszy posiadaniu liczby akcji zapewniajacej ponad
potowe ogdlnej liczby praw glosu. Jednostki zalezne podlegaja petnej konsolidacji od dnia przejecia nad
nimi kontroli przez Grupe. Przestaje sie je konsolidowa¢ z dniem ustania kontroli.

Eliminowane s3 przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy
spétkami Grupy. Eliminacji podlegaja réwniez niezrealizowane straty. Zasady rachunkowosci
stosowane przez jednostki zalezne zostaly dostosowane do zasad rachunkowosci stosowanych
przez Grupe.

Transakcje i salda w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu
obowigzujacego w dniu transakcji lub wyceny, jezeli pozycje podlegaja przeszacowaniu. Zyski i straty
kursowe z tytutu rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywoéw i zobowigzan pienieznych
wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Zyski i straty na réznicach kursowych z dziatalnosci operacyjnej prezentowane sg w rachunku zyskéw
i strat w pozycji pozostate przychody/koszty operacyjne, natomiast zyski i straty na réznicach
kursowych z dziatalnosci finansowej prezentowane sg w rachunku zyskéw i strat w pozycji
przychody/koszty finansowe.

Pozycje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego
$Srodowiska gospodarczego, w ktérym dana jednostka prowadzi dziatalno$é¢ (,waluta funkcjonalna”).
Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych, ktére sg walutg funkcjonalng jednostki
dominujgcej i jednostek zaleznych jak rowniez walutg prezentacji Grupy.

Zasady rachunkowos$ci oraz metody obliczeniowe zastosowane do sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego s3 spodjne z zasadami obowigzujacymi w okresie dwunastu miesiecy
zakonczonym 31 grudnia 2010 roku. Zasady te zostaly opisane w rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatlowej za okres dwunastu miesiecy zakonczony 31 grudnia
2010 roku. Zmiany prezentacyjne zastosowane w sprawozdaniu za III kwartat 2011r. zostaty opisane
w pkt. 4.4 ponize;j.

Jako walute prezentacji przyjmuje sie polski ztoty (PLN). Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
w tysigcach ztotych.

4.2. Opublikowane interpretacje zastosowane przez Grupe przed datg
obowigzywania.

Zmiany do MSR 24 ,Transakcje z jednostkami powigzanymi”.
Zmiany do MSR 24 ,Transakcje z jednostkami powigzanymi” zostaly opublikowane przez Rade

Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 4 listopada 2009 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 r. lub po tej dacie.
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Zmiany wprowadzaja uproszczenia w zakresie wymagan odnos$nie ujawniania informacji przez
jednostki powigzane z instytucjami panstwowymi oraz doprecyzowuja definicje jednostki powiagzane;j.

Grupa stosuje zmiany do MSR 24 od 1 stycznia 2010 r., jednak nie wprowadzity one znaczacych zmian
w zakresie ujawnianych informacji.

4.3. Opublikowane standardy i interpretacje, ktore jeszcze nie obowiazuja i nie zostaly
wczesniej zastosowane przez Grupe.

Zmiany MSSF, ktére weszlty w zycie od 1 stycznia 2011 roku nie majg wptywu na biezace i uprzednio
wykazane skonsolidowane wyniki finansowe oraz wartosci jednostkowych kapitatéw witasnych.

Grupa zamierza przyja¢ opublikowane, lecz nie obowigzujace do dnia publikacji niniejszego skréconego
kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zmiany MSSF, zgodnie z datg ich wejscia
w zycie.

Oszacowanie wpltywu tych zmian na przyszte skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy jest
przedmiotem prowadzonych analiz.

4.4. Korekty dotyczace sprawozdan lat poprzednich oraz zmiany prezentacji standardy
i interpretacje.

Przy sporzadzeniu raportu okresowego za Il kwartal 2011 roku przestrzegano tych samych zasad
rachunkowosci, co w rocznym sprawozdaniu finansowym.

Grupa dokonata nastepujacych reklasyfikacji oraz zmian prezentacyjnych w sprawozdaniach
finansowych za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrze$nia 2010r .

Prezentacja zrealizowanych wynikéw na kontraktach forward:

- za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrze$nia 2010r dokonano reklasyfikacji kwoty 6 678 tysiecy
ztotych poprzez zwiekszenie przychodéw finansowych i zmniejszenie pozostatych przychodéw
operacyjnych,

Prezentacja pozostatych przychodéw i kosztéw operacyjnych z tytutu odsetek i odpiséw aktualizujacych
(nettowanie):

- za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzes$nia 2010r dokonano reklasyfikacji kwoty 405 tysiecy ztotych
poprzez zmniejszenie przychodow finansowych i zmniejszenie kosztéw finansowych.

Prezentacja pozostatych przychodéw i kosztow operacyjnych dotyczacych odsetek:

- za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrze$nia 2010r dokonano reklasyfikacji kwoty 428 tysiecy ztotych
poprzez zmniejszenie pozostatych przychodéw operacyjnych i zwiekszenie przychodéw finansowych,

- za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzes$nia 2010r dokonano reklasyfikacji kwoty 411 tysiecy ztotych
poprzez zmniejszenie pozostatych kosztow operacyjnych i zwiekszenie kosztéw finansowych

W opinii Zarzadu powyzsze zmiany zapewniajg lepsza prezentacje efektéw prowadzonej dziatalnosci.
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4.5.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

4.5.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej.

Stan na
Stan na Stan na Stan na 30.09.2010r
30.09.2011r. 30.06.2011r 31.12.2010r. przeksztalcone
AKTYWA
I. Aktywa trwate 169 551 170 286 175 385 166 070
1. Warto$ci niematerialne 7 841 6796 5886 5051
2. Rzeczowe aktywa trwate 113836 115616 119725 121 615
3. Nieruchomo$ci inwestycyjne 47 874 47 874 47 874 39 404
4. Nalezno$ci dtugoterminowe - - 1900 -
II. Aktywa obrotowe 185 304 179 614 163 737 170421
1. Zapasy 91 819 106 909 97 101 112 820
2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 68 748 64176 61096 49 008
3. Pozostate naleznosci 5565 6383 5246 7 755
4. Pochodne instrumenty finansowe krétkoterminowe - - 48 166
5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 19172 2146 246 672
Aktywa razem 354 855 349900 339122 336491
PASYWA
I. Kapital wlasny 158 332 164 605 160 902 171153
1. Kapitat akcyjny 75839 75839 75839 75839
2. Akcje wtasne (1450) - - -
3. .Kaplta.} z nadwyzKi ceny emisyjnej powyzej wartosci 65 051 65 051 65 051 65 051
nominalnej
4. Pozostaly kapitat zapasowy. 23569 23569 31301 31300
5. Zyski zatrzymane (4677) 146 (11 289) (1037)
I1. Zobowiazania dlugoterminowe 19 225 21884 26 840 33267
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 347 7 832 6975 14 789
2. Dtugoterminowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze 4826 5479 5864 1544
3. Kredyty i pozyczki 5400 6903 9909 11412
4. Zobowiazania dtugoterminowe 1652 1670 1688 1775
5. Pochodne instrumenty finansowe dtugoterminowe - - 2404 3747
II. Zobowiazania krotkoterminowe 177 298 163 411 151 380 132 071
1. Krétkoterminowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze 1028 1121 1277 540
2. Krotkoterminowe rezerwy na zobowigzania 1350 1380 1207 435
3. Kredyty i pozyczki 132 315 99 543 79 388 63 366
4. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 29 666 46 504 52736 55320
5. Pochodne instrumenty finansowe kréotkoterminowe 5313 4 668 4532 4865
6. Pozostate zobowigzania 7 626 10 195 12 240 7 545
Pasywa razem 354 855 349900 339122 336491
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4.5.2. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat.

Kwota za okres

Kwota za okres

Kwota za okres

Kwota za okres

od 01.01 od 01.07
do30052011r, 030092011y, 9930092010r do30.092010r.

Dzialalno$¢ kontynuowana
L Przychody ze sprzedazy 254 487 80 132 190 070 66 809
1. Przychody ze sprzedazy produktow 217579 67 615 175146 58801
2. Przychody ze sprzedazy towar6w i materiatow 36 908 12517 14 924 8008
IL. Koszt wlasny sprzedazy 235113 78 068 177 602 59220
1. Koszt wtasny sprzedanych produktéw 203 220 68157 164 035 51846
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 31 893 9911 13567 7 374
III. Zysk brutto ze sprzedazy 19 374 2 064 12 468 7 589
IV. Pozostate przychody operacyjne 1705 644 1231 524
V. Koszty sprzedazy 4700 1738 5064 1696
V1. Koszty ogélnego zarzadu 11 652 4106 9954 3277
VII. Pozostate koszty operacyjne 2757 373 6 058 5402
VIII. Zysk (strata) z dzialalnos$ci operacyjnej 1970 (3509) (7 377) (2262)
IX. Przychody finansowe 2317 124 6701 6 592
X. Koszty finansowe 5036 1923 2795 875
XI. Zysk (strata) przed opodatkowaniem (749) (5308) (3471) 3455
XII. Podatek dochodowy 372 (485) 964 287

- podatek biezacy - - - -

- podatek odroczony 372 (485) 964 287
ﬁ:,llllt?zﬁil; S;;ztia) netto z dziatalnosci (1121) (4 823) (4 435) 3168
Srednia wazona liczba akeji zwyktych 24 543 252 24 543 252 24543 252 24 543 252
Zysk(strata) na jedna akcjg zwyktq (0,05) (0,20) (0,18) 0,13
Zysk(strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej
przypadajace:
Wtascicielom podmiotu dominujacego (1121) (4 823) (4 435) 3168
Udzialowcom niekontrolujacym (1121) (4 823) (4 435) 3168
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4.5.3. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow.

Kwota za okres Kwota za okres Kwota za okres Kwota za okres

od 01.01 0d 01.07 0d 01.01 0od 01.07
do do do 30.09.2010r.  do 30.09.2010r

30.09.2011r. 30.09.2011r przeksztalcone przeksztatcone
L. Zysk (strata) netto (1121) (4 823) (4 435) 3168
II. Inne catkowite dochody przed opodatkowaniem - - - -
III. Podatek dochodowy od skladnikéw innych
catkowitych dochodéw ogétem - - - -
IV. Razem inne catkowite dochody po opodatkowaniu - - - -
V. Catkowite dochody po opodatkowaniu ogélem (1121) (4 823) (4 435) 3168
Catkowite dochody ogétem przypadajace:
Wiascicielom podmiotu dominujacego (1121) (4 823) (4 435) 3168
Udziatowcom niekontrolujacym (1121) (4 823) (4 435) 3168

4.5.4. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Kapitat
z nadwyzKi
ceny emisyjnej
powyzej Pozostaly Kapitat
Kapitat Akcje warto$ci kapitat Zyski wlasny
akcyjny wlasne nominalnej zapasowy  zatrzymane Razem razem
Za oKkres 01.01.-30.09.2010 r.
Stan na 1 stycznia 2010 r. przed 75839  (1696) 65 051 22524 8777 170495 170 495
zmianami
Przeksztalcenia (4 140) (4 140)
Stan na 1 stycznia 2010 r. po
. 75839 (1696) 65051 22524 4637 166 355 166 355
przeksztaltceniu
Podziat zysku za 2009 r. 8777 (8777)
Catkowite dochody za Il kwartat 2010 r. (4 435) (4 435) (4 435)
Razem catkowite dochody za III
lowartat 20101, 0 0 (] 8777 (13212) (4 435) (4 435)
Sprzedaz akcji wlasnych 1696 3398 5094 5094
Stan na 30 wrzesnia 2010 r. 75 839 0 65051 31301 (5177) 167 014 167 014
Za okres 01.10.-31.12.2010r.
fa}kowrce dochody za IV kwartat 2010 (5 465) (5 465) (5 465)
Razem catkowite dochody za IV
kwartat 2010r. 0 0 0 (5465) (5465) (5465)
Sprzedaz akcji wlasnych (647) (647) (647)
Stan na 31 grudnia 2010 r. 75 839 0 65051 31301 (11 289) 160 902 160 902
Za oKkres 01.01.-30.09.2011r.
Stan na 1 stycznia 2011r. 75839 1] 65051 31301 (11 289) 160902 160 902
Podziat zysku za 2010 r. 2 549 (2 549)
Pokrycie straty za 2010 r. (9 681) 9 681
Korekty konsolidacyjne (600) 601
Zakup akcji wtasnych (1450) (1450)
Catkowite dochody III kwartat 2011 r. (1121) (1121) (1121)
Razem catkowite dochody III kwartat 0 0 0 (7 732) 6611 (1121) (1121)
2011r.
Stan na 30 wrzesnia 2011r. 75839 (1450) 65051 23569 (4677) 158 332 158 332
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4.5.5. Skonsolidowane sprawozdanie z przepltywéw pienieznych.

Kwota za Kwota za Kwota za Kwota za
okres okres okres okres
od 01.01 do 0d 01.07 do
0d01.01do  0d01.07do  30.09.2010r. 30.09.2010r.
30.09.2011r. 30.09.2011r. przeksztalcone przeksztatcone
A. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto (1121) (4 823) (4 435) 3168
IL. Korekty razem (14 156) (2479) (7 940) (20 435)
1. Amortyzacja 8207 2732 9630 3216
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (504) (456) (12) (12)
3. Odsetki i udziaty w zyskach 4326 1915 2276 749
4. (Zysk) strata z dziatalnos$ci inwestycyjnej (8) (2) 513 291
5.Zmiana stanu rezerw (1239) (795) (173) (103)
6. Zmiana stanu zapaséw 5282 15091 (53931) (21 629)
7. Zmiana stanu naleznoSci (5421) (3104) 14985 9874
8. Zmiana stanu zobowiazan z wyjatkiem pozyczek i kredytow (27 203) (19 456) 18503 (12 803)
9. Zmiana stanu aktywu z tytutu podatku odroczonego 466 (468) 517 230
10. Rozliczenie instrumentéw pochodnych 1938 2 064 (1551) (1551)
11. Inne korekty - - 1303 1303
. 4 e (14 /-
{I;Z:(z)gglm_g:;ril;qzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-1I) (15 277) (7 302) (12 375) (17 267)
B. Przeplywy srodkéw pienieznych dziatalnosci inwestycyjnej
L. Wplywy 58 2 186 20
1. Zbycie wartos$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 2 - 45 20
2. Wplyw - zbycie aktywdw finansowych - - - -
3. Inne wplywy inwestycyjne 56 2 141 -
II. Wydatki 7 824 3601 6172 2 805
tlllv{\,]:{l;iﬁe warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw 4263 2182 1969 742
2. Inne wydatki inwestycyjne 3561 1419 4203 2063
I11. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnos$ci inwestycyjnej (I-11) (7 766) (3599) (5 986) (2 785)
C. Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalnosci finansowej
I. Wpltywy 89107 33850 31915 21512
1. Wptyw ze sprzedazy akcji wiasnych - - 5094 -
2. Kredyty i pozyczki 89107 33850 26 821 21512
II. Wydatki 47 642 6379 13757 1224
1. Sptaty kredytéw i pozyczek 40 688 2568 9098 (1120)
2. Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 1178 434 1080 292
3. Odsetki 4326 1927 2276 749
4. Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych 1450 1450 - -
5. Inne wydatki finansowe - - 1303 1303
III. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-1I) 41 465 27471 18 158 20 288
D. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.Il1+/-B.I1I+/-C.III) 18 422 16 570 (203) 236
E. Zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym: 18 926 17 026 (191) 248
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 504 456 12 12
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 246 2146 1122 683
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D) 19172 19172 931 931
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4.5.6. Informacje objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania.

Koszty wedlug rodzaju

Koszty wedlug rodzaju 30.09.2011r. 30.09.2010 .
Amortyzacja 8187 9630
Zuzycie materiatéw i energii 171 365 168 127
Ustugi obce 11717 11537
Podatki i optaty 3206 2954
Wynagrodzenia 21496 21601
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 4470 4470
Pozostate koszty rodzajowe 4 882 3172
Koszty wedlug rodzaju, razem 225323 221491
Zmiana stanu zapaséw, produktow i rozliczen miedzyokresowych (5751) (42 409)
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki - 28
Koszty sprzedazy (4700) (5065)
Koszty og6lnego zarzadu (11 652) (9954)
Koszt wlasny sprzedanych produktow 203 220 164 035
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 31893 13567
Koszt wlasny sprzedazy 235113 177 602
Podatek dochodowy
Podatek dochodowy 30.09.2011 . 30.09.2010r.
Podatek dochodowy biezacy - -
Podatek odroczony 372 964
Razem 372 964
Kapital wlasny
Kapital wlasny 30.09.2011r. 31.12.2010r.
Kapitat akcyjny 75839 75839
Akcje wlasne (1450) -
Kapi‘Fa{ zZ na.ldwkai ceny emisyjnej powyzej wartosci 65 051 65 051
nominalnej
Pozostaty kapitat zapasowy 23569 31301
Zyski zatrzymane (straty) netto (4677) (11 289)
Kapital wlasny razem 158 332 160 902

"FERRUM” S.A. przeprowadzito w latach 2008 i 2009 program skupu akcji wtasnych w celu
umorzenia. W ramach w/w programu Spo6tka nabyta tgcznie 364 948 akcji wiasnych za kwote
1 696 tysiecy ztotych, z tego w 2008r. za kwote 248 tysiecy ztotych.

W styczniu 2010 roku Spétka dokonata rozliczenia transakcji w przedmiocie sprzedazy 364 948 akcji
wilasnych pozyskujagc kwote pomniejszong o koszty przeprowadzenia transakcji sprzedazy
w wysokosci 5 094 tysiecy ztotych.

W wyniku dokonania powyzszych transakcji Spétka na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
nie posiada akcji wtasnych z realizowanego skupu akcji wtasnych w latach 2008 i 2009.

W dniu 6.09.2011 r. Zarzad Emitenta podjat Uchwale w sprawie rozpoczecia skupu akcji wtasnych
Spotki, ktorej integralnag czescig jest Program Skupu Akcji Wiasnych "FERRUM” S.A. dotyczacy
nabywania nie wiecej niz 20 % akcji wtasnych Spo6tki w celu ich umorzenia lub dalszej odsprzedazy,
podjeta w wykonaniu uchwaty nr 2/2010 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia "FERRUM” S.A.
z dnia 25 listopada 2010 r.
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W wyniku realizowania Programu Skupu Akcji Whasnych, faczna liczba nabytych przez Emitenta
akcji witasnych na dzien 30 wrze$nia 2011 roku wynosi 166.564 sztuk, z ktérych wynika
166.564 gtoséw, stanowigcych odpowiednio 0,6787% kapitatu zaktadowego i ogdlnej liczby gtoséw
w Spotce, za kwote 1 450 tysiecy ztotych.

4.6.Informacje o istotnych zmianach wielkosSci szacunkowych, w tym
o korektach z tytulu rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ skladnikow
aktywow.
Zmiany w zakresie aktywow z tytutu podatku odroczonego, rezerwy na odroczony podatek dochodowy
i pozostatych rezerw i odpiséw przedstawiono ponize;j.

Tabela8 Zmiany wielkosci szacunkowych (w tys. zl).

w tys. zt
Stan na Stan na Zmiana w
Wyszczegolnienie 30.09.2011 30.06.2011 III kwartale

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14 437 13194 +1243
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 21784 21026 +758
Rezerwa na koszty przysztych okresow 1314 1380 -66
.Re.zerwa na nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne 5854 6 600 746
i niewykorzystane urlopy
Odpisy aktualizujace naleznosci 6214 6427 -213
Odpisy aktualizujace zapasy 3497 3497 0

4.7.Sytuacja ekonomiczno-finansowa Grupy Kapitatowej Ferrum S.A.
4.7.1. Wyniki finansowe

Sprzedaz

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy netto produktéw, towaréw i materiatéw wyniosty
w III kwartale 2011 r. 80 132 tys. zt i byty o 13 323 tys. zt wyzsze od przychodéw poréwnywalnego
okresu roku poprzedniego, zaréwno w wyniku wyzszej sprzedazy w ramach dziatalnosci podmiotu
dominujacego, jak i podmiotu zaleznego Zaktadu Konstrukcji Spawanych Ferrum S.A. W zrealizowanej
sprzedazy netto Grupy Kapitatowej za III kwartal 2011 r. 40% to sprzedaz poza granice kraju,
realizowana gtéwnie do takich krajoéw jak: Niemcy, Wegry, Dania, Szwecja.

Rysunek 7  Przychody ze sprzedazy

M [l kwartat 2010r. H Il kwartat 2011 .
80132

66809

Il kwartat 2010 . Il kwartat 2011 r.

Wynik na dzialalnosci operacyjnej

Z dziatalnosci operacyjnej w III kwartale 2011 r. Grupa Kapitatowa poniosta strate w wysokos$ci
3509 tys. zt, wyzsza o 1 247 tys. z w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego.
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Na wynik z dziatalnosci operacyjnej wptynat przede wszystkim nizszy zysk brutto ze sprzedazy,
ktéry wyniost 2 064 tys. zt i byl. m.in. rezultatem nizszej produkcji zwiekszajacej jednostkowy koszt

staty w podmiocie dominujgcym i wyzszej ceny materialu wsadowego.

Wynik netto

Skonsolidowana strata netto wyniosta w III kwartale 2011 r. 4 823 tys. zt, w miejsce zysku netto
na poziomie 3 168 tys. zt osiggnietego w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Na wynik netto Grupy osiggniety w III kwartale 2011 r. wptyw miaty nastepujace czynniki:

vk W

przesuniecie realizacji znaczacych projektéw na kolejny kwartat lub przyszty rok,
wyZsza cena taSmy w podmiocie dominujacym,
nizsza produkcja réwniez w podmiocie dominujgcym,
wyzsze koszty odsetek od kredytéw, wynikajace z wyzszego zadtuzenia i wyzszej stawki WIBOR
ujemna zmiana stanu wyceny memoriatowej transakcji typu NDF w podmiocie dominujgcym.

Wplyw na skonsolidowany wynik finansowy w III kwartale 2011 r. miaty przejSciowe réznice miedzy
wartoscig bilansowa a warto$cig podatkowg aktywow i pasywow. Z tego tytulu odroczony podatek
dochodowy ujety w rachunku zyskéw i strat w I1I kwartale 2011 r. przedstawia sie nastepujaco:

- wykorzystanie rezerwy z tytutu podatku odroczonego
- wykorzystanie aktywoéw z tytutu podatku odroczonego
- utworzenie rezerwy z tytutu podatku odroczonego

- utworzenie aktywow z tytutu podatku odroczonego

razem

() 34 tys.zt
(+) 282 tys.zt
(+) 792 tys.zt
(-) 1525 tys.zt
) 485 tys.zl

W zwigzku z powyzszym odroczony podatek dochodowy w III kwartale 2011 r. podwyzszyt
skonsolidowany wynik w kwocie 485 tys. zl, podczas gdy w Il kwartale 2010 r. podatek odroczony
obciagzat wynik brutto w kwocie 287 tys. zl.

Tabela 9 Wyniki Grupy Kapitatowej za III kwartal przedstawiaja sie nastepujaco:
w tys. zt
III kwartat III kwartat
Wyszczegolnienie 2011 2010
Przychody ze sprzedazy netto 80132 66 809
Wynik brutto ze sprzedazy 2064 7 589
Wynik z dziatalno$ci operacyjnej (3509) (2262)
EBITDA (783) 954
Podatek dochodowy biezacy - -
Podatek dochodowy odroczony (485) 287
Wynik netto (4 823) 3168
Marza brutto ze sprzedazy 2,6% 11,4%
Marza EBITDA (1,0%) 1,4%
Marza netto (6,0%) 4,7%
Tabela 10 Wyniki Grupy Kapitalowej za 9 miesiecy przedstawiaja sie nastepujaco:

w tys. zt

9 m-cy 9 m-cy
Wyszczegoélnienie 2011 2010
Przychody ze sprzedazy netto 254 487 190 070
Wynik brutto ze sprzedazy 19 374 12 468
Wynik z dziatalno$ci operacyjnej 1970 (7377)
EBITDA 10 157 2253
Podatek dochodowy odroczony 372 964
Wynik netto (1121) (4 435)
Marza brutto ze sprzedazy 7,6% 6,6%
Marza EBITDA 4,0% 1,2%
Marza netto (0,4%) (2,3%)
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4.7.2. Wyniki ekonomiczno-finansowe przypadajace na poszczegolne segmenty

dzialalnosci.

Tabela 11 Wyniki wg segmentéw dzialalno$ci w III kwartale 2011r. ( w tys. z1)

Segment

Segment  konstrukcji Wartos$¢
Segmenty branzowe Grupy rur spawanych  Wylaczenia skonsolidowana
Rachunek zyskéw i strat
Sprzedaz 76 923 5623 -2414 80 132
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej (2211) (1377) 79 (3509)
Wynik przed opodatkowaniem (3928) (1460) +80 (5308)
Podatek dochodowy odroczony (176) (327) +18 (485)
Wynik netto (3753) (1133) +63 (4 823)
Amortyzacja 2348 459 -81 2726
EBITDA 137 (918) -2 (783)
Sprawozdanie z przeplywdéw pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (7 959) 617 +40 (7 302)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (4310) (31) *742 (3599)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 28768 (514) -783 27471
Tabela 12 Wyniki wg segmentéw dziatalno$ci za 9 miesiecy 2011r. (w tys. zl)

Segment

Segment  konstrukcji Wartos¢
Segmenty branzowe Grupy rur spawanych  Wylaczenia skonsolidowana
Rachunek zyskéw i strat
Sprzedaz 241 140 18 559 -5212 254 487
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 3957 (2277) +290 1970
Wynik przed opodatkowaniem 1551 (2590) +290 (749)
Podatek dochodowy odroczony 789 (480) +63 372
Wynik netto 762 (2110) +227 (1121)
Amortyzacja 7011 1476 -300 8187
EBITDA 10 968 (801) -10 10 157
Sprawozdanie z przeplywoéw pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (16 737) 1471 -11 (15 277)
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej (8631) (61) +926 (7 766)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 43574 (1208) -901 41465
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Tabela 13 Wyniki wg segmentéw dziatalno$ci w III kwartale 2010 r. ( w tys. z1)

Segment
Segment konstrukcji Warto$¢

Segmenty branzowe Grupy rur spawanych  Wylaczenia skonsolidowana
Rachunek zyskow i strat

Sprzedaz 63 541 3582 -314 66 809
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (534) (1928) +200 (2 262)
Wynik przed opodatkowaniem 5260 (1902) +97 3455
Podatek dochodowy odroczony 288 - -1 287
Wynik netto 4972 (1902) +98 3168
Amortyzacja 2792 522 -98 3216
EBITDA 2257 (1406) +103 954
Sprawozdanie z przeplywoéw pienieznych

Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej (16 450) (818) +1 (17 267)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2 496) (288) -1 (2 785)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 19 245 1045 -2 20288

Tabela 14 Wyniki wg segmentéw dzialalno$ci za 9 miesiecy 2010 r. ( w tys. z1)

Segment
Segment konstrukcji Wartos¢

Segmenty branzowe Grupy rur spawanych  Wylaczenia skonsolidowana
Rachunek zyskow i strat

Sprzedaz 175 303 16 239 -1472 190 070
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (3574) (4 127) +324 (7 377)
Wynik przed opodatkowaniem 1092 (4194) -369 (3471)
Podatek dochodowy odroczony 730 - +234 964
Wynik netto 362 (4 194) -603 (4 435)
Amortyzacja 8487 1233 -90 9630
EBITDA 4962 (2894) +185 2253
Sprawozdanie z przeplywéw pienieznych

Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej (16118) 3743 ) (12 375)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (5393) (593) ) (5 986)
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej 21192 (3033) -1 18158

4.7.2.1. Segmentrur

W III kwartale 2011r., w segmencie rur Spétka poniosta strate z dziatalnosci operacyjnej na poziomie
2,2 mln zl, wyzsza o 1,7 mln zl od straty poniesionej w III kwartale 2010 r. Na wynik z dziatalnosci
operacyjnej wptynat przede wszystkim nizszy niz w Il kwartale 2010 r. zysk brutto ze sprzedazy, ktory
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wyniost 2,7 mln zit, i byt nizszy o 5,6 mln zt od wyniku za analogiczny okres roku ubiegtego. Ujemnie
na wynik z dziatalno$ci operacyjnej wptynelty wyzsze ceny tasmy, ktore nie we wszystkich przypadkach
mozna byto przenies$¢ na cene produktoéw oraz nizsza produkcja zwiekszajaca jednostkowy koszt staty.
Spotka nie zrealizowata w III kwartale znaczacych projektow, ktére zostaty przesuniete na kolejny
kwartat lub przyszlty rok. Ujemnie na wynik netto wptynety wyzsze koszty od kredytéw i ujemna
zmiana stanu wyceny memoriatowej transakcji typu NDF.

Wptyw na wynik finansowy Spo6tki w III kwartale 2011r. miaty przej$ciowe réznice miedzy wartoscia
bilansowa a wartoscig podatkowg aktywdéw i pasywow. Z tego tytutu odroczony podatek dochodowy
ujety w rachunku zyskéw i strat w 11l kwartale 2011r. przedstawia sie nastepujaco:

- wykorzystanie rezerwy z tytutu podatku odroczonego (-) - tys.zt
- wykorzystanie aktywow z tytutu podatku odroczonego (+) 354 tys.zt
- utworzenie rezerwy z tytutu podatku odroczonego (+) 775 tys.zt
- utworzenie aktywow z tytutu podatku odroczonego () 1305 tys.zt

(gtéwnie aktywowanie strat podatkowych)
Razem (-) 176 tys.zl

W zwigzku z powyzszym odroczony podatek dochodowy za III kwartat 2011 r. podwyzszyt jednostkowy
wynik w kwocie 176 tys. zl, podczas gdy za III kwartat 2010 r. podatek odroczony obcigzat wynik brutto
w kwocie 288 tys. zt.

Za 9 m-cy 2011r., w segmencie rur Spotka osiggneta zysk z dziatalnosSci operacyjnej na poziomie
3957 tys. zl, w miejsce straty poniesionej w analogicznym okresie roku ubiegtego na poziomie
3574 tys. zt. Na wynik z dziatalnoSci operacyjnej wptynat przede wszystkim wyzszy niz za 9 m-cy
2010 r. zysk brutto ze sprzedazy, ktéry wynidst 18,8 min zt, i byl wyzszy o 5,7 mln zt od wyniku
za analogiczny okres roku ubiegtego, odwrécenie odpiséw aktualizujacych warto$¢ zapasow
i zaktualizowana wycena aktuarialna $wiadczen pracowniczych. Ujemnie na wynik z dziatalno$ci
operacyjnej wptynely wyzsze ceny tasmy, ktére nie we wszystkich przypadkach mozna byto przenies¢
na cene produktow oraz nizsza produkcja zwiekszajgca jednostkowy koszt staty. Spétka
nie zrealizowata w Il kwartale znaczacych projektéw, ktore zostaty przesuniete na kolejny kwartat
lub przyszly rok. Ujemnie na wynik netto wptynety wyzsze koszty od kredytéw i ujemna zmiana stanu
wyceny memoriatowej transakcji typu NDF.

Wplyw na jednostkowy wynik finansowy za 9 m-cy 2011 r. mialy przej$ciowe réznice miedzy wartos$cia
bilansowa a warto$cig podatkowg aktywéw i pasywow. Z tego tytutu odroczony podatek dochodowy
ujety w rachunku zyskow i strat za 9 m-cy 2011 r. przedstawia sie nastepujaco:

- wykorzystanie rezerwy z tytutu podatku odroczonego ) 189 tys.zt
- wykorzystanie aktywow z tytutu podatku odroczonego (+) 2479 tys.zt
- utworzenie rezerwy z tytutu podatku odroczonego (+) 1384 tys.zt
- utworzenie aktywow z tytutu podatku odroczonego ) 2885 tys.zt

razem (+) 789 tys.zl

W zwiagzku z powyzszym odroczony podatek dochodowy za 9 m-cy 2011 r. obciazyt jednostkowy wynik
w kwocie 789 tys. zt, podczas gdy za 9 m-cy 2010 r. podatek odroczony obcigzat wynik brutto w kwocie
730 tys. zt (tj. nizszej o 59 tys. z1).

4.7.2.2. Segment konstrukcji spawanych
W III kwartale 2011 r. w segmencie konstrukcji spawanych ZKS FERRUM S.A. poniosta strate

z dziatalno$ci operacyjnej na poziomie 1,4 mln z}, byla ona jednak nizsza o 0,6 mln zt od straty
poniesionej w analogicznym okresie roku ubiegtego. Zmniejszenie straty nastgpito m.in. w zwigzku
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z wyzsza sprzedaza oraz czeSciowa restrukturyzacja kosztéw. Bezposrednia przyczyna straty
z dziatalno$ci operacyjnej jest za niski poziom sprzedazy w stosunku do mocy produkcyjnych. Obnizenie
straty operacyjnej i straty netto (poniesiona strata netto za III kwartat 2011 r. na poziomie 1,1 mln zt
i nizsza o 0,8 mln tys. zt od straty za III kwartat 2010 r.) w stosunku do analogicznego okresu roku
ubiegtego oznacza poprawe rentownosci dziatalnosci.

Za 9 m-cy 2011r. w segmencie konstrukcji spawanych ZKS FERRUM S.A. poniosta strate z dziatalnosci
operacyjnej na poziomie 2,3 mln zt, byla ona jednak nizsza o 1,9 mln zt od straty poniesionej
w analogicznym okresie roku ubieglego. Zmniejszenie straty nastgpito m.in. w zwigzku z wyzsza
sprzedazg oraz czeSciowg restrukturyzacja kosztow. Bezposrednig przyczyng straty z dziatalnosci
operacyjnej jest za niski poziom sprzedazy w stosunku do mocy produkcyjnych. Obnizenie straty
operacyjnej i straty netto (poniesiona strata netto za 9 m-cy 2011 r. na poziomie 2,1 mln zt i nizsza
0 2,1 mln tys. zt od straty za 9 m-cy 2010 r.) w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego
oznacza poprawe rentowno$ci dziatalnosci.

4.8. Sytuacja majatkowa - struktura aktywow i pasywow skonsolidowanego bilansu.

W stosunku do stanu na koniec 2010 r. w okresie sprawozdawczym warto$¢ majatku trwatego obnizyta
sie 0 5 834 tys. zt, gtdwnie w wyniku amortyzacji, ktéra za 9 m-cy 2011 r. wyniosta 8 187 tys. zt
i przewyzszyta warto$¢ zrealizowanych za 9 m-cy 2011 r. inwestycji.

W strukturze majatku udziat aktywow trwatych wynidst 47,8% i obnizyt sie o 3,9 pkt % w stosunku
do stanu na koniec 2010 r.

Na koniec wrze$nia 2011 r. majatek obrotowy stanowit 52,2 % wartosci aktywow ogoétem i wzrést
0 3,9 pkt % w stosunku do stanu na koniec 2010 r. W warto$ciach bezwzglednych jego warto$¢ wzrosta
0 21567 tys. zt, przede wszystkim wskutek wzrostu warto$ci naleznosci ( o 7 971 tys. zt) i srodkow
pienieznych (o 18 926 tys. zi).

W zakresie Zrodet finansowania za 9 m-cy 2011 r. nastgpito obniZzenie kapitalu wiasnego o 2 570 tys. zt
tj. o warto$¢ straty netto poniesionej za 9 m-cy 2011 r. oraz warto$¢ skupu akcji wiasnych podmiotu
dominujacego rozpoczetego we wrzesniu 2011 r. Wartos¢é skupionych akcji wg stanu na 30.09.2011 r.
i wg ceny skupu wyniosta 1450 tys. z. W strukturze pasywdéw udziat kapitatu wtasnego wg stanu
na 30.09.2011 r. wyniost 44,6 % i obnizyt sie o 2,8 pkt % w stosunku do stanu na koniec 2010 r.

Warto$¢ tacznych zobowigzan wg stanu na koniec wrze$nia 2011 r. obnizyta sie o 18 303 tys. zt
i wynosita 196 523 tys. zt. Zmianie ulegta struktura terminowa zobowigzan w wyniku zmniejszenia
zobowigzan dtugoterminowych przede wszystkim wskutek przeksiegowania czes$ci kredytu
na zobowigzania krotkoterminowe. ObnizZeniu ulegly zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw
i ustug, co w czesci powigzane jest ze zwiekszonym stanem zobowigzan z tytutu kredytow.

4.9. Sytuacja pieniezna.

Srodki pieniezne wg stanu na 30.09.2011 r. osiagnety poziom 19 172 tys. zt i wzrosty o 18 926 tys. zt
w stosunku do stanu na koniec 2010 r. Ujemny przepltyw S$rodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej byt zwigzany przede wszystkim ze sptata zobowigzan z tytutu dostaw i ustug. Ujemny
przepltyw z dziatalnosci inwestycyjnej wynikat z wydatkéw inwestycyjnych Grupy Kapitatowej
tj. nakltadow inwestycyjnych skorygowanych o poniesione za 9 m-cy 2011 r. na ten cel zaliczki,
wydatkdéw na projekt celowy w podmiocie dominujacym oraz realizacji transakcji typu NDF. Dodatni
przeptyw z dziatalnosci finansowej wynikat z wyzszej warto$ci zaciggnietych kredytéw nad sptaconymi.
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4.10. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczego6lnosci o nietypowym charakterze,
majacych znaczacy wplyw na osiagniete przez Grupe wyniki finansowe.

Wsréd istotnych czynnikow i zdarzen wptywajacych na wynik finansowy Grupy Kapitatowej
w Il kwartale 2011 r. moZna wymieni¢ m.in.:

« nizsza o 490 tys. zt amortyzacje zwigzang m.in. ze zmiang poczawszy od 01.01.2011 r. zasad jej
naliczania od Srodkéw trwatych na jednym z wydziatéw produkcyjnych podmiotu dominujacego,

» nowga wycene aktuarialng swiadczen pracowniczych w podmiocie dominujgcym - dodatni wptyw
na wynik z dziatalnos$ci operacyjnej 665 tys. z,

« ujemny wynik ze zrealizowanych transakcji typu NDF 1 418 tys. z1,

« ujemng zmiane stanu wyceny memoriatowej transakcji typu NDF 646 tys. zt.

Ws$rdd istotnych czynnikéw i zdarzen wplywajacych na wynik finansowy Grupy Kapitalowej
za 9 m-cy 2011 r. mozna wymieni¢ m.in.:

e nizsza o 1 443 tys. zt amortyzacje zwigzang m.in. ze zmiang poczawszy od 01.01.2011 r. zasad jej
naliczania od $Srodkéw trwatych na jednym z wydziatéw produkcyjnych podmiotu dominujacego,

« nowg wycene aktuarialng $wiadczen pracowniczych w podmiocie dominujagcym - dodatni wptyw
na wynik z dziatalnosci operacyjnej 665 tys. zi,

« ujemny wynik ze zrealizowanych transakgcji typu NDF 3 561 tys. z1,

. dodatnig zmiane stanu wyceny memoriatowej transakcji typu NDF 1 623 tys. zt.

4.11. Informacja o instrumentach finansowych.

Glowne rodzaje ryzyka wynikajgcego z wykorzystywanych instrumentéw finansowych obejmuja ryzyko
kredytowe i ryzyko walutowe. W ocenie Zarzadu ekspozycja Spétek Grupy na ryzyko stopy procentowe;j
i ryzyko zwigzane z ptynno$cia jest minimalna.

Spéiki Grupy Kapitatowej "FERRUM” S.A. dokonuja zakupéw surowcéw w EUR i w tej walucie rozliczana
jest takze znaczaca cze$¢ sprzedazy. Zakup surowcéw rozliczany w EUR stanowi w duzej mierze
naturalne zabezpieczenie ekspozycji walutowej spotek. Ze wzgledu na réznice w terminach ptatnosci
(dtuzsze terminy dla sprzedazy, krétsze dla zakupéw) powstaje otwarta pozycja walutowa, dla ktérej
zabezpieczenia stosowane s3 transakcje typu forward o okresie rozliczeniowym do 3 miesiecy.

Narazenie spotek Grupy Kapitatowej FERRUM S.A. na ryzyko rynkowe wywotane zmianami stép
procentowych dotyczy przede wszystkim finansowania zewnetrznego (zaciagniete kredyty) opartego
na zmiennej stopie procentowej. Biorgc jednak pod uwage tendencje rynkowe i stabilny poziom stop
procentowych w ostatnim okresie mozna stwierdzi¢, iZ ryzyko zmiany stép procentowych nie jest
w obecnej sytuacji istotne.

Celem Grupy Kapitalowej jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoScia a elastycznoscia
finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych Zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku
biezacym, kredyty bankowe, umowy leasingu finansowego. W ocenie Zarzadu Emitenta ryzyko utraty
ptynnosci finansowej, rozumianej jako zdolno$¢ do regulowania zobowigzan w wyznaczonych
terminach aktualnie jest minimalne.

W ramach Grupy Kapitalowej nie stosuje sie rachunkowosci zabezpieczen jednak Emitent pojat
odpowiednie dziatania, aby rachunkowos$¢ zabezpieczen funkcjonowata u Emitenta oraz w spétkach
wchodzacych w jej sktad.
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Zestawienie zawartych transakgcji typu forward wg stanu na 30.09.2011 r. przedstawiono ponize;.

Podmiot dominujacy
Tabela 15 Zestawienie zawartych transakcji typu forward w podmiocie dominujgacym
wg stanu na 30.09.2011r.

Kurs na date Wycena bilansowa
Miesiqc rozliczenia Kwota w EUR rozliczenia w zt
NDF FORWARDY - SPRZEDAZ WALUTY
0od 01.10.-31.12.2011 r. 1425 000,00 3,1980 (1746 553,74)
0d 01.01.2012 r. do 15.06.2012r. 2850000,00 3,1980 (3566424,88)
Ogotem realizacja NDF
w okresie 01.10.2011-15.06.2012 4275 000,00 3,1980 (5312 978,62)

* NDF FORWARDY - w terminie od 15.07.2009r - 15.06.2012 r. Spélka jest zobowiagzana do rozliczania miesiecznie
475 tys. EUR, z racji ze sa to Non Deliverable Forwards Spétka rozlicza jedynie réznice miedzy
kursem z kontraktu a kursem z dnia rozliczenia kazdej dostawy.

Podmioty zalezne

Wg stanu na 30.09.2011 r. spéiki zalezne nie posiadaty otwartych pozycji transakcji
zabezpieczajacych.

4.12. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy
Kapitalowej w prezentowanym oKkresie.

Ze wzgledu na podziat dziatalno$ci wg segmentéw obstugujacych rézne rynki odbiorcéw wystepuja
sezonowe wahania szerzej opisane w pkt. 5.4.2 niniejszego raportu ,Ryzyka zwiqzane
z sezonowosciq sprzedazy”:

o Segment Rur i Profili - sprzedaz produktéw w okresie od listopada do lutego jest nizsza niz
w pozostatych miesigcach roku. Cyklu sezonowo$ci sprzedazy nalezy upatrywa¢ w cyklach
dziatalno$ci odbiorcow, ktérzy reprezentuja segmenty rynku takie jak: cieptownictwo gazownictwo,
budownictwo, robét ziemnych i wodno-kanalizacyjnych gdzie wszelkie inwestycje, ktére wigza sie
z instalacja rur sg przeprowadzane w okresie od marca do paZdziernika.

o Segment Konstrukcji Spawanych - ze wzgledu na charakter segmentu wahania sezonowe
praktycznie nie wystepuja. Segment podatny jest natomiast na cykle koniunkturalne.

4.13. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty nieudzialowych
i kapitatlowych papieréow wartosciowych.

W wyniku podjecia przez Zarzad w dniu 6.09.2011 r. uchwaly w sprawie rozpoczecia skupu akcji
wlasnych Spotki, ktérej integralng czescig jest Program Skupu Akcji Wiasnych "FERRUM” S.A.
dotyczacy nabywania nie wiecej niz 20 % akcji wiasnych Spo6tki w celu ich umorzenia lub dalszej
odsprzedazy (Program) (raport biezacy nr 49/2011 z dnia 6 wrze$nia 2011r.), podjeta w wykonaniu
uchwaty nr 2/2010 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia "FERRUM” S.A. z dnia 25 listopada
2010 r. (Uchwata) (raport biezacy nr 90/2010 z dnia 25 listopada 2010 r.).

Spétka od dnia 13 wrze$nia 2011 r. korzysta z mozliwo$ci zwiekszenia dziennego limitu nabywanych
akcji wlasnych powyzej 25% S$redniej dziennej wielkosci obrotu ustalonego w oparciu o Sredni
dzienny wolumen obrotu w ciggu ostatnich 20 dni poprzedzajacy kazdy dzien nabycia, ale nie wiecej
niz do 50% $redniego dziennego limitu skupu ustalonego w oparciu o $redni dzienny wolumen
obrotu w ciggu ostatnich 20 dni poprzedzajacy kazdy dzien nabycia. Powodem takiej decyzji
jest wyjatkowo niski poziom ptynnos$ci waloréw Emitenta na Gietdzie Papier6w wartoSciowych
w Warszawie.
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Skup akcji wlasnych prowadzony jest przez Dom Maklerski nabywajacy akcje na rachunek i na rzecz
Spotki.

Laczna liczba nabytych przez Emitenta w ramach skupu akcji wiasnych na dzien 30 wrze$nia 2011
roku wynosi 166.564 sztuk, z ktérych wynika 166.564 gtoséw, stanowiacych odpowiednio 0,6787%
kapitatu zaktadowego i ogdlnej liczby gtoséw w Spotce.

Laczna liczba nabytych przez "FERRUM” S.A. w ramach skupu akcji wtasnych na dzien przekazania
niniejszego raportu okresowego wynosi 463.491 sztuk, z ktorych wynika 463.491 glosow,
stanowigcych odpowiednio 1,89% kapitatu zaktadowego i ogdlnej liczby gtoséw w Spétce.

4.14. Informacje dotyczace dywidendy.

W okresie objetym niniejszym raportem kwartalnym Emitent nie deklarowat badz nie wyptacat
dywidendy.

ZKS FERRUM S.A., spétka w 100% zalezna od Emitenta w I p6troczu 2011 roku dokonata wptaty
pozostatej kwoty 299 tys. zt zadeklarowanej dywidendy od cze$ci zysku netto za 2009 r.

4.15. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow
warunkowych, Kktére nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku
obrotowego.

Stan zobowigzan warunkowych Grupy Kapitatowej FERRUM S.A. na koniec 2010 r. i na koniec
III kwartatu 2011 r. zostat przedstawiony w ponizszej tabeli.

Zmiana
Stan na Stan na Stan na w III kwartale Zmiana

Zobowiazania warunkowe 30.09.2011 30.06.2011 31.12.2010 2011r. za 9 m-cy 2011
poreczenia w tys. zt 10 262 3352 3352 +6910 +6 901
gwarandje bankowe 16 030 5977 21253 +10 053 5223
i ubezpieczeniowe w tys. zt

gwarancje bankowe

i ubezpieczeniowe w tys. 29 272 92 -243 -63

EUR

Na zobowigzania warunkowe "FERRUM” S.A. z tytutu poreczen w catosci skladajg sie poreczenia
udzielone przez podmiot dominujacy spétce zaleznej - ZKS FERRUM S.A.

4.16. Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono
kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym
sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wplyna¢ na przyszte wyniki
Grupy.

Wsrod wazniejszych zdarzen, ktére wystgpity po dniu bilansowym nalezy wskazac:
W zakresie dziatalno$ci handlowej i zaopatrzeniowej

W dniu 4 pazdziernika 2011 r. "FERRUM” S.A. zawarto z spétka Izostal S.A. z siedziba
w Zawadzkiem (Izostal) dwie umowy na dostawe przez "FERRUM” S.A. odpowiednio rur stalowych
czarnych i rur stalowych w izolacji, oraz dwie umowy na zakup rur izolowanych i malowanych
wewnetrznie. L.gczna warto$¢ zawartych w dniu 4 pazdziernika 2011 roku uméw pomiedzy Izostal
a Emitentem wynosi ok. 24,7 mln EUR, co po przeliczeniu wg Sredniego kursu NBP na dzien
podpisania umdéw odpowiada kwocie ok. 108,7 mln PLN, przy czym na kwote tg sklada sie
ok. 11,2 mln EUR po stronie sprzedazy przez Emitenta na rzecz lzostal (co po przeliczeniu
wg $redniego kursu NBP na dzien podpisania uméw odpowiada kwocie ok. 49,1 mln PLN)

[raport biezacy nr 77/2011 z 05.10.2011r.]
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e W dniu 14 paZdziernika 2011 r. Zarzad "FERRUM” S.A. otrzymat drugostronnie podpisane dwie
umowy ze spotka Borusan Mannesmann Boru Sanayi ve Ticaret A.S. z siedzibg w Istambule Turcja
na dostawe rur izolowanych. t.aczna warto$¢ przedmiotowych umoéw wynosi ok. 8,3 min EUR,
co po przeliczeniu wg $redniego kursu NBP na dzien przekazania niniejszego raportu odpowiada
kwocie ok. 35,7 mln PLN.

[raport biezacy nr 85/2011 z 14.10.2011r.]

5. Perspektywy rozwoju Grupy Kapitalowej FERRUM S.A.

5.1. Prognozy wynikow finansowych na 2011r.

W dniu 10 listopada Zarzad Emitenta odwotat prognoze wynikéw finansowych przekazang
do publicznej wiadomos$ci raportem biezagcym nr 03/2011 w dniu 13.01.2011 r. i skorygowang
raportem biezacym nr 22/2011 z 12.04.2011 r. zaktadajaca uzyskanie nastepujacych wartosci:

-Przychody ze sprzedazy 389 mln zt,
-EBITDA 45 mln zi,

-EBIT (zysk operacyjny) 34 mln zt,
-Zysk netto 25 mln zt.

Odwotanie prognozy wynikéw finansowych spowodowane byto czynnikami niezaleznymi od Spotki ,
a w szczegblnosci ze wzgledu na przesuniecie w czasie realizacji znaczacych projektéw oraz
niepozyskaniu kilku projektéw, ktére decydowaty o prognozowanych wynikach na Il pétrocze 2011 r.

Zarzad Emitenta wskazal, iZ w obecnej niestabilnej sytuacji rynkowej nie jest mozliwe rzetelne
i precyzyjne okreslenie wynikow finansowych "FERRUM” S.A. za 2011 r., a co za tym idzie oraz rzetelne
zaktualizowanie uprzednio opublikowanej prognozy na 2011 r. W zwigzku z powyZszym Zarzad
"FERRUM” S.A. podjat decyzje o niepublikowaniu nowej prognozy wynikow.

5.2. Strategia oraz przewidywany rozwoj Grupy Kapitatowej.

W dniu 18 pazdziernika 2010 roku Emitent przekazat do publicznej wiadomos$ci pozytywnie
zaopiniowang i zaakceptowana przez Rade Nadzorcza strategie "FERRUM” S.A do roku 2015.

Zgodnie z przyjetym dokumentem celem nadrzednym realizacji strategii Spo6tki jest dlugoterminowe
i trwate zwiekszanie warto$ci "FERRUM” S.A. miedzy innymi poprzez:

- utrzymanie wysokiej pozycji na krajowym rynku producentéw rur ze szwem do przesytu mediéw,
- dalsze rozszerzanie rynkéw zagranicznych, réowniez wykraczajacych poza Unie Europejska oraz
- osiagniecie znaczacej pozycji w produkcji ksztattownikéw zamknietych.

Zgodnie z przyjeta strategig, aby utrzymac przewage konkurencyjng, Sp6tka powinna w ciggu 5 lat
(tj. do 2015r.) doprowadzi¢ do zwiekszenia ilosciowej produkcji i sprzedazy o okoto 80 % w stosunku
do aktualnie osigganych, co przyniesie dalsze obniZenie kosztu jednostkowego poprzez tak zwany efekt

skali. Dziatania inwestycyjne beda ukierunkowane réwniez na maksymalne wykorzystanie zdolnosci
produkcyjnych oraz na rozbudowe infrastruktury magazynowe;j.

Zgodnie z przyjetg strategia w obszarze dziatalno$ci inwestycyjnej Emitent planuje:

¢ modernizacje i rozbudowe powierzchni magazynowych,
e modernizacje ogrzewania i instalacji zaopatrzenia w powietrze,
e modernizacje linii zgrzewania poprzez podwojenie zdolno$ci wykanczalni,
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¢ budowe hali magazynowej dla rur oraz zakup linii do epoksydowania,
e w kolejnych latach planuje sie modernizacje urzadzen do testow wodnych, badania pradami
wirowymi.

Szczegotowe informacje nt. przyjetej strategii Spétki do 2015 roku zostaly przekazane w raporcie
biezgcym nr 84/2010 z dnia 19 pazdziernika 2010 r.

Na przetomie 2010 i 2011r. nastgpity zmiany we wtadzach ZKS FERRUM S.A. Obecnie strategia zarzadu
ZKS FERRUM S.A. jest przede wszystkim koncentrowanie sie na niszach rynkowych, w ktérych ta spétka
ma doswiadczenie i liczne referencje, poszerzenie zakresu ustug poprzez uruchomienie zakupionych
w 2010 r. a jeszcze nie uruchomionych maszyn do obrébki mechanicznej oraz zwiekszenie skutecznosci
sktadanych ofert. Obecnie ZKS FERRUM S.A. buduje portfel zaméwien na II pétrocze 2011r. W $wietle
powyzszego Zarzad Emitenta zwraca uwage, iz oznaka ozywienia gospodarczego na rynku, na ktéorym
dziata spoétka zalezna jest zwiekszona ilo$¢ adresowanych do niej zapytan ofertowych.

5.3. Czynniki rozwoju.

W ocenie Grupy Kapitalowej FERRUM S.A. istotny wplyw na osiggane wyniki beda mialy opisane
ponizej czynniki.

5.3.1. Czynniki wewnetrzne.

Podstawowe czynniki wewnetrzne istotne dla rozwoju, zalezne od Grupy Kapitatowej FERRUM S.A.
zwigzane s3 z realizacjg opisanej powyzej strategii. Do czynnikéw tych mozna zaliczy¢:

— utrzymywanie tempa wzrostu sprzedazy na rynki Unii Europejskiej oraz eksport,

— rozszerzanie oferty handlowej przy réwnoczesnej modernizacji istniejgcego parku maszynowego,
— zdolno$¢ do finansowania biezacej dziatalnosci i inwestycji,

— poziom inwestowania w rozwdéj technologiczny.

5.3.2. Czynniki zewnetrzne.

Czynniki zewnetrzne, ktéore w ocenie Grupy Kapitalowej FERRUM S.A beda mogly mie¢ wptyw
na wyniki osiggniete w perspektywie kolejnych miesiecy to:

—  tempo wzrostu gospodarczego zar6wno w Polsce, jak i w skali Swiatowej,

—  skutki kryzysu zaréwno globalnego, jak i w strefie EURO i jego wptyw na realng gospodarke
(niestabilno$¢ rynkéw finansowych, w tym rynku walutowego, pogorszenie standingu
finansowego firm),

— sytuacja na rynku surowcéw, a w tym ich podaz,

—  koniunktura na rynku rur, profili i konstrukcji stalowych, w tym w zakresie prac dostawczo-
montazowych,

— planowany wzrost inwestycji na rynku sieci przesytowych gazu w Polsce,

—  stopien wykorzystania §srodkéw unijnych o charakterze infrastrukturalnym.

5.4. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen.

WSsrdd istotnych czynnikéw ryzyka mozna wyrdzni¢ te, ktére sg niezalezne od Grupy Kapitatowe;j
FERRUM S.A, jak i zwigzane bezposrednio z jego dziatalnoscia.
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5.4.1. Ryzyko ogdélnoekonomiczne.

Ryzyko ogoélnoekonomiczne zwigzane z sytuacja makroekonomiczng w Polsce i na $wiecie,
niestabilno$cig systemu podatkowego i prawnego oraz zmianami stép procentowych w istotny sposéb
determinuje tempo wzrostu gospodarczego i tym samym oddziatuje na popyt na dobra inwestycyjne
oraz realizacje projektéw infrastrukturalnych i modernizacyjnych (np. w energetyce), co zasadniczo
wplywa na wielko$¢ sprzedazy realizowanej przez Grupe Kapitatowg FERRUM S.A i w konsekwencji
na jej wyniki finansowe.

W warunkach gospodarczych kryzysu ekonomicznego dobra inwestycyjne - infrastrukturalne, ktérymi
sg produkty Grupy Kapitatowej FERRUM S.A, moga by¢ w szczeg6lny sposdb narazone na zmniejszony
popyt. Jak sie wydaje, w zwigzku z podzwignieciem sie gospodarki z og6lnoswiatowego kryzysu, ryzyko
to ma jednak obecnie mniejsze niz w roku 2010 znaczenie.

5.4.2. Ryzyko zwiazane z sezonowoscia sprzedazy.

Istotne z punktu widzenia FERRUM S.A jest ryzyko zwigzane z sezonowos$cig sprzedazy. Sprzedaz
produktéw Spétki dominujacej wyraznie wzrasta w miesigcach od marca do pazdziernika, osiggajac
w tym okresie najwyzszy poziom, a maleje od listopada do lutego. Przyczyny sezonowosci sprzedazy
nalezy upatrywaé w cyklu dziatalnosci odbiorcéw, ktérzy reprezentuja segmenty rynku takie
jak: cieptownictwo, gazownictwo, budownictwo, roboty ziemne, wodno - kanalizacyjne. W przypadku
gazownictwa oraz budownictwa, rob6t ziemnych i wodno - kanalizacyjnych wszelkie inwestycje, ktore
wiazg sie z instalacjg rur sg przeprowadzane w okresie od marca do pazdziernika.

Z kolei gtéwne dostawy produktéw Emitenta dla cieptownictwa realizowane sa w okresie od marca
do wrzesnia, co jest spowodowane przerwg w okresie grzewczym i mozliwos$cig przeprowadzenia
nowych inwestycji, jak réwniez remontami istniejgcej sieci cieptociggéw.

5.4.3. Ryzyko wahan cen materialdw wsadowych i cen produktéw na rynku.

Ceny materiatéw wsadowych maja zasadnicze znaczenie dla prawidlowej konstrukcji kalkulacji
produktéw finalnych Grupy Kapitatowej FERRUM S.A. W przypadku gwattownych wahan cen materiatu
wsadowego moze doj$¢ do sytuacji, w ktérej Grupa nie bedzie w stanie natychmiastowo przetozy¢
wzrostu cen materiatu wsadowego na wzrost cen produkowanych rur i profili, w efekcie czego moze
sprzedawac produkty realizujgc nizsze marze.

Wyniki osiggane w poszczegdlnych okresach przez spétke pokazujg uzaleznienie rentownos$ci réwniez
od wahan cen produktéw na rynku. Grupy Kapitatowej FERRUM S.A ogranicza mozliwo$¢ zrealizowania
sie tego ryzyka poprzez $ledzenie trendéw wystepujacych na rynku krajowym i zagranicznym i szybkie
reagowanie na zachodzace zmiany.

5.4.4. Ryzyko kursu walutowego.

Wyniki finansowe i ptynnos$¢ Grupy Kapitalowej FERRUM S.A, w zwigzku z eksportem produktow
i importem materiatéw wsadowych sg w znacznym stopniu zwigzane ze zmianami kurséw walutowych.
W spotce dominujacej wystepuje cze$ciowo zjawisko hedgingu naturalnego wynikajace z faktu realizacji
zaro6wno zakupu jak i sprzedazy w EUR, jednakze ze wzgledu na wystepujace réznice w terminach
rozliczania transakcji zakupu i sprzedazy oraz niepelnemu dopasowaniu sprzedazy i zakupow
w walucie powstaje otwarta pozycja walutowa, ktérg spétki z Grupy zabezpieczajg poprzez transakcje
typu forward jezeli Zarzad uzna ekspozycje na dane ryzyko jako zbyt wysoka.

Ze wzgledu na strukture przychodéw i kosztéw w walucie EUR, ostabianie sie ztotéwki wzgledem EUR
dziata dodatnio na wynik ze sprzedazy podmiotu dominujacego ze wzgledu na realizowana marze,
natomiast obniza wynik z dziatalno$ci finansowej i zwieksza wyptyw $rodkéw pienieznych w zwigzku
z realizacja forwardéw przeksztalconych w 2009 r. z zawartych w przeszto$ci opcji.
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6. Jednostkowe sprawozdanie finansowe "FERRUM” S.A.

6.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej "FERRUM” S.A.

Stan na
Stan na Stan na Stan na 30.09.2010r
30.09.2011r. 30.06.2011r 31.12.2010r. przeksztalcone
AKTYWA
I. Aktywa trwale 174 631 175 006 179 333 169 603
1. Warto$ci niematerialne 7 462 6408 5481 4637
2. Rzeczowe aktywa trwate 102 708 104 137 107 515 109 005
3. Nieruchomo$ci inwestycyjne 47 874 47 874 47 874 39404
4. Naleznosci dtugoterminowe - - 1900 -
5. Udzialy w jednostkach powigzanych 16 587 16 587 16 562 16 557
II. Aktywa obrotowe 179 427 171529 150 564 150108
1. Zapasy 88 564 103 165 92422 100 392
2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 64 975 59 752 53102 45027
3. Pozostate naleznosci 7005 6 684 4867 4151
4. Pochodne instrumenty finansowe krétkoterminowe - - - 136
5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18 883 1928 173 402
Aktywa razem 354 058 346 535 329897 319711
PASYWA
I. Kapital wlasny 163 788 168990 164 477 165 688
1. Kapitat akcyjny 75839 75839 75 839 75 839
2. Akcje wtasne (1450) - - -
3. .Kaplta.% z nadwyzKi ceny emisyjnej powyzej wartosci 65 051 65 051 65 051 65 051
nominalnej
4. Pozostaly kapitat zapasowy 23586 23586 21038 21038
5. Niepodzielony wynik finansowy - - (1388) 3398
6. Zysk (strata) netto 762 4514 3937 362
II. Zobowiazania dlugoterminowe 22 574 24923 29538 32513
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 696 10871 9906 14 556
2. Dtugoterminowe rezerwy na $§wiadczenia pracownicze 4826 5479 5864 1306
3. Kredyty i pozyczki 5400 6903 9909 11412
4. Zobowigzania dtugoterminowe 1652 1670 1455 1492
5. Pochodne instrumenty finansowe dtugoterminowe - - 2404 3747
III. Zobowigzania krétkoterminowe 167 696 152 622 135 882 121 510
1. Krétkoterminowe rezerwy na Swiadczenia pracownicze 984 996 859 429
2. Krotkoterminowe rezerwy na zobowigzania 35 63 40 35
3. Kredyty i pozyczki 128 595 94 758 74 489 59 481
4. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 26740 43935 45802 51617
5. Pochodne instrumenty finansowe krétkoterminowe 5313 4668 4532 4 865
6. Pozostate zobowigzania 6029 8202 10 160 5083
Pasywa razem 354 058 346 535 329897 319711
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6.2. Jednostkowy rachunek zyskow i strat "FERRUM” S.A.

Kwota za okres

Kwota za okres

Kwota za okres

Kwota za okres

od 01.01 od 01.07
do30052011r, 030092011y, 9930092010r do30.092010r.

Dzialalno$¢ kontynuowana
L Przychody ze sprzedazy 241140 76 923 175 303 63 541
1. Przychody ze sprzedazy produkt6w 200 315 62 342 161 687 55721
2. Przychody ze sprzedazy towar6w i materiatow 40 825 14 581 13616 7 820
IL. Koszt wlasny sprzedazy 222291 74 204 162 159 55247
1. Koszt wtasny sprzedanych produktéw 186 235 62 147 149 686 47 989
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 36 056 12 057 12 473 7 258
III. Zysk brutto ze sprzedazy 18 849 2719 13 144 8294
IV. Pozostate przychody operacyjne 1660 627 1068 370
V. Koszty sprzedazy 4687 1737 5064 1696
VI. Koszty ogblnego zarzadu 9346 3462 6791 2206
VII. Pozostate koszty operacyjne 2519 358 5931 5296
VIII. Zysk (strata) z dzialalnos$ci operacyjnej 3957 (2211) (3574) (534)
IX. Przychody finansowe 2262 122 7 300 6679
X. Koszty finansowe 4668 1839 2634 885
XI. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1551 (3 928) 1092 5260
XII. Podatek dochodowy 789 (176) 730 288

- podatek biezacy - - - -

- podatek odroczony 789 (176) 730 288
XIII. Zysk (strat.a) netto z dzialalnosci 762 (3752) 362 4972
l,(ontynuowane]
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 24 543 252 24 543 252 24 543 252 24 543 252
Zysk(strata) na jedna akcje zwykta 0,03 (0,15) 0,01 0,02
Zysk(strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej
przypadajace:
Wiascicielom podmiotu dominujacego 762 (3752) 362 4972
Udzialowcom niekontrolujacym 762 (3752) 362 4972
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6.3. Sprawozdanie z calkowitych dochodéw "FERRUM” S.A.

Kwota za okres

Kwota za okres

Kwota za okres

Kwota za okres

od 01.01 od 01.07 od 01.01 od 01.07
do do do 30.09.2010r. do 30.09.2010r
30.09.2011r. 30.09.2011r przeksztalcone przeksztatcone
I. Zysk (strata) netto 762 (3752) 362 4972
II. Inne catkowite dochody przed opodatkowaniem - - - -
III. Podatek dochodowy od sktadnikéw innych
catkowitych dochoddow ogétem - - - -
IV. Razem inne catkowite dochody po opodatkowaniu - - - -
V. Catkowite dochody po opodatkowaniu ogétem 762 (3752) 362 4972
Catkowite dochody ogétem przypadajace:
Wiascicielom podmiotu dominujacego 762 (3752) 362 4972
Udzialowcom niekontrolujacym 762 (3752) 362 4972
6.4. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym "FERRUM” S.A.
Pozostaly kapitat
Zapasowy
Kapitat z
nadwyzKi Kapitat z
ceny Kapitatz  przeszaco Wynik
emisyjnej podzielon wania w biezacy i
powyzej ego zwigzkuz niepodzielon Kapitat
Kapitat Akcje wartosci wyniku lat przej$ciem y zlat wilasny
akcyjny  wlasne nominalnej  ubieglych na MSSF 1 ubiegltych Razem razem

Za okres 01.01.-30.09.2010 r.
Stan na 1 stycznia 2010 r. 75 839 (1696) 65051 7 883 6 369 2 646 156 092 156 092
Catkowite dochody za IIl kwartat 2010 r. 362 362 362
Razem catkowite dochody za III kwartat 2010r. 0 0 0 0 0 362 362 362
Sprzedaz akcji wlasnych 1696 2752 4448 4448
Podziat zysku za 2009 r. 6786 (6 786)
Stan na 30 wrze$nia 2010 r. 75 839 0 65 051 14 669 6369 (1 026) 160 902 160 902
Za okres 01.10.-31.12.2010r.
Catkowite dochody za IV kwartat 2010 r. 3575 3575 3575
Razem calkowite dochody za IV kwartat 2010r. 0 0 0 0 0 3575 3575 3575
Stan na 31 grudnia 2010 r. 75 839 0 65051 14 669 6369 2549 164 477 164 477
Za okres 01.01.-30.09.2011 .
Stan na 1 stycznia 2011 r. 75 839 0 65051 14 669 6369 2549 164 477 164 477
Podziat zysku za 2010 r. 2549 (2 549)
Zakup akcji wtasnych (1450) (1450)
Catkowite dochody III kwartat 2011 r. 762 762 762
Razem catkowite dochody III kwartat 2011r. 0 0 0 0 0 762 762 762
Stan na 30 wrze$nia 2011r. 75 839 (1450) 65051 17 217 6369 762 163 788 163 788
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6.5. Sprawozdanie z przepltywow pienieznych "FERRUM” S.A.

Kwota za Kwota za Kwota za Kwota za
okres okres okres okres
0d01.01do  0d 01.07 do

0d 01.01do 0d01.07do  30.09.2010r 30.09.2010r.

30.09.2011r. 30.09.2011r. przeksztalcone. przeksztalcone
A. Przeptywy $Srodkéw pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej
L. Zysk (strata) netto 762 (3752) 362 4972
II. Korekty razem (17 499) (4207) (16 480) (21422)
1. Amortyzacja 7011 2 348 8 487 2792
2. Zyski (straty) z tytulu r6znic kursowych (504) (456) (12) (12)
3. Odsetki i udziaty w zyskach 4 054 1833 2115 681
4. (Zysk) strata z dziatalnos$ci inwestycyjnej (8) (2) 501 280
5.Zmiana stanu rezerw (918) (693) 109 (102)
6. Zmiana stanu zapas6w 3859 14 601 (49 127) (18 615)
7. Zmiana stanu nalezno$ci (10561) (4 124) 3947 8584
8. Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem pozyczek i kredytéw (23159) (19 602) 18517 (13708)
9. Zmiana stanu aktywu z tytutu podatku odroczonego 790 (175) 535 230
10. Rozliczenie instrumentéw pochodnych 1937 2063 (1552) (1552)
11. Inne korekty - - - -
I11. Przept ieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej (I+/-II) -
o Dhywy Dienie peracyjnej (I+/-1) (16 737) (7959)  (16118) (16 450)
B. Przeplywy srodkéw pienieznych dziatalnosci inwestycyjnej
L. Wptywy 307 2 186 20
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych - - 45 20
2. Wptyw - zbycie aktywoéw finansowych 299
3. Inne wplywy inwestycyjne 8 2 141 -
II. Wydatki 8938 4312 5579 2516
1. Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 4152 2123 1376 454
2. Inne wydatki inwestycyjne 1225 770 -
3. Inne wydatki inwestycyjne (instrumenty finansowe) 3561 1419 4203 2062
II1. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-11) (8 631) (4 310) (5393) (2 496)
C. Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalnosci finansowej
L. Wptywy 89107 33850 31915 21512
1. Wptyw ze sprzedazy akcji wtasnych - - 5094 -
2. Kredyty i pozyczki 89107 33850 26 821 21512
II. Wydatki 45533 5082 10723 2267
1. Sptaty kredytow i pozyczek 39509 1503 8269 1503
2. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 520 284 339 83
3. Odsetki 4 054 1845 2115 681
4. Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych 1450 1450 - -
5. Inne wydatki finansowe - - - -
IIL. Przeplywy pienieZne netto z dzialalnosci finansowej (I-1I) 43 574 28768 21192 19 245
D. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.III+/-B.I1I+/-C.III) 18 206 16 499 (319) 299
E. Zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 18 710 16 955 (307) 311
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 504 456 12 12
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 173 1928 969 351
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/-D) 18 883 18 883 662 662
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6.6. Informacja dodatkowa do skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego.

6.6.1. Podstawa opracowania

Sprawozdanie finansowe Spo6tki "FERRUM” S.A. zostato sporzadzone wedtug z Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF), w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo zgodnie z zasada kosztu historycznego za wyjatkiem
nieruchomosci inwestycyjnej i instrumentéw pochodnych.

6.6.2. Metody wyceny aktywéw i pasywoéw bilansu, przychodéw i kosztéw oraz
zmiany prezentacyjne

Sprawozdanie finansowe Spotki zostalo przygotowane zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 ,Srodroczna sprawozdawczos¢ finansowa” zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedlug kursu
obowiazujacego w dniu transakcji lub wyceny, jezeli pozycje podlegaja przeszacowaniu. Zyski i straty
kursowe z tytutu rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan pienieznych
wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskoéw i strat.

Zyski i straty na réznicach kursowych z dziatalnosci operacyjnej prezentowane sg w rachunku zyskéw
i strat w pozycji pozostate przychody/koszty operacyjne, natomiast zyski i straty na réznicach
kursowych z dziatalnosci finansowej prezentowane sg w rachunku zyskéw i strat w pozycji
przychody/koszty finansowe.

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym spétki wycenia sie w walucie podstawowego srodowiska
gospodarczego, w ktérym dana jednostka prowadzi dziatalno$¢ (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie
finansowe prezentowane jest w ztotych, ktére sg walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Spotki.
Zmiany prezentacyjne zastosowane w sprawozdaniu za III kwartat zostaty opisane w pkt. 4.4 powyzej.

6.6.3. Informacja o kursach EURO przyjetych do przeliczenia

Opis przyjetych do przeliczen kurséw zamieszczony zostat w pkt 1.2 powyze;.

6.7. Informacje objasniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego "FERRUM” S.A.

Koszty wedlug rodzaju

Koszty wedlug rodzaju 30.09.2011r. 30.09.2010r.
Amortyzacja 7 011 8487
Zuzycie materiatéw i energii 165113 157 630
Ustugi obce 8295 6 404
Podatki i optaty 2395 2601
Wynagrodzenia 16 812 15917
Ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia 3262 3049
Pozostate koszty rodzajowe 4592 2 662
Koszty wedtug rodzaju, razem 207 480 196 750
Zmiana stanu zapas6w, produktdw i rozliczen miedzyokresowych (7 212) (35209)

Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki - -

Koszty sprzedazy (4 687) (5064)
Koszty ogo6lnego zarzadu (9 346) (6791)
Koszt wiasny sprzedanych produktow 186 235 149 686
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 36 056 12 473
Koszt wlasny sprzedazy 222291 162 159
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Podatek dochodowy
Podatek dochodowy 30.09.2011r. 30.09.2010 .
Podatek dochodowy biezacy - -
Podatek odroczony 789 730
Razem 789 730
Kapitat wlasny
Kapitat wlasny 30.09.2011r.  31.12.2010r.
Kapitat akcyjny 75 839 75 839
Akcje wlasne (1450) -
KaplFa% zZ ngdwyzkl ceny emisyjnej powyzej wartosci 65 061 65 061
nominalnej
Kapital z przeszacowania (przej$cie na MSSF 1) 6 369 6 369
Kapitat z podzielonego wyniku lat ubiegtych 17 217 14 669
Niepodzielony wynik finansowy - (1388)
Zysk (strata) netto 762 3937
Kapital wlasny razem 163 788 164 477

"FERRUM” S.A. przeprowadzito w latach 2008 i 2009 program skupu akcji wlasnych w celu umorzenia.
W ramach w/w programu Spétka nabyta tgcznie 364 948 akcji wtasnych za kwote 1 696 tysiecy ztotych,
z tego w 2008r. za kwote 248 tysiecy zlotych.

W styczniu 2010 roku Spétka dokonata rozliczenia transakcji w przedmiocie sprzedazy 364 948 akcji
wtasnych pozyskujac kwote pomniejszong o koszty przeprowadzenia transakcji sprzedazy
w wysokosci 5 094 tysiecy ztotych.

W wyniku dokonania powyzZszych transakcji Spo6tka na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
nie posiada akcji wtasnych z realizacji programu skupu w latach 2008 i 2009.

W dniu 6.09.2011 r. Zarzad Emitenta podjat Uchwate w sprawie rozpoczecia skupu akcji wlasnych
Spéiki, ktérej integralng czesciag jest Program Skupu Akcji Wiasnych "FERRUM” S.A. dotyczacy
nabywania nie wiecej niz 20 % akcji wtasnych Spo6tki w celu ich umorzenia lub dalszej odsprzedazy,
podjeta w wykonaniu uchwaty nr 2/2010 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia "FERRUM” S.A.
z dnia 25 listopada 2010 r.

W wyniku realizowania Programu Skupu Akcji Wtasnych, taczna liczba nabytych przez Emitenta akcji
wlasnych na dzien 30 wrze$nia 2011 roku wynosi 166.564 sztuk, z ktérych wynika 166.564 gtosow,
stanowigcych odpowiednio 0,6787% kapitatu zaktadowego i ogodlnej liczby gtoséw w Spoétce, za kwote
1 450 tysiecy ztotych.

Sprzedaz.

Sprzedaz Emitenta ogétem w IIl kwartale 2011 r. osiggneta warto$¢ 76,9 mln zt i byla wyzsza
od wartosci sprzedazy ogétem osiagnietej w Il kwartale 2010 r. 0 13,4 mln zl. Sprzedaz Emitenta poza
granice kraju stanowita ponad 39 % sprzedazy netto ogétem w III kwartale i byla realizowana gtéwnie
do: Niemiec, Wegier, Danii i Szwecji. W stosunku do III kwartatu 2010 r., w IIIl kwartale 2011 r. wzrosta
sprzedaz towarow i materiatow o 6,7 mln zt, natomiast obnizyla sie ilo$¢ realizowanych ustug izolacji.

Za 9 m-cy 2011 r. w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego wolumen sprzedazy rur
czarnych i rur z izolacjg oraz profili wzrést o okoto 2,4 tys. ton. Jednocze$nie przychody ze sprzedazy
rur i profili wzrosty o 40,4 mln zt tj. o 25,6%. WartoSciowy wzrost sprzedazy byt rezultatem zaré6wno
wzrostu iloSciowego, jak réwniez wzrostu $redniej ceny produktéw Spotki. Wzrost $rednich cen
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byt pochodng zaréwno struktury sprzedazy, jak réwniez rosngcej ceny tasmy goracowalcowanej
wykorzystywanej przez Emitenta w procesie produkcyjnym.

Wzrost ilo§ciowy wystgpit w zakresie rur wzdtuznie spawanych i zgrzewanych, natomiast wartoSciowy
wzrost nastgpit w catym asortymencie.

Tabela 16 Sprzedaz w grupie produktow:
Rury czarne i rury z izolacja oraz 9 m-cy 2011r. 9 m-cy 2010 1. Zmiana
profile
Wartosciowo (tys. zt). 198 550 158 140 +25,6%
Ilosciowo (tys. ton) 60,9 58,4 +4,3%

Wartosciowo (tys. zi).

llosciowo (tys. ton)
H9m-cy 2010r. M 9m-cy 2011r.

M S m-cy 2010r. H9Sm-cy 2011r.

9m-cy 2010r. 9m-cy 2011r. 9m-cy 2010r. 9m-cy 2011r.

Sprzedaz Emitenta ogétem za 9 m-cy 2011 r. osiggneta wartos$¢ 241,1 mln zt i byta wyzsza od wartos$ci
sprzedazy ogoétem osiggnietej za 9 m-cy 2010 r. o 65,8 min zt tj. 0 37,5%. Sprzedaz Emitenta poza
granice kraju stanowita ponad 40 % sprzedazy netto ogétem za 9 m-cy 2010 r. i byla realizowana
gtownie do: Niemiec, Wegier, Danii i Szwecji. W stosunku do 9 m-cy 2010 r., za 9 m-cy 2011 r. wzrosta
sprzedaz towaréw i materiatéw o 27,2 mln z}, natomiast obnizyta sie ilo$¢ realizowanych ustug izolacji.

Tabela 17 Wyniki "FERRUM” S.A. za 9 miesiecy 2011 roku

w tys. zt
9 miesiecy 9 miesiecy
Wyszczegdlnienie 2011 2010
Przychody ze sprzedazy netto 241 140 175 303
Wynik brutto ze sprzedazy 18 849 13 144
Wynik z pozostatej dziatalnosci operacyjnej 3957 (3574)
EBITDA 10968 4913
Podatek dochodowy odroczony 789 730
Wynik netto 762 362
Marza brutto ze sprzedazy 7,8% 7,5%
Marza EBITDA 4,5% 2,8%
Marza netto 0,3% 0,2%
Wynik brutto ze sprzedazy
Wyzszy niz za 9 miesiecy 2010 r. wynik ze sprzedazy brutto byt konsekwencjg m.in.:
1. Wyzszej wartosci i iloSci sprzedazy,
2 Wyzszego wyniku ze sprzedazy towardw i materiatéw o 3,6 mln zt,
3. Odwrdcenia odpisu aktualizujgcego warto$¢ zapasow wyrobéw gotowych o 7,6 min zt,
4

Zaktualizowania wyceny aktuarialnej $wiadczen pracowniczych w kwocie 0,7 mln zt.
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Wynik na pozostalej dzialalnosci operacyjnej

Spétka odnotowata ujemny wynik na pozostatej dziatalnoséci operacyjnej w kwocie 859 tys. zt, jednak
nizszy niz za 9 m-cy 2010 r. 0 4 004 tys. zt. Nizsza strata na pozostatej dziatalnosci operacyjnej wynikata
m.in. z nizszej straty ze zrealizowanych réznic kursowych dotyczacych dziatalnosci operacyjnej i
dodatniego wyniku z memoriatowych réznic kursowych. Wyzsze niz za 9 m-cy 2010 r. byly tez
przychody z tytutu not odsetkowych.

Wynik z dzialalno$ci finansowej

Ujemny wynik z dziatalnosci finansowej wynika m.in. z wyzszych kosztéw kredytéw oraz ujemnej
zmiany stanu wyceny memoriatowej transakcji typu NDF.

7. Dane adresowe "FERRUM” S.A.

Kontakt:

"FERRUM" S.A.

40-246 Katowice, ul. Porcelanowa 11
tel.: +48 32 73047 99

fax: +48 32 255 42 94

Kontakt dla inwestorow:
Marek Krolik

tel. +48 32 730-42-02

fax: +48 32 255-42-94

e-mail: raporty@ferrum.com.pl

Katowice, 14 listopad 2011 r.

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE

Stanowisko/Funkcja Imi¢ i Nazwisko Po pis

Prezes Zarzadu Grzegorz Szymczyk

Wiceprezes Zarzadu  Jarostaw Zuzelski
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