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1. Wprowadzenie

1.1. Podstawowe informacje o Grupie Kapitalowej FERRUM S.A.

Grupa Kapitatowa FERRUM S.A. [dalej: Grupa, Grupa Kapitatowa] sktada sie z jednostki dominujacej -
"FERRUM” S.A. [dalej: FERRUM S.A., Spétka, Emitent] oraz dwoéch jednostek zaleznych, tj. Zaktadu Konstrukeji
Spawanych FERRUM S.A. [dalej: ZKS FERRUM S.A, Zaktad Konstrukcji Spawanych] oraz FERRUM
MARKETING Sp. z 0.0. [dalej: FERRUM MARKETING]. W II kwartale 2012 r. sp6tka zalezna ZKS FERRUM S.A. objeta
49% udziatébw w TECHNOFER spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia Spétka Komandytowo-Akcyjna
TECHNOFER TRADING spétka Komandytowo-Akcyjna [dalej: TECHNOFER TRADING]. Z zastrzezeniem ww. objecia
udzialu w TECHNOFER TRADING nie mialy miejsca Zadne inne zmiany w strukturze jednostki gospodarczej
Emitenta, ani w obrebie Grupy Kapitatowe;j.

Rys. 1 Grupa Kapitalowa FERRUM S.A.

e N

"FERRUM” S.A.
Jednostka dominujaca

_ ~ -
s N (7 N
Zaklad Konstrukcji Spawanych FERRUM S.A. FERRUM MARKETING sp. z 0.0.
podmiot zalezny podmiot zalezny
kapitat zaktadowy - 44 143,3 tys. zt kapitat zaktadowy - 53 727,9 tys. zt*
warto$¢ nominalna akgji - 10,00 zt warto$¢ nominalna udziatu - 300,00 zt
100% udzial "FERRUM” S.A. 100% udzial "FERRUM” S.A.
N w kapitale zakladowym q w Kkapitale zakladowym
N N J
- B\

TECHNOFER spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
Spétka Komandytowo-Akcyjna TECHNOFER TRADING
Spétka Komandytowo-AKkcyjna

kapitat zaktadowy spotki - 100 tys. zt
warto$¢ nominalna akgji - 1,00 zt

49% udzial ZKS FERRUM S.A.
N w Kapitale zakladowym

*W spétce zaleznej FERRUM MARKETING sp. z o0.0. dnia 9 stycznia 2012 roku nastgpita rejestracja podwyzszonego kapitatu
zaktadowego. Po rejestracji warto$¢ kapitatu zaktadowego FERRUM MARKETING Sp. z o.0. wzrosta z 30 tys. zt o wartos¢
53697,9 tys. zt do kwoty 53 727,9 tys. zt. Szczegdtowe informacje w tej sprawie Spétka przekazata m.in. w raporcie okresowym
za | kwartat 2012 r. oraz w ramach punktu 1.1.3 ponizej.

1.1.1. "FERRUM” Spoétka Akcyjna z siedziba w Katowicach
"FERRUM” S.A. jest sp6tka akcyjna z siedzibg w Katowicach, dziatajaca zgodnie z postanowieniami Kodeksu spétek

handlowych, Statutu oraz zgodnie z przepisami prawa obowigzujgcymi spo6tki publiczne notowane na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietde Papier6w Wartosciowych w Warszawie.

"FERRUM” S.A. jest jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej FERRUM S.A.

Emitent zostat utworzony w dniu 8 marca 1995 r., kiedy to przedsiebiorstwo panstwowe ,Huta Ferrum” zostato
przeksztatcone w jednoosobowa spétke akcyjna Skarbu Panstwa pod firma: ,Huta Ferrum” Spétka Akcyjna. Sad

4
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Rejestrowy w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy Rejestrowy postanowieniem z dnia 1 czerwca 1995 r. wpisat
do rejestru handlowego pod numerem RHB 12126 - ,Huta Ferrum” Spétka Akcyjna w Katowicach oraz wykreslit
z rejestru przedsiebiorstw panstwowych ,Hute Ferrum” w Katowicach.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ,Huty Ferrum” S.A. w Katowicach w dniu 22 grudnia 2004 roku dokonato
zmiany nazwy firmy na "FERRUM” Spétka Akcyjna z siedzibg w Katowicach.

Sad Rejonowy w Katowicach Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego postanowieniem z dnia
25 stycznia 2005 roku wpisat w Krajowym Rejestrze Sadowym - Rejestrze Przedsiebiorcow "FERRUM” Spétka
Akcyjna wykreslajac nazwe ,Huta Ferrum” Spotka Akcyjna.

"FERRUM” S.A. jest zarejestrowana w Sadzie Rejestrowym w Katowicach, Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000063239.

W dniu 19 grudnia 1996 roku Komisja Papieréw Warto$ciowych dopuscita Akcje serii ,A” Spo6tki do obrotu
publicznego oraz zezwolita na sprzedaz Akgcji serii ,,B” w drodze publicznej oferty. Pierwsze notowanie Akcji odbyto
sie na sesji gietdowej w dniu 27 czerwca 1997 roku.

1.1.2. Zaklad Konstrukcji Spawanych FERRUM Spétka Akcyjna z siedziba
w Katowicach

Zaktad Konstrukcji Spawanych FERRUM S.A. z siedzibg w Katowicach powstata w roku 2002, kiedy to zostala
wyodrebniona ze struktury Huty Ferrum S.A. i przeksztatcona w samodzielny podmiot gospodarczy o nazwie
ZKS FERRUM Sp. z o.0. Tak powstate przedsiebiorstwo przeksztatcono w roku 2008 w spoétke akcyjng o nazwie
Zaktad Konstrukcji Spawanych FERRUM S.A. z siedzibg w Katowicach.

ZKS FERRUM S.A. jest zarejestrowany w Sadzie Rejestrowym w Katowicach, Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000297390.

Kapital zaktadowy ZKS FERRUM S.A. wynosi 44 143,3 tys. zt i dzieli sie na 1 000 000 akcji zwyktych na okaziciela
i3 414 327 akcji zwyktych imiennych o wartosci nominalnej 10 zt kazda akcja. "FERRUM” S.A. posiada 100% akcji i
100% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy ZKS FERRUM S.A.

Dziatajac samodzielnie Zaktad Konstrukcji Spawanych kontynuuje wieloletnig tradycje Huty Ferrum produkujacej
wdéweczas konstrukcje stalowe oraz zbiorniki. Jest jednym z najwiekszych w Polsce wytwdrcow zbiornikéw na LPG,
zbiornikow pionowych oraz cystern. Wykorzystujac swoje moce produkcyjne operuje na rynku konstrukcji
dla przemystu energetycznego. Posiadane doswiadczenie pozwala w pemli kompleksowo wytwarza¢ piece
dla cementowni oraz wielkie piece hutnicze.

ZKS FERRUM S.A. specjalizuje sie takze w produkcji ptaszczy stalowych, bebnéw, kottéw, kadzi, wanien
cynkowniczych oraz trawialniczych. Wychodzac naprzeciw oczekiwaniom klientéw zaktad podejmuje sie rowniez
produkcji innych niestandardowych konstrukcji stalowych.

ZKS FERRUM S.A. oferuje swoje wyroby na terenie catej Polski. Od poczatku swojej dziatalno$ci ZKS FERRUM S.A.
oferuje swoje wyroby takze na rynkach zagranicznych.

W dniu 24 kwietnia 2012 roku ZKS FERRUM S.A. objeta 49.000 akcji imiennych o tgcznej wartosci nominalnej
49 000,00 zt w TECHNOFER spo6tka z ograniczong odpowiedzialno$cig Spétka Komandytowo-Akcyjna TECHNOFER
TRADING sp6tka Komandytowo-Akcyjna.

ZKS FERRUM S.A. objety jest przez Emitenta konsolidacja metoda petna.
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1.1.2.1. TECHNOFER spoétka zograniczona odpowiedzialnoscia spolka
Komandytowo-Akcyjna TECHNOFER TRADING spoétka Komandytowo-
AKkcyjna z siedzibg w Katowicach

TECHNOFER spétka zograniczong odpowiedzialnoscig spétka Komandytowo-Akcyjna TECHNOFER TRADING
spotka Komandytowo-Akcyjna z siedzibag w Katowicach powstata w 2012 roku. Zaktad Konstrukcji Spawanych
FERRUM S.A. w dniu 24 kwietnia 2012 roku objat 49.000 akcji imiennych, uprzywilejowanych w ten sposob,
ze w przypadku likwidacji Spoétki i podziatu pomiedzy akcjonariuszy i komplementariuszy majatku pozostatego
po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli Zaktad Konstrukcji Spawanych FERRUM S.A. bedzie uprawniony
przed innymi akcjonariuszami i komplementariuszami do otrzymania réwnowarto$ci ceny emisyjnej optaconej
w zamian za te akcje powiekszonej o odsetki w wysokos$ci 5% w skali roku naliczane poczawszy od dnia rejestracji
Spotki w rejestrze przedsiebiorcow. Spétka moze dziata¢ na obszarze Polski oraz poza jej granicami oraz moze
ustanawiac i prowadzi¢ swoje oddziaty, filie i inne jednostki organizacyjne w kraju lub za granica. Spétka moze
réwniez przystepowa¢ do innych spétek krajowych i zagranicznych. Dla celéw sprawozdawczych, jako dzien,
w ktoérym nastgpit znaczacy wptyw inwestora na TECHNOFER TRADING, przyjeto date 30.06.2012 r.

TECHNOFER TRADING jest zarejestrowana w Sadzie Rejestrowym Katowice - Wschéd, Wydziat VIII Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000422906. Rejestracja TECHNOFER TRADING nastgpita w dniu
6 czerwca 2012 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci TECHNOFER TRADING spétka Komandytowo-Akcyjna jest dziatalno$¢
agentow zajmujacych sie sprzedaza maszyn, urzadzen przemystowych, statkdw i samolotow.

TECHNOFER TRADING objeta jest przez Emitenta konsolidacja metoda praw wtasno$ci.

1.1.3. FERRUM MARKETING sp. z 0.0. z siedziba w Katowicach

FERRUM MARKETING Sp. z o.0. z siedzibg w Katowicach powstata w 2010 roku. Przedmiot dziatalno$ci powotanej
spoiki obejmuje prowadzenie dziatalno$ci marketingowej i promocyjne;.

FERRUM MARKETING Sp. z o.0. z siedzibg w Katowicach jest zarejestrowana w Sadzie Rejestrowym w Katowicach,
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000375563. Rejestracja
FERRUM MARKETING nastapita w dniu 12 stycznia 2011 roku.

Kapitat zaktadowy FERRUM MARKETING na dzien rejestracji w Sadzie Rejestrowym tj. na dzien 12 stycznia 2011 r.
wynosit 5 tys. zt. W dniu 21 kwietnia 2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspdlnikow
FERRUM MARKETING podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia warto$ci nominalnej istniejacych udzialéw
0 250 zt kazdy, tj. z wartosci 50 zt kazdy, na warto$¢ nominalng 300 zt kazdy. Zmiana wysokosci nominalne;j
udziatbw FERRUM MARKETING, o ktérej mowa powyzej zostata zarejestrowana przez Sad Rejestrowy w dniu
13.05.2011 r.

W dniu 28 listopada 2011 roku odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spétki FERRUM MARKETING |,
na ktérym podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zakltadowego FERRUM MARKETING z kwoty 30.000,00 zt do
kwoty 53.727.900,00 zt tj. o kwote 53.697.900,00 zt poprzez utworzenie 178.993 udziatéw po 300,00 zt kazdy.

Udzialy w podwyzszonym kapitale zaktadowym w liczbie 178.993 o tgcznej wartosci nominalnej 53.697.900,00 zt
objete zostaly przez Emitenta w zamian za wktad niepieniezny o warto$ci 53.698.198,00 zt w postaci
zorganizowanej cze$ci przedsiebiorstwa tj. wyodrebnionego finansowo, funkcjonalnie i organizacyjnie zespotu
sktadnikéw materialnych i niematerialnych zdolnego do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, co stanowi
przedsiebiorstwo w rozumieniu art. 55(1) Kodeksu cywilnego, dziatajagce w postaci Biura Marketingu (wcze$niej
Dziatu Marketingu) (Aport), na zbycie ktérego zgode w dniu 25 listopada 2010 r. wyrazito Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie "FERRUM” S.A. w Katowicach.

W dniu 09.01.2012 r. nastgpita rejestracja podwyzszonego kapitatu zaktadowego. Po rejestracji wartos¢ kapitatu
zaktadowego wzrosta z 30 000,00 zt o warto$¢ 53 697 900,00 zt do kwoty 53 727 900,00 zt. Ostateczne rozliczenie
nastgpito w pierwszym péiroczu 2012 roku. Warto$¢ zorganizowanego przedsiebiorstwa zgodnie z aktualng
wyceng wyniosta 53 338 318,42 zl, w zwiazku z czym powstata dodatnia wartos¢ firmy w kwocie 359 581,58 zi,
ktéra bedzie corocznie testowana na dzien koniczacy rok obrotowy.
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Do dnia przekazania niniejszego Sprawozdania nie miaty miejsca zadne inne niz opisane powyzej zmiany w obrebie
Grupy Kapitatowej Emitenta.

1.1.4. Powiazania organizacyjne i kapitalowe poza Grupa Kapitalowa FERRUM S.A.

FERRUM S.A. posiada 0,04% kapitatu zaktadowego Huty Jednos¢ S.A. Akcje te o wartos$ci 11 tys. zt objete zostaty w
catosci odpisem aktualizujgcym.

1.2. Wybrane dane finansowe

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute Euro w nastepujacy
sposdb: pozycje dotyczace poszczegélnych pozycji rachunku zyskéw i strat, sprawozdania z przeptywow
pienieznych, zysk (strata) na akcje zwykla oraz rozwodniony zysk (strata) na akcje zwykla za 9 miesiecy 2012 r.
(oraz odpowiednio 9 miesiecy 2011 r.) przeliczono wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich
kurséw ogtaszanych przez NBP obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesigca kwartatu. Kurs ten wynidst
1 EURO =4,1948 zt (za 9 m-cy 2011 r. EURO = 4,0413 z1). Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono
wedtug $redniego kursu ogloszonego przez NBP, obowigzujacego na dzien bilansowy. Kurs ten wynidst na

30.09.2012 roku - 1 EURO =4,1138 zt (na 31.12.2011 roku - 1 EURO = 4,4168 z})

1.2.1. Wybrane dane skonsolidowane

w tys. z1 w tys. EUR
3 kwartaty 3 kwartaty 3 kwartaty 3 kwartaty
narastajaco / narastajaco / narastajaco / narastajaco /
2012 okres 2011 okres 2012 okres 2011 okres

od 2012-01-01
do 2012-09-30

od 2011-01-01
do 2011-09-30

od 2012-01-01
do 2012-09-30

od 2011-01-01
do 2011-09-30

Przychody ze sprzedazy 373103 254 487 88 904 62 972
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 11277 1970 2 688 487
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1806 -749 431 -185
Zysk (strata) netto 1310 -1121 312 -277
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -5968 -15 277 -1423 -3780
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -6 182 -7 766 -1474 -1922
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -19 589 41 465 -4 670 10 260
Przeptywy pieniezne netto razem -31739 18 422 -7 566 4558
stan na dzien stan na dzien stan na dzien stan na dzien
2012-09-30 2011-12-31 2012-09-30 2011-12-31
Aktywa razem 395915 446 813 96 241 101 162
Zobowigzania dtugoterminowe 38 254 21624 9299 4 896
Zobowigzania krétkoterminowe 200 878 263 075 48 830 59 562
Kapitat wtasny 156 783 162 114 38111 36704
Kapitat akcyjny 75 839 75 839 18 435 17171
Liczba akcji (w sztukach) 23302 385 24 543 252 23302 385 24 543 252
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta ( w zt/EUR) 0,06 -0,05 0,01 -0,01
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 8,62 6,61 2,10 1,50
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1.2.2. Wybrane dane jednostkowe "FERRUM” S.A.

w tys. zt w tys. EUR
3 kwartaty 3 kwartaty 3 kwartaty 3 kwartaty
narastajaco / narastajaco / narastajaco / narastajaco /
2012 okres 2011 okres 2012 okres 2011 okres

od 2012-01-01
do 2012-09-30

0od 2011-01-01
do 2011-09-30

od 2012-01-01
do 2012-09-30

od 2011-01-01
do 2011-09-30

Przychody ze sprzedazy 361823 241 140 86 255 59 669
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 9102 3957 2170 979
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -27 1551 -6 384
Zysk (strata) netto -205 762 -49 189
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j -4 578 -16 737 -1091 -4 141
!Drzep’rywy. pltlemezne netto z dziatalnosci -8897 8631 2121 2136
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -17 888 43574 -4 264 10782
Przeptywy pieniezne netto razem -31363 18 206 -7 477 4505
stan na dzien stan na dzien stan na dzien stan na dzien
2012-09-30 2011-12-31 2012 09-30 2011-12-31
Aktywa razem na dzien 386 638 439982 93 986 99 616
Zobowigzania dfugoterminowe 40 806 24 510 9919 5549
Zobowigzania krétkoterminowe 190 904 253 637 46 406 57 426
Kapitat wtasny 154 928 161 835 37661 36 641
Kapitat akcyjny 75 839 75 839 18 435 17171
Liczba akcji ( w sztukach) 23302 385 24 543 252 23302 385 24 543 252
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt/EUR) -0,01 0,17 -0,002 0,01
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 6,65 6,62 1,62 1,50

1.3.Zasady sporzadzenia sprawozdania

Niniejszy rozszerzony skonsolidowany raport okresowy "FERRUM” S.A. za III kwartat 2012 roku [QSr III 2012]
zostat sporzadzony zgodnie z § 87 ust. 1 - 7,9 -11 w zwigzku z § 83 ust. 1 - 2 rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z pdz. zm.) obejmuje dane finansowe spo6tki
"FERRUM” S.A. [dalej: Spo6tka] oraz podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej FERRUM S.A. [dalej: Grupa,
Grupa Kapitatowa]:

e "FERRUM” Spétka Akcyjna z siedzibg w Katowicach - jednostka dominujaca,

e Zakltad Konstrukcji Spawanych FERRUM Spétka Akcyjna z siedziba w Katowicach - jednostka zalezna
bezposrednio kontrolowana przez jednostke dominujaca,

e "FERRUM MARKETING” Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Katowicach - jednostka
zalezna bezposrednio kontrolowana przez jednostke dominujaca,

e TECHNOFER spo6tka zograniczona odpowiedzialno$cia spétka komandytowo-akcyjna TECHNOFER
TRADING sp6tka Komandytowo-Akcyjna z siedziba w Katowicach - jednostka stowarzyszona posrednio.

Jednostkowe oraz skonsolidowane sprawozdania finansowe zawarte w niniejszym raporcie sporzadzone zostaty
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowo$ci oraz Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSR/MSSF) zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Dane finansowe, jezeli nie wskazano inaczej, wyrazone sa w tysigcach zt.

Jednocze$nie Spoétka informuje, iz dzialajagc na podstawie §83 ust. 1 ww. rozporzadzenia "FERRUM” S.A.
nie przekazuje odrebnego kwartalnego raportu jednostkowego. Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
"FERRUM” S.A. przekazywane jest w niniejszym skonsolidowanym raporcie kwartalnym.
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Zataczone skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe,
zostaly sporzadzone w oparciu o zalozenie kontynuacji dzialania przez spo6tki wchodzgce w sktad Grupy
Kapitatlowej w dajacej sie przewidzie¢ przysztoSci. Na dzien sporzadzenia niniejszego rozszerzonego
skonsolidowanego raportu kwartalnego Grupy Kapitatowej nie stwierdzono istnienia przestanek wskazujacych
na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez sp6tki wchodzace w jej sktad.

2. Akcje i akcjonariat oraz wladze "FERRUM” S.A.
2.1. Struktura kapitatlu zakladowego "FERRUM” S.A.

Kapitat zakltadowy Emitenta wynosi 75 838 648,68 zt i dzieli sie na 24 543 252 akcje zwykte na okaziciela (serie A,
B, C, D i E) o warto$ci nominalnej 3,09 zt kazda.

2.2. Struktura akcjonariatu "FERRUM” S.A.

Struktura akcjonariatu Spotki [akcjonariuszy posiadajacych ponad 5% w og6lnej liczbie gloséw] wedtug stanu
na dzien przekazania raportu okresowego tj. na dzien 14 listopada 2012 roku, zgodnie z posiadang przez Zarzad
wiedza na dzien sporzadzenia i zatwierdzenia niniejszego sprawozdania przedstawia nizej zamieszczona tabela
oraz wykres. Przedstawione dane oparte sg o informacje otrzymane od akcjonariuszy zgodnie z art. 69 § 1 Ustawy
z dnia 29.07.2005 roku o ofercie publicznej [...]

Tabelal Struktura akcjonariatu na dzien bilansowy tj. 30.09.2012 roku oraz na dzien przekazania
niniejszego raportu okresowego tj. 14.11.2012 roku.

Ilos¢ akcji oraz liczba % udzial w kapitale zakladowym
AKcjonariusz glosow z tych akcji i ogolnej liczbie gtosow

HW PIETRZAK HOLDING sp. z o.0. 8098 363 33,00%
Pan S%ayvomul" Ba]o.r wraz z.,;B.S.K. Return” S.A. wraz 6 975 459 28,42%
z podmiotami powigzanymi

AEGON Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. 1228045 5,00%
Akcje whasne 1383 386 5,64%
Pozostali 6857999 27,94%

W tabeli zaprezentowano posrednie udziaty:
*  Podmioty powigzane posiadajg 6 704 616 szt. akcji "FERRUM” S.A., stanowigcych 27,32% udziatu w kapitale zakltadowym
"FERRUM” S.A., uprawniajacych do 6 704 616 gtoséw, co stanowi 27,32% ogélnej liczby gloséw w "FERRUM” S.A.

Rys 2 Struktura akcjonariatu na dzien bilansowy tj. 30.09.2012 roku oraz na dzien przekazania
niniejszego raportu okresowego tj. 14.11.2012 roku.

B HW PIETRZAK HOLDING sp. z 0.0.

B Pan Stawomir Bajor wraz z ,B.S.K. Return” S.A. wraz z podmiotami
powiazanymi

27,94% I AEGON Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A.

- I Akcje wtasne
' 28,42%
H Pozostali

5,64% 5,00%

Struktura akcjonariatu Spotki [akcjonariuszy posiadajacych ponad 5% w ogélnej liczbie gloséw] wedtug stanu
na dzien przekazania poprzedniego raportu okresowego tj. na dzien 31 sierpnia 2012 roku, zgodnie z posiadang
przez Zarzad wiedza na dzien sporzadzenia i zatwierdzenia niniejszego sprawozdania przedstawia nizej
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zamieszczona tabela oraz wykres. Przedstawione dane oparte s3a o informacje otrzymane od akcjonariuszy zgodnie
z art. 69 § 1 Ustawy z dnia 29.07.2005 roku o ofercie publicznej [...]

Tabela2 Struktura akcjonariatu na dzien przekazania poprzedniego raportu okresowego, tj. 31.08.2012r.

Ilos¢ akcji oraz liczba % udzial w kapitale zakladowym
AKkcjonariusz glosow z tych akgji i ogélnej liczbie glosow

HW PIETRZAK HOLDING sp. z o.0. 8 098 363 33,00%
Pan S%ayvomlr Ba]o'r wraz z',:kB.S.K. Return” S.A. wraz 6 975 459 28,42%
z podmiotami powigzanymi

AEGON Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. 1228045 5,00%
Akcje wlasne 1383386 5,64%
Pozostali 6857 999 27,94%

W tabeli zaprezentowano posrednie udziaty:
*  Podmioty powigzane posiadaja 6 704 616 szt. akcji "FERRUM” S.A., stanowiacych 27,32% udziatu w kapitale zakladowym
"FERRUM” S.A.,, uprawniajacych do 6 704 616 gtosow, co stanowi 27,32% ogolnej liczby gloséw w "FERRUM” S.A.

Rys 3 Struktura akcjonariatu na dzien przekazania poprzedniego raportu okresowego
tj. 31.08.2012r.

B HW PIETRZAK HOLDING sp. z o.0.

H Pan Stawomir Bajor wraz z ,B.S.K. Return” S.A. wraz z podmiotami
powiagzanymi

27,94% ' AEGON Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A.

> I Akcje wtasne
28,42%

M Pozostali

4

5,64% 5,00%

2.3.Zmiany w strukturze akcjonariatu "FERRUM” S.A. w okresie od przekazania
skonsolidowanego rozszerzonego raportu za 1 podilrocze 2012 r. do dnia
przekazania niniejszego raportu okresowego

W okresie od przekazania ostatniego raportu okresowego tj. 31.08.2012r. do dnia przekazania niniejszego raportu
kwartalnego w strukturze akcjonariuszy posiadajacych ponad 5% ogdlnej liczby gloséw nie miaty miejsca zmiany
w stanie posiadania akcji.

2.4. Akcje w posiadaniu cztonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej.

Sposrod oséb zarzadzajacych i nadzorujacych na dzien publikacji niniejszego raportu akcje Emitenta posiada
posrednio wytgcznie Pan Stawomir Pietrzak.

Pan Stawomir Pietrzak posiada akcje Spétki posrednio, poprzez spotke HW Pietrzak Holding Sp. z o.0. bedaca
podmiotem blisko zwigzanym w rozumieniu art. 160 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.
Ww. podmiot blisko zwigzany na dzien 14.11.2012 r. tj. dzied przekazania rozszerzonego skonsolidowanego
raportu kwartalnego za III kwartat 2012 r. byt w posiadaniu 8 098 363 szt. akcji Emitenta, co stanowi 33,00 %
udziatu w kapitale zakladowym Emitenta i w og6lnej liczbie gtoséw. Podmiot blisko zwigzany z Panem Stawomirem
Pietrzakiem nie dokonywat zmian w posiadaniu akcji Emitenta w okresie od publikacji ostatniego raportu
okresowego.

W nawigzaniu do informacji zamieszczonych w poprzednich raportach okresowych Spétka informuje, iz zgodnie
z posiadang na dzien publikacji niniejszego raportu wiedza podmiot posiadajacy status podmiotu blisko zwigzanego
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w rozumieniu art. 160 ust.2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi z Panem Bogustawem Le$nodorskim
utracit wzgledem ww. osoby ten status, w zwigzku z czym na dzien publikacji niniejszego raportu Pan Bogustaw
Lesnodorski nie posiada ani bezposrednio ani posrednio poprzez podmioty powigzane akcji Sp6tki. Jednocze$nie
Spoétka nie posiada informacji, aby podmiot dotychczas blisko zwigzany z Panem Bogustawem Le$nodorskim
dokonat od czasu publikacji poprzedniego raportu okresowego zbycia akcji Spétki.

Pozostate osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta nie posiadaja akcji Spotki.
Osoby zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta nie posiadajg uprawnien do akcji Spoétki.

2.5. Akcje wlasne

W dniu 29 marca 2012 roku po uzyskaniu pozytywnej opinii Rady Nadzorczej, Zarzad "FERRUM” S.A. podjat
uchwate o zakoniczeniu w tym dniu programu skupu akcji wlasnych Spétki w celu umorzenia lub dalszej
odsprzedazy przed uptywem terminu, o ktérym mowa w ust. 2 lit. d, Uchwaty nr 2/2010 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia "FERRUM” S.A. w Katowicach z dnia 25 listopada 2010 roku.

Rozpoczecie skupu akcji wiasnych nastgpito w oparciu o uchwate Zarzadu Emitenta z dnia 6 wrzesnia 2011 r.
w sprawie rozpoczecia skupu akcji wiasnych Spotki, ktorej integralng czes$cig byt Program Skupu Akcji Wtasnych
"FERRUM” S.A. dotyczacy nabywania nie wiecej niz 20 % akcji wtasnych Spétki w celu ich umorzenia lub dalszej
odsprzedazy (raport biezacy nr 49/2011 z dnia 6 wrze$nia 2011 r.), podjeta w wykonaniu uchwaty nr 2/2010
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia "FERRUM” S.A. z dnia 25 listopada 2010 r. (raport biezacy nr 90/2010
z dnia 25 listopada 2010 r.).

W wyniku trwajgcego od dnia 7 wrzes$nia 2011 r. do dnia 29 marca 2012 roku skupu akcji wiasnych Spoétka nabyta
tacznie 1.293.201 sztuk akcji. Nabyte akcje wtasne stanowia 5,2691% kapitatu zaktadowego i daja 1.293.201 gltoséw
na Walnym Zgromadzeniu Emitenta (co stanowi 5,2691% ogdlnej liczby gtoséw w Spoétce).

Skup akcji wtasnych prowadzony byt przez dom maklerski nabywajacy akcje na rachunek i na rzecz Emitenta.

Zgodnie z aktualizacja informacji na temat parametrow skupu akcji wtasnych przekazang przez Spotke raportem
biezagcym nr 55/2011 z dnia 12 wrzesnia 2011 roku Emitent korzystat od dnia 13 wrzes$nia 2011 r. z mozliwosci
zwiekszenia dziennego limitu nabywanych akcji wtasnych powyzej 25% Sredniej dziennej wielkoSci obrotu
ustalonego w oparciu o $redni dzienny wolumen obrotu w ciggu ostatnich 20 dni poprzedzajacy kazdy dzien
nabycia, ale nie wiecej niz do 50% S$redniego dziennego limitu skupu ustalonego w oparciu o Sredni dzienny
wolumen obrotu w ciggu ostatnich 20 dni poprzedzajacy kazdy dzien nabycia. Powodem takiej decyzji
byt wyjatkowo niski poziom ptynnosci waloréw Emitenta na Gieldzie Papier6w WartoSciowych w Warszawie.

Kolejne rozpoczecie skupu akcji wlasnych nastapito w oparciu o uchwate Zarzadu Emitenta z dnia 23 maja 2012 r.
w sprawie rozpoczecia skupu akcji wtasnych Spéiki, ktérej integralng czescia jest Program Skupu Akcji Wiasnych
"FERRUM” S.A. dotyczacy nabywania nie wiecej niz 20 % akcji wlasnych Spo6tki w celu ich umorzenia lub dalszej
odsprzedazy (raport biezacy nr 92/2012 z dnia 23 maja 2012 r.), podjetg w wykonaniu uchwatly nr 21/2012
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia "FERRUM” S.A. z dnia 9 maja 2012 r. (raport biezacy nr 88/2012 z dnia 9 maja
2012 r.).

Laczna liczba nabytych przez Emitenta w ramach skupu akcji wlasnych realizowanego w oparciu o upowaznienie
zawarte w uchwale nr 21/2012 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia "FERRUM” S.A. z dnia 9 maja 2012 r. wynosi
na dzien sporzadzenia niniejszego raportu okresowego 90.185 sztuk, zktérych wynika 90.185 gloséw,
stanowigcych odpowiednio 0,3675% kapitatu zaktadowego i ogdlnej liczby gloséw w Spoice.

Laczna liczba nabytych przez Emitenta akcji wlasnych (w ramach skupu, o zakonczeniu ktérego Emitent
poinformowat w raporcie biezacym nr 77/2012 w dniu 29 marca 2012 r. oraz w ramach skupu realizowanego
obecnie) wynosi na dzien sporzadzenia niniejszego raportu okresowego 1.383.386 sztuk, z ktérych wynika
1.383.386 gtosow, stanowiacych odpowiednio 5,6365% kapitatu zakladowego i ogélnej liczby gloséw w Spoice.

W dniu 23 lipca 2012 roku "FERRUM” S.A.. i ING BANK Slaski S.A. aneksowaty obowigzujaca umowe kredytows,
zgodnie z zapisami podpisanego aneksu kontynuowanie po 31 sierpnia 2012 r. przez Spétke programu skupu akcji
wtasnych prowadzonego na podstawie uchwaty nr 21/2012 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z 9 maja 2012 r.
i uchwaty Zarzadu z 23 maja 2012 r. (Program) wymaga zgody Banku. W dniu 6 wrzesnia 2012 r. Zarzad Spétki
poinformowat w raporcie biezagcym nr 177/2012, o otrzymaniu pisma z Banku zawiadamiajgcego Spotke o braku
jego zgody na kontynuowanie skupu akcji wtasnych po dniu 31 sierpnia 2012 r. w ramach Programu. W zwiazku z
powyzszym, Zarzad Emitenta zawiesil prowadzenie skupu akcji wtasnych w ramach Programu do czasu uzyskania
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zgody Banku. Zawieszenie skupu akcji wlasnych nie oznacza rezygnacji z wdrozonego przez Spétke Programu.
Spoétka planuje podja¢ skupowanie akcji wtasnych w ramach istniejgcego Programu po uzyskaniu zgody Banku.

2.6. Wladze "FERRUM" S.A.

2.6.1. Zarzad "FERRUM" S.A.

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia przekazania niniejszego raportu tj. na 14.11.2012r. Zarzad Spétki dziata
w sktadzie:

0 Grzegorz Szymczyk - Prezes Zarzadu, Dyrektor Naczelny
0 Jarostaw Zuzelski - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Zarzadzajacy

Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzadzania Spotka z wyjatkiem uprawnien zastrzezonych przez
prawo lub Statut Sp6tki dla pozostatych wtadz Spotki.

Podstawowa forma pracy Zarzadu jest odbywanie posiedzen i podejmowanie uchwat zwigzanych z prowadzeniem
spraw Spoéiki i wykonywaniem Zarzadu, jednakze jezeli ilo$¢ cztonkéw Zarzadu jest taka sama jak okresSlony

w Statucie sposob reprezentacji Sp6tki, odbywanie posiedzen i podejmowanie uchwat nie jest konieczne.

W celu skutecznego wywigzania sie z obowigzkéw okreslonych w Kodeksie spotek handlowych oraz Statucie Spo6tki,
Zarzad moze powota¢ komdrke organizacyjng zajmujgca sie organizacja pracy organow Spoétki.

2.6.2. Rada Nadzorcza "FERRUM” S.A.

Sktad Rady Nadzorczej "FERRUM” S.A. w okresie sprawozdawczym oraz do dnia przekazania niniejszego raportu
tj.na 14.11.2012r.:

1) Bogustaw Le$nodorski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

2) Lech Skrzypczyk - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
3) Piotr Chata - Sekretarz Rady Nadzorczej,

4) Marcin Kropka - Cztonek Rady Nadzorczej,

5) Barttomiej Markowicz - Cztonek Rady Nadzorczej,

6) Witold Marszatek - Czlonek Rady Nadzorczej,

7) Stawomir Pietrzak - Cztonek Rady Nadzorcze;j.

Do dnia przekazania niniejszego raportu kwartalnego tj. do dnia 14 listopada 2012 r. nie miaty miejsca zmiany
w sktadzie Rady Nadzorcze;.

Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa jej Cztonkéw, a wszyscy
jej Cztonkowie zostali zaproszeni. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadaja bezwzgledna wiekszoscig gtoséw wszystkich
Cztonkoéw Rady Nadzorczej.

Szczegbétowy opis funkcjonowania organéw zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta znajduje sie w Statucie Spotki,

Regulaminach Zarzadu i Rady Nadzorczej zamieszczonych na stronie internetowej Emitenta - www.ferrum.com.pl
http://www.ferrum.com.pl/pl/spolka/rada nadzorcza.html

3. Dzialalnos¢ Grupy Kapitalowej FERRUM S.A.

3.1. Podstawowe produkty, towary i ustugi.

Grupa Kapitatowa FERRUM S.A. realizuje swoja dziatalno$¢ w trzech podstawowych segmentach dziatalnosci:
produkcji rur, konstrukcji spawanych oraz dziatalnosci marketingowej i promocyjne;j.
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3.2.Segment rur

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci "FERRUM” S.A. jest produkcja rur stalowych ze szwem zgrzewanych
pradami wysokiej czestotliwo$ci, spawanych spiralnie, spawanych wzdtuznie, produkcja profili zamknietych
(ksztattownikow) oraz wykonywanie izolacji rur.

Rury stalowe zgrzewane pradami wysokiej czestotliwosci s3 wykonywana zgodnie z wymaganiami norm Scistych
oraz norm jakos$ciowych. Rury sg wykonywane w zakresie $rednic zewnetrznych od 114,3 mm do 406,4 mm,
dtugosci min. 6 m, maksymalnie 17,5 m, dostarczane z koncami o powierzchniach czotowych prostych
lub ukosowanych, po prébie szczelnosci (rury przewodowe) i po automatycznym badaniu nieniszczacym metoda
ultradzwiekowa.

Emitent wykonuje rury ze stali niestopowych i niskostopowych, podstawowych, jakoSciowych i specjalnych
w zalezno$ci od wymaganych wiasnosci mechanicznych i technologicznych oraz przeznaczenia rur. Zaleznie
od potrzeb rury dostarcza sie jako czarne, bez powtloki ochronnej, zewnetrznie izolowane wyttaczang
tréjwarstwowa powtoka polietylenowa/polipropylenowa, wewnetrznie pokrywane powtoka cementowa i powtoka
epoksydowa. Po uzgodnieniu mozliwa jest dostawa rur z innymi rodzajami zabezpieczen antykorozyjnych, w tym
rur ocynkowanych.

Rury stalowe spiralnie spawane sag wykonywane w zakresie Srednic zewnetrznych od 355,6 mm do 1219 mm,
dtugo$ci min. 4 m - maks. 18 m, dostarczane z koicami o powierzchniach czotowych prostych lub ukosowanych, po
probie szczelnosci (rury przewodowe) i w zalezno$ci od wymagan po automatycznym badaniu nieniszczacym
metodg ultradZzwiekowa i/lub radiologiczna. Rury wykonuje sie z uspokojonych, niestopowych i niskostopowych
stali podstawowych, jakosciowych i specjalnych, w zalezno$ci od wymaganych wtasno$ci mechanicznych
i technologicznych oraz przeznaczenia rur.

Zaleznie od potrzeb rury wykonuje sie jako czarne, bez powtoki ochronnej, zewnetrznie izolowane wyttaczang
tréjwarstwowa powloka polietylenowa i polipropylenowa, wewnetrznie pokrywane powloka cementowgq
i epoksydowa. Po uzgodnieniu z Emitentem mozliwe jest oferowanie rur z innymi rodzajami zabezpieczen
antykorozyjnych

Rury stalowe wzdluznie spawane s3 wykonywane w zakresie $rednic zewnetrznych od 559 mm do 2032 mm,
dostarczane z koncami o powierzchniach czotowych prostych lub ukosowanych. Rury od $rednicy 559 mm
do 914 mm wykonuje sie z jedng spoing wzdtuzng, od $rednicy 1016 mm do 1620 mm z dwiema spoinami,
a pozostate rury z trzema spoinami wzdtuznymi. Rury przewodowe od srednicy 559 mm do 1016 mm poddaje
sie hydraulicznej probie szczelnosci pod ci$nieniem nie wiekszym niz 4,9 MPa. Badania nieniszczace spoin rur
o $rednicach od 813 mm do 1620 mm, jeZeli sa wymagane, przeprowadza sie w sposéb ciagly, tylko metoda
radiologiczna.

Po uzgodnieniu technicznych warunkéw mozliwe sa dostawy rur o innych Srednicach i grubo$ciach Scianek,
zawarte w zakresie granicznych wymiaréw $rednic zewnetrznych od 559 mm do 2032 mm. Dtugo$ci min. 5,2 m -
maks. 8,2 m. Rury wykonuje sie z uspokojonych, niestopowych 1iniskostopowych stali podstawowych
i jako$ciowych. Zaleznie od potrzeb zamawiajgcego rury dostarcza sie czarne, bez powtoki ochronnej, zewnetrznie
izolowane wytlaczang tréjwarstwowa powtoka polietylenowa, polipropylenowa (do $rednicy 1420 mm),
wewnetrznie pokrywane powloka cementowsa, poliuretanowa lub epoksydowa. Po uzgodnieniu mozliwe
jest dostarczenie rur z innymi rodzajami zabezpieczen antykorozyjnych.

Profile zamkniete (ksztattowniki) sa produkowane wykorzystujac sprawdzong w "FERRUM” S.A technologie
zgrzewania pradami wysokiej czestotliwosci firmy SMS MEER, gdzie od kilkunastu lat produkowane sg rury
przewodowe oraz konstrukcyjne. Na produkowane ksztattowniki "FERRUM” S.A. posiada znak budowlany U oraz CE
dopuszczajace ksztattowniki do stosowania w budownictwie na terenie catej Unii Europejskie;.

Ksztattowniki kwadratowe sa wykonywane w zakresie wymiarowym od 100 x 100 mm do 300 x 300 mm i grubosci
$cianek od 3,0 do 14,3 mm. Ksztattowniki prostokatne s3 wykonywane w zakresie wymiarowym od 100 x 80 mm
do 300 x 200 mm grubosci $cianek od 3,0 do 14,3 mm. Ksztattowniki sa dostepne w standardowych gatunkach stali:
S235]JRH; S275]J0H; S275]2H; S355]JOH; S460MH; S460MLH oraz standardowych dtugo$ciach 6 m oraz 18 m.
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W zakresie izolacji "FERRUM” S.A. oferuje: wyttaczang tréjwarstwowa powtoke polietylenowa i polipropylenowg
na rurach stalowych, wewnetrzne powtoki cementowe dla rur i ksztaltek stalowych oraz wewnetrzne powtoki
epoksydowe dla rur stalowych.

"FERRUM” S.A jest w kraju jednym z gléwnych producentéw zewnetrznej antykorozyjnej, wyttaczanej,
tréjwarstwowej powtoki polietylenowej i polipropylenowej na rurach stalowych. Technologia naktadania pozwala
uzyska¢ na rurze antykorozyjng tréjwarstwowa powtloke polietylenowa i polipropylenows, na ktérg sktadaja
sie: warstwa epoksydu, warstwa kopolimera ($§rodka taczacego), warstwa polietylenu. Powtoke izolacyjna naktada
sie na rury stalowe o $rednicach od g 159,0 mm do ¢ 1420 mm i dtugos$ci do 18,0 m. Wtasnosci natozonej powtoki
spetniaja wymagania norm DIN 30670/30678, NFA 49-710, normy EN-PN 10285.

3.2.1. Prezentacja sprzedazy w segmencie rur

W III kwartale 2012 r. w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego wolumen sprzedazy rur i profili
wzrést o okoto 9 tys. ton tj. 0 46,9%. Przychody ze sprzedazy rur i profili wzrosty o okoto 41,9 mln zt tj. 0 67,8%.
Warto$ciowy wzrost sprzedazy byt rezultatem zar6wno wzrostu $redniej ceny produktow Spétki, jak i ich ilosci.

Tabela 4 Sprzedaz produktow "FERRUM” S.A.
Rury i Profile III kwartat 2012 r. III kwartat 2011 r. Zmiana
Warto$ciowo (tys. zt). 103702 61816 +67,8%
Ilosciowo (tys. ton) 28,2 19,2 +46,9%

Rys. 5- Sprzedaz produktéw "FERRUM” S.A. w ujeciu warto$ciowym (w tys. PLN) za okres III kwartatlu
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Rys. 6- Sprzedaz produktow "FERRUM” S.A. w ujeciu iloSciowym (w tys. ton) za okres III kwartatu
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Rys. 7- Sprzedaz towaréw i materialéw "FERRUM” S.A. (w tys. PLN) w ujeciu wartosciowym za okres
III kwartatu
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W stosunku do III kwartatu 2011 r. warto$¢ sprzedazy towaréw i materiatéw obnizyta sie o 8 mln zt.

Za 9 m-cy 2012 r. w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego wolumen sprzedazy rur i profili wzrost
o okoto 9 tys. ton tj. 046,9%. Przychody ze sprzedazy rur i profili wzrosty o okoto 41,9 min zt tj. o 67,8%.
Warto$ciowy wzrost sprzedazy byt rezultatem zaré6wno wzrostu $redniej ceny produktéow Spoéiki, jak i ich ilosci.
Realizowana w III kwartale sprzedaz do segmentu gazowniczego w ktérym to odnotowany ilo$ciowy wzrost, miat
bezposredni wptyw na zwiekszenie prezentowanej Sredniej ceny.

Tabela 5 Sprzedaz produktéw "FERRUM” S.A. za 9 miesiecy
Rury i Profile 9m-cy 2012 r. 9m-cy 2011r. Zmiana
Warto$ciowo (tys. zt). 251941 198 549 +26,9%
I[lo$ciowo (tys. ton) 70,5 60,9 +15,8%

Rys.8 - Sprzedaz produktéw "FERRUM” S.A. w ujeciu warto$ciowym (w tys. PLN) za 9 miesiecy
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Rys. 9 - Sprzedaz produktéw "FERRUM” S.A. w ujeciu ilo§ciowym (w tys. ton)
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W stosunku do 9 m-cy 2011 r. wartos¢ sprzedazy towar6w i materiatéw wzrosta o 67,2 mln zt.

Rys. 10 - Sprzedaz towarow i materialow "FERRUM” S.A. (w tys. PLN)w ujeciu wartosciowym
za okres 9 m-cy
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3.3.Segment konstrukcji spawanych

Przewazajacym rodzajem dziatalnosci ZKS FERRUM jest produkcja konstrukcji stalowych i ich cze$ci. Wedtug EKD
jest on objety symbolem 28.11.Z.

Najczesciej wykonywane przez ZKS zlecenia obejmuja w szczeg6lnosci produkcje zbiornikéw na paliwa i gaz,
zbiornik6w ci$nieniowych, wiez, siloséw, kominéw, ptaszczy bebnéw, tulei, cylindréw, korpusé6w wewnetrznych
oraz wylotéw pary niskopreznych turbin parowych, kadzi, wanien, konstrukcji do budowy linii ciagtego odlewania
stali, wiez obrotowych, korpuséw maszyn i urzadzen (prasy, nozyce), kadzi lejniczych i posrednich.

ZKS FERRUM S.A. $wiadczy rowniez ustugi w zakresie m.in. obrébki cieplnej, giecia, ciecia, obrdbki skrawaniem
i wykonuje badania ultradzwiekiem. Konstrukcje produkcji ZKS FERRUM S.A. sg wykorzystywane gtéwnie w takich
sektorach gospodarki jak: energetyka, hutnictwo, przemyst cementowy oraz w sektorach gazowniczym
i petrochemicznym.
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3.3.1. Prezentacja sprzedazy w segmencie konstrukcji spawanych

Tabela 6 - Sprzedaz produktéow i ustug w ujeciu wartoSciowym podmiotu zaleznego

Wyszczegolnienie III kwartat 2012 r. III kwartat 2011 r. Zmiana
Konstrukcje spawane 6380 4911 +29,9%
Zbiorniki 1267 463 +173,7%
Ustugi rézne 1879 122 +1340,2%
Razem : 9527 5496 +73,3%

W III kwartale 2012 r. sprzedaz Spoétki w zakresie produktow i ustug wzrosta o 73,3 % w stosunku do analogicznego
okresu roku ubiegtego. Wzrost nastgpit zaré6wno w zakresie sprzedazy zbiornikéw i ustug, jak rowniez konstrukcji
spawanych. Wzrost wartosci ustug wynika z pozyskania dla Spoétki wiekszej ilo$ci zlecen wykonania ustug
w zakresie m.in. ukosowania, giecia i zwijania blach.

Rys. 11 - Sprzedaz produktéw i ustug ZKS FERRUM w ujeciu wartosciowym (w tys. PLN)
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Tabela 7- Sprzedaz produktow w ujeciu warto$ciowym podmiotu zaleznego

Wyszczegdlnienie 9m-cy 2012 . 9m-cy 2011 r. Zmiana
Konstrukcje spawane 17 625 16 527 +6,6%
Zbiorniki 6420 922 +596,3%
Ustugi rézne 3049 668 356,4%
Razem: 27 094 18117 +49,6%

Za 9 m-cy 2012 r. sprzedaz Spo6tki w zakresie produktéw i ustug wzrosta o 49,6 % w stosunku do analogicznego
okresu roku ubiegtego. Wzrost nastgpit zar6wno w zakresie sprzedazy zbiornikéw i ustug, jak réwniez konstrukcji
spawanych.

Rys. 12 - Sprzedaz produktéw ZKS FERRUM w ujeciu warto$ciowym (w tys. PLN)
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3.4.Segment dzialalnosci marketingowej i promocyjnej

Przedmiot dziatalnosci FERRUM MARKETING sp. z o0.0. obejmuje prowadzenie dziatalnosci marketingowe;j
i promocyjnej na witasny rachunek lub na zlecenie albo we wspoétdziataniu z innymi osobami, w szczeg6lno$ci
w zakresie: reklamy, badania rynku i opinii publicznej, doradztwa zwigzanego z zarzadzaniem, jak réwniez
pozostatej dziatalno$ci wspomagajacej prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, oraz dziatalnosci firm centralnych
(head offices) i holdingéw, z wytgczeniem holdingéw finansowych.

3.4.1. Prezentacja sprzedazy w segmencie dzialalno$ci marketingowej i promocyjnej.

Podstawa dziatalnos$ci spétki opiera sie na obstudze i wykonywaniu zlecen dla Grupy Kapitatowej FERRUM S.A.
w zakresie marketingu, reklamy, wsparcia dziatéw handlowych w postaci generowania raportéw i analiz, badania
nowych potencjalnych obszaréw aktywnos$ci biznesowej, wsparcia przy obstudze biezacych zamoéwien publicznych,
a takze szeroko pojetego doradztwa zwigzanego z zarzadzaniem. Ponadto spoétka odnotowata przychody
ze sprzedazy znakéw towarowych stowno-graficznych dla spoétek nalezacych do Grupy Kapitatowej FERRUM S.A.
tj.. "FERRUM” S.A. i ZKS FERRUM S.A. Sprzedaz sp6tki Ferrum Marketing sp. z 0.0. za III kwartat 2012 r. wyniosta
447,7 tys. zt, natomiast za 9 m-cy 2012 r. 1 295 tys. zt.

3.5. Charakterystyka gléwnych rynkéw zbytu
Laczna warto$¢ skonsolidowanej sprzedazy netto w III kwartale 2012 r. wyniosta 114 104 tys. zt i byla wyzsza
0 42,4% od warto$ci osiagnietej w III kwartale 2011 r.
Decydujace znaczenie dla dziatalno$ci Grupy Kapitatowej FERRUM S.A. miat rynek krajowy, na ktoéry kierowane
byto 73 % wartosci sprzedazy skonsolidowane;j.

Rys. 13 - Sprzedaz netto Grupy Kapitatowej za III kwartal w ujeciu warto$ciowym (w tys. PLN)
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Laczna warto$¢ skonsolidowanej sprzedazy netto za 9 m-cy 2012 r. wyniosta 373 103 tys. zt i byta wyzsza 0 46,6%
od wartoSci osiggnietej w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Decydujace znaczenie dla dziatalno$ci Grupy Kapitatowej FERRUM S.A. za 9 m-cy 2012 r. nadal miat rynek krajowy,
na ktéry kierowane byto 79% wartosci sprzedazy skonsolidowanej, natomiast 21% stanowita sprzedaz poza granice
kraju, w tym m.in. do: Niemiec, Wegier, Serbii, Austrii.
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Rys.14 - Sprzedaz netto Grupy Kapitalowej FERRUM S.A. za 9 m-cy w ujeciu wartoSciowym
(w tys. PLN)
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Rys.15 - Sprzedaz netto Grupy Kapitatlowej FERRUM S.A. za 9 m-cy w ujeciu dwoch* kluczowych segmentow
(w tys. PLN)
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3.6.Istotne zdarzenia w okresie III kwartatu 2012 r.

Do zdarzen ktére mialy miejsce w okresie III kwartatu 2012 r. i istotnie wptynety lub w opinii Zarzadu wptyna
na dziatalno$¢ Grupy Kapitalowej FERRUM S.A. w zakresie dzialalno$ci handlowej nalezy wymieni¢ w szczegdlnosci
przyjecie i realizacje kolejnego zamo6wienia ztoZzonego przez spétke LOGSTOR POLSKA Spétka z o0.0. na dostawy rur
czarnych. Laczna warto$é zamowien na sprzedaz rur czarnych realizowanych przez FERRUM S.A. na rzecz LOGSTOR
w okresie od dnia 9 wrze$nia 2011 r,, tj. dnia w ktérym Emitent informowal poprzednim raportem biezacym o
realizacji dostaw dla Logstor (nr 51/2011), wyniosta ok 3,9 mln euro netto, co po przeliczeniu wg $redniego kursu
NBP na dzien przekazania raportu biezgcego nr 133/2012 odpowiadato kwocie ok. 16,4 mln zt i przekraczato
réwnowarto$¢ 10% kapitatéw wlasnych "FERRUM” S.A.

W III kwartale 2012 roku w wyniku realizacji dostaw blach wykorzystywanych przez Emitenta w procesie produkcji
rur od HW Pietrzak Holding Sp. z 0.0. dnia 9 sierpnia 2012 r. przyjeto do realizacji dwa zaméwienia na taczng kwote
ok. 27,9 mln zt. W zwiazku z przyjeciem do realizacji przez HW Pietrzak Holding Sp. z 0.0. ww. zaméwien 1aczna
wartos$¢ wzajemnych obrotéw tj. zamoéwien na sprzedaz rur czarnych i profili oraz dostaw taSmy gorgcowalcowanej
i blachy, realizowanych pomiedzy Emitentem a HW Pietrzak Holding Sp. z o0.0. od dnia 25 maja 2012 r. przekroczyta
réwnowarto$¢ 10% kapitatéw wtasnych "FERRUM,, S.A. i wyniosta ok. 35,1 mln zt [rb 160/2012 z dnia 9 sierpnia
2012 r.]. Kolejne przekroczenie 10% kapitatéw wtasnych Emitenta w wyniku realizacji wzajemnych obrotéw z HW
Pietrzak Holding Sp. z 0.0. miato miejsce 24 wrze$nia 2012 r. W tym dniu Emitent otrzymat potwierdzenie przyjecia
do realizacji kolejnych dwéch zamdéwien na taczng kwote ok. 9,7 mln zt na dostawy blach wykorzystywanych przez
"FERRUM” S.A. w procesie produkcji rur. W zwigzku z przyjeciem ww. zaméwien laczna wartos¢ obrotow
realizowanych pomiedzy Emitentem a HW Pietrzak Holding Sp. z 0.0. wyniosta ok. 20,2 mln zt [rb 179/2012 z dnia
24 wrzes$nia 2012 r.].
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W wyniku realizacji zakupdw tasmy gorgco walcowanej w kregach wykorzystywanej przez Emitenta w procesie
produkcji rur od firmy ISD DUNAFERR CO LTD Wegry w dniu 10 wrze$nia 2012 roku "FERRUM” S.A. otrzymato
potwierdzenie przyjecia do realizacji przez ISD DUNAFERR CO LTD kolejnego zamoéwienia ztozonego przez
Emitenta. W zwiazku z przyjeciem zamoéwienia, o ktérym mowa powyzej, tgczna warto$¢ zaméwien przyjetych
do realizacji przez ISD DUNAFERR CO LTD od dnia 8 maja 2012 r., tj. od dnia w ktérym Emitent przekazat raport
biezacy nr 85/2012 o poprzednich realizowanych dostawach przez ISD DUNAFERR CO LTD wyniosta ok. 4,2 mln
euro, co po przeliczeniu wg Sredniego kursu NBP na dzien przekazania raportu nr 178/2012 odpowiadato kwocie
ok. 17,2 mln zt i przekroczyto rownowarto$¢ 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

W zakresie dziatalno$ci finansowej Spétki istotnym zdarzeniem III kwartatu 2012 roku byto podpisanie aneksu
z ING Bank Slaski S.A., ktérym ustalono ostateczne zasady dalszej wspétpracy w ramach Umowy kredytowej z dnia
7 lipca 2006 roku. Zawarcie Aneksu nastapito w celu racjonalizacji zmiany sposobu wykorzystania finansowania
zewnetrznego zjakiego korzysta FERRUM S.A. i jest elementem procesu optymalizacji sposobu finansowania
biezacej dziatalnos$ci Spétki, ktéra dokonywana jest m.in. w zwigzku ze zwiekszong warto$cia przychoddow
ze sprzedazy, jakie Sp6tka odnotowuje na przestrzeni ostatniego roku. Wynikiem tego procesu ma by¢ stopniowa
redukcja zobowigzan "FERRUM” S.A. wobec ING Banku Slgskiego S.A., acoza tym idzie zmniejszenie kosztéw
obstugi z tytutu wykorzystywanego finansowania dtuznego. Na mocy podpisanego aneksu strony ustality nowy
tekst jednolity Umowy kredytowej, zgodnie z ktérg Emitentowi przystuguje finansowanie przez Bank ujemnego
salda w rachunku biezgcym, otwartych akredytyw i wystawionych gwarancji lub innych ustug obcigzonych
ryzykiem kredytowym. W terminie od dnia 1 wrzes$nia 2012 roku, wysoko$¢ stawianej do dyspozycji Spotki linii
kredytowej wynosi 52,5 mln zt. W ramach Linii kredytowej ING Bank Slaski S.A. udostepnit Emitentowi dostepny
w PLN i/lub EURO i/lub HUF limit w wysoko$ci do 21 mln zt na gwarancje, akredytywy i inne ustugi obcigzone
ryzykiem kredytowym. Linia kredytowa udostepniona jest do dnia 31 maja 2013 r. W okresie tym kwoty
wykorzystane w ramach salda ujemnego moga by¢ sptacane w kazdym czasie nie p6zniej jednak niz w dacie 31 maja
2013 r., z zastrzezeniem, ze od dnia 23 lipca 2012 roku cze$¢ linii kredytowej w rachunku biezacym w kwocie
25mln zt skonwertowana zostala w nieodnawialny kredyt terminowy z terminem splaty ostatniej raty
przypadajacym na dzien 30 czerwca 2015 r. Sptacone kwoty w ramach kredytu terminowego nie bedg mogty by¢
ponownie wykorzystane. Zarzad "FERRUM” S.A. zobowigzat sie do wykorzystania linii kredytowej wytacznie w celu
bezposrednio zwigzanym z dziatalnos$ciag gospodarcza. Ponadto zgodnie z zapisami aneksu po 31 sierpnia 2012 r.
skup akcji wlasnych przez Sp6tke nie moze odbywaé sie bez zgody Banku. W pozostalym zakresie ww. umowa
kredytowa pozostala bez istotnych zmian. Szczegbétowg informacje Zarzad przedstawit raportem biezacym
nr 148/2012 z 23.07.2012 r.

Podpisanie w III kwartale 2012 r. kolejnego aneksu do Umowy kredytowej z ING Bankiem Slaskim S.A. byto
nastepnym etapem opisanej powyzej racjonalizacji i optymalizacji finansowania zewnetrznego Emitenta.
Na mocy w/w aneksu Bank udostepnit Emitentowi linie kredytowa do wysokosci: 60.000.000 PLN do dnia
31 sierpnia 2012 roku wiacznie, 50.500.000 PLN od dnia 1 wrze$nia 2012 roku do dnia 6 wrze$nia 2012 roku
wigcznie, 49.900.000 PLN, od dnia 7 wrzes$nia 2012 roku do dnia 13 wrzes$nia 2012 roku wigcznie, 49.400.000 PLN,
od dnia 14 wrze$nia 2012 roku do dnia 20 wrze$nia 2012 roku witacznie oraz 48.900.000 PLN od dnia 21 wrze$nia
2012 roku.
W zwigzku z powyzszym linia kredytowa zostata postawiona do dyspozycji Emitenta w nastepujacych formach:
1. Saldo ujemne
e do wysokosci 60.000.000 PLN dostepne w PLN do dnia 31 sierpnia 2012 roku witacznie,
e do wysokosci 26.600.000 PLN dostepne w PLN, od dnia 1 wrze$nia 2012 roku do dnia
6 wrze$nia 2012 roku wiacznie,
e dowysoko$ci 26.000.000 PLN dostepne w PLN, od dnia 7 wrze$nia 2012 roku do dnia
13 wrze$nia 2012 roku wigcznie,
e do wysokosci 25.500.000 PLN dostepne w PLN, od dnia 14 wrzes$nia 2012 roku do dnia
20 wrze$nia 2012 roku wiacznie,

® do wysoko$ci 25.000.000 PLN dostepne w PLN, od dnia 21 wrze$nia 2012 roku.

2. Kredyt Terminowy do wysokos$ci 25.000.000 PLN,

3. Inne Ustugi do wysoko$ci 21.000.000 PLN w ramach salda ujemnego dostepne w PLN i/lub EUR i/lub HUF.
Emitent podpisat réwniez w III kwartale 2012 r. z ING Commercial Finance Polska S.A. umowe factoringu
z przejeciem ryzyka wyptacalnos$ci odbiorcy i limitem zaangazowania 10 mln PLN.
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3.7.Postepowania z udziatem spotek z Grupy.

"FERRUM” S.A. ani jednostki od niej zalezne nie s3 strong postepowan toczacych sie przed sadem, organem
wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczacych zobowiagzan
albo wierzytelnosci "FERRUM” S.A. lub jednostek od niej zaleznych, ktoérych warto$¢ stanowi co najmniej 10 %
kapitatéw wtasnych "FERRUM” S.A.

"FERRUM” S.A. ani jednostki od niej zalezne nie sg rowniez strong dwu lub wiecej postepowan toczacych sie przed
sadem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczacych
zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktoérych laczna warto$¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10 % kapitatow
witasnych "FERRUM” S.A.

3.8.Istotne i zawarte na innych warunkach niz rynkowe transakcje z podmiotami
powigzanymi.

W III kwartale 2012 Emitent zawierat liczne transakcje o istotnym charakterze z podmiotami powigzanymi, w tym
z BSK Return S.A., HW Pietrzak Holding sp. z 0.0. oraz sp6tkami zaleznymi ZKS FERRUM S.A. i FERRUM MARKETING
sp. z 0.0. Powyzsze transakcje miaty jednakze charakter typowy i byty zawierane na warunkach rynkowych. Zawarte
transakcje wynikaty z biezacej dziatalnos$ci operacyjnej prowadzonej tak przez Emitenta, jak i przez ww. spotki.

W III kwartale 2012 roku warto$¢ netto (tj. bez VAT) transakcji Emitenta z podmiotami powigzanymi wyniosta
63 936 tys. zl. Dodatkowo transakcje wzajemne netto sp6tki zaleznej Zaktad Konstrukcji Spawanych FERRUM S.A.
z firmami BSK Return S.A., HW Pietrzak Holding sp. z 0.0. oraz FERRUM MARKETING sp. z 0.0. w okresie 1l kwartatu
2012 r. wyniosty 258 tys. zt.

W ciagu 9 m-cy 2012 Emitent zawierat liczne transakcje o istotnym charakterze z podmiotami powigzanymi, w tym
z BSK Return S.A., HW Pietrzak Holding sp. z 0.0. oraz sp6tkami zaleznymi ZKS FERRUM S.A. i FERRUM MARKETING
sp. z 0.0. Powyzsze transakcje mialy jednakze charakter typowy i byty zawierane na warunkach rynkowych. Zawarte
transakcje wynikaty z biezgcej dziatalno$ci operacyjnej prowadzonej tak przez Emitenta, jak i przez ww. spotki.

Za 9 m-cy 2012 roku warto$¢ netto (tj. bez VAT) transakcji Emitenta z podmiotami powigzanymi wyniosta 209 272
tys. zL. Dodatkowo transakcje wzajemne netto spo6tki zaleznej Zaktad Konstrukcji Spawanych FERRUM S.A. z firmami
BSK Return S.A., HW Pietrzak Holding sp. z o0.0. oraz FERRUM MARKETING sp. z 0.0. w okresie 9 m-cy 2012 r.
wyniosty 917 tys. zt.

W III kwartale 2012 r. nie wystapity transakcje o charakterze niehandlowym pomiedzy podmiotami powigzanymi
Grupy Kapitatowej FERRUM.
3.9. Poreczenie kredytu lub pozyczki lub udzielenie gwarancji przez Spoiki z Grupy.

W okresie III kwartatu 2012 roku "FERRUM” S.A. ani jednostki zalezne od Emitenta nie udzielaty poreczen kredytu,
pozyczki lub gwarancji, ktdrych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Emitenta.

3.10. Inne istotne informacje

W opinii Zarzadu Spétki nie wystepuja inne, niz opisane w niniejszym raporcie informacje istotne dla oceny sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego iich zmian, oraz dla oceny mozliwosci realizacji
zobowigzan przez Emitenta informacje.
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4. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej FERRUM S.A.

4.1.Podstawa opracowania
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej "FERRUM” S.A. zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF), przyjetymi do stosowania przez Unie
Europejska (UE) i spelnia wymogi Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci (MSR) nr 34 ,Srédroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa”. W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany w polityce rachunkowosci.
Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z zasada kosztu historycznego za wyjatkiem nieruchomosci
inwestycyjnej i instrumentéw pochodnych.

Konsolidacja

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki w odniesieniu, do ktérych Grupa ma prawo kierowania ich polityka
finansowa i operacyjna, co zwykle towarzyszy posiadaniu liczby akcji zapewniajacej ponad potowe ogoélnej liczby
praw glosu. Jednostki zalezne podlegaja pelnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe.
Przestaje sie je konsolidowaé z dniem ustania kontroli.

Eliminowane sg przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spétkami Grupy.
Eliminacji podlegaja réwniez niezrealizowane straty. Zasady rachunkowos$ci stosowane przez jednostki zalezne
zostaty dostosowane do zasad rachunkowosci stosowanych przez Grupe.

Transakcje i salda w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujacego w dniu
transakcji lub wyceny, jezeli pozycje podlegaja przeszacowaniu. Zyski i straty kursowe z tytutu rozliczenia tych
transakcji oraz wyceny bilansowej aktywo6w i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje
sie w rachunku zyskéw i strat.

ZysKi i straty na réznicach kursowych zwigzanych z dziatalno$cig operacyjng prezentowane sg w rachunku zyskow
istrat w pozycji pozostate przychody/koszty operacyjne, natomiast dotyczacy dziatalnosci finansowej
prezentowane sg w przychodach/kosztach finansowych.

Pozycje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego srodowiska
gospodarczego, w ktérym dana jednostka prowadzi dziatalno$¢ (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe
prezentowane jest w ztotych, ktére sg walutg funkcjonalng jednostki dominujacej i jednostek zaleznych jak réwniez
waluta prezentacji Grupy.

4.2. Zasady rachunkowosci

Zasady rachunkowo$ci oraz metody obliczeniowe zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego sa spojne z zasadami obowigzujacymi w okresie dwunastu miesiecy zakonczonym 31 grudnia
2011 roku. Zasady te zostaly opisane w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatlowej
za okres dwunastu miesiecy zakonczony 31 grudnia 2011 roku. Zmiany prezentacyjne zastosowane
w sprawozdaniu za III kwartat 2012r. zostaly opisane w pkt. 4.3 ponize;.

Jako walute prezentacji przyjmuje sie polski ztoty (PLN). Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach
ztotych.
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4.3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

4.3.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe;j.

Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2012r. 30.06.2012r. 31.12.2011r. 30.09.2011r.
AKTYWA
I. Aktywa trwate 184 679 186 033 178 234 169 551
1. Aktywa niematerialne 7 958 8015 7979 7 841
2. Rzeczowe aktywa trwate 114733 116 030 112 267 113836
3. Nieruchomosci inwestycyjne 57988 57988 57988 47 874
4. Inwestycje w jednostki stowarzyszone 4000 4000 - -
II. Aktywa obrotowe 211236 245 244 268579 185 304
1. Zapasy 111 296 121 052 111994 91819
2. Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug 77 879 96 781 114 160 68748
3. Pozostate naleznosci 18 904 18763 7 533 5565
4. Pochodne instrumenty finansowe - 217 - -
5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3157 8431 34892 19172
Aktywa razem 395915 431277 446 813 354 855
PASYWA
I. Kapitat wiasny 156 783 157 862 162 114 158 332
1. Kapitat akcyjny 75839 75839 75839 75839
2. Akcje wtasne -12 899 -12 555 -6 197 -1 450
3. Kaplta,{ Z nadv.vyzkl ceny emisyjnej powyzej 65 051 65 051 65 051 65 051
warto$ci nominalnej
4. Pozostaty kapitat zapasowy 7 457 7 457 23569 23569
5. Kapitat rezerwowy 19851 19 851 - -
6. Kapitat z aktualizacji wyceny 3462 3462 3462 -
7. Niepodzielony wynik finansowy -3288 -3288 -3556 -3 556
8. Zysk (strata) netto 1310 2 045 3946 -1121
1. Zobowigzania dlugoterminowe 38254 23180 21624 19 225
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 8876 8309 8390 7347
dochodowego
2. D%ugotermmowe rezerwy na $wiadczenia 3894 3884 5183 4826
pracownicze
3. Kredyty i pozyczki 17 566 3375 4725 5400
4. Zobowiazania dtugoterminowe 7918 7612 3326 1652
II1. Zobowiazania krétkoterminowe 200 878 250235 263 075 177 298
1. Krotkote.rmmowe rezerwy na $wiadczenia 887 1104 1264 1028
pracownicze
2. Krotkoterminowe rezerwy na zobowigzania 724 846 1077 1350
3. Kredyty i pozyczki 115 680 137 020 129 013 132 315
4. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 76975 105 167 116 761 29 666
5. Pochodne instrumenty finansowe krétkoterminowe 98 - 4538 5313
6. Pozostate zobowigzania 6514 6 098 10422 7 626
Pasywa razem 395915 431277 446 813 354 855

Katowice 14.11.2012 r.
Sporzadzit
Wiceprezes Zarzadu

Dyrektor Zarzadzajacy
Jarostaw Zuzelski

Gléwny Ksiegowy

Barbara Sterkowicz

Prezes Zarzadu
Dyrektor Naczelny
Grzegorz Szymczyk
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4.3.2. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat.

Kwota za okres Kwota za okres

Kwota za okres

Kwota za okres

od 01.01 od 01.07 od 01.01 od 01.07
do 30.09.2012r. do 30.09.2012r. do 30.09.2011r. do 30.09.2011r.
Dziatalnos$¢ kontynuowana
L. Przychody ze sprzedazy 373103 114 104 254 487 80 132
1. Przychody ze sprzedazy produktow 271224 109 499 217579 67 615
2. Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 101 879 4605 36 908 12517
II. Koszt wiasny sprzedazy 337 824 100 863 235113 78 068
1. Koszt wtasny sprzedanych produktéw 244 368 96 565 203 220 68157
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 93 456 4298 31893 9911
III. Zysk brutto ze sprzedazy 35279 13 241 19 374 2 064
IV. Pozostate przychody operacyjne 3828 2394 1705 644
V. Koszty sprzedazy 10 966 3863 4700 1738
VI. Koszty ogélnego zarzadu 11 628 4052 11 652 4106
VII. Pozostate koszty operacyjne 5236 3726 2757 373
VIIL Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 11277 3994 1970 (3 509)
IX. Przychody finansowe 175 45 2317 124
X. Koszty finansowe 9646 4207 5036 1923
XI. Udziat w zyskach (stratach) jednostek i i i i
stowarzyszonych
XII Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1806 (168) (749) (5308)
XIII. Podatek dochodowy 496 567 372 (485)
- podatek biezacy - - - -
- podatek odroczony 496 567 372 (485)

XIV. Zysk (strata) netto z dzialalnosci
Kkontynuowanej 1310 (735) (1121) (4 823)
Srednia wazona liczba akeji zwyktych 23302385 23302385 24543 252 24543 252
Zysk(strata) na jedna akcje zwykig 0,06 (0,03) (0,05) (0,20)
Zysk(strata) netto z dzialalnosci
kontynuowanej
przypadajace:
Wtascicielom podmiotu dominujacego 1310 (735) (1121) (4 823)
Udziatowcom niekontrolujacym - - -

Katowice 14.11.2012 r.

Sporzadzit

Glowny Ksiegowy Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu

Dyrektor Zarzadzajacy Dyrektor Naczelny
Barbara Sterkowicz Jarostaw Zuzelski Grzegorz Szymczyk
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4.3.3. Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodow.

Kwota Kwota Kwota Kwota
za okres za okres za okres za okres
od 01.01 od 01.07 od 01.01 od 01.07
do 30.09. do 30.09. do 30.09. do 30.09.
2012r. 2012r. 2011r. 2011r.
I Zysk (strata) netto 1310 (735) (1121) (4 823)
I Inne catkowite dochody przed opodatkowaniem - - - -
[II Podatek dochodowy od sktadnikéw innych catkowitych ) ) ) )
dochod6éw ogdtem
IV Razem inne catkowite dochody po opodatkowaniu - - - -
V  Calkowite dochody po opodatkowaniu ogétem 1310 (735) (1121) (4 823)
Catkowite dochody ogétem przypadajace:
Wiascicielom podmiotu dominujacego 1310 (735) (1121) (4 823)
Udzialowcom niekontrolujacym
Katowice 14.11.2012r.
Sporzadzit
Gléwny Ksiegowy Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu
Dyrektor Zarzadzajacy Dyrektor Naczelny

Barbara Sterkowicz Jarostaw Zuzelski Grzegorz Szymczyk
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Grupa Kapitalowa FERRUM S.A.

(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

4.3.4. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w Kapitale wlasnym

Pozostaly kapitat
Zapasowy

Kapitat z

nadwyzKi

ceny

emisyjnej

powyzej Kapitat z Pozostaly Kapitat

Kapitat Akcje wartosci aktualizacji kapitat Kapitat Zyski wilasny
akcyjny wlasne nominalnej wyceny Zapasowy rezZerwowy zatrzymane  Razem razem

Za okres 01.01.-30.09.2011 r.
Stan na 1 stycznia 2011 r. 75 839 0 65 051 0 31301 0 -11 289 160 902 160 902
Podziat zysku za 2010 r. 2549 -2 549
Pokrycie straty za 2010 r. -9 681 9 681
Korekty konsolidacyjne -600 601 1
Zakup akcji wlasnych (1450) (1450) (1450)
Catkowite dochody III kwartat 2011 r. (1121) (1121) (1121)
Razen(1 calkowite dochody 0 0 0 0 7732 0 6611
za | pétrocze 2011 r.
Stan na 30 wrzesnia 2011 r. 75 839 (1450) 65 051 0 23569 (1] (4677) 158332 158 332
Zakup akcji wlasnych (4747) (4747) (4747)
Kapitat z aktualizacji wyceny 3462 3462 3462
Catkowite dochody IV kwartat 2011 r. 5066 5066 5066
Razem calkowite dochody za IV
kwartal 2011 r. 0 0 0 0 0 0 5066 5066 5066
Stan na 31 grudnia 2011r. 75 839 (6197) 65 051 3462 23569 0 390 162 114 162 114
Za okres 01.01.-30.09.2012r.
Stan na 1 stycznia 2012 r. 75 839 (6197) 65 051 3462 23569 0 390 162 114 162 114
Zakup akcji wlasnych (6702) (6702) (6702)
Podziat wyniku 2011 r. 3739 (3739)
Rozliczenie wyniku roku poprzedniego 61 61 61
Utworzenie kapitatu rezerwowego (19 851) 19851
Catkowite dochody III kwartat 2012 r. 1310 1310 1310
Razem calkowite dochody 0 0 0 0 0 0 1310 1310 1310
Stan na 30 wrzesnia 2012 r. 75 839 (12 899) 65051 3462 7 457 19 851 (1978) 156 783 156 783

Katowice 14.11.2012 r.
Sporzadzit
Gléwny Ksiegowy

Barbara Sterkowicz

Wiceprezes Zarzadu
Dyrektor Zarzadzajacy
Jarostaw Zuzelski

Prezes Zarzadu
Dyrektor Naczelny
Grzegorz Szymczyk
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4.3.5. Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych.

Kwota za okres

Kwota za oKkres

Kwota za okres

Kwota za okres

od 01.01 od 01.07 od 01.01 od 01.07
do 30.09.2012r. do 30.09.2012r. do 30.09.2011r. do 30.09.2011r.
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnos$ci
operacyjnej
I. Zysk (strata) netto 1310 (735) (1121) (4 823)
II. Korekty razem (7 278) 8416 (14 156) (2479)
1. Amortyzacja 8333 2856 8207 2732
2. ZysKi (straty) z tytutu réznic kursowych 4) 40 (504) (456)
3. Odsetki i udziaty w zyskach 7016 2752 4326 1915
4. (Zysk) strata z dziatalnosSci inwestycyjnej (53) - 8) 2)
5.Zmiana stanu rezerw (1969) 329 (1239) (795)
6. Zmiana stanu zapas6w 750 9757 5282 15091
7. Zmiana stanu naleznosci 24 765 24 329 (5421) (3104)
8. Zmiana stanu zobowiazan z wyjatkiem pozyczek i
kredytéw (42 120) (31870) (27 203) (19 456)
9. Zmiana stanu podatku odroczonego 444 93) 466 (468)
10. Rozliczenie instrumentéw pochodnych (4 440) 316 1938 2064
11. Inne korekty - - - -
III. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
(I+/-11) - metoda posrednia (5968) 7 681 (15277) (7302)
B. Przeplywy Srodkow pienieznych dziatalnosci
inwestycyjnej
I. Wptywy 53 - 58 2
1. Zbycie wartosci niematerialnych orazrzeczowych 53 ) 2 )
aktywow trwatych
2. Wptyw - zbycie aktywéw finansowych - - - -
3. Inne wptywy inwestycyjne - - 56 2
II. Wydatki 6235 2007 7 824 3601
1. Nab),fcie wartosci niematerialnych orazrzeczowych 6235 2007 4263 2182
aktywow trwatych
2. Wydatki na aktywa finansowe, w tym - - - -
- w jednostkach powigzanych - - - -
3. Inne wydatki inwestycyjne(instrumenty finansowe) - - 3561 1419
I1I. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (I-11) (6182) (2 007) (7 766) (3 599)
C. Przeplywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci
finansowej
I. Wplywy 36517 23780 89107 33850
1. Sprzedaz akcji wtasnych - - - -
2. Kredyty i pozyczki 36517 23780 89 107 33850
II. Wydatki 56 106 34 688 47 642 6379
1. Sptaty kredytéw i pozyczek 37002 31015 40 688 2568
2. Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 1473 663 1178 434
3. Odsetki 6930 2 666 4326 1927
4. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 6701 344 1450 1450
5. Inne wydatki finansowe 4000 - - -
?[l[ ll;rzeplywy pieniezne netto z dziatalnos$ci finansowej (19 589) (10 908) 41465 27 471
E.Iﬁl)'zep{ywy pieniezne netto, razem (A.Ill+/-B.III+/- (31739) (5 234) 18 422 16 570
E. Zmiana stanu Srodkéw pienieznych, w tym: (31735) (5274) 18926 17 026
- zmiana stanu §rodkéw pienieznych z tytutu réznic 4 (40) 504 456
kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 34 892 8431 246 2 146
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D) 3157 3157 19172 19172
Katowice 14.11.2012 r.
Sporzadzit
Gléwny Ksiegowy Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu
Dyrektor Zarzadzajacy Dyrektor Naczelny
Barbara Sterkowicz Jarostaw Zuzelski Grzegorz Szymczyk
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4.3.6. Informacje objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania.

Koszty wedlug rodzaju

Koszty wedtug rodzaju 30.09.2012r. 30.09.2011r.
Amortyzacja 8319 8 187
Zuzycie materiatéw i energii 232618 171 365
Ustugi obce 10 583 11717
Podatki i optaty 3312 3206
Wynagrodzenia 22 065 21496
Ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia 4827 4470
Pozostate koszty rodzajowe 4914 4882
Koszty wedtug rodzaju, razem 286 638 225 323
erlana stanu zapaséw, produktoéw i rozliczen (19 002) (5751)
miedzyokresowych
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki (674) -
Koszty sprzedazy (10966) (4700)
Koszty ogélnego zarzadu (11 628) (11 652)
Koszt wiasny sprzedanych produktow 244 368 203 220
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 93 456 31893
Koszt wlasny sprzedazy 337 824 235113
Podatek dochodowy
30.09.2012r. 30.09.2011r.
Podatek odroczony 496 372
496 372
Kapital wlasny
Kapital wlasny 30.09.2012 . 31.12.2011r.
Kapitat akcyjny 75 839 75 839
Akcje wlasne (12 899) (6197)
Kaplta,} z nadwyzkl ceny emisyjnej powyzej 65 051 65 051
warto$ci nominalnej
Pozostaly kapitat zapasowy 7 457 23569
Kapitat rezerwowy 19 851 -
Kapitat z aktualizacji wyceny 3462 3462
Zyski zatrzymane (1978) 390
Kapital wlasny razem 156 783 162 114

Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 3,09 zt.

Wszystkie akcje wyemitowane przez Jednostke dominujaca zostaly w peini optacone.

W tym miejscu Spétka przypomina, iz w 2012 r., w tym w okresie objetym sprawozdaniem prowadzita skup akcji

wtasnych. Szczegétowe informacje w tym zakresie zamieszczone sa w pkt 2.5 powyzZej.
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4.4.Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o korektach
z tytulu rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ skladnikow aktywow.

Zmiany w zakresie aktywow z tytutu podatku odroczonego, rezerwy na odroczony podatek dochodowy
i pozostatych rezerw i odpiséw przedstawiono ponizej.

Tabela8  Zmiany wielko$ci szacunkowych (w tys. z1).

w tys. zt

Zmiana Zmiana
w za 9 m-cy

L. Stan na Stan na Stan na 111 2012r.

Wyszczegdlnienie 30.09.2012 30.06.2012  31.12.2011  kwartale
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13127 13284 14 522 -157 -1395
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 22003 21593 22912 +410 909
Rezerwa na koszty przysztych okresow 724 846 1077 -122 -353
Re.zerwa na nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne 1781 4988 6 147 207 1459
i niewykorzystane urlopy

Odpisy aktualizujgce naleznosci 11167 11528 11049 -361 +118
Odpisy aktualizujace zapasy 1859 2249 2768 -390 909

4.5. Sytuacja ekonomiczno-finansowa Grupy Kapitatlowej FERRUM S.A.
4.5.1. Wyniki finansowe

Sprzedaz

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy netto produktéow, towaréw i materiatéw wyniosty w III kwartale 2012
roku 114 104 tys. zt i byly 0 33 972 tys. zt wyzsze od przychodéw poréwnywalnego okresu roku poprzedniego
zaréwno w wyniku wyzszej sprzedazy w ramach dziatalno$ci podmiotu dominujacego, jak i spétek zaleznych.
W zrealizowanej sprzedazy netto Grupy Kapitatowej za 11l kwartat 2012 r. 27 % to sprzedaz poza granice kraju i
byta realizowana gtéwnie do takich krajéw jak: Wegry, Serbia, Niemcy.

Rysunek 16  Przychody ze sprzedazy netto [w tys. z1]
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100 000 - 80132
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M Il kwartat 2011 r. ® Ill kwartat 2012 r.

Zysk na dzialalnosci operacyjnej

Z dziatalnos$ci operacyjnej w III kwartale 2012 r. Grupa Kapitatowa osiggneta zysk w wysokos$ci 3 994 tys. zi,
podczas gdy w analogicznym okresie roku ubiegtego Grupa Kapitatowa poniosta strate na poziomie 3 509 tys. zt.

Na wynik z dziatalnos$ci operacyjnej wptynat przede wszystkim zysk brutto ze sprzedazy, ktéry wynidst 13 241
tys. zt i byt m.in. rezultatem wyzszej sprzedazy.
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Rysunek 17  Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej [w tys. zl]
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W III kwartale 2012 r. Grupa Kapitalowa poniosta strate netto 735 tys. zl, jednak byta ona nizsza od straty
poniesionej w analogicznym okresie roku ubiegtego o 4 088 tys. zt. Przyczyna poniesionej straty byty m.in. koszty
finansowe, w tym odsetki od kredytéw, co bylo zwigzane z wyzszym wykorzystaniem posiadanych limitow
kredytowych.

Rysunek 18  Zysk (strata) netto [w tys. z1]
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Wptyw na skonsolidowany wynik finansowy w III kwartale 2012 r. miaty przejSciowe réznice miedzy wartoscig
bilansowa a warto$cig podatkowa aktywoéw i pasywédw. Z tego tytulu odroczony podatek dochodowy ujety
w rachunku zyskéw i strat w Il kwartale 2012 r. przedstawia sie nastepujaco:

- wykorzystanie rezerwy z tytutu podatku odroczonego ) 61 tys.zt
- wykorzystanie aktywow z tytutu podatku odroczonego ) 215 tys.zt
- utworzenie rezerwy z tytutu podatku odroczonego (+) 927 tys.zt
- utworzenie aktywéw z tytutu podatku odroczonego () 636 tys.zt

razem (+) 567 tys.zl

W zwiazku z powyzszym odroczony podatek dochodowy w III kwartale 2012 r. pomniejszat skonsolidowany wynik
w kwocie 567 tys. zl, podczas gdy w Il kwartale 2011 r. podatek odroczony wptynat in plus na wynik w kwocie
485 tys. zt.
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Tabela9 Podstawowe dane finansowe Grupy Kapitalowej za III kwartal przedstawiaja sie nastepujaco:

w tys. zt

III kwartat III kwartat
Wyszczegolnienie 2012 2011
Przychody ze sprzedazy netto 114 104 80132
Wynik brutto ze sprzedazy 13241 2 064
Wynik z dziatalno$ci operacyjnej 3994 -3509
EBITDA 6 845 -783
Podatek dochodowy biezacy 0 0
Podatek dochodowy odroczony 567 -485
Wynik netto -735 -4 823
Marza brutto ze sprzedazy 11,6% 2,6%
Marza EBITDA 6,0% -1,0%
Marza netto -0,6% -6,0%

Wyzsze skonsolidowane wyniki na poziomie operacyjnym w ujeciu bezwzglednym za I1I kwartat 2012 r. w stosunku
do poréwnywalnego okresu roku 2011 r., s przede wszystkim pochodng zysku brutto osiggnietego ze sprzedazy.

Na wynik netto Grupy Kapitatlowej FERRUM S.A. osiagniety w III kwartale 2012 r. wplyw miaty m.in. nastepujace
czynniki:

1. wyzsza o 42,4% warto$¢ skonsolidowanej sprzedazy w stosunku do 11l kwartatu 2011 r,,

2. ujemny wynik ze zrealizowanych w III kwartale 2012 r. transakcji forward typu NDF na poziomie -1,1 mln z},
Zawarty forward byl zabezpieczeniem realizowanego kontraktu handlowego na zakup materialéw
wsadowych, zgodnie z obowigzujaca w Spétce polityka i procedurami zarzadzania ryzykiem walutowym.

3. wyzsze koszty odsetek wynikajace z wyzszego zadluzenia w ramach posiadanych linii kredytowych.

Sprzedaz

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy netto produktdéw, towaréw i materiatéw wyniosty za 9 m-cy 2012 r. 373
103 tys. zt i byly 0 118 616 tys. zt wyzsze od przychodéw poréwnywalnego okresu roku poprzedniego zaréwno w
wyniku wyzszej sprzedazy w ramach dziatalnosci podmiotu dominujacego, jak i spétek zaleznych. W zrealizowanej
sprzedazy netto Grupy Kapitatlowej za 9 m-cy 2012 r. 21 % to sprzedaz poza granice kraju i byta realizowana
gtéwnie do takich krajow jak: Niemcy, Wegry, Serbia, Austria.

Rysunek 19  Przychody ze sprzedazy [w tys. z1]
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Zysk na dziatalnoSci operacyjnej

Z dziatalno$ci operacyjnej za 9 m-cy 2012 r. Grupa Kapitalowa osiggneta zysk w wysokosci 11 277 tys. z1, wyzszy o
9 307 tys. zt od zysku operacyjnego w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Na wynik z dziatalno$ci operacyjnej wplynat przede wszystkim zysk brutto ze sprzedazy, ktéry wynidst
35 279 tys. zt i byl m.in. rezultatem wyzszej sprzedazy.
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Rysunek 20 Zysk z dzialalnosci operacyjnej [w tys. zl]
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Zysk netto

Skonsolidowany zysk netto wyniést za 9 m-cy 2012 r. 1 310 tys. zl, w miejsce straty w wysokosci 1 121 tys. zt
poniesionej za 9 m-cy 2011 r.

Rysunek 21 Zysk (strata)netto [w tys. zl]
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Wptyw na skonsolidowany wynik finansowy 9 m-cy 2012 r. mialy przejSciowe réznice miedzy wartoscia bilansowa

a wartoscig podatkowa aktywow i pasywow. Z tego tytutu odroczony podatek dochodowy ujety w rachunku zyskéw
istrat za 9 m-cy 2012 r. przedstawia sie nastepujaco:

- wykorzystanie rezerwy z tytutu podatku odroczonego ) 1362 tys.zt
- wykorzystanie aktywow z tytutu podatku odroczonego #) 1803 tys.zt
- utworzenie rezerwy z tytutu podatku odroczonego (+) 1041 tys.zt
- utworzenie aktywéw z tytutu podatku odroczonego ) 986 tys.zt

razem (+) 496 tys.zl

W zwigzku z powyzszym odroczony podatek dochodowy za 9 m-cy 2012 r. pomniejszat skonsolidowany wynik
w kwocie 496 tys. z1, podczas gdy za 9 m-cy 2011 r. podatek odroczony byt nizszy o 124 tys. zt.

Tabela 10 Wyniki Grupy Kapitalowej za 9 m-cy przedstawiajq sie nastepujaco:

w tys. zt

9 m-cy 9 m-cy
Wyszczegélnienie 2012 2011

Przychody ze sprzedazy netto 373103 254 487
Wynik brutto ze sprzedazy 35279 19374
Wynik z dziatalno$ci operacyjnej 11277 1970
EBITDA 19 596 10157
Podatek dochodowy biezgcy 0 0
Podatek dochodowy odroczony 496 372
Wynik netto 1310 -1121
Marza brutto ze sprzedazy 9,5% 7,6%
Marza EBITDA 5,3% 4,0%
Marza netto 0,4% -0,4%
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Wyzsze skonsolidowane wyniki na poziomie operacyjnym w ujeciu bezwzglednym za 9 m-cy 2012 r. w stosunku do
poréownywalnego okresu roku 2011 r., sa przede wszystkim pochodna zysku brutto osiggnietego ze sprzedazy.

Na wynik netto Grupy Kapitatowej FERRUM S.A. osiagniety za 9 m-cy 2012 r. wplyw mialy m.in. nastepujace
czynniki:

1. Wyzsza o 46,7% warto$¢ skonsolidowanej sprzedazy w stosunku do 9 m-cy 2011 r.,,

2. Wyzszy wynik ze sprzedazy towaréw o 3,4 min zt,

3. Aktualizacja wyceny memoriatowej transakcji forward typu NDF, wptywajaca na wynik in plus w kwocie
6,2 miln zt,

4. Ujemny wynik ze zrealizowanych za 9 m-cy 2012 r. transakcji forward typu NDF na poziomie -6,7 mln zt,

5. Wyzsze koszty sprzedazy w podmiocie dominujacym zwigzane m.in. z realizacjg kontraktéw m.in. dla OGP

GAZ SYSTEM oraz na rynki: serbski, finski niemiecki.
6. Wyzsze koszty odsetek wynikajace z wyzszego zadtuzenia w ramach posiadanych linii kredytowych.

4.5.2. Informacja o odpisach aktualizujacych wartos¢ zapasow do wartosci netto
mozliwej do uzyskania i odwréceniu odpisow z tego tytutu
Wg stanu na 30.09.2012 r. warto$¢ odpiséw aktualizujacych zapasy materiatow Grupy Kapitalowej FERRUM
wyniosta 1 859 tys. zt i w III kwartale 2012 r. obnizyta sie 0 390 tys. zt. Wg stanu na 30.09.2012 r. produkcja w toku
nie byta objeta odpisem aktualizujacym. Zapasy wyroboéw gotowych oraz towaréw nie byty objete odpisem
aktualizujacym zaréwno wg stanu na 31.12.2011 r., wg stanu na 30.06.2012 r, jak i wg stanu na 30.09.2012 r.
4.5.3. Informacje o odpisach aktualizujacych z tytulu utraty wartosci aktywow
finansowych, rzeczowych aktywow trwalych, wartosci niematerialnych i
prawnych lub innych aktywow oraz odwroceniu takich odpiséow

W III kwartale 2012 r. odwro6cono odpisy aktualizujace warto$¢ odsetek Grupy Kapitalowej FERRUM w kwocie 361
tys. zt.

4.5.4. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw
Informacje o utworzeniu i rozwigzaniu innych rezerw zostaty przedstawione w pkt 4.4.

4.5.5. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych
aktywow trwatych.

Przyjmujac 10% warto$ci kapitatlu wlasnego Emitenta jako punkt odniesienia do ustalenia kryterium istotnej
transakcji wg stanu na 30.09.2012 r. w Grupie Kapitalowej FERRUM w III kwartale 2012 r. nie wystapity transakcje
nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywdéw trwatych o takiej wartosci.

4.5.6. Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytulu dokonania zakupu rzeczowych
aktywow trwatych

Przyjmujac 10% warto$ci kapitatu wtasnego Emitenta jako punkt odniesienia do ustalenia kryterium istotnej
transakcji wg stanu na 30.09.2012 r. to w Grupie Kapitalowej FERRUM w III kwartale 2012 r. nie wystgpity
zobowiazania o istotnej wartosci z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych.

4.5.7. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sagdowych

Przyjmujac 10% wartos$ci kapitatu wtasnego Emitenta jako punkt odniesienia do ustalenia kryterium istotnego
rozliczenia wg stanu na 30.09.2012 r. to w Grupie Kapitalowej FERRUM w III kwartale 2012 r. nie wystapity istotne
rozliczenia z tytutu spraw sadowych.

4.5.8. Wskazanie korekt btedéw poprzednich okresow

W sprawozdaniach finansowych zaréwno w III kwartale 2012 r., jak i za 9 m-cy 2012 r. nie wystapily korekty
btedéw poprzednich okresow.
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4.5.9. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia
dzialalnosci, ktoére maja istotny wplyw na wartos¢ godziwa aktywow
finansowych i zobowigzan finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy te
aktywa i zobowiazania s ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie
nabycia (koszcie zamortyzowanym)

W zakresie aktywow finansowych tj. posiadanych akcji i udzialéw spoétek zaleznych istotne znaczenie majg
wskazniki makroekonomiczne (tj. PKB, inflacja, kursy walut, wskaznik PMI, uregulowania w zakresie podatkow i in.)
oraz koniunktura w branzach i segmentach rynku w ktérych dziatajg i z ktérymi wspéipracuja. Bioragc pod uwage
wyniki spétek zaleznych osiggniete w 11l kwartale 2012 r. widzimy ich poprawe w stosunku do III kwartatu 2011 r.
Majac na uwadze powyzsze Emitent nie widzi zagrozenia utraty warto$ci posiadanych aktywéw finansowych w
postaci w/w akgcji i udziatéw spétek zaleznych.

W zakresie zobowigzan finansowych (kredyty i pozyczki oraz zobowiazania leasingowe) istotne znaczenie i wptyw
na koszt ich obstugi wywieraja poziomy st6p WIBOR i EURIBOR oraz kierunek ich zmian.

4.5.10. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleznag
jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub
lacznie sa one istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe,
wraz ze wskazaniem ich wartos$ci, przy czym informacje dotyczace
poszczegolnych transakcji moga by¢ zgrupowane wedlug rodzaju, z wyjatkiem
przypadku, gdy informacje na temat poszczegdlnych transakcji sa niezbedne
do zrozumienia ich wplywu na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik
finansowy emitenta

Transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty przedstawione w pkt 3.8.

4.5.11. W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej - informacje o zmianie sposobu (metody) jej ustalenia;

W III kwartale 2012 r. nie wystgpita zmiana sposobu ustalenia wartosci godziwej instrumentéw finansowych.

4.5.12. Informacje dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w
wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow;

W III kwartale 2012 r. nie wystgpita zmiana klasyfikacji aktywéw finansowych.

4.5.13. Inne informacje mogace w istotny sposdob wplyna¢ na ocene sytuacji
majatkowej, finansowej i wyniku finansowego emitenta;

W III kwartale 2012 r. nie wystgpitly inne informacje mogace w istotny sposéb wplyna¢ na ocene sytuacji
majatkowej, finansowej i wyniku finansowego Emitenta i Grupy Kapitalowej poza przedstawionymi w
sprawozdaniu.

4.6 Wyniki ekonomiczno-finansowe przypadajace na poszczegdlne segmenty
dziatalnosci.

Tabela 11 Wyniki wg segmentéw dziatalnosci w III kwartale 2012r. [ w tys. zl]

Segment
Segment dzialalnosci
Segment konstrukcji  marketingowej Wartos¢
Segmenty branzowe Grupy rur spawanych i promocyjnej Wylaczenia skonsolidowana
Rachunek zyskow i strat
Sprzedaz 111 042 9 685 448 -7071 114 104
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 2858 811 239 +86 3994
Wynik przed opodatkowaniem -1226 733 239 -2 366 -168
Wynik netto -1 047 10 153 +1 945 -735
Amortyzacja 2487 445 6 -87 2851
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EBITDA 5345 1256 245 -1 6845
Srodki p_ien_iqine netto z dziatalnosci 8763 1205 25 2262 +7 681
operacyjnej
Srodkl pieniezne netto z dziatalnosci 1214 793 0 0 2007
inwestycyjnej
S'I'Odkl pienigzne netto z dziatalnosci 12704 1797 0 +3593 10908
finansowej
Tabela 12 Wyniki wg segmentow dziatalnosci w III kwartale 2011 r. [w tys. zl]
Segment
Segmen} dziatalnos$ci
Segment konstrukcji  marketingowej Warto$é
Segmenty branzowe Grupy rur spawanych  ipromocyjnej Wylaczenia skonsolidowana
Rachunek zyskow i strat
Sprzedaz 76 923 5623 0 -2414 80 132
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej -2211 -1377 -1 +80 - 3509
Wynik przed opodatkowaniem -3 928 -1 460 -1 +80 -5 308
Wynik netto -3752 -1133 -1 +63 -4 823
Amortyzacja 2348 459 0 -81 2726
EBITDA 137 -918 -1 -1 -783
Srodki pienigzne netto z -7 959 3090 1 62 7302
dziatalnosci operacyjnej
Sr(?dkl pienigzne netto.z . 4310 +244 0 +467 3599
dziatalnosci inwestycyjnej
Srodki pienigzne netto z +28768 +2 869 0 4116 +27 471
dziatalnosci finansowej
Tabela 13 Wyniki wg segmentéw dzialalnosci za 9 m-cy 2012r. [ w tys. zl]
Segment
Segment dzialalnosci
Segment konstrukcji  marketingowej Wartos¢
Segmenty branzowe Grupy rur spawanych i promocyjnej Wylaczenia skonsolidowana
Rachunek zyskow i strat
Sprzedaz 361823 27 621 1295 -17 636 373103
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 9102 1410 506 +259 11277
Wynik przed opodatkowaniem -27 1067 506 +206 1806
Wynik netto -205 805 240 +470 1310
Amortyzacja 7233 1333 12 -259 8319
EBITDA 16 335 2743 518 0 19596
Srodki p.ien.iqine netto z dziatalnosci 4578 1473 +83 0 5968
operacyjnej
.SI‘Odkl pienigzne netto z dziatalnosci 8897 -1163 121 +3999 6182
inwestycyjnej
Srodkl pienigzne netto z dziatalnosci 17888 2299 0 -4000 19589
finansowej
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Tabela 14 Wyniki wg segmentow dziatalnosci za 9 m-cy 2011 r. [w tys. zl]
Segment
Segment dziatalnosci
Segment konstrukcji  marketingowej Wartosé
Segmenty branzowe Grupy rur spawanych  ipromocyjnej Wylaczenia skonsolidowana
Rachunek zyskow i strat
Sprzedaz 241 140 18 559 0 -5212 254 487
Zysk z dziatalnoSci operacyjnej 3957 -2 277 -11 +301 1970
Wynik przed opodatkowaniem 1551 -2590 -11 +301 749
Wynik netto 762 -2110 -11 +238 -1121
Amortyzacja 7011 1476 0 -2652 8 187
EBITDA 10 968 -801 -11 +1 10 157

Srodki pieniezne netto z

) . C -16 737 1471 -10 -1 -15 277
dziatalno$ci operacyjnej
Srodki pieniezne netto z 8631 61 0 +926 7766
QZia%alnoéci inwestycyjnej
srodki pienigzne netto z 43574 1208 +25 926 41 465

dziatalnosci finansowej

4.7.1 Segment rur

W III kwartale 2012r., w segmencie rur Sp6tka poniosta strate netto na poziomie -1,0 mln z}, jednak nizsza o 2,8 mln
zt w stosunku do straty poniesionej za Il kwartat 2011 r.

Wptyw na wynik finansowy Spétki w I kwartale 2012r. miaty przejSciowe réznice miedzy warto$cig bilansowa
a warto$cig podatkowa aktywow i pasywow. Z tego tytutu odroczony podatek dochodowy ujety w rachunku zyskow
i strat w III kwartale 2012r. przedstawia sie nastepujaco:

- wykorzystanie rezerwy z tytutu podatku odroczonego ) 162 tys.zt
- wykorzystanie aktywow z tytutu podatku odroczonego ) 44 tys.zt
- utworzenie rezerwy z tytutu podatku odroczonego (+) 0 tys.zt
- utworzenie aktywoéw z tytutu podatku odroczonego (gtéwnie ) 61 tys.zt

aktywowanie strat podatkowych)
Razem (-) 179 tys.zl

Za 9 m-cy 2012 r. Spo6tka poniosta strate w kwocie -205 tys. zt m.in. w zwigzku z wyzszymi kosztami odsetek od
kredytow.

Wptyw na wynik finansowy Spétki za 9 m-cy 2012r. miaty przejSciowe réznice miedzy warto$cig bilansowa
a warto$cig podatkowa aktywow i pasywow. Z tego tytutu odroczony podatek dochodowy ujety w rachunku zyskow
i strat za 9 m-cy 2012r. przedstawia sie nastepujgco:

- wykorzystanie rezerwy z tytutu podatku odroczonego ) 824 tys.zt
- wykorzystanie aktywoéw z tytutu podatku odroczonego ) 1321 tys.zt
- utworzenie rezerwy z tytutu podatku odroczonego (+) 90 tys.zt
- utworzenie aktywoéw z tytutu podatku odroczonego (gtéwnie ) 409 tys.zt

aktywowanie strat podatkowych)
Razem (+) 178 tys.zl
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4.7.2 Segment konstrukcji spawanych

W III kwartale 2012 r. w segmencie konstrukcji spawanych spétka ZKS Ferrum S.A. osiagneta zysk zaréwno
na dziatalno$ci operacyjnej, jak i zysk netto, podczas gdy w analogicznym okresie roku ubiegtego spo6tka poniosta
na tych poziomach strate. Gtéwnym czynnikiem decydujacym o poprawie wyniku byt wzrost sprzedazy o 4 062 tys.
71 tj. 0 72,2%.

Za 9 m-cy 2012r. w segmencie konstrukcji spawanych spétka ZKS Ferrum S.A. osiggneta zysk zaréwno
na dziatalnosci operacyjnej, jak i zysk netto, podczas gdy w analogicznym okresie roku ubiegtego spdtka poniosta
na tych poziomach strate. Zysk na dziatalnosci operacyjnej wynidst 1410 tys. zt, w miejsce straty za 9 m-cy 2012 r. w
kwocie 2 277 tys. z1, a zysk netto wyniést 805 tys. zt. Gtdwnym czynnikiem decydujacym o poprawie wyniku byt
wzrost sprzedazy o 4 062 tys. zt tj. 0 48,8%.

4.7.3 Segment dzialalnosci marketingowej i promocyjnej

Za okres od 01.12.2011 r. do 39.09.2012 r. ten segment dziatalnosci osiagnat zysk z dziatalnosci operacyjnej
w kwocie 506 tys. zt i zysk netto na poziomie 240 tys. z1, natomiast w III kwartale 2012 r. wyniki ksztattowaty sie
odpowiednio: zysk z dziatalno$ci operacyjnej 239 tys. zt i zysk netto 153 tys. zt

4.8 Sytuacja majatkowa - struktura aktywow i pasywow skonsolidowanego
bilansu.

W stosunku do stanu na koniec grudnia 2011 r. w okresie sprawozdawczym warto$¢ majatku trwatego wzrosta
0 6 445 tys. zl, gtéwnie w wyniku poniesionych naktadéw inwestycyjnych w podmiocie dominujgcym.

W strukturze majatku udziat aktywoéw trwatych wyniost 46,6 % i wzrost o 6,7 pkt. % w stosunku do stanu na koniec
grudnia 2011 r.

Na koniec wrze$nia 2012 r. majatek obrotowy stanowit 53,3 % wartosci aktywoéw ogoétem i obnizyt sie o 6,8 pkt %
w stosunku do stanu na koniec grudnia 2011 r. W warto$ciach bezwzglednych jego warto$¢ obnizyta sie o
57 343 tys. zt, przede wszystkim wskutek obnizenia srodkéw pienieznych i naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

W zakresie zrédet finansowania w ciggu 9 m-cy 2012 r. nastapito obnizenie wartosci kapitalu wtasnego ze wzgledu
na skup akcji wtasnych przez podmiot dominujacy ewidencjonowany ze znakiem minus w kapitale wtasnym. Wg
stanu na 30.09.2012 r. akcje wlasne zostaty skupione za kwote 12 899 tys. zt. W strukturze pasywdéw udziat kapitatu
wlasnego wg stanu na 30.09.2012 r. wyniést 39,6 % i wzrost o 3,3 pkt. % w stosunku do stanu na koniec grudnia
2011 r.

Wartos¢ tacznych zobowigzan wg stanu na koniec wrze$nia 2012 r. wyniosta 239 132 tys. zt i w poréwnaniu do
konca 2011 r. obnizyta sie o 45 567 tys. zt, m.in. w wyniku nizszego poziomu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug,
nizszej negatywnej wyceny transakcji forwardowych (ze wzgledu na zakonczenie realizacji transakcji typu NDF w
podmiocie dominujacym w czerwcu 2012 r.) oraz nizszych zobowiazan z tytutu podatku VAT.

4.9 Sytuacja pieniezna.

Srodki pieniezne wg stanu na 30.09.2012 r. osiggnety poziom 3 157 tys. z} i obnizyly sie 0 31 735 tys. zt w stosunku
do stanu na koniec grudnia 2011 r. Posiadane na koniec 2011 r. Srodki pieniezne zostaty wykorzystane na sptate
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug. Na ujemne przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej w kwocie 6 182
tys. zt ztozyly sie gléwnie wydatki zwigzane z nakltadami inwestycyjnymi i realizacja projektu celowego
skorygowane o zaliczki na poczet inwestycji oraz finansowanie nabycia srodkéw w postaci leasingu. W formie
leasingu zostata sfinansowana m.in. linia do $rutowania i malowania wewnetrznego rur w podmiocie dominujacym.

Ujemny przeplyw $rodkéw pienieznych z dziatalnos$ci finansowej za 9 m-cy 2012r. wyniost -19 589 tys. zt i wynikat
z nadwyzki wydatkow zwigzanych ze sptatg kredytéw i odsetek, ptatnosci rat leasingowych, skupu akcji wiasnych
przez podmiot dominujgcy oraz nabycia 49 000 szt. akcji uprzywilejowanych w spétce stowarzyszonej TECHNOFER
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig spoétka komandytowo akcyjna TECHNOFER TRADING komandytowo-
akcyjna. przez podmiot zalezny ZKS FERRUM nad wptywami z tytutu kredytéw.
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4.10 Pozycje wplywajace na aktywa, zobowigzania, kapital wlasny, zysk netto
lub przepltywy pieniezne, ktore sa nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj,
wielkos¢ lub czestotliwosc¢ .

Wsrod pozycji o nietypowym charakterze wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, zysk netto lub
przeptywy pieniezne w 11l kwartale 2012 r. mozna wymieni¢ m.in.:

- ujemny wynik ze zrealizowanych w III kwartale 2012 r. transakcji forwardowych typu NDF na poziomie -1,1 mln
zt,
- koszty odsetek od kredytéw w podmiocie dominujgcym 2,1 min zt.

4.11 Informacja o instrumentach finansowych.

Glowne rodzaje ryzyka wynikajacego z wykorzystywanych instrumentéw finansowych obejmuja ryzyko kredytowe
i ryzyko walutowe. W ocenie Zarzadu ekspozycja Spétki na ryzyko stopy procentowej i ryzyko zwigzane
z ptynnoscia jest minimalna.

Spotka dokonuje zakup6éw surowcdéw w EUR i w tej walucie rozliczana jest takze znaczgca czes$¢ sprzedazy. Zakup
surowcow rozliczany w EUR stanowi w duzej mierze naturalne zabezpieczenie ekspozycji walutowej Spoétki.
Ze wzgledu na réznice w terminach ptatnosci (dtuzsze terminy dla sprzedazy, krotsze dla zakupdéw) powstaje
otwarta pozycja walutowa, dla ktorej zabezpieczenia stosowane sa transakcje typu forward.

Narazenie Spoétki na ryzyko stop procentowych dotyczy przede wszystkim finansowania zewnetrznego (zaciggniete
kredyty) opartego na zmiennej stopie procentowej. Biorgc jednak pod uwage tendencje rynkowe i stabilny poziom
stop procentowych w ostatnim okresie mozna stwierdzi¢, iz ryzyko zmiany stép procentowych nie jest w obecnej
sytuacji istotne.

W Spoétce nie stosuje sie rachunkowosci zabezpieczen. W dniu 3 pazdziernika 2011 roku Zarzad "FERRUM” S.A.
przyjat ,Procedure zarzadzania ryzykiem walutowym” oraz , Polityke zarzadzania ryzykiem walutowym, ktére
zostaly zaakceptowane przez Rade Nadzorcza Emitenta w dniu 9 listopada 2011 roku. Za zarzadzanie ryzykiem
walutowym w Spoétce i przestrzeganie przyjetej polityki w tym zakresie odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.
Obowiazki zwigzane z procesem zarzadzania ryzykiem walutowym sprawuja odpowiednie merytorycznie komorki
operacyjne.

Zestawienie otwartych transakcji typu forward wg stanu na 30.09.2012 r. przedstawiono ponize;.

Tabela 15 Zestawienie zawartych przez FERRUM S.A. transakcji forward wg stanu na dzien 30.09.2012
roku
Kurs na date Wycena bilansowa
Miesiqc rozliczenia Kwota w EUR rozliczenia w z#
FORWARD -ZAKUP WALUTY
Listopad 2012 r. 3325000,00 4,1770 -98 068,82
Podmioty zalezne

Wg stanu na 30.09.2012 r. sp6tki zalezne nie posiadaly otwartych pozycji transakcji zabezpieczajacych.

4.12 Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatlalnosci Grupy
Kapitalowej w prezentowanym okresie.

Ze wzgledu na podzial dziatalno$ci wg segmentéw obstugujacych rézne rynki odbiorcéw wystepuja sezonowe
wahania szerzej opisane w pkt. 5.4.2 niniejszego raportu ,Ryzyka zwiqzane z sezonowosciq sprzedazy”:

e  Segment Rur i Profili - sprzedaz produktéow w okresie od listopada do lutego jest nizsza niz w pozostatych
miesigcach roku. Cyklu sezonowoS$ci sprzedazy nalezy upatrywa¢ w cyklach dziatalnosci odbiorcow, ktorzy
reprezentuja segmenty rynku takie jak: cieptownictwo gazownictwo, budownictwo, rob6t ziemnych i wodno-
kanalizacyjnych gdzie wszelkie inwestycje, ktére wiaza sie z instalacja rur sg przeprowadzane w okresie
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od marca do pazdziernika. O ile obserwowana powyzej zalezno$¢ wystepowata systematycznie w latach
ubiegtych, o tyle w IV kwartale 2012 r. uda sie unikna¢ spadku sprzedazy produktéw ze wzgledu na realizacje
znaczacych kontraktéw.

e Segment Konstrukcji Spawanych - ze wzgledu na charakter segmentu wahania sezonowe praktycznie
nie wystepuja. Segment podatny jest natomiast na cykle koniunkturalne.

e Segment dzialalno$Sci Marketingowej i Promocyjnej - ze wzgledu na charakter segmentu wahania
sezonowe nie wystepuja.

4.13 Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty nieudzialowych i kapitalowych
papierow wartosciowych.

W dniu 29 marca 2012 roku po uzyskaniu pozytywnej opinii Rady Nadzorczej, Zarzad "FERRUM” S.A. podjat
uchwate o zakonczeniu w tym dniu programu skupu akcji wiasnych Spoétki w celu umorzenia lub dalszej
odsprzedazy przed uptywem terminu, o ktérym mowa w ust. 2 lit. d, Uchwaty nr 2/2010 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia "FERRUM” S.A. w Katowicach z dnia 25 listopada 2010 roku.

W wyniku trwajacego od dnia 7 wrzes$nia 2011 r. do dnia 29 marca 2012 roku skupu akcji wtasnych Spétka nabyta
tacznie 1.293.201 sztuk akcji. Nabyte akcje wiasne stanowia 5,2691% kapitatu zaktadowego i daja 1.293.201 glosow
na Walnym Zgromadzeniu Emitenta (co stanowi 5,2691% ogdlnej liczby gloséw w Spéice).

Rozpoczecie skupu akcji wtasnych nastgpito w oparciu o uchwate Zarzadu Emitenta z dnia 6 wrzesnia 2011 r.
w sprawie rozpoczecia skupu akcji wlasnych Spotki, ktdrej integralng czescig byt Program Skupu Akcji Wtasnych
"FERRUM” S.A. dotyczacy nabywania nie wiecej niz 20 % akcji wtasnych Spétki w celu ich umorzenia lub dalszej
odsprzedazy (raport biezacy nr 49/2011 z dnia 6 wrze$nia 2011 r.), podjeta w wykonaniu uchwaty nr 2/2010
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia "FERRUM” S.A. z dnia 25 listopada 2010 r. (raport biezgcy nr 90/2010
z dnia 25 listopada 2010 r.).

Skup akcji wtasnych prowadzony byt przez dom maklerski nabywajacy akcje na rachunek i na rzecz Emitenta.

Zgodnie z aktualizacjg informacji na temat parametréw skupu akcji wtasnych przekazang przez Spoétke raportem
biezgcym nr 55/2011 z dnia 12 wrze$nia 2011 roku Emitent korzystat od dnia 13 wrze$nia 2011 r. z mozliwosci
zwiekszenia dziennego limitu nabywanych akcji wlasnych powyzej 25% S$redniej dziennej wielkoSci obrotu
ustalonego w oparciu o $redni dzienny wolumen obrotu w ciggu ostatnich 20 dni poprzedzajacy kazdy dzien
nabycia, ale nie wiecej niz do 50% S$redniego dziennego limitu skupu ustalonego w oparciu o Sredni dzienny
wolumen obrotu w ciggu ostatnich 20 dni poprzedzajacy kazdy dzien nabycia. Powodem takiej decyzji
byt wyjatkowo niski poziom ptynnosci waloréw Emitenta na Gietdzie Papieré6w Warto$ciowych w Warszawie.

Kolejne rozpoczecie skupu akcji wlasnych nastgpito w oparciu o uchwate Zarzagdu Emitenta z dnia 23 maja 2012 r.
w sprawie rozpoczecia skupu akcji wtasnych Spétki, ktérej integralng czescig jest Program Skupu Akcji Wtasnych
"FERRUM” S.A. dotyczacy nabywania nie wiecej niz 20 % akcji wlasnych Spo6tki w celu ich umorzenia lub dalszej
odsprzedazy (raport biezacy nr 92/2012 z dnia 23 maja 2012 r.), podjetg w wykonaniu uchwaty nr 21/2012
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia "FERRUM” S.A. z dnia 9 maja 2012 r. (raport biezacy nr 88/2012 z dnia 9 maja
2012 r.).

Laczna liczba nabytych przez Emitenta w ramach skupu akcji wtasnych realizowanego w oparciu o upowaznienie
zawarte w uchwale nr 21/2012 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia "FERRUM” S.A. z dnia 9 maja 2012 r. wynosi
na dzien sporzadzenia niniejszego raportu okresowego 90.185 sztuk, zktérych wynika 90.185 gtosow,
stanowigcych odpowiednio 0,3675% kapitatu zaktadowego i ogélnej liczby gtoséw w Spéice.

Laczna liczba nabytych przez Emitenta akcji wlasnych (w ramach skupu, o zakonczeniu ktérego Emitent
poinformowat w raporcie biezagcym nr 77/2012 w dniu 29 marca 2012 r. oraz w ramach skupu realizowanego
obecnie) wynosi na dzien sporzadzenia niniejszego raportu okresowego 1.383.386 sztuk, z ktérych wynika
1.383.386 gtosow, stanowiacych odpowiednio 5,6365% kapitatu zakladowego i ogélnej liczby gloséw w Spoice.

W dniu 6 wrze$nia 2012 r., raportem biezacym nr 177/2012 Zarzad Spo6tki poinformowat o czasowym zawieszeniu
prowadzenia skupu akcji wtasnych.
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4.14 Informacje dotyczace dywidendy.

W okresie objetym niniejszym raportem kwartalnym Emitent nie deklarowat ani nie wyptacat dywidendy.

4.15 Informacje dotyczace zmian zobowiazan warunkowych lub aktywow
warunkowych, Kktore nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku
obrotowego.

Stan zobowigzan warunkowych Grupy Kapitatlowej na koniec 2011 r. i na koniec III kwartatu 2012 r. zostat
przedstawiony w ponizszej tabeli.

Zmianaw Zmiana
. . Stan na Stan na Stan na III kwartale za 9 m-cy

Zobownazama warunkowe 30.09.2012 30.06.2012 31.12.2011 2012r. 2012r.
Porgczenia (kwoty facznie z 20103 20855 12 955 752 +7148
tytutami egzekucyjnymi) w tys. zt
gwarancje bapkowe 19 168 22 640 17 209 -3472 +1 959
i ubezpieczeniowe w tys. zt
gwarancje bankowe 0 145 29 145 29

i ubezpieczeniowe w tys. EUR

Na zobowigzania warunkowe FERRUM S.A. z tytulu poreczen w catosci sktadaja sie poreczenia udzielone przez
podmiot dominujacy spétce zaleznej - ZKS FERRUM S.A.

4.16 Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na Kktéry sporzadzono
kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym
sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wplyna¢ na przyszte wyniki
Grupy.

W okresie pomiedzy dniem, na ktdry sporzadzono kwartalne sprawozdanie finansowe a datg publikacji niniejszego
raportu nie wystapity zdarzenia, ktére wystapity po tym dniu a bytyby nie ujete w tym sprawozdaniu i mogace
w znaczacy spos6b wptywac na przyszte wyniki Grupy.

5 Perspektywy rozwoju Grupy Kapitalowej FERRUM S.A.

5.1 Prognozy wynikéw finansowych na 2012 r.

Emitent nie publikowat prognozy wynikéw finansowych na 2012 r.

5.2 Strategia oraz przewidywany rozwoj Grupy Kapitatowe;j.

W dniu 18 pazdziernika 2010 roku Emitent przekazal do publicznej wiadomosci pozytywnie zaopiniowang
i zaakceptowang przez Rade Nadzorczg strategie "FERRUM” S.A do roku 2015.

Zgodnie z przyjetym dokumentem celem nadrzednym realizacji strategii Spétki jest dlugoterminowe i trwate
zwiekszanie warto$ci "FERRUM” S.A. miedzy innymi poprzez:
- utrzymanie wysokiej pozycji na krajowym rynku producentéw rur ze szwem do przesytu mediéw,

-dalsze rozszerzanie rynkéw zagranicznych, réwniez wykraczajacych poza Unie Europejska
- osiggniecie znaczacej pozycji w produkcji ksztalttownikéw zamknietych.

Zgodnie z przyjetg strategia, aby utrzymaé przewage konkurencyjng, Sp6tka powinna w ciggu 5 lat (tj. do 2015r.)
doprowadzi¢ do zwiekszenia ilosciowej produkcji i sprzedazy o okoto 80 % w stosunku do aktualnie osiaganej,
co przyniesie dalsze obnizenie kosztu jednostkowego poprzez tak zwany efekt skali. Dziatania inwestycyjne beda
ukierunkowane réwniez na maksymalne wykorzystanie zdolnosci produkcyjnych oraz na rozbudowe infrastruktury
magazynowe;j.
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Zgodnie z przyjetg strategia w obszarze dziatalnosci inwestycyjnej Emitent zaktadat:

e modernizacje i rozbudowe powierzchni magazynowych,

e modernizacje ogrzewania i instalacji zaopatrzenia w powietrze,

e modernizacje linii zgrzewania poprzez podwojenie zdolnosci wykanczalni,

¢ budowe hali magazynowej dla rur oraz zakup linii do epoksydowania,

¢ w kolejnych latach planuje sie modernizacje urzadzen do testow wodnych, badania pradami wirowymi.

Szczegétowe informacje nt. przyjetej strategii Spotki do 2015 roku zostaly przekazane w raporcie biezacym
nr 84/2010 z dnia 19 pazdziernika 2010 r.

5.3 Czynniki rozwoju.

W ocenie Grupy Kapitatowej FERRUM S.A. istotny wptyw na osiggane wyniki beda miaty opisane ponizej czynniki.

5.3.1 Czynniki wewnetrzne.

Do podstawowych czynnikéw wewnetrznych istotnych dla rozwoju Grupy Kapitatlowej FERRUM S.A. mozna
zaliczy¢:

utrzymywanie tempa wzrostu sprzedazy na rynki Unii Europejskiej oraz na rynek krajowy,

rozszerzanie oferty handlowej przy rownoczesnej modernizacji istniejgcego parku maszynowego,

produkcja i sprzedaz wewnetrznej izolacji epoksydowej, a tym samym mozliwos¢ oferowania kompletnego
produktu, czyli rury wraz z dwiema rodzajami izolacji tj. wewnetrznej-epoksydowej i zewnetrznej typu 3 LPE
lub 3 LPP,

wysoka jako$¢ produktéw potwierdzona odpowiednimi certyfikatami oraz realizacja kontraktéw
w segmencie rur gazowniczych,

zdolno$¢ do finansowania biezacej dziatalnosci i inwestycji,

poziom inwestowania w rozwoj technologiczny.

5.3.2 Czynniki zewnetrzne.

Czynniki zewnetrzne, ktére w ocenie Emitenta bedg mogly mie¢ wptyw na wyniki osiggniete w perspektywie
kolejnych miesiecy to:

sytuacja gospodarcza zaré6wno w Polsce, jak i na Swiecie,

skutki globalnego kryzysu oraz sytuacja w krajach strefy EURO i ich wplyw na realng gospodarke
(niestabilno$¢ rynkéw finansowych, w tym rynku walutowego, pogorszenie standingu finansowego firm
szczegOlnie w segmentach z ktérymi wspotpracuje Grupa Kapitatowa FERRUM),

ksztattowanie sie kursu PLN/EUR wptywajace z jednej strony na warto$¢ sprzedazy szczegd6lnie podmiotu
dominujacego, a z drugiej strony na warto$¢ zakupéw gléwnych materiatéw wsadowych tj. tasmy
walcowanej na gorgco i cze$ci materiatéw izolacyjnych,

sytuacja na rynku materiatéw wsadowych tj. szczegdlnie taSmy i blachy walcowanych na goragco, a w tym ich
podazi cena,

koniunktura na rynku rur, profili i konstrukcji stalowych, w tym w zakresie prac dostawczo-montazowych,
koniunktura na rynku sieci gazowych i cieptowniczych,

stopien wyKkorzystania Srodkéw unijnych o charakterze infrastrukturalnym.

5.4 Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen.

Wsrod istotnych czynnikéw ryzyka mozna wyro6znic te, ktore sg niezalezne od Grupy Kapitatlowej FERRUM S.A,
jak i zwigzane bezposrednio z jego dziatalnoscia.
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5.4.1 Ryzyko ogélnoekonomiczne.

Ryzyko ogélnoekonomiczne zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng w Polsce i na $wiecie, niestabilno$cig systemu
podatkowego i prawnego oraz zmianami stop procentowych w istotny sposob determinuje tempo wzrostu
gospodarczego i tym samym oddziatuje na popyt na dobra inwestycyjne oraz realizacje projektéw
infrastrukturalnych i modernizacyjnych (np. w energetyce), co zasadniczo wptywa na wielko$¢ sprzedazy
realizowanej przez Grupe Kapitatowg FERRUM S.A i w konsekwencji na jej wyniki finansowe.

W warunkach gospodarczych kryzysu ekonomicznego dobra inwestycyjne - infrastrukturalne, ktérymi sa produkty
Grupy Kapitatowej FERRUM S.A, moga by¢ w szczegdélny sposéb narazone na zmniejszony popyt. Jak sie wydaje,
w zwigzku z podzwignieciem sie gospodarki z ogélnoswiatowego kryzysu, ryzyko to ma jednak obecnie mniejsze
niz w poprzednich latach znaczenie.

5.4.2 Ryzyko zwigzane z sezonowoscia sprzedazy.

Istotne z punktu widzenia "FERRUM” S.A jest ryzyko zwigzane z sezonowoscia sprzedazy. Sprzedaz produktéw
Spotki dominujacej wyraznie wzrasta w miesigcach od marca do pazdziernika, osiggajac w tym okresie najwyzszy
poziom, a maleje od listopada do lutego. Przyczyny sezonowosSci sprzedazy nalezy upatrywac¢ w cyklu dziatalnosci
odbiorcéw, ktérzy reprezentuja segmenty rynku takie jak: cieptownictwo, gazownictwo, budownictwo, roboty
ziemne, wodno - kanalizacyjne. W przypadku gazownictwa oraz budownictwa, robét ziemnych i wodno -
kanalizacyjnych wszelkie inwestycje, ktére wiaza sie z instalacjg rur sa przeprowadzane w okresie od marca
do pazdziernika.

Z kolei gtéwne dostawy produktéw Emitenta dla cieptownictwa realizowane sa w okresie od marca do wrze$nia,
cojest spowodowane przerwa w okresie grzewczym i mozliwoscia przeprowadzenia nowych inwestycji,
jak réwniez remontami istniejacej sieci cieptociggdw.

5.4.3 Ryzyko wahan cen materialdw wsadowych i cen produktéw na rynku.

Ceny materiatéw wsadowych maja zasadnicze znaczenie dla prawidtowej konstrukcji kalkulacji produktéow
finalnych Grupy Kapitatowej FERRUM S.A. W przypadku gwattownych wahan cen materiatu wsadowego moze dojs¢
do sytuacji, w ktérej Grupa nie bedzie w stanie natychmiastowo przetozy¢ wzrostu cen materiatu wsadowego
na wzrost cen produkowanych rur i profili, w efekcie czego moze sprzedawa¢ produkty realizujac nizsze marze.

Wyniki osiggane w poszczegdlnych okresach przez spétke pokazuja uzaleznienie rentownosci réwniez od wahan
cen produktéw na rynku. Grupa Kapitalowa FERRUM S.A ogranicza mozliwo$¢ zrealizowania sie tego ryzyka
poprzez $ledzenie trendéw wystepujacych na rynku krajowym i zagranicznym i szybkie reagowanie na zachodzace
zmiany.

5.4.4 Ryzyko kursu walutowego.

Wyniki finansowe i ptynnos$¢ Grupy Kapitatowej FERRUM S.A, w zwigzku z eksportem produktéw i importem
materialéw wsadowych sg w znacznym stopniu zwigzane ze zmianami kurséw walutowych. W spétce dominujacej
wystepuje czeSciowo zjawisko hedgingu naturalnego wynikajace z faktu realizacji zaréwno zakupu jak i sprzedazy
w EUR, jednakze ze wzgledu na wystepujace réznice w terminach rozliczania transakcji zakupu i sprzedazy oraz
niepelnemu dopasowaniu sprzedazy i zakupéw w walucie powstaje otwarta pozycja walutowa, ktoéra spo6tki z Grupy
zabezpieczajg poprzez transakcje typu forward jezeli Zarzad uzna ekspozycje na dane ryzyko jako zbyt wysoka.

Ze wzgledu na strukture przychodéw i kosztéow w walucie EUR, ostabianie sie ztotéwki wzgledem EUR dziata
dodatnio na wynik ze sprzedazy podmiotu dominujacego ze wzgledu na realizowang marze, natomiast obniza wynik
z dziatalnosci finansowej izwieksza wypltyw S$rodkéw pienieznych w zwigzku z realizacja forwardéw
przeksztatconych w 2009 r. z zawartych w przesztosci opcji. W czerwcu 2012 roku spétka zakonczyta wyzej
wspomniang realizacje forwardéw przeksztatconych w 2009 roku.
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6 Jednostkowe sprawozdanie finansowe "FERRUM” S.A.

6.1 Sprawozdanie z sytuacji finansowej "FERRUM” S.A.

Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2012r. 30.06.2012r. 31.12.2011r. 30.09.2011r.
AKTYWA
I. Aktywa trwate 182110 183907 175780 174 631
1. Aktywa niematerialne 7 614 7 662 7 608 7 462
2. Rzeczowe aktywa trwate 104 106 105 855 101 782 101 782
3. Nieruchomosci inwestycyjne 49 720 49 720 49 720 47 874
4. Udziat w jednostkach powigzanych 16 670 16 670 16 670 16 587
5. Nalezno$ci dtugoterminowe 4000 4000 - -
II. Aktywa obrotowe 204 528 240 039 264 202 179 427
1. Zapasy 102 681 112 594 106 527 88 564
2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 78918 99 632 114909 64975
3. Pozostate nalezno$ci 20355 19 827 8833 7 005
4. Pochodne instrumenty finansowe - 217 - -
5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2574 7 769 33933 18 883
Aktywa razem 386 638 423 946 439 982 354 058
PASYWA
I. Kapitat wiasny 154 928 156 319 161835 163 788
1. Kapitat akcyjny 75839 75839 75839 75839
2. Akcje wiasne -12 899 -12 555 -6 197 -1450
3. Kaplta.l z nadwyzki ceny emisyjnej powyzej warto$ci 65 051 65 051 65 051 65 051
nominalnej
4. Pozostaty kapitat zapasowy 7 291 7 291 23586 23586
5.Kapitat rezerwowy 19851 19851 - -
6. Niepodzielony wynik finansowy - - - -
7. Zysk (strata) netto -205 842 3556 762
II. Zobowiagzania dlugoterminowe 40 806 26476 24510 22574
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11455 11634 11276 10 696
2. D{ugotermlnowe rezerwy na Swiadczenia 3893 3885 5183 4826
pracownicze
3. Kredyty i pozyczki 17 566 3375 4725 5400
4. Zobowigzania dtugoterminowe 7 892 7 582 3326 1652
5. Pochodne instrumenty finansowe dtugoterminowe - - - -
III. Zobowiazania kréotkoterminowe 190 904 241151 253637 167 696
1. Krot_kotermlnowe rezerwy na $wiadczenia 738 824 878 984
pracownicze
2. Krotkoterminowe rezerwy na zobowigzania 26 30 31 35
3. Kredyty i pozyczki 109 360 132598 125391 128 595
4. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 76 461 103 719 114 427 26 740
5. Pochodne instrumenty finansowe krétkoterminowe 98 - 4538 5313
6. Pozostate zobowigzania 4221 3980 8372 6029
Pasywa razem 386 638 423 946 439 982 354 058

Katowice 14.11.2012 r.

Sporzadzit

Gléwny Ksiegowy Wiceprezes Zarzadu
Dyrektor Zarzadzajacy

Barbara Sterkowicz Jarostaw Zuzelski

Prezes Zarzadu
Dyrektor Naczelny
Grzegorz Szymczyk
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6.2 Jednostkowy rachunek zyskow i strat "FERRUM” S.A.

Kwota za Kwota za Kwota za Kwota za
okres okres okres okres
0od 01.01 do 0d 01.07 do od 01.01 do 0d 01.07 do
30.09.2012r. 30.09.2012r. 30.09.2011r. 30.09.2011r.
Dziatalnos$¢ kontynuowana
I. Przychody ze sprzedazy 361823 111 042 241 140 76923
1. Przychody ze sprzedazy produktéw 253 774 104 422 200 315 62 342
2. Przychody ze sprzedazy towardw i 108 049 6620 40 825 14581
materiatow
II. Koszt wlasny sprzedazy 331239 99 632 222291 74 204
1. Koszt wlasny sprzedanych produktow 231588 93317 186 235 62147
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 99 651 6315 36 056 12 057
IIL. Zysk brutto ze sprzedazy 30584 11410 18 849 2719
IV. Pozostate przychody operacyjne 2 546 1800 1660 627
V. Koszty sprzedazy 10966 3863 4 687 1737
VI. Koszty ogdlnego zarzadu 8 165 2905 9346 3462
VII. Pozostate koszty operacyjne 4897 3584 2519 358
VIIL Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 9102 2858 3957 (2211)
IX. Przychody finansowe 69 41 2262 122
X. Koszty finansowe 9198 4125 4 668 1839
XI Zysk (strata) przed opodatkowaniem 27) (1226) 1551 (3928)
XII. Podatek dochodowy 178 (179) 789 (176)
- podatek biezacy - - - -
- podatek odroczony 178 (179) 789 (176)
XIII. Zysk (strata) netto z dziatalno$ci
kontynuowanej (205) (1047) 762 (3752)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 23302385 23302385 24543 252 24543 252
Zysk(strata) na jedna akcje zwykta (0,01) (0,04) 0,03 (0,15)
Katowice 14.11.2012r.
Sporzadzit
Glowny Ksiegowy Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu
Dyrektor Zarzadzajacy Dyrektor Naczelny
Barbara Sterkowicz Jarostaw Zuzelski Grzegorz Szymczyk
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6.3 Sprawozdanie z calkowitych dochodéw "FERRUM” S.A.

Kwota za Kwota za Kwota za Kwota za
okres okres okres okres
od 01.01. od 01.07. od 01.01 od 01.07
do do do do
30.09.2012r. 30.09.2012r. 30.09.2011r. 30.09.2011r.
I. Zysk (strata) netto (205) (1047) 762 (3752)
[1. Inne catkowite dochody przed opodatkowaniem - - - -
[1I. Podatek dochodowy od sktadnikéw innych
catkowitych dochodéw ogétem - - - -
IV. Razem inne catkowite dochody po
opodatkowaniu - - - -
V. Catkowite dochody po opodatkowaniu ogétem (205) (1047) 762 (3752)
Katowice 14.11.2012r.
Sporzadzit
Gléwny Ksiegowy Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu
Dyrektor Zarzadzajacy Dyrektor Naczelny
Barbara Sterkowicz Jarostaw Zuzelski Grzegorz Szymczyk
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6.4 Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym "FERRUM” S.A.

Pozostaly kapitat
Zapasowy
Kapital z
nadwyzki
ceny Kapital z
emisyjnej Kapitalz przeszacow Wynik
powyZej podzielon aniaw biezacy i

wartosci  ego zwiagzkuz  Kapitatl niepodzielo Kapital
Kapitat Akcje nominaln wyniku lat przejSciem rezerwo nyzlat wlasny
akcyjny  wlasne ej ubieglych naMSSF1  wy ubieglych  Razem razem

Za okres 01.01.-30.09.2011r.
Stan na 1 stycznia 2011r. 75 839 0 65051 14 669 6369 0 2549 164477 164 477
Catkowite dochody III kwartat 2011 r. 762 762 762
Razem catkowite dochody za III
kwartal 2011 r. 0 0 0 0 0 0 762 762 762
Zakup akcji wlasnych (1450) (1450) (1450))
Podzial zysku za 2010 r. 2549 (2 549)
Stan na 30 wrze$nia 2010 . 75 839 (1450) 65 051 17 217 6 369 0 762 163 788 163 788
Catkowite dochody za IV kwartat 2794 2794 2794
2011r.
Razem calkowite dochody za IV
kwartal 2010 r. 0 0 0 0 0 0 2794 2794 2794
Zakup akcji wlasnych (4747) (4747) (4747)
Stan na 31 grudnia 2011r. 75 839 (6197) 65051 17 217 6369 0 3556 161835 161835
Za okres 01.01.-30.09.2012 r.
Stan na 1 stycznia 2012 r. 75 839 (6197) 65 051 17 217 6 369 0 3556 161835 161835
Catkowite dochody III kwartat 2012 r. (205) (205) (205)
Razem catkowite dochody 0 0 0 0 0 0 (205) (205) (205)
Podzial wyniku 2011 r. 3556 (3556)
Utworzenie kapitatu rezerwowego (19 851) 19851
Zakup akcji wlasnych (6702) (6702) (6702)
Stan na 30 wrzesnia 2012 r. 75 839 (12 899) 65051 922 6369 19 851 (205) 154 928 154 928

Katowice 14.11.2012r.

Sporzadzit

Glowny Ksiegowy Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu

Dyrektor Zarzadzajacy Dyrektor Naczelny
Barbara Sterkowicz Jarostaw Zuzelski Grzegorz Szymczyk
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6.5 Sprawozdanie z przeplywow pienieznych "FERRUM” S.A.

Kwota za okres Kwota za okres Kwota za okres Kwota za okres

od 01.01 do od 01.07 do od 01.01 do od 01.07 do
30.09.2012r. 30.09.2012r. 30.09.2011r. 30.09.2011r.

A. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
L. Zysk (strata) netto (205) (1 047) 762 (3752)
II. Korekty razem (4373) 9810 (17 499) (4207)
1. Amortyzacja 7233 2487 7011 2348
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (@) 40 (504) (456)
3. Odsetki i udziaty w zyskach 6789 2 656 4054 1833
4. (Zysk) strata z dziatalnos$ci inwestycyjnej (53) - (8) (2)
5. Zmiana stanu rezerw (1436) (83) (918) (693)
6. Zmiana stanu zapasow 3846 9913 3859 14 601
7. Zmiana stanu naleznosci 24 468 20782 (10 561) (4 124)
8. Zmiana stanu zobowiazan z wyjatkiem pozyczek i kredytow (40 954) (26 122) (23159) (19 602)
9. Zmiana stanu podatku odroczonego 178 (179) 790 (175)
10. Rozliczenie instrumentéw pochodnych (4 440) 316 1937 2063
11. Inne korekty - - - -
I11. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-1I) (4578) 8763 (16 737) (7 959)
- metoda posrednia
B. Przeplywy srodkow pienieznych dzialalnosci inwestycyjnej
L. Wptywy 53 - 307 2
1. Zbycie warto$ci niematerialnych orazrzeczowych aktywow 53 . ) )
trwatych
2. Wplyw - zbycie aktywdéw finansowych - - 299 -
3. Inne wpltywy inwestycyjne - 6 8 2
II. Wydatki 8950 1214 8938 4312
1. Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw 4950 1214 4152 2123
trwatych
2. Wydatki na aktywa finansowe, w tym 4000 - 1225 770

- w jednostkach powigzanych 4000 - 1225 770
3. Inne wydatki inwestycyjne(instrumenty finansowe) - - 3561 1419
III. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-1I) (8897) (1214) (8 631) (4 310)
C. Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnosci finansowej
L. Wpltywy 33517 23780 89107 33850
1. Sprzedaz akcji wtasnych - - - -
2. Kredyty i pozyczki 33517 23780 89107 33850
II. Wydatki 51406 36 484 45533 5082
1. Sptaty kredytéw i pozyczek 36 793 32913 39509 1503
2. Ptatnosci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego 1207 657 520 284
3. Odsetki 6704 2571 4054 1845
4. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 6701 343 1450 1450
IIL. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (I-1I) (17 888) (12 704) 43574 28768
D. Przep{ywy pieniqine netto, razem (A.IH+/-B.HI+/-C.H[) (31 363) (5 155) 18 206 16 499
E. Zmiana stanu Srodkéw pienieznych, w tym: (31359) (5195) 18710 16 955
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 4 (40) 504 456
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 33933 7769 173 1928
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D) 2574 2574 18883 18 883

Katowice 14.11.2012 r.

Sporzadzit

Glowny Ksiegowy Wiceprezes Zarzadu
Dyrektor Zarzadzajacy

Barbara Sterkowicz Jarostaw Zuzelski

Prezes Zarzadu
Dyrektor Naczelny
Grzegorz Szymczyk

47



( FERRUM S.A.

Grupa Kapitalowa FERRUM S.A.
Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za III kwartat 2012 roku zakonczony 30 wrzes$nia 2012 roku
(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

6.6 Informacja dodatkowa do skrdéconego jednostkowego sprawozdania
finansowego za okres od 01 lipca do 30 wrzes$nia 2012 roku.

6.6.1 Podstawa opracowania

Sprawozdanie finansowe Spo6tki "FERRUM” S.A. zostato sporzadzone wedtug z Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z zasada kosztu historycznego za wyjatkiem nieruchomo$ci
inwestycyjnej i instrumentéw pochodnych.

6.6.2 Metody wyceny aktywow i pasywow bilansu, przychodow i Kkosztow
oraz zmiany prezentacyjne

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujacego w dniu
transakcji lub wyceny, jezeli pozycje podlegaja przeszacowaniu. Zyski i straty kursowe z tytutu rozliczenia tych
transakcji oraz wyceny bilansowej aktywoéw i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje
sie w rachunku zyskéw i strat.

Zmiany wprowadzaja uproszczenia w zakresie wymagan odno$nie ujawniania informacji przez jednostki powigzane

z instytucjami panstwowymi oraz doprecyzowuja definicje jednostki powigzane;j.

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym spo6tki wycenia sie w walucie podstawowego Srodowiska
gospodarczego, w ktéorym dana jednostka prowadzi dziatalnos$¢ (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe
prezentowane jest w zlotych, ktére sg walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Spétki. Zmiany prezentacyjne
zastosowane w sprawozdaniu za [ kwartat zostaty opisane w pkt. 4.3 powyze;j.

6.6.3 Informacja o kursach EURO przyjetych do przeliczenia

Opis przyjetych do przeliczen kurséw zamieszczony zostat w pkt 1.2 powyze;j.

6.7 Informacje objasniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego "FERRUM” S.A.

Koszty wedlug rodzaju

Koszty wedlug rodzaju 30.09.2012 . 30.09.2011r.
Amortyzacja 7 233 7011
Zuzycie materiatow i energii 219817 165113
Ustugi obce 14 280 8295
Podatki i optaty 2433 2395
Wynagrodzenia 15408 16 812
Ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia 3117 3262
Pozostale koszty rodzajowe 4156 4592
Koszty wedtug rodzaju, razem 266 444 207 480
eriana stanu zapaséw, produktow i rozliczen (15 451) (7212)
miedzyokresowych
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki (274) -
Koszty sprzedazy (10966) (4 687)
Koszty ogélnego zarzadu (8165) (9 346)
Koszt wtasny sprzedanych produktéw 231 588 186 235
Warto$¢ sprzedanych towarédw i materiatow 99 651 36 056

Koszt wlasny sprzedazy 331239 222 291
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Podatek dochodowy
30.09.2012r. 30.09.2011r.
Podatek odroczony 178 789
178 789
Kapital wlasny
Kapital wlasny 30.09.2012 . 30.09.2011r.

Kapitat akcyjny 75839 75839
AKkcje wlasne (12 899) (1450)
Kaplta'} z nadwyzkl ceny emisyjnej powyzej 65 051 65 061
wartos$ci nominalnej
Kapitatl z przeszacowania (przej$cie na MSSF 1) 6369 6369
Kapitat rezerwowy 19 851 -
Kapitat z podzielonego wyniku lat ubiegtych 922 17 217
Niepodzielony wynik finansowy - -
Zysk (strata) (205) 762

Kapital wlasny razem 154 928 163 788

Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 3,09 zt.
Wszystkie akcje wyemitowane przez Jednostke dominujaca zostaty w pelni optacone.

W tym miejscu Spétka przypomina, iz w 2012 r., w tym w okresie objetym sprawozdaniem prowadzita skup akcji
wlasnych. Szczeg6towe informacje w tym zakresie zamieszczone sg w pkt 2.5 powyzej.

Sprzedaz.

Sprzedaz Emitenta ogétem w Il kwartale 2012 r. osiggneta warto$¢ 111 mln zt i byta wyzsza od wartosci sprzedazy
ogo6tem osiggnietej w 111 kwartale 2011 r. o0 34,1 mln zt.

W III kwartale 2012 r. w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego wolumen sprzedazy rur i profili
wzrost o okoto 9 tys. ton tj. 0 46,9%. Przychody ze sprzedazy rur i profili wzrosty o okoto 41,9 miln zt tj. 0 67,8%.

Warto$ciowy wzrost sprzedazy byt rezultatem zar6wno wzrostu $redniej ceny produktéw Spoéiki, jak i ich ilosci.

Tabela 15 Sprzedaz produktow "FERRUM” S.A.

Rury i Profile III kwartat 2012 r. III kwartat 2011 r. Zmiana
Wartos$ciowo (tys. z1). 103 702 61816 +67,8%
[lo$ciowo (tys. ton) 28,2 19,2 +46,9%
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Rys. 22 - Sprzedaz produktéw "FERRUM” S.A. w ujeciu wartoSciowym (w tys. PLN) za okres III kwartalu
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Il kwartat 2011r. Il kwartat 2012r.

Rys. 23 - Sprzedaz produktéw "FERRUM” S.A. w ujeciu iloSciowym (w tys. ton) za okres III kwartatu
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Il kwartat 2011r. Il kwartat 2012r.

Rys. 24 Sprzedaz towaréw i materialéw "FERRUM” S.A. w ujeciu wartosciowym za okres III kwartatlu
(w tys. PLN)
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M Il kwartat 2011 r. ® Il kwartat 2012 r.

W stosunku do 11l kwartatu 2011 r. warto$¢ sprzedazy towaréw i materiatéw obnizyta sie o 8 mln zt.

W okresie 9 m-cy 2012 r. wolumen sprzedazy rur i profili wzrést w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego o okoto 9 tys. ton tj. 0 46,9%. Przychody ze sprzedazy rur i profili wzrosty o okoto 41,9 mln zt tj. o
67,8%. Warto$ciowy wzrost sprzedazy byt rezultatem zaréwno wzrostu $redniej ceny produktéow Spéiki, jak i ich
iloSci.

Tabelal6 Sprzedaz produktéw "FERRUM” S.A. za 9 miesiecy
Rury i Profile 9 m-cy 2012 r. 9 m-cy 2011r. Zmiana
Warto$ciowo (tys. zt). 251941 198 549 +26,9%
[lociowo (tys. ton) 70,5 60,9 +15,8%
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Rys. 25 - Sprzedaz produktéw "FERRUM” S.A. w ujeciu warto$ciowym (w tys. PLN) za 9 miesiecy
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9 m-cy 2011 r. 9 m-cy 2012 .

Rys. 26 - Sprzedaz produktéw "FERRUM” S.A. w ujeciu iloSciowym (w tys. ton)
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9 m-cy 2011r. 9 m-cy 2012r.
W stosunku do 9 m-cy 2011 r. warto$c¢ sprzedazy towardw i materialéw wzrosta o 67,2 mln zt.

Rys. 27 - Sprzedaz towardéw i materiatéw "FERRUM” S.A. w ujeciu wartosciowym za okres 9 m-cy (w tys. PLN)
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Wyniki finansowe

W III kwartale 2012r., w segmencie rur Spo6tka poniosta strate netto na poziomie -1,0 mln z}, jednak nizsza o 2,8 min
zt w stosunku do straty poniesionej za Il kwartat 2011 r.
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Wplyw na wynik finansowy Spétki w III kwartale 2012r. miaty przej$ciowe réznice miedzy warto$cig bilansowa
a warto$cig podatkowg aktywow i pasywow. Z tego tytutu odroczony podatek dochodowy ujety w rachunku zyskéw
i strat w Il kwartale 2012r. przedstawia sie nastepujaco:

- wykorzystanie rezerwy z tytutu podatku odroczonego ) 162 tys.zt
- wykorzystanie aktywow z tytutu podatku odroczonego (+) 44  tys.zt
- utworzenie rezerwy z tytutu podatku odroczonego +) 0 tys.zt
- utworzenie aktywoéw z tytutu podatku odroczonego (gtéwnie ) 61 tys.zt

aktywowanie strat podatkowych)
Razem (-) 179 tys. zt

Za 9 m-cy 2012 r. Spotka poniosta strate w kwocie -205 tys. zt m.in. w zwigzku z wyzszymi kosztami odsetek od
kredytow.

Wplyw na wynik finansowy Spé6tki za 9 m-cy 2012r. mialy przejSciowe réznice miedzy warto$cig bilansowa
a warto$cig podatkowg aktywow i pasywow. Z tego tytutu odroczony podatek dochodowy ujety w rachunku zyskéw
i stratza 9 m-cy 2012r. przedstawia sie nastepujgco:

- wykorzystanie rezerwy z tytutu podatku odroczonego ) 824 tys.zt
- wykorzystanie aktywo6w z tytutu podatku odroczonego (+) 1321 tys.zt
- utworzenie rezerwy z tytutu podatku odroczonego +) 90 tys.zt
- utworzenie aktywdéw z tytutu podatku odroczonego (gtéwnie ) 409 tys.zt

aktywowanie strat podatkowych)
Razem (+) 178 tys.zl

7 Dane adresowe "FERRUM” S.A.

Kontakt:

"FERRUM" S.A.

40-246 Katowice, ul. Porcelanowa 11
tel.: +48 32 730 47 99

fax: +48 32 255 42 94

e-mail: raporty@ferrum.com.pl
Katowice, 14 listopad 2012 r.

PODPISY 0SOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE

Stanowisko/Funkcja Imie i Nazwisko

Prezes Zarzadu Grzegorz Szymczyk

Wiceprezes Zarzagdu  Jarostaw Zuzelski
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