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1. Wprowadzenie

1.1. Podstawowe informacje o Grupie Kapitalowej "FERRUM” S.A.

Grupa Kapitatowa "FERRUM” sktada sie z jednostki dominujacej - "FERRUM” S.A. oraz dwéch jednostek
zaleznych, tj. Zaktadu Konstrukcji Spawanych FERRUM S.A. oraz FERRUM MARKETING Sp. z o.0.

1.1.1. "FERRUM” Spoétka Akcyjna

FERRUM jest sp6tka akcyjng z siedzibg w Katowicach, dziatajaca zgodnie z postanowieniami Kodeksu
spotek handlowych, Statutu oraz zgodnie z przepisami prawa obowigzujacymi spo6tki notowane
na Gietdzie Papier6w Wartosciowych w Warszawie S.A.

"FERRUM” S.A. jest zarejestrowana w Sadzie Rejestrowym w Katowicach, Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000063239.

1.1.2. Zaklad Konstrukcji Spawanych FERRUM Spétka Akcyjna

Jednostka zalezna Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum S.A. z siedzibg w Katowicach
[ZKS Ferrum] powstata w roku 2002 kiedy to zostala wyodrebniona ze struktury Huty
"FERRUM” S.A. i przeksztatcona w samodzielny podmiot gospodarczy o nazwie ZKS Ferrum sp. z o.o.
Tak powstate przedsiebiorstwo przeksztatcono w roku 2008 w spétke akcyjng o nazwie Zaktad
Konstrukcji Spawanych Ferrum S.A. z siedzibg w Katowicach.

ZKS Ferrum S.A. jest zarejestrowany w Sadzie Rejestrowym w Katowicach, Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000297390.

Kapitat zaktadowy ZKS Ferrum S.A. wynosi 44 143,3 tys. zt i dzieli sie na 1 000 000 akcji zwyktych
na okaziciela i 3 414 327 akcji zwyktych imiennych o warto$ci nominalnej 10 zt kazda akcja.

"FERRUM” S.A. posiada 100% akcji i 100% gltos6w na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
ZKS Ferrum S.A.

Dziatajac samodzielnie ZKS Ferrum kontynuuje wieloletnig tradycje Huty FERRUM produkujacej
wowczas konstrukcje stalowe oraz zbiorniki. Jest jednym z najwiekszych w Polsce wytwoércow
zbiornikdw na LPG, zbiornikéw pionowych oraz cystern. Wykorzystujac swoje moce produkcyjne
operuje na rynku konstrukcji dla przemystu energetycznego. Posiadane doswiadczenie pozwala w pelni
kompleksowo wytwarza¢ piece dla cementowni oraz wielkie piece hutnicze.

ZKS Ferrum S.A. specjalizuje sie, takze w produkcji ptaszczy stalowych, bebndéw, kottéw, kadzi, wanien
cynkowniczych oraz trawialniczych. Wychodzac naprzeciw oczekiwaniom klientéw zaktad podejmuje
sie rowniez produkcji innych niestandardowych konstrukgcji stalowych, ZKS Ferrum S.A. oferuje swoje
wyroby na terenie catej Polski z mozliwoscia dostawy produktu ,pod Kklucz”. Od poczatku swojej
dziatalno$ci ZKS Ferrum S.A. oferuje swoje wyroby takze na rynkach zagranicznych.

ZKS Ferrum S.A. objety jest przez Emitenta konsolidacjg metoda pelna.

1.1.3. FERRUM MARKETING Sp. z o.0.

FERRUM MARKETING Sp. z o.0. z siedzibg w Katowicach [FERRUM MARKETING] powstat w 2010 roku.
Przedmiot dziatalno$ci powotanej spétki obejmuje prowadzenie dziatalno$ci marketingowej i
promocyjne;j.

FERRUM MARKETING Sp. z o.0. z siedzibg w Katowicach jest zarejestrowany w Sadzie Rejestrowym
w Katowicach, Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000375563.
Rejestracja FERRUM MARKETING Sp. z o0.0. nastapita w dniu 12 stycznia 2011 roku.
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Kapitatl zaktadowy FERRUM MARKETING sp. z 0.0. na dzien rejestracji w Sadzie Rejestrowym tj. na
dzien 12 stycznia 2011 r. wynosit 5 tys. zt. W dniu 21 kwietnia 2011 r. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Wspo6lnikow FERRUM MARKETING podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia wartoS$ci
nominalnej istniejgcych udziatéw o 250 zt kazdy, tj. z wartosci 50 zt kazdy, na warto$¢ nominalng 300 zt
kazdy. Zmiana wysoko$ci nominalnej udziatéw FERRUM MARKETING, o ktérej mowa powyzej zostata
zarejestrowana przez Sad Rejestrowy w dniu 13.05.2011 r. Obecnie kapital zaktadowy FERRUM
MARKETING wynosi 30 tys. zt i dzieli sie na 100 udziatéw o warto$ci nominalnej 300 zt. Ferrum S.A.
posiada 100% udziatéw i 100% gltoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow. FERRUM MARKETING sp. z o.0.
objete jest konsolidacjg metodg petna.

1.1.4. Opis zmian w organizacji oraz zasadach zarzadzania Grupg Kapitalowa
"FERRUM” S.A.

W okresie | pétrocza 2011 r. miata miejsce jedna zmiana w organizacji Grupy Kapitatowej - w dniu
12 stycznia 2011 roku zostata zarejestrowana przez Sad Rejestrowy spoétka zalezna FERRUM
MARKETING Sp. z o.0.

Ponadto w odniesieniu do struktury jednostki dominujacej Zarzad podjal dziatania zmierzajace
do reorganizacji wewnetrznej struktury Spo6tki. U podstaw ww. dziatan lezaty m.in. wysoka
rozpoznawalnos¢, a w efekcie rosngce znaczenie gospodarcze znakdw towarowych, stale zwiekszajaca
sie liczba znakéw towarowych bedacych wtasnoscia Spotki, a takze konieczno$c¢ ich ochrony.

W  zwigzku z powyzszym, Zarzad Spétki postanowit utworzy¢é Biuro Marketingu jako
wyspecjalizowanego organizacyjnie i finansowo wyodrebnionego w istniejacym przedsiebiorstwie
spotki zespotu sktadnikow materialnych i niematerialnych, w tym zobowigzan, przeznaczonych
do realizacji okres$lonych zadan gospodarczych (w szczeg6lnosci dziatalno$ci marketingowej, w tym
zarzadzania i administrowania znakami towarowymi).

Glownym celem opisanych powyzej dziatan byta optymalizacja proceséw zarzadzania réznymi
obszarami dziatalno$ci Spo6tki (w tym obszarem odpowiedzialnym za dziatania marketingowe,
w szczeg6lno$ci zwigzane ze strategicznym zarzadzaniem marka).

Jednocze$nie od czerwca 2011 r. w strukturach organizacyjnych "FERRUM” S.A. funkcjonujg nowe piony
organizacyjne tj.: pion Dyrektora ds. Produkcji, Dyrektora ds. Logistyki, Dyrektora ds. Handlu
i Marketingu z jednostkami organizacyjnymi zgodnie z Regulaminem organizacyjnym i schematem
zatwierdzonymi przez Zarzad Spétki w dniu 01.06.2011 r.

W celu ujednolicenia polityki rachunkowos$ci i optymalizacji zatrudnienia w Grupie Kapitatowej
"FERRUM” S.A. od dnia 1 kwietnia 2011 r. Sp6tka dominujaca "FERRUM” S.A. prowadzi ksiegi
rachunkowe oraz obstuge kadrowo-ptacowa na rzecz spo6tki zaleznej Zaktadu Konstrukcji Spawanych
"FERRUM” S.A.

Do dnia przekazania niniejszego Sprawozdania nie mialy miejsca zadne niZ opisane powyzej zmiany
w obrebie Grupy Kapitalowej "FERRUM” S.A.
1.1.5. Ochrona srodowiska

"FERRUM” S.A. oraz ZKS Ferrum S.A. zobowigzane s3 do przestrzegania okreslonych zasad i norm
zwigzanych z ochrong Srodowiska naturalnego. Z uwagi na przedmiot prowadzonej dziatalnosci
zagadnienie to nie dotyczy natomiast Ferrum Marketing Sp. z o.0.

1.1.5.1. "FERRUM” S.A.

Ze wzgledu na rodzaj prowadzonej dziatalnosci Spotka jest zobowigzana do uzyskiwania pozwolen
na korzystanie ze $Srodowiska naturalnego oraz do uiszczania optat z tego tytutu.
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Emitent jako podmiot korzystajacy ze Srodowiska oraz deklarujacy zgodno$¢ dziatan z ISO 14001
spetnia wszystkie wymogi prawne w zakresie ochrony $rodowiska oraz posiada aktualne decyzje
administracyjne w tym zakresie.

Tabela 1 Koszty optat zwiazane z ochrona srodowiska.
Lp. Rodzaj kosztéow w [tys. zl] I pétrocze 2011
1. Pomiary emisji zanieczyszczen z poszczeg6lnych instalacji technologicznych 8,7
2. Optata za emisje do powietrza 8,6
3. Optata za wprowadzanie Sciekéw deszczowych do wéd powierzchniowych 4,7
4. Optata za pobo6r wody powierzchniowe;j 2,3

Razem 24,3

Spétka posiada wazny certyfikat zaSwiadczajacy, Ze stosuje zintegrowany system zarzadzania jakoScia
i Srodowiskiem wg normy ISO 9001:2008 i EN ISO 14001:2009 (w dniach 20-21 czerwca 2011 r.
jednostka certyfikujgca TUV NORD przedtuzyta wazno$¢ certyfikatu wg norm EN). Spétka posiada
réwniez uzyskany w 2010 r. certyfikat zaswiadczajacy o prowadzeniu proceséw spawalniczych zgodnie
znormg ISO 3834-2.

0d stycznia 2011 roku trwaty prace nad wdrozeniem systemu zarzadzania bhp wg BS OHSAS 18001
i PN-N 18001. Audit certyfikujgcy, przeprowadzony przez auditoréw TUV SAAR CERT, zakonfczyt
sie wynikiem pozytywnym 11 sierpnia br. Tym samym otrzymaliSmy certyfikat Systemu Zarzadzania
Bezpieczenstwem i Higieng Pracy wg BS OHSAS 18001:2007/ PN-N 18001:2004.

Jednocze$nie od 1996 roku Spotka widnieje w Rejestrze Przedsiebiorstw Czystszej Produkcji, ktory
w wyniku aktualizacji dyrektyw unijnych zostat rozszerzony i od 2002 roku przyjat nazwe Rejestru
Przedsiebiorstw Czystszej Produkcji i Odpowiedzialnej Przedsiebiorczosci.

Rejestr, o ktdrym mowa powyZej jest ogdlnopolskim, dostepnym publicznie wykazem jednostek
organizacyjnych, wyroézniajacych sie w zakresie realizacji zapobiegawczej strategii Czystszej Produkcji.
Czystsza Produkcja jest strategia ochrony $rodowiska polegajaca na cigglym, zintegrowanym,
zapobiegawczym dzialaniu w odniesieniu do proceséw, produktéw i ustug, zmierzajagcym
do zwiekszenia efektywno$ci produkcji i ustug oraz redukcji ryzyka dla ludzi i Srodowiska
przyrodniczego.

1.1.5.2. Zaklad Konstrukcji Spawanych "FERRUM” S.A.

ZKS Ferrum Spotka Akcyjna z siedzibg w Katowicach stosuje technologie energo- i materiatooszczedne
oraz zapobiegajace zwiekszeniu emisji zanieczyszczen pytowo-gazowych do srodowiska, jak réwniez
powstawaniu nadmiernej ilosci odpadéw. W dniu 21 czerwca 2011 roku w spotce zaleznej odbyt sie z
wynikiem pozytywnym drugi audit nadzoru wg EN ISO 9001:2008 przeprowadzony przez jednostke
TUV NORD.

1.1.6. Powiazania organizacyjne i kapitalowe poza Grupa Kapitatowa
"FERRUM” S.A.

"FERRUM” S.A. posiada 0,04% kapitatu zaktadowego Huty Jednos$¢ S.A. Akcje te o wartosci 11 tys. zt
objete zostaty w catosci odpisem aktualizujacym.

W dniu 24 lutego 2011 roku pomiedzy Emitentem a HW Pietrzak Holding Sp. z o0.0. doszto do podpisania
listu intencyjnego, ktérego przedmiotem jest okre§lenie warunkéw wspélpracy pomiedzy
HW Pietrzak Holding sp. z o. 0. oraz "FERRUM" S.A., w zakresie opracowania optymalnego modelu
ewentualnego potaczenia Stron, uwzgledniajacego najlepszy interes Stron oraz interes ich
akcjonariuszy. O szczegétach tego porozumienia Emitent informowat raportem biezacym nr 15/2011.
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1.2. Wybrane dane finansowe

Do przeliczenia poszczeg6lnych pozycji bilansu przyjeto kurs obowigzujgcy na dzien 31.12.2010 roku -

1 EUR = 3,9603 PLN oraz na dzien 30.06.2011 roku - 1 EUR = 3,9866 PLN.

Do przeliczenia poszczegdlnych pozycji rachunku zyskéw i strat przyjeto kurs sredni w okresie (Srednig
arytmetyczng kurséw obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesigca), czyli za 6 miesiecy 2010 r.
- 1IEUR=4,0042 PLN, a za 6 miesiecy 2011 r. - 1EUR = 3,9673 PLN.
Do przeliczenia poszczegdlnych pozycji rachunku przeptywu srodkéw pienieznych przyjeto kurs $redni
w okresie ($rednig arytmetyczng kursow obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca), czyli
za 6 miesiecy 2010 r. - 1EUR=4,0042 PLN, a za 6 miesiecy 2011 r. - 1EUR = 3,9673 PLN.

1.2.1. Wybrane dane skonsolidowane

w tys. z1 w tys. EUR
I pétrocze I pétrocze I pétrocze I pétrocze
2011 okres 2010 okres 2011 okres 2010 okres
0d 2011-01-01 0d 2010-01-01 0d 2011-01-01 0d 2010-01-01
do 2011-06-30 do 2010-06-30 do 2011-06-30 do 2010-06-30
Przychody ze sprzedazy 174 355 123 261 43948 30783
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 5479 -5115 1381 -1277
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4559 -6 926 1149 -1730
Zysk (strata) netto 3702 -7 603 933 -1899
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej -7 975 4892 -2010 1222
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci inwestycyjnej -4 167 -3201 -1050 -799
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 13994 -2130 3527 -532
Przeptywy pieniezne netto razem 1852 439 467 110
stan na dzien stan na dzien stan na dzien stan na dzien
2011-06-30 2010-12-31 2011-06-30 2010-12-31
Aktywa razem 349900 339122 87 769 85630
Zobowigzania dtugoterminowe 21884 26 840 5489 6777
Zobowiazania krétkoterminowe 163 411 151 380 40990 38224
Kapital wlasny 164 605 160902 41290 40629
Kapitat akcyjny 75839 75839 19 023 19150
Liczba akgcji (w sztukach) 24 543 252 24 543 252 24 543 252 24 543 252
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt/EUR) 0,15 -0,31 0,04 -0,08
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt/EUR) 6,71 6,56 1,68 1,66
1.2.2. Wybrane dane jednostkowe "FERRUM" S.A.
w tys. z1 w tys. EUR
I pétrocze I pétrocze I pétrocze I pétrocze
2011 okres 2010 okres 2011 okres 2010 okres
od 2011-01-01 od 2010-01-01 od 2011-01-01 od 2010-01-01
do 2011-06-30 do 2010-06-30 do 2011-06-30 do 2010-06-30
Przychody ze sprzedazy 164 217 111762 41393 27911
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 6168 -3 040 1555 -759
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 5479 -4168 1381 -1 041
Zysk (strata) netto 4514 -4 610 1138 -1151
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -8778 332 -2213 83
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -4 321 -2897 -1 089 -723
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 14 806 1947 3732 486
Przeptywy pieniezne netto razem 1707 -618 430 -154
stan na dzien stan na dzien stan na dzien stan na dzien
2011-06-30 2010-12-31 2011-06-30 2010-12-31
Aktywa razem na dzien 346 535 329897 86 925 83301
Zobowigzania dtugoterminowe 24923 29538 6252 7 459
Zobowigzania krétkoterminowe 152 622 135882 38284 34311
Kapitat wtasny 168990 164 477 42390 41531
Kapitat akcyjny 75839 75839 19023 19150
Liczba akcji ( w sztukach) 24 543 252 24 543 252 24 543 252 24 543 252
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt/EUR) 0,18 -0,19 0,05 -0,05
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt/EUR) 6,89 6,70 1,73 1,69
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1.3.Zasady sporzadzenia sprawozdania

Niniejszy rozszerzony skonsolidowany raport okresowy "FERRUM” S.A. za [ pétrocze 2011 r.
[PSr 2011] zawiera Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnoSci Grupy Kapitatlowej "FERRUM” S.A.
w [ péiroczu 2011 r. prezentujace informacje zgodnie z wymogami § 90 ust. 1 pkt 3
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych [...] [Rozporzadzenie], wybrane dane finansowe, o ktérych mowa w § 90 ust. 1 pkt 1
Rozporzadzenia oraz odpowiednio skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe
"FERRUM” S.A. za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 r. sporzadzone zgodnie z § 90 ust. 1 pkt 2
lit b w zwigzku z § 83 ust. 3 Rozporzadzenia.

Oswiadczenia Zarzadu, o ktérych mowa w § 90 ust. 1 pkt 4 i 5 s3g integralng cze$cig niniejszego
raportu, raporty podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, o ktérych mowa
odpowiednio w § 90 ust. 1 pkt 6 oraz § 83 ust. 3 Rozporzadzenia stanowiag dodatkowe zatgczniki
do Rozszerzonego skonsolidowanego raportu okresowego "FERRUM” S.A. za [ p6trocze 2011 r.

Skonsolidowane skrécone poétroczne sprawozdanie finansowe zawarte w skonsolidowanym raporcie
potrocznym sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34
»Srodroczna Sprawozdawczo$¢ Finansowa”.

Dane finansowe, jezeli nie wskazano inaczej, s3 wyrazone w tysigcach PLN.

Jednocze$nie Spoétka informuje, iz dzialajagc na podstawie § 101 ust. 2 ww. rozporzadzenia
"FERRUM” S.A. nie przekazywata do wiadomosci odrebnego skonsolidowanego raportu za Il kwartat
2011 roku.

Zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o zatozenie
kontynuacji dziatania przez spoétki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej "FERRUM” S.A. [dalej: Grupa
Kapitatowa] w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzienn sporzadzenia niniejszego Sprawozdania
Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej nie stwierdzono istnienia przestanek wskazujacych na
zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez spétki wchodzace w jej sktad .

Na dzienn sporzadzenia Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej "FERRUM” S.A. w jej
sktad wchodza:

e "FERRUM” Spétka Akcyjna z siedzibg w Katowicach,
e Zaktad Konstrukcji Spawanych FERRUM Spétka Akcyjna z siedziba w Katowicach,
e "FERRUM MARKETING” Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedziba w Katowicach.

2. AKkcje i akcjonariat oraz wltadze "FERRUM” S.A.
2.1. Struktura kapitatu zakladowego "FERRUM” S.A.

Kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 75838 648,68 z i dzieli sie na 24 543 252 akcje zwykte
na okaziciela (serie A, B, C, D i E) o warto$ci nominalnej 3,09 zt kazda.

2.2, Struktura akcjonariatu "FERRUM” S.A.

Struktura akcjonariatu - akcjonariusze posiadajacy ponad 5% w ogélnej liczbie gltoséw zostata
zaprezentowana w tabelach ponize;.
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Tabela 2 Struktura akcjonariatu na dzien przekazania niniejszego raportu, tj. na dzien 31.08.2011 r.
oraz na dzien bilansowy tj. 30.06.2011 r.

Ilos¢ akcji oraz liczba % udzial w kapitale zakladowym i
AKkcjonariusz glosow z tych akgji ogolnej liczbie glosow
Pfin S}awomlr. Pietrzak wraz podmiotem powigzanym HW 3098 363 33,00%
Pietrzak Holding Sp. z 0.0.*
Pan S%awoml.r Ba]o.r wra.z z ,,B.S.K.;k}}eturn S.A. 7097 795 28,92%
wraz z podmiotami powigzanymi
Pozostali 9 347 094 38,08%

W tabeli zaprezentowano posrednie udzialy:

* Podmiot powigzany posiada 6 744 610 akcji "FERRUM” S.A., stanowigcych 27,48% udziatlu w kapitale zaktadowym
"FERRUM” S.A., uprawniajacych do 6 744 610 gtoséw, co stanowi 27,48% ogoélnej liczby gtoséw w "FERRUM” S.A.

** Podmioty powigzane posiadaja 6 817 148 akcji "FERRUM” S.A., stanowiacych 27,78% udzialu w kapitale zaktadowym
"FERRUM” S.A, wuprawniajacych do 6817 148 gloséw, co stanowi 27,78% ogélnej liczby gloséow
w "FERRUM” S.A.

Rysunek 1 Struktura akcjonariatu na dzien przekazania raportu za 1 poéirocze 2011r.
tj. 31.08.2011r.

M Pan Stawomir Pietrzak wraz podmiotem

38,08% powiazanym HW Pietrzak Holding Sp. z 0.0.

m Pan Stawomir Bajor wrazz ,,B.S.K. Return”
S.A.oraz podmiotamipowiazanymi

N

Pozostali

Tabela3 Struktura akcjonariatu na dzien przekazania ostatniego raportu Kkwartalnego,
tj.05.05.2011r.

Ilos¢ akeji oraz

liczba glosow % udzial w kapitale zakladowym
AKcjonariusz z tych akcji i ogolnej liczbie glosow
Pan Stawomir Pietrzak wraz podmiotem o
powigzanym HW Pietrzak Holding Sp. z 0.0.* 8098363 33,00%
Pan S{awoml.r Bajo.r wraz z ,,B.S.K;kfeturn S.A. 8097 795 32.99%
wraz z podmiotami powigzanymi
Pozostali 8347 094 34,01%

W tabeli zaprezentowano posrednie udzialy:

* Podmiot powigzany posiada 6 744 610 akcji "FERRUM” S.A, stanowigcych 27,48% udziatlu w kapitale zaktadowym
"FERRUM” S.A., uprawniajacych do 6 744 610 gtoséw, co stanowi 27,48% ogoélnej liczby gtoséw w "FERRUM” S.A

** Podmioty powigzane posiadaja 7 817 148 akcji "FERRUM” S.A., stanowigcych 31,85% udzialu w kapitale zaktadowym
"FERRUM” S.A, uprawniajacych do 7817 148 gloséw, co stanowi 31,85% ogoélnej liczby glosow
w "FERRUM” S.A.

2.3.Zmiany w strukturze akcjonariatu "FERRUM” S.A. w okresie od przekazania
skonsolidowanego rozszerzonego raportu kwartalnego za I kwartalt 2011 r.
do dnia przekazania niniejszego raportu okresowego.

W okresie od przekazania rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I kwartat 2011 roku do dnia
przekazania niniejszego raportu okresowego w strukturze akcjonariuszy posiadajacych ponad 5%
ogolnej liczby gtoséw miaty miejsce nastepujace zmiany:
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. W dniu 20 czerwca 2011r. podmiot powigzany z Panem Stawomirem Bajorem dokonat w trybie
zawarcia transakcji pakietowej sesyjnej na GPW sprzedazy 200 000 szt. akcji "TFERRUM” S.A.

Po dokonaniu transakcji Stawomir Bajor posiadat wraz z podmiotami powigzanymi 7 897 795 szt. akcji
"FERRUM” S.A, co stanowito 32,18 % udzialu w kapitale zakltadowym. Akcje te uprawnialy
do 7 897 795 gtoséw na walnym zgromadzeniu "FERRUM” S.A., co stanowito 32,18 % og6lnej liczby
gltosow w "FERRUM” S.A.

[raport biezacy nr 37/2011 z dnia 20.06.2011r.]

. W dniu 20 czerwca 2011r. podmiot powigzany z Panem Stawomirem Bajorem dokonat w drodze
transakcji sesyjnej zwyktej na GPW sprzedazy 800 000 szt. akcji "FERRUM” S.A.

Po dokonaniu transakcji Stawomir Bajor posiadat wraz z podmiotami powigzanymi 7 097 795 szt. akcji
"FERRUM” S.A., co stanowito 28,92 % udzialu w kapitale zakladowym. Akcje te uprawniaty
do 7 097 795 gtoséw na walnym zgromadzeniu "FERRUM” S.A., co stanowito 28,92 % ogdlnej liczby
gtoséw w "FERRUM” S.A.

[raport biezacy nr 40/2011 z dnia 27.06.2011r.]

2.4. Akcje w posiadaniu cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej "FERRUM” S.A.

Tabela 4. Wykaz akcji bedacych w posiadaniu osob zarzadzajacych i nadzorujacych
Ilos¢ akcji / Udzial % w kapitale
glosow zakladowym oraz w Wartos$¢
Osoba zarzadzajaca / nadzorujaca na dany dzien ogolnej liczbie gtosow nominalna akcji

Stawomir Pietrzak (cztonek Rady Nadzorczej)*
Stan na dzien 05.05.2011 1353753 5,52% 4183 096,77 zt
Stan na dzien 31.08.2011

Stawomir Bajor (cztonek Rady Nadzorczej)**
Stan na dzien 05.05.2011 280 647 1,14% 867 199,23 zt
oraz na dzien 31.08.2011

* Pan Stawomir Pietrzak nie dokonywat zmian w stanie posiadania akcji Ferrum S.A. w okresie od dnia publikacji
raportu okresowego za | kwartat 2011r. do dnia publikacji niniejszego raportu okresowego.
** Pan Stawomir Bajor nie dokonywat zmian w stanie posiadania akcji Ferrum S.A. w okresie od dnia publikacji
raportu okresowego za [ kwartat 2011r. do dnia publikacji niniejszego raportu okresowego.

Pan Stawomir Bajor posiada akcje w Spétce réwniez posrednio, poprzez spo6tki z Grupy BSK Return S.A.
(ktére sa podmiotami blisko zwigzanymi w rozumieniu art. 160 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi). Pan Stawomir Bajor oraz podmioty z nim zwigzane posiadajg iacznie na dzien
31.08.2011 r. tj. dzien przekazania niniejszego raportu I pétrocze 2011 r. byli w posiadaniu 7.097.795
szt. akcji Emitenta, co stanowi 28,92 % udzialu w kapitale zakladowym Emitenta i w ogdlnej liczbie
glosow.

Pan Stawomir Pietrzak posiada rowniez akcje Sp6tki posrednio, poprzez HW Pietrzak Holding sp. z o.o.
(bedacej podmiotem blisko zwigzanym w rozumieniu art. 160 ust.2 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi). Lacznie ww. podmiot blisko zwigzany oraz Pan Stawomir Pietrzak na dzien 31.08.2011 r.
tj. dzien przekazania niniejszego raportu za I potrocze 2011 r. byli w posiadaniu 8 098 363 szt. akcji
Emitenta, co stanowi 33,00 % udziatu w kapitale zakladowym Emitenta i w ogdlnej liczbie gtoséw.

Pozostate osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta nie posiadajg akcji Spotki.
Osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta nie posiadajg uprawnien do akcji Spotki.
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2.5.AKkcje spotek powigzanych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

"FERRUM” S.A.
Tabela 5. Wykaz akcji sp6tek powiazanych bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i
nadzorujacych
Hlos¢
akcji/udziatléow
Osoba zarzadzajaca na dzien Wartos¢ nominalna

Nazwa spotki / nadzorujaca 31.12.2010r. akcji/udzialéw na dzien
powiazanej w FERRUM S.A. i30.06.2011r. 30.06.2011r w zt
BSK RETURN S.A Stawomir Bajor 7 400 000 3700000,00
HW Pietrzak Holding sp. z o.o. Stawomir Pietrzak 200 000 100 000 000,00

Pozostate osoby zarzadzajace i nadzorujagce nie posiadaty akcji w spoétkach powiazanych
z "FERRUM” S.A. wg stanu na dzien 30.06.2011 r.

2.6. Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw wartosciowych, ktore daja specjalne
uprawnienia kontrolne, wraz z opisem tych uprawnien.
Spétka nie emitowata papieréw wartosciowych, ktore daja specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku

do Emitenta.

2.7.Akcje wlasne.
Emitent nie posiada akcji wtasnych jak rowniez w okresie [ pétrocza 2011 r. Emitent nie nabywat akcji
wtasnych. Ostatni program skupu akcji wiasnych Emitent przeprowadzit w 2008 i 2009 roku. Akcje

nabyte w ramach tego skupu Emitent zbyt w 2010 r. Wiecej informacji nt. temat znajduje sie w raporcie
rocznym za 2010 rok.

2.8. Wiadze "FERRUM” S.A.
2.8.1. Zarzad "FERRUM” S.A.
Sktad Zarzadu "FERRUM” S.A. na dzien 30.06.2011 r. byt nastepujacy

o  Grzegorz Szymczyk - Prezes Zarzadu, Dyrektor Naczelny
o Jarostaw Zuzelski - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Zarzadzajacy

Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzadzania Spélka z wyjatkiem uprawnien
zastrzezonych przez prawo lub Statut Spétki dla pozostatych wtadz Spotki.

Podstawowa forma pracy Zarzadu jest odbywanie posiedzen i podejmowanie uchwat zwigzanych
z prowadzeniem spraw Spotki i wykonywaniem Zarzadu jednakze jezeli ilos¢ cztonkéw Zarzadu jest
taka sama jak okreslony w Statucie spos6b reprezentacji Spo6tki, odbywanie posiedzen i podejmowanie
uchwat nie jest konieczne.

W celu skutecznego wywigzania sie z obowigzkéw okre$lonych w Kodeksie spotek handlowych oraz

Statucie Spo6tki, Zarzad moze powota¢ komorke organizacyjng zajmujgcg sie organizacja pracy organow
Spotki.

10



ferrum.

Grupa Kapitatowa ,,Ferrum” S.A.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej "FERRUM?” S.A. za I potrocze 2011 roku

(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

2.8.2. Rada Nadzorcza "FERRUM” S.A.

Sktad Rady Nadzorczej ,,Ferrum” S.A. na dzien 30.06.2011r byt nastepujacy:

1) Bogustaw Lesnodorski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2) Przemystaw Stanczyk - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
3) Piotr Chata - Sekretarz Rady Nadzorczej

4) Stawomir Bajor - Czlonek Rady Nadzorczej

5) Krzysztof Bilkiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej

6) Witold Marszatek - Cztonek Rady nadzorczej

7) Stawomir Pietrzak - Cztonek Rady Nadzorczej

Do dnia przekazania niniejszego raportu potrocznego tj. do dnia 31 sierpnia 2011 r. nie miaty miejsca
zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza odbywa stale posiedzenia wg ustalonego
harmonogramu pracy, ustalajgc state posiedzenia co najmniej raz na kwartal lub na wniosek
uprawnionego podmiotu. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty, jezeli na posiedzeniu jest obecna
co najmniej potowa jej Cztonkéw, a wszyscy jej Czlonkowie zostali zaproszeni. Uchwaty Rady
Nadzorczej zapadaja bezwzgledna wiekszoscig gtoséw wszystkich Cztonkéw Rady Nadzorcze;.

Szczegotowy opis funkcjonowania organéw zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta znajduje sie
w Statucie Spétki, Regulaminach Zarzadu i Rady Nadzorczej zamieszczonych na stronie internetowej
Emitenta - www.ferrum.com.pl

(http://www.ferrum.com.pl/pl/gielda/spolka/dokumenty korporacyjne.html).

2.8.3. Zmiany w skladzie organdw zarzadzajacych i nadzorujacych w okresie
I pétrocza 2011r.

W dniu 13 kwietnia 2011 r. Uchwata Rady Nadzorczej "FERRUM” S.A. Pan Tadeusz Kaszowski zostat
odwotany z funkcji Wiceprezesa Zarzadu. Jednocze$nie w tym samym dniu na stanowisko Wiceprezesa
Zarzadu zostal powotany Pan Jarostaw Zuzelski.
[raport biezacy nr 23 /2011 z dnia 13.04.2011r.]

2.8.4. Umowy zawarte miedzy "FERRUM” S.A. a osobami zarzadzajacymi
lub nadzorujacymi.

Zgodnie z tre$ciag Uchwaly Rady Nadzorczej Nr 52/VI/10 z dnia 08.04.2010r. (dot. Prezesa Zarzadu)
oraz Uchwaly Rady Nadzorczej Nr 77/VI/11 z dnia 13.04.2011 r. (dot. Wiceprezesa Zarzadu),
odwotanie z funkcji Cztonka Zarzadu w trakcie kadencji stanowi podstawe do wyptacenia odwotanemu
Cztonkowi Zarzadu jednorazowej odprawy w wysokoSci odpowiadajacej czteromiesiecznemu
wynagrodzeniu brutto, okreslonemu w umowie o prace danego Cztonka Zarzadu. Powyzsza odprawa
nie przystuguje w przypadku rezygnacji z funkcji Cztonka Zarzadu lub odwotania przez Rade Nadzorcza
z w/w funkcji z przyczyn tozsamych z tymi, na podstawie ktérych pracodawca ma prawo rozwigzac z
pracownikiem umowe o prace bez zachowania okresu wypowiedzenia.

Poza powyzszymi uchwatami, Emitent nie posiada dokumentéw (uméw) ani wiedzy na temat
istnienia innych umoéw zawartych z Cztonkami Zarzadu, ktére w swej tresci odnosityby sie
do przedmiotowej materii.

Wedtug stanu na 30.06.2011 r. osoby nadzorujace, zarzadzajace oraz ich osoby bliskie nie miaty
zadtuzenia wobec podmiotu dominujacego. Emitent w I poétroczu 2011 r. nie udzielit gwarancji
i poreczen w stosunku do osdb zarzadzajacych, nadzorujacych oraz ich oséb bliskich.
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3. Dzialalnos¢ Grupy Kapitatowej "FERRUM” S.A.

3.1.Podstawowe produkty, towary i ustugi.

Grupa Kapitatlowa "FERRUM” S.A. realizuje swoja dziatalno$¢ w dwéch podstawowych segmentach
dziatalnosci: produkcji rur oraz konstrukcji spawanych.

3.1.1. Segment rur.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci "FERRUM” S.A. jest produkcja rur stalowych ze szwem
zgrzewanych pradami wysokiej czestotliwosci, spawanych spiralnie, spawanych wzdtuznie, produkcja
profili zamknietych (ksztattownikéw) oraz wykonywanie izolacji rur.

Rury stalowe zgrzewane pradami wielkiej czestotliwos$ci s3 wykonywana zgodnie z wymaganiami
norm Scistych oraz norm jako$ciowych. Rury sa wykonywane w zakresie $rednic zewnetrznych
od 114,3 mm do 406,4 mm, dlugo$ci min. 6 m, maksymalnie 17,5 m, dostarczane z koricami
o powierzchniach czotowych prostych lub ukosowanych, po prébie szczelnosci (rury przewodowe)
i po automatycznym badaniu nieniszczacym metoda ultradzwiekowa.

Emitent wykonuje rury ze stali niestopowych i niskostopowych, podstawowych, jakoSciowych
i specjalnych w zaleznosci od wymaganych wtasnosci mechanicznych i technologicznych oraz
przeznaczenia rur. Zaleznie od potrzeb rury dostarcza sie jako czarne, bez powtoki ochronnej,
zewnetrznie izolowane wyttaczang tréjwarstwowg powloka polietylenowa/polipropylenows,
wewnetrznie pokrywane powtoka cementowa i powtoka epoksydowa. Po uzgodnieniu mozliwa jest
dostawa rur z innymi rodzajami zabezpieczen antykorozyjnych, w tym rur ocynkowanych.

Rury stalowe spiralnie spawane s3 wykonywane w zakresie $rednic zewnetrznych od 355,6 mm
do 1016 mm, dtugo$ci min. 4 m - maks. 14,2 m, dostarczane z konicami o powierzchniach czotowych
prostych lub ukosowanych, po proébie szczelnosci (rury przewodowe) i w zalezno$ci od wymagan
po automatycznym badaniu nieniszczacym metoda ultradZwiekowa i/lub radiologiczna. Rury wykonuje
sie z uspokojonych, niestopowych i niskostopowych stali podstawowych, jakosciowych i specjalnych,
w zalezno$ci od wymaganych wlasno$ci mechanicznych i technologicznych oraz przeznaczenia rur.
Zaleznie od potrzeb rury wykonuje sie jako czarne, bez powtoki ochronnej, zewnetrznie izolowane
wytlaczang tréjwarstwowa powtloka polietylenowa i polipropylenowa, wewnetrznie pokrywane
powtoka cementows i epoksydowa. Po uzgodnieniu z Emitentem mozliwe jest oferowanie rur z innymi
rodzajami zabezpieczen antykorozyjnych.

Rury stalowe wzdluznie spawane s3 wykonywane w zakresie $rednic zewnetrznych od 559 mm
do 2020 mm, dostarczane z koncami o powierzchniach czotowych prostych lub ukosowanych.
Rury od $rednicy 559 mm do 914 mm wykonuje sie z jedng spoing wzdtuzna, od $rednicy 1016 mm
do 1620 mm z dwiema spoinami, a pozostate rury z trzema spoinami wzdtuznymi. Rury przewodowe
od $rednicy 559 mm do 1016 mm poddaje sie hydraulicznej proébie szczelnosci pod ci$nieniem
nie wiekszym niz 4,9 MPa. Badania nieniszczace spoin rur o Srednicach od 813 mm do 1620 mm, jezeli
s3 wymagane, przeprowadza sie w sposob ciagly, tylko metoda radiologiczna.

Po uzgodnieniu technicznych warunkéw mozliwe sg dostawy rur o innych $rednicach i grubosciach
$cianek niz podano w tabeli, zawarte w zakresie granicznych wymiaréw $rednic zewnetrznych od 559
mm do 2020 mm. Dtugosci min. 5,2 m - maks. 8,2 m. Rury wykonuje sie z uspokojonych, niestopowych
i niskostopowych stali podstawowych i jakosSciowych. Zaleznie od potrzeb zamawiajacego rury
dostarcza sie czarne, bez powtoki ochronnej, zewnetrznie izolowane wyttaczang tréjwarstwowa
powtoka polietylenowa, polipropylenowa (do $rednicy 1420 mm), wewnetrznie pokrywane powtoka
cementowg, poliuretanowa lub epoksydowa. Po uzgodnieniu mozliwe jest dostarczenie rur z innymi
rodzajami zabezpieczen antykorozyjnych.
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Profile zamkniete (Ksztattowniki) sa produkowane wykorzystujac sprawdzong w "FERRUM” S.A
technologie zgrzewania pradami wielkiej czestotliwosci firmy SMS MEER, gdzie produkowane s3 rury
przewodowe oraz konstrukcyjne od kilkunastu lat. "FERRUM” S.A. na produkowane ksztattowniki
posiada znak budowlany U oraz CE dopuszczajace ksztattowniki do stosowania w budownictwie na
terenie catej Unii Europejskiej.

Ksztattowniki kwadratowe sg wykonywane w zakresie wymiarowym od 90 x 90 mm do 300 x 300 mm i
grubosci $cianek od 3,0 do 14,5 mm. Ksztaltowniki prostokatne sg wykonywane w zakresie
wymiarowym od 100 x 80 mm do 320 x 200 mm grubosci Scianek od 3,0 do 12,5 mm. Ksztattowniki sg
dostepne w standardowych gatunkach stali: S235]JRH; S275JOH; S275]J2H; S355]JOH; oraz
standardowych dtugo$ciach 6 m oraz 12 m i tolerancji dtugo$ci-0/+50 mm.

Ksztattowniki wykonywane przez "FERRUM” S.A. s3 dostarczane ze $wiadectwem odbioru 3.1 lub
atestem 2.2 zgodnie z EN 10204.

W zakresie izolacji "FERRUM” S.A. oferuje: wytlaczang trojwarstwowa powtoke polietylenowa
i polipropylenowa na rurach stalowych, wewnetrzne powloki cementowe dla rur i ksztattek stalowych
oraz wewnetrzne powtoki epoksydowe dla rur stalowych.

"FERRUM” S.A jest obecnie gtéwnym w Kkraju producentem zewnetrznej antykorozyjnej, wyttaczanej,
tréjwarstwowej powloki polietylenowej i polipropylenowej na rurach stalowych. Technologia
nakladania pozwala uzyska¢ na rurze antykorozyjna tréjwarstwowa powloke polietylenowa
i polipropylenowa, na ktdéra sktadaja sie: warstwa epoksydu, warstwa kopolimera (Srodka tgczacego),
warstwa polietylenu. Powtoke izolacyjna naktada sie na rury stalowe o $rednicach od g 159,0 mm
do ¢ 1420 mm i dtugosci do 18,0 m. Wiasnos$ci nalozonej powtoki spetniajg wymagania norm DIN
30670/30678, NFA 49-710, normy EN-PN 10285, a w niektérych punktach nawet je przewyzszaja.
Grubo$¢ natozonej powtoki w zalezno$ci od S$rednicy rury w wykonaniu normalnym
i wzmocnionym zgodnie z normg DIN 30670/30678.

3.1.2. Prezentacja sprzedazy w segmencie rur

W I pétroczu 2011 r. w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego wolumen sprzedazy rur
czarnych i rur z izolacja oraz profili wzrést o okoto 0,3 tys. ton. Jednocze$nie przychody ze sprzedazy
rur i profili wzrosty o 33 mln zt tj. 0 31,9%. WartoSciowy wzrost sprzedazy byl gtéwnie rezultatem
wzrostu $redniej ceny produktéw Spotki. Wzrost srednich cen produktéw Spotki byt pochodng zaréwno
struktury sprzedazy, jak i rosnacej w I poétroczu 2011 roku ceny tasmy goracowalcowanej
wykorzystywanej przez Emitenta w procesie produkcyjnym.

Wzrost ilosciowy sprzedazy mial miejsce w grupie rur wzdtuznie spawanych i rur zgrzewanych,
natomiast wzrost warto$ciowy wystgpit w catym asortymencie za wyjatkiem profili.

Tabela 6 Sprzedaz w grupie produktow:
Rur)f czarne irury z izolacja oraz I pétrocze2010r. I pétrocze 2011r. Zmiana
profile
Warto$ciowo (tys. zt). 103 690 136 734 +31,9%
I[losciowo (tys. ton) 41,4 41,7 +0,7%

13



ferrum

KALGHICE
Grupa Kapitatowa ,,Ferrum” S.A.
Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej "FERRUM” S.A. za I pétrocze 2011 roku

(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Rysunek 2 Sprzedaz w segmencie rur wartos$ciowo.

Wartosciowo {tys. zt).

E | potrocze 2010r. HE | potrocze 2011 r.
136734

103 690

| potrocze 2010 r. | potrocze 2011 r.

Rysunek 3 Sprzedaz w segmencie rur ilosciowo.

llosciowo (tys. ton}

M | potrocze 2010, M | potrocze 2011 r.
41,7

41,4

| potrocze 2010, | potrocze 2011 r.

3.2.Segment konstrukcji spawanych

Gtowny przedmiot dziatalnosci ZKS FERRUM S.A wg Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD 2007) jest
objety symbolem 2511 Z Produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci.

Najczesciej wykonywane zlecenia obejmuja produkcje zbiornikow na paliwa i gaz, zbiornikéw
ci$nieniowych, wiez, siloséw, kominéw, ptaszczy bebndw, tulei, cylindrow, korpuséw wewnetrznych
oraz wylotow pary niskopreznych turbin parowych, kadzi, wanien, konstrukcji do budowy linii ciggtego
odlewania stali, wiez obrotowych, korpuséw maszyn i urzadzen (prasy, nozyce), kadzi lejniczych
i posrednich.

ZKS FERRUM S.A. $wiadczy rowniez ustugi w zakresie m.in. obrdbki cieplnej, giecia, ciecia, obrobki
skrawaniem i wykonuje badania ultradzwiekiem. Konstrukcje produkcji ZKS FERRUM S.A.
sa wykorzystywane gtéwnie w takich sektorach gospodarki jak energetyka, hutnictwo, przemyst
cementowy oraz w sektorach gazowniczym i petrochemicznym.

Tabela?7 - Sprzedaz podmiotu zaleznego ZKS FERRUM S.A. w ujeciu warto$ciowym

Wyszczegolnienie I pétrocze 2010 r. tys. z1 I pétrocze 2011r. tys. z1 Zmiana
Konstrukcje stalowe 8 665 11616 +34,1%
Zbiorniki 2465 460 -81,3%
Ustugi rézne 403 546 +35,4%
Razem : 11533 12 622 +9,4%
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Rysunek 4 Sprzedaz ZKS Ferrum S.A. w ujeciu warto$ciowym [w tys. zl].

Sprzedai w ujeciu wartosciowym

H | potrocze 2010r. ® | potrocze 2011 r.

11616

2465
460 403 546
—
Konstrukcje stalowe Zbiorniki Ustugirdzne

Na podstawowym dla spéiki zaleznej rynku stalowych konstrukcji spawanych ZKS Ferrum S.A.
zrealizowata sprzedaz na poziomie 11,6 mln zt. Wyzsza sprzedaz segmentu konstrukcji spawanych (w
poréwnaniu do okresu I pétrocza 2010 roku) jest dobrym sygnatem poprawy koniunktury na bardzo
istotnym dla ZKS Ferrum S.A. rynku.

W grupie asortymentowe] zbiornikéw, zanotowano po raz kolejny niska sprzedaz, co wynika przede
wszystkim z przesuwania w czasie zaplanowanych inwestycji w zakresie budowy oraz rozbudowy
terminali paliw. Jednocze$nie w zwigzku z restrykcyjnymi wymogami modernizacji zbiornikow
paliwowych stawianymi przez Unie Europejska, spodziewamy sie w okresie najblizszych kilku lat
istotnego ozywienia na tym rynku.

3.3. Charakterystyka gléwnych rynkéw zbytu

Laczna warto$¢ skonsolidowanej sprzedazy netto wyniosta 174 355 tys. zt i byla wyzsza o 41 %
od warto$ci osiagnietej w I pétroczu 2010r.

Decydujace znaczenie dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej "FERRUM” S.A. ma rynek krajowy, na ktory
kierowane jest 79 % wartosci sprzedazy skonsolidowanej. W stosunku do I pétrocza 2010 r. wzrést
udziat sprzedazy krajowej o 25 pkt. % w catosci sprzedazy skonsolidowanej. Udziat sprzedazy Grupy
Kapitatowej "FERRUM” S.A. na rynki zagraniczne w skonsolidowanej sprzedazy ogoétem obnizyt sie
z 46 % w I potroczu 2010 r. do 21 % w I péiroczu 2011r. Zmiana struktury geograficznej sprzedazy
wynika z wyzszego udzialu sprzedazy na rzecz podmiotéw krajowych gltéwnie w segmencie
gazowniczym.

3.3.1. Segment rur

Ferrum S.A. jest jedynym krajowym producentem przesytowych rur dla cieplownictwa, gazownictwa
oraz petrochemii spelniajacych wysokie wymagania jakoSciowe kontrahentéw zaréwno krajowych,
jak i zagranicznych. Spétka w I poétroczu 2011 r. uplasowata na rynku krajowym 22% warto$ci
sprzedazy netto, natomiast pozostate 78% stanowity dostawy poza granice kraju m.in. do Niemiec,
Danii, Szwecji, Stowacji, Finlandii, Austrii, Wegier, Czech. Dla poréwnania w I p6troczu 2010 roku
Spétka uplasowata na rynku krajowym 51% warto$ci sprzedazy netto, oraz odpowiednio 49% na rynku
zagranicznym. Zmiana struktury geograficznej sprzedazy wynika m.in. z realizacji wiekszej iloSci
zamoéwien zwigzanych z kontraktami w krajowym segmencie gazowniczym, o czym Emitent informowat
odpowiednimi raportami biezgcymi.
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3.3.2. Segment konstrukcji spawanych

W I pétroczu 2011 r. spo6tka zalezna realizowata zlecenia przede wszystkim dla krajowych odbiorcow,
natomiast udziat sprzedazy poza granice kraju-do Norwegii- wynidst tylko 2% sprzedazy netto.

3.4.Umowy znaczace dla dzialalnosci Grupy Kapitalowej "FERRUM” S.A. zawarte
w I pétroczu 2011r.

Do znaczacych umoéw zawartych oraz realizowanych w I pétroczu 2011r., ktére istotnie wptynety lub w
opinii Zarzadu wptyna na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej "FERRUM” S.A. naleza w szczegdlno$ci umowy
wskazane ponize;.

. W dniu 24 stycznia 2011r. "FERRUM"” S.A. potwierdzito oraz przyjeto do realizacji kolejne
zaméwienie spéiki Izostal S.A. z siedzibg w Zawadzkiem na dostawe przez "FERRUM” S.A. rur czarnych,
w zwigzku z czym 1gczna warto$¢ zamodwien i umoéw zrealizowanych pomiedzy "FERRUM” S.A.
a Spotka Izostal S.A. w okresie ostatnich dwunastu miesiecy wyniosta ok. 20,1 mln z1 netto.

[raporty biezacy nr 5/2011 z 25.01.2011r.]

J W dniu 26 stycznia 2011r. "FERRUM” S.A,, jako lider sktadu konsorcjum, podpisat umowe
z Operatorem Gazociggéw Przesytowych GAZ-SYSTEM S.A. z siedzibg w Warszawie, na "Dostawe
izolowanych rur stalowych dla zadan inwestycyjnych realizowanych przez Operatora Gazociagéw
Przesytowych GAZ-SYSTEM S.A. z siedzibg w Warszawie.

Celem Umowy Ramowej jest specyfikacja istotnych warunkéw, na jakich sktadane beda zamdéwienia
czastkowe na dostawy izolowanych rur stalowych, jakie mogg zosta¢ udzielone w okresie
obowigzywania Umowy Ramowej w ramach wykonywania przez Zamawiajgcego zadan inwestycyjnych
przy czym tgczna kwota za realizacje uméw czastkowych nie przekroczy 1094,1 mln zt brutto.

ZamoOwienie czastkowe udzielane bedg "FERRUM” S.A. w formie zamdwien publicznych zgodnie
postanowieniami Umowy Ramowej oraz art. 101 ust. 1 pkt 2 ustawy z dnia 29 stycznia 2004 r. Prawo
zaméwien publicznych.

[raporty biezacy nr 6/2011 z 26.01.2011r., nr 94/2010 z dnia 10 grudnia 2010r.]

o Laczna warto$¢ przyjetych do realizacji zaméwien na dostawy tasmy gorgcowalcowanej
w kregach wykorzystywanej przez "FERRUM” S.A. w procesie produkcji rur ztozonego przez "FERRUM”
S.A. w ramach realizacji Umowy Ramowej na dostawy blach goracowalcowanych do firmy HW Pietrzak
Holding Sp. z o.0., przekroczyta réwnowarto$¢ 10% kapitatow wtasnych "FERRUM” S.A. i w okresie od
dnia 15 grudnia 2010r. do 1 lutego 2011r. wyniosta 26,9 mln z.

[raporty biezacy nr 7/2011 z 1.02.2011r., nr 95/2010 z 15.12.2010r.]

. W dniu 9 lutego 2011r. "FERRUM” S.A. jako lider sktadu konsorcjum otrzymat drugostronnie
podpisang kolejng umowe czastkowa w ramach realizacji Umowy Ramowej zawartej z Operatorem
Gazociagéw Przesylowych GAZ-SYSTEM S.A. z siedzibg w Warszawie, na dostarczenie izolowanych
zewnetrznie i wewnetrznie rur stalowych przewodowych do mediéw palnych.

0 zawarciu ww. Umowy Ramowej z GAZ-SYSTEM, spétka "FERRUM” S.A. informowal w raporcie
biezgcym nr 68/2010 z dnia 20 sierpnia 2010r.W zwigzku z podpisaniem ww. umowy czastkowej
warto$¢ netto zamowien przyjetych przez "FERRUM” S.A. do realizacji na rzecz GAZ-SYSTEM na
podstawie umow czastkowych zawartych w okresie od podpisania Umowy Ramowej przekroczyta
wartos$¢ 10% kapitatéw wiasnych "FERRUM” S.A. i wyniosta 16,8 mln zt.

Najwiekszg umowg czastkowa z tego okresu jest otrzymana w dniu 9 lutego 2011r. umowa o wartosci
5,1 mln zl. Termin jej realizacji przypadat na marzec 2011r.
[raporty biezacy nr 11/2011 z9.02.2011r., nr 68/2010 z 20.08.2010r.]
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. W lutym 2011r. taczna warto$¢ zamowien na tasme gorgcowalcowana w kregach ztozonych
przekazanych do firmy ISD DUNAFERR CO LTD Wegry, przekroczyta rownowarto$¢ 10% kapitatow
wtasnych "FERRUM” S.A. i w okresie od 2 lipca 2010 r. do 11 lutego 2011r. wyniosta 19,4 mln zt.

[raport biezacy nr 14/2011 z 11.02.2011r.]

J W dniu 24 lutego pomiedzy "FERRUM” S.A. a HW Pietrzak Holding Sp. z 0.0. podpisany zostat
List Intencyjny, ktérego przedmiotem jest okreslenie warunkéw wspétpracy pomiedzy HW Pietrzak
Holding sp. z o. o. oraz "FERRUM” S.A., w zakresie opracowania optymalnego modelu ewentualnego
potaczenia Stron, uwzgledniajacego najlepszy interes stron oraz interes ich akcjonariuszy.

[raport biezacy nr 15/2011 z 24.02.2011r.]

. W dniu 3 marca 2011r. "FERRUM” S.A. otrzymato potwierdzenie przyjecia do realizacji
kolejnego zamoéwienia ztozonego do firmy STEEL TUBES Sp. z o0.0. na dostawy rur czarnych. W zwigzku
Z powyzszym 1gczna warto$¢ wzajemnych obrotéw (zamdwien na sprzedaz i dostawy rur czarnych
i izolowanych), realizowanych pomiedzy "FERRUM” S.A. a STEEL TUBES w okresie ostatnich dwunastu
miesiecy wyniosta ok. 16,9 mln zt netto.

[raport biezacy nr 16/2011 z 3.03.2011r.]

. W dniu 29 marca 2011r. "FERRUM” S.A. przyjeto do realizacji kolejne zamdwienie ztozone od
firmy UNISET RSSP ]. Gaczynski (UNISET) na dostawy rur czarnych. W zwigzku z powyzszym tgczna
warto$¢ wzajemnych obrotéw (zamdéwien na sprzedaz i dostawy rur czarnych i izolowanych),
realizowanych pomiedzy Emitentem a UNISET w okresie ostatnich dwunastu miesiecy wyniosta ok.
19,3 mln zI netto

[raport biezacy nr 21/2011 z 29.03.2011r.]

J W dniu 15 kwietnia 2011r. "FERRUM” S.A. przyjeto do realizacji kolejne zamowienie ztozone od
firmy HW Pietrzak Holding Sp. z o.0. (HW Pietrzak) na dostawy tasmy goracowalcowanej w kregach
wykorzystywanej przez "FERRUM” S.A. w procesie produkcji rur zlozonego przez "FERRUM” S.A.
w ramach realizacji Umowy Ramowej na dostawy blach goracowalcowanych do firmy HW Pietrzak.

W zwigzku z przyjeciem do realizacji przez HW Pietrzak tego Zamoéwienia taczna warto$¢ zamowien
wzajemnych obrotow (zaméwien na sprzedaz rur czarnych i profili oraz dostawy tasmy
goragcowalcowanej), realizowanych pomiedzy Emitentem a HW Pietrzak Holding Sp. z 0.0. od dnia
1 lutego 2011 r. (tj. od dnia w ktérym Emitent przekazat raport biezacy nr 7/2011 w sprawie realizacji
dostaw wykonywanych w ramach umowy ramowej na dostawe tasmy gorgcowalcowanej zawartej z HW
Pietrzak Holding Sp. z 0.0.) przekroczyta rownowarto$¢ 10% kapitatow wtasnych Emitenta i wyniosta
ok. 22,9 mln zl.

Jednoczes$nie Emitent poinformowal, iz na wskazang powyzej tgczng wartos¢ obrotow realizowanych
pomiedzy Ferrum S.A. a HW Pietrzak Holding Sp. z o.0. sktadajg sie réwniez zamowienia w zakresie
sprzedazy przez Emitenta dla HW Pietrzak Holding Sp. z o0.0. rur czarnych i profili. £aczna wartos¢
zaméwien dotyczacych sprzedazy rur i profili przyjetych przez Emitenta do realizacji na rzecz
HW Pietrzak Holding Sp. z 0.0. w okresie od dnia 1 lutego 2011 r. wyniosta 2,2 mln zt netto.

[raport biezacy nr 24/2011 z 15.04.2011r.]

. w dniu 6 czerwca 2011 r. Emitent otrzymat obustronnie podpisany kolejny aneks do umowy
kredytowej zawartej z ING Bank Slaski S.A. O zawarciu umowy kredytowej, o ktérej mowa powyzej oraz
0 podpisaniu aneksu do tej umowy Emitent informowal w raportach biezacych odpowiednio nr
35/2010 z dnia 31 maja 2010 r. oraz nr 93/2010 z dnia 7 grudnia 2010 r. Strony aneksowaly
obowigzujaca umowe kredytu w formie udostepnionej linii kredytowej w kwocie 20 mln zt (stownie:
dwadzie$cia milionéw ztotych) na finansowanie bezposrednio zwigzane z dziatalno$cig gospodarcza
Emitenta, ustalajgc nowy termin jej obowigzywania na dzieni 30 czerwca 2011 roku.

[raport biezacy nr 32/2011 z 06.06.2011r.]
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o w dniu 7 czerwca 2011 r. pomiedzy "FERRUM” S.A. a Bankiem Millennium S.A. (,Bank”) zostaty
podpisane dwie umowy kredytowe o tgcznej wartosci 60 mln zt.

Na podstawie pierwszej umowy kredytowej Bank udzieli "FERRUM” S.A. kredytu rewolwingowego
z limitem kredytowym na poziomie 45 mln zt na okres do 6 czerwca 2012 roku. Druga z zawartych
umoéw kredytowych jest umowa o kredyt w rachunku biezacym udzielony Spoétce w kwocie 15 mln zt
na okres do 6 czerwca 2012 roku.

Kredyty zostaty wudzielne Spétce z przeznaczeniem na finansowanie biezgcej dziatalno$ci
"FERRUM” S.A. Oprocentowanie kredytéw zostato oparte o stawke WIBOR powiekszong o marze Banku.
Zabezpieczeniem sptaty kredytow sg m.in. hipoteka do kwoty 102 mln z! ustanowiona
na nieruchomosci nalezacej do Spotki, potozonej w Katowicach przy ulicy Porcelanowej, wraz z cesja
praw z polisy ubezpieczeniowej oraz przewlaszczenie zapas6w na rzeczach ruchomych oznaczonych
co do gatunku bedacych wtasnoscia "FERRUM” S.A. o warto$ci 15 mln zt, wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej tychze zapas6w. Ponadto, w zwigzku z zawartymi umowami Kkredytowymi,
"FERRUM” S.A. ztozyto o§wiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji w trybie prawa bankowego
oraz wyrazil zgode na wystawienie tytuléw egzekucyjnych do kwoty 76,5 mln zt w zwigzku z umowa
o kredyt rewolwingowy oraz do kwoty 25,5 mln zt w zwigzku z umowg o kredyt w rachunku biezgcym.
Pozostate warunki zawartych uméw kredytowych nie odbiegajg od standardowych warunkdéw
rynkowych stosowanych dla tego typu uméw.

[raport biezacy nr 33/2011 z 07.06.2011r.]

J W dniu 20 czerwca 2011 r. "FERRUM” S.A. otrzymato podpisany aneks do umowy kredytowej z
dnia 7 lipca 2006 r. zawartej z ING Bankiem Slgskim S.A. (Bank), o ktérej "FERRUM” S.A. informowat
m.in. raportem biezacym nr 34/2010 z dnia 31 maja 2010 r. oraz raportami wczesniejszymi.

Strony aneksowatly obowigzujgcg umowe kredytu w rachunku biezagcym na finansowanie ujemnego
salda w rachunku biezgcym, otwartych akredytyw i wystawionych gwarancji, podwyzszajac kwote
limitu do wysokosci 60 mln zt. Do dnia ustanowienia opisanych w umowie zabezpieczen (w zakresie
zastawu - odpowiednio ztoZenia i przedlozenia Bankowi witasciwego wniosku o dokonanie wpisu
zastawu do rejestru) dostepny dla Emitenta limit bedzie ograniczony do kwoty 35 mln zt (trzydziesSci
pie¢ milionow ztotych).

"FERRUM” S.A. zobowiazalo sie do wykorzystania linii kredytowej wytacznie w celu bezposrednio
zwigzanym z dziatalno$cia gospodarcza oraz w celu sptaty linii kredytowej w kwocie 20 mln zt, wraz z
naleznymi optatami i odsetkami udzielonej "FERRUM” S.A. przez Bank na podstawie umowy
kredytowej, o ktérej "FERRUM” S.A. informowato m.in. raportem biezgcym nr 32/2011 z dnia 6 czerwca
2011 r. Wraz ze sptatg w/w linii kredytowej, Strony postanowity rozwigza¢ umowe kredytowa z maja
2010r.

Umowa obowigzuje do dnia 31 sierpnia 2012 r. Umowa bedzie automatycznie przedtuzana o kolejne 12
m-cy w przypadku, gdy nie péZniej niz na 35 dni przed dniem 31 sierpnia 2012 r., "FERRUM” S.A. nie
ztozy pisemnego o$wiadczenia w sprawie braku zamiaru dalszego korzystania z linii kredytowej oraz
Bank nie ztozy pisemnego o$wiadczenia w sprawie braku zamiaru dalszego udostepniania linii
kredytowej. Na zasadach opisanych powyzej umowa moze by¢ przedtuzana na kolejne okresy 12
miesieczne, nie dtuzej jednak niz do dnia 31 sierpnia 2022 r.,, w ktérym to dniu "FERRUM” S.A. jest
zobowigzane do dokonania ostatecznej sptaty linii kredytowe;j.

W zwigzku z podwyzZszeniem kwoty limitu kredytu, ustanowiono dodatkowe zabezpieczenie
wierzytelno$ci banku z tytulu udzielonego kredytu. Dodatkowym =zabezpieczeniem jest zastaw
rejestrowy do kwoty 30 mln zt na srodkach obrotowych w postaci zapaséw wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej tych $srodkéw obrotowych. Zastaw na $rodkach obrotowych podlega wpisowi do
wlasciwego rejestru sagdowego.

[raport biezacy nr 34/2011 z 16.06.2011r.]

o W dniu 20 czerwca 2011 r. Emitent otrzymat dwustronnie podpisang umowe ze spotka
KOOLAJVEZETEKEPIO ZRT. z siedziba w Si6fok, Wegry (,Kupujacy”) na dostawe przez Emitenta rur
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izolowanych. W zwigzku z wptynieciem ww. umowy tgczna warto$¢ uméw zawartych pomiedzy
Emitentem a Kupujacym w okresie ostatnich dwunastu miesiecy wyniosta ok. 5,3 min EUR, co po
przeliczeniu wg $redniego kursu NBP na dzien przekazania niniejszego raportu odpowiada kwocie ok.
20,9 mln PLN.

[raport biezacy nr 35/2011 z 20.06.2011r.]

. W dniu 22 czerwca 2011r. "FERRUM” S.A. przyjeto do realizacji kolejne zaméwienie ztozone od
firmy HW Pietrzak Holding Sp. z o.0. (HW Pietrzak) na dostawy tasmy goracowalcowanej w kregach
wykorzystywanej przez "FERRUM” S.A. w procesie produkcji rur ztozonego przez "FERRUM” S.A. w
ramach realizacji Umowy Ramowej na dostawy blach gorgcowalcowanych do firmy HW Pietrzak. W
zwigzku z przyjeciem do realizacji przez HW Pietrzak tego Zamowienia tgczna warto$¢ wzajemnych
obrotow (zamoéwien na sprzedaz rur czarnych i profili oraz dostawy tasmy goracowalcowanej),
realizowanych pomiedzy Emitentem a HW Pietrzak Holding Sp. z 0.0. od dnia 15 kwietnia 2011 r.
(tj. od dnia w ktéorym Emitent przekazal raport biezacy nr 24/2011 w sprawie realizacji dostaw
wykonywanych w ramach umowy ramowej na dostawe tasmy goracowalcowanej zawartej z HW
Pietrzak Holding Sp. z 0.0.) przekroczyta rownowarto$¢ 10% kapitatéw wtasnych Emitenta i wyniosta
ok. 24,1 mln z1.

[raport biezacy nr 39/2011 z 22.06.2011r.]

3.5.Postepowania z udziatem spotek z Grupy.

"FERRUM” S.A. ani jednostki od niej zaleZne nie sg strong postepowan toczacych sie przed sadem,
organem wtlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej
dotyczacych zobowigzan albo wierzytelnosci "FERRUM” S.A. lub jednostek od niej zaleznych, ktorych
wartos$¢ stanowi co najmniej 10 % kapitatéw wiasnych "FERRUM” S.A.

3.6.Istotne i zawarte na innych warunkach niz rynkowe transakcje z podmiotami
powigzanymi.

W okresie I potrocza 2011r. wystapity transakcje z podmiotami powigzanymi w tym z BSK Return S.A,,
HW Pietrzak Holding sp. z o.0. oraz ZKS "FERRUM” S.A,, byly to jednak transakcje o charakterze
typowym i rynkowym, ktorych charakter i warunki wynikaja z biezacej dziatalno$ci operacyjnej
prowadzonej przez te spo6tki.

W I poétroczu 2011 roku transakcje netto (tj. bez VAT) "FERRUM” S.A. z podmiotami powigzanymi
wyniosty 81495 tys. zt. Dodatkowo transakcje wzajemne netto (tj. bez VAT) spotki zaleznej
ZKS "FERRUM” S.A. z firma BSK Return S.A. w okresie [ pétrocza 2011r. wyniosty 82 tys. zt.

W II kwartale 2011 roku transakcje netto (tj. bez VAT) "FERRUM” S.A. z podmiotami powigzanymi
wyniosty 44 691 tys. zl. Spoétka zalezna ZKS "FERRUM” S.A. w okresie II kwartatu nie zrealizowata
transakcji z firmg BSK Return S.A.

Szczegbétowa informacja w tym zakresie zostata przedstawiona w punkcie ,dodatkowe informacje”
zawartym w nocie nr 26 sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy koniczacy sie 30 czerwca 2011
roku,- transakcje z jednostkami powigzanymi: nalezno$ci i zobowigzania, koszty i przychody z
wzajemnych transakgji.

3.7. Poreczenie kredytu lub pozyczki lub udzielenie gwarancji przez Spoéiki z Grupy.

W I pétroczu 2011 roku "FERRUM” S.A. ani jednostki zalezne od Emitenta nie udzielaty poreczen
kredytu, pozyczki lub gwarancji, ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych
"FERRUM” S.A.
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4. Sytuacja ekonomiczno-finansowa Grupy Kapitatlowej "FERRUM” S.A.

4.1. Wyniki finansowe
4.1.1. Sprzedaz

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy netto produktéw, towaré6w i materiatdbw wyniosty
w [ po6troczu 2011 r. 174 355 tys. zt i byly o 51 094 tys. zt wyzsze od przychodéw poréwnywalnego
okresu roku poprzedniego, gtownie w wyniku wyzszej sprzedazy w ramach dziatalno$ci podmiotu
dominujgcego. W zrealizowanej sprzedazy netto Grupy Kapitalowej za I poétrocze 2011 r. 21%
to sprzedaz poza granice kraju i byta realizowana glownie do takich krajéw jak: Niemcy, Dania, Szwecja,
Stowacja, Austria, Wegry.

Rysunek 5 Przychody ze sprzedazy [w tys. z1]

H | pétrocze 2010vr. H | pétrocze 2011 r.
174 355

123261

| potrocze 2010 . | potrocze 2011 r.

4.1.2. Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Z dziatalno$ci operacyjnej w 1 potroczu 2011 r. Grupa Kapitalowa osiggneta zysk w wysokosci
5479 tys. zt, w miejsce straty poniesionej w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Na wynik z dziatalno$ci operacyjnej wptynat przede wszystkim zysk brutto ze sprzedazy, ktoéry wynidst
17 310 tys. zt i byt. m.in. rezultatem wyzszej sprzedazy, poprawy marzy realizowanej ze sprzedazy oraz
odwrdceniem odpisu aktualizujgcego warto$¢ zapaséw wyrobow gotowych w podmiocie dominujgcym.

Rysunek 6 Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej [w tys. zl]

B | potrocze 2010rr. H | potrocze 2011r.

5479

| pétrocze 2011r.

-5115
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4.1.3. Zysk netto.

Skonsolidowany zysk netto wyniést w I pétroczu 2011 r. 3 702 tys. zt i w poréwnaniu do analogicznego
okresu roku ubiegltego jest wyzszy o 11 305 tys. z. W okresie I péirocza ubiegtego roku Grupa
Kapitatowa FERRUM S.A. poniosta strate na poziomie 7 603 tys. zt.

Rysunek 7 Zysk (strata) netto [w tys. z1]

| potrocze 2010 r. H | potrocze 2011 r.

3702

| potrocze 2011 r.

-7 603

Tabela 7 Wyniki Grupy Kapitatowej za I pétrocze przedstawiaja sie nastepujaco:
wyszczegdlnienie I péirocze 2010 I pétrocze 2011
Przychody ze sprzedazy netto 123 261 174 355
Wynik brutto ze sprzedazy 4879 17 310
Wynik z dziatalno$ci operacyjnej -5115 5479
EBITDA 1299 10 940
Podatek dochodowy biezacy 0 0
Podatek dochodowy odroczony 677 857
Wynik netto -7 603 3702
Marza brutto ze sprzedazy 4,0% 9,9%
Marza EBITDA 1,1% 6,3%
Marza netto -6,2% 2,1%

Na wynik netto Grupy osiagniety w [ pétroczu 2011 r. wpltyw miaty nastepujace czynniki:

1.
2.
3.

4,

wyzsza o 41% warto$¢ skonsolidowanej sprzedazy w stosunku do I p6trocza 2010 r.,

wyzszy wynik ze sprzedazy towaréw o 1,7 mln zt w stosunku do I pétrocza 2010 .,

nizsza amortyzacja o 953 tys. zt zwigzana m.in. ze zmiang poczawszy od 01.01.2011 r. zasad jej
naliczania od $rodkéw trwatych na jednym z wydziatéw produkcyjnych podmiotu dominujacego,
odwrocenie odpisu aktualizujacego wartos¢ zapaséw wyroboéw gotowych na poziomie 7,6 min zt.

Rysunek 8 Prezentacja osiegnietych marz przez Grupe Kapitalowa "FERRUM” S.A. [w %]

M | potrocze 2010r. H| podirocze 2011 r.

9,9%

2,1%

Marza brutto ze sprzedazy Marza EBITDA netto

-6,2%
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Wptyw na wynik finansowy | pétrocza 2011 r. mialy takze réznice przejsciowe réznigce wartosé
bilansowa od wartos$ci podatkowej. Z tego tytutu podatek dochodowy odroczony ujety w rachunku
zyskow i strat w [ potroczu 2011 r. przedstawia sie nastepujaco:

- wykorzystanie rezerwy z tytutu podatku odroczonego () 311 tys.zt
- wykorzystanie aktywow z tytutu podatku odroczonego (#+) 2245 tys.zt
- utworzenie rezerwy z tytutu podatku odroczonego (+) 654 tys.zt
- utworzenie aktywow z tytutu podatku odroczonego () 1731 tys.zt

Razem (+) 857 tys.zl

W zwiazku z powyzszym wyzszy byl podatek dochodowy odroczony, ktéry w I pétroczu 2011 r. wynidst
857 tys. zl, podczas gdy w [ pétroczu 2010 r. byt nizszy o 180 tys. zk.

4.2.Wyniki ekonomiczno-finansowe przypadajagce na poszczegélne segmenty

dziatalnosci.
Tabela 8 Wyniki wg segmentéw dziatalnosci w I pétroczu 2011r. (w tys. z1)
Segment

Segment konstrukcji Wartos¢
Segmenty branzowe Grupy rur spawanych Wylaczenia skonsolidowana
Rachunek zyskow i strat
Sprzedaz 164 217 12936 -2798 174 355
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 6168 -900 +211 5479
Wynik przed opodatkowaniem 5479 -1130 +210 4559
Wynik netto 4514 -977 +165 3702
Amortyzacja 4663 1017 -219 5461
EBITDA 10831 118 -9 10 940
Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych
Srodki pienigzne netto z dziatalnos$ci 8778 812 9 7975
operacyjnej
.Srodkl pienigzne netto z dziatalnosci 4321 2 +156 4167
1}nwestycy]ne]
S.I‘Odkl pienigzne netto z dziatalnosci 14 806 681 131 13994
finansowej

Tabela 9 Wyniki wg segmentéw dziatalno$ci w I pétroczu 2010 r. ( w tys. zl)
Segment

Segment konstrukcji Wartos¢
Segmenty branzowe Grupy rur spawanych Wylaczenia skonsolidowana
Rachunek zyskow i strat
Sprzedaz 111762 12 657 -1158 123 261
Zysk z dziatalnosci operacyjnej -3040 -2209 +134 -5115
Wynik przed opodatkowaniem -4 168 -2292 -466 -6 926
Wynik netto -4 610 -2 292 -701 -7603
Amortyzacja 5695 711 +8 6414
EBITDA 2 655 -1498 +142 1299
Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych
Srodki pienigzne netto z dziatalnos$ci 332 4561 1 4892
operacyjnej
Srodkl pienigzne netto z dziatalnosci 2897 -305 +1 3201
1'nwestycy]ne]
S-I‘Odkl pienigzne netto z dziatalnosci 1947 4078 +1 22130
finansowej
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4.2.1. Segment rur.

W I poétroczu 2011r., w segmencie rur Spotka osiggneta zysk z dziatalno$ci operacyjnej na poziomie
6,2 min zl, w miejsce straty poniesionej w I pétroczu 2010 r. w kwocie 3,0 mln zt. Na wynik z
dziatalno$ci operacyjnej wptynat przede wszystkim wyzszy niz w I p6troczu 2010 r. zysk brutto ze
sprzedazy, ktéry wyniést 16,1 mln zt, w tym odwrdcenie odpisu aktualizujgcego wartos¢ zapaséw
wyrobéw gotowych w kwocie 7,6 mln zt. Ujemnie na wynik przed opodatkowaniem wptynely wyzsze
niz w analogicznym okresie roku ubiegtego koszty finansowe zwigzane z odsetkami od kredytéw,
prowizjg od zaciggnietych kredytéow i kosztami faktoringu. Pomimo wyzszych kosztéw finansowych
Emitent osiggnat réwniez dodatni wynik netto na poziomie 4,5 mln zt w miejsce straty netto
poniesionej w [ p6troczu 2010 r. na poziomie 4,6 mln zt.

Wptyw na wynik finansowy Spétki w I poétroczu 2011r. mialy przej$ciowe réznice miedzy wartoscia
bilansowa a warto$cig podatkowa aktywéw i pasywow. Z tego tytutu odroczony podatek dochodowy
ujety w rachunku zyskéw i strat w [ potroczu 2011r. przedstawia sie nastepujaco:

- wykorzystanie rezerwy z tytutu podatku odroczonego () 189 tys.zt
- wykorzystanie aktywow z tytutu podatku odroczonego (+) 2125 tys.zt
- utworzenie rezerwy z tytutu podatku odroczonego (+) 609 tys.zt
- utworzenie aktywow z tytutu podatku odroczonego ) 1580 tys.zt

Razem (+) 965 tys.zl

4.2.2. Segment konstrukcji spawanych.

W I pétroczu 2011r. w segmencie konstrukcji spawanych ZKS Ferrum S.A. poniosta strate z dziatalnosci
operacyjnej na poziomie 0,9 mln zi, byta ona jednak nizsza o 1,3 mln zt od straty poniesionej
w analogicznym okresie roku ubiegltego. Zmniejszenie straty nastgpilo pomimo nizszej o 279 tys. zt
sprzedazy. Bezposrednig przyczyng straty z dziatalno$ci operacyjnej jest za niski poziom sprzedazy
w stosunku do mocy produkcyjnych. ObniZenie straty operacyjnej i straty netto (poniesiona strata netto
za | potrocze 2011 r. na poziomie 977 tys. zt i nizsza o 1 315 tys. zt od straty za I pétrocze 2010 r.)
w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegltego oznacza poprawe rentownos$ci dziatalnosci.
Wynik na poziomie EBITDA byt dodatni i wyniést 0,1 mln zt.

4.3. Sytuacja majatkowa - struktura aktywow i pasywow skonsolidowanego sprawozdania z
sytuacji finansowej.

W stosunku do stanu na koniec 2010 r. w okresie sprawozdawczym warto$¢ majatku trwatego obnizyta
sie 0 5 099 tys. zt, gtdwnie w wyniku amortyzacji, ktoéra za I pétrocze 2011 r. wyniosta 5 461 tys. zt
i przewyzszyta warto$¢ zrealizowanych w [ p6étroczu 2011 r. inwestycji.

W strukturze majgtku udzial aktywow trwatych wyniést 48,7% i obnizyt sie o 3,0 pkt % w stosunku
do stanu na koniec 2010 r.

Na koniec czerwca 2011 r. majatek obrotowy stanowit 51,3 % wartos$ci aktywow ogétem i wzrdst
0 3,0 pkt % w stosunku do stanu na koniec 2010 r. W wartoS$ciach bezwzglednych jego warto$¢ wzrosta
o 15 877tys. zl, przede wszystkim wskutek wzrostu wartosci zapaséow (o 9 808 tys. zt) oraz nalezno$ci
(o 4217 tys. zt) i Srodkéw pienieznych (o 1 900 tys. zt).

W zakresie Zrédet finansowania w I péiroczu 2011 r. nastgpit wzrost kapitatu wtasnego o 3 703 tys. zt
tj. o wartos$¢ zysku netto osiaggnietego w [ pétroczu 2011 r. W strukturze pasywéw udziat kapitatu
wlasnego wg stanu na 30.06.2011 r. wynidst 47,0 % i obnizyt sie o 0,4 pkt % w stosunku do stanu
na koniec 2010 .

Wartos$¢ tacznych zobowigzan wg stanu na koniec czerwca 2010 r. obnizyta sie o 7075 tys. zt
i wynosita 185 295 tys. zI. Zmianie ulegla struktura terminowa zobowigzan w wyniku zmniejszenia
zobowigzan dlugoterminowych przede wszystkim wskutek przeksiegowania czesci kredytu
na zobowigzania krotkoterminowe. Obnizeniu ulegly zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw
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i ustug, przede wszystkim zobowiagzania z tytutu dostaw i ustlug, co w czeSci powigzane jest
ze zwiekszonym stanem zobowigzan z tytutu kredytow.

4.4. Sytuacja pieniezna.

Srodki pieniezne wg stanu na 30.06.2011 r. osiagnety poziom 2 146 tys. zt i wzrosty o 1 900 tys. zt
w stosunku do stanu na koniec 2010 r. Ujemny przeptyw S$rodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej byt zwigzany przede wszystkim ze wzrostem stanu zapaséw, w tym przede wszystkim
zapasow materiatéw wsadowych. Ujemny przeptyw z dziatalnosci inwestycyjnej wynikat z wydatkow
inwestycyjnych Grupy Kapitatowej tj. nakltadéw inwestycyjnych skorygowanych o poniesione
w I pétroczu 2011 r. na ten cel zaliczki. Dodatni przeptyw z dziatalnos$ci finansowej wynikat z wyzszej
wartosci zaciggnietych kredytéw nad sptaconymi.

4.5, Analiza wskaznikowa.

Tabela 10 - Wybrane wskazniki finansowe (w tys. z1)

I pétrocze Ipétrocze
Nazwa wskaznika 2011 2010 Algorytm liczenia

EBITDA 10 940 1299 Wynik na dzlla{alnosa operacyjnej
- + amortyzacja

WskazZniki ptynnosci finansowej

Wskaznik biezacej ptynnosci 1,10 1,30 Majatek obrotowy / zobowigzania krétkoterminowe
Szybki wskaznik ptynnosci 0,44 056 (Majatek obrotowy -zapasy) / zobowigzania
krotkoterminowe

Wskazniki zadtuzenia

Relacja zobowigzan do majgtku Zobowigzania dtugo i krétkoterminowe

. 0,48 0,43 . .
ogbtem / majatek ogétem
Relacja zobowigzan do kapitatu Zobowiazania dtugo i krétkoterminowe
1,03 0,84 .

wlasnego / kapitat wiasny
Wskaznik pokrycia dtugu majatkiem 7,78 4,20 Majatek trwaly / zobowigzania dtugoterminowe
trwatym
Wskazniki rentownosci
ROA 1,06% -2,30%  Zysk netto / aktywa * 100%
ROE 2,25% -4,53%  Zysk netto / kapital wtasny * 100%
Wskaznik rentownosci netto 2,12% -6,17%  Zysk netto / przychody ze sprzedazy * 100%

Zrédto: Spétka

4.6. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczego6lnosci o nietypowym charakterze,

majacych znaczacy wplyw na osiagniete przez Grupe wyniki finansowe.

Wsrdd istotnych czynnikéw i zdarzen wptywajacych na wynik finansowy Grupy Kapitatowe;j
w [ pétroczu 2011 r. mozna wymieni¢ m.in.:

» nizsza o 953 tys. zt amortyzacja zwigzana m.in. ze zmiang poczawszy od 01.01.2011 r. zasad jej
naliczania od $rodkéw trwatych na jednym z wydziatéw produkcyjnych podmiotu dominujacego,
« odwrdcenie odpisu aktualizujacego warto$¢ zapas6w wyrobow gotowych na poziomie 7,6 min zt.

4.7. Przewidywana sytuacja finansowa.

W roku I pétroczu 2011 r. na sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej z jednej strony wptywaty czynniki
makroekonomiczne(m.in. ksztattowanie sie kursu PLN/EUR, stawki WIBOR) a z drugiej czynniki
rynkowe (m.in. wzrost cen wsadu, nizsza sprzedaz w podmiocie zaleznym). Biorac pod uwage klimat
inwestycyjny szczeg6lnie w sektorze gazowniczym mozna stwierdzié, Zze w najblizszej przysztos$ci nie
przewiduje sie zadnych istotnych zagrozen dla sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej FERRUM S.A.
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4.8.Informacja o instrumentach finansowych.

Glowne rodzaje ryzyka wynikajacego z wykorzystywanych instrumentéw finansowych obejmuja ryzyko
kredytowe i ryzyko walutowe. W ocenie Zarzadu ekspozycja Spétek Grupy na ryzyko stopy procentowe;j
i ryzyko zwigzane z ptynno$cia jest minimalna.

Spéiki Grupy Kapitatowej FERRUM dokonuja zakupéw surowcéw w EUR i w tej walucie rozliczana jest
takze znaczaca cze$¢ sprzedazy. Zakup surowcow rozliczany w EUR stanowi w duZej mierze naturalne
zabezpieczenie ekspozycji walutowej spotek. Ze wzgledu na réznice w terminach ptatnosci (dtuzsze
terminy dla sprzedazy, krdtsze dla zakupow) powstaje otwarta pozycja walutowa, dla ktoérej
zabezpieczenia stosowane s3 transakcje typu forward o okresie rozliczeniowym do 3 miesiecy.

Narazenie spédtek Grupy Kapitatowej FERRUM na ryzyko rynkowe wywotane zmianami stop
procentowych dotyczy przede wszystkim finansowania zewnetrznego (zaciggniete kredyty) opartego
na zmiennej stopie procentowej. Biorac jednak pod uwage tendencje rynkowe i stabilny poziom stop
procentowych w ostatnim okresie mozna stwierdzi¢, iz ryzyko zmiany stép procentowych nie jest
w obecnej sytuacji istotne.

Celem Grupy Kapitalowej jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciagltoscia a elastycznoscig
finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych Zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku
biezacym, kredyty bankowe, umowy leasingu finansowego. W ocenie Zarzadu Emitenta ryzyko utraty
ptynnosci finansowej, rozumianej jako zdolno$¢ do regulowania zobowigzan w wyznaczonych
terminach aktualnie jest minimalne.

W ramach Grupy Kapitatowej nie stosuje sie rachunkowos$ci zabezpieczenn jednak Emitent podjat
odpowiednie dziatania, aby rachunkowos$¢ zabezpieczen funkcjonowata u Emitenta oraz w spétkach
wchodzacych w jej sktad.

Zestawienie zawartych transakcji typu forward wg stanu na 30.06.2011 r. przedstawiono ponize;j.

Podmiot dominujacy

Tabela 10 Zestawienie zawartych transakcji typu forward przez podmiot dominujacy
wg stanu na 30.06.2011 r.

Kurs na date Wycena bilansowa
Miesigc rozliczenia Kwota w EUR rozliczenia wzt
NDF FORWARDY - SPRZEDAZ WALUTY
0od 01.07.-31.12.2011 r. 2850 000,00 3,1980 (2297 191,55)
0d 01.01.2012 r. do 15.06.2012 1. 2850 000,00 3,1980 (2370372,09)
Ogotem realizacja NDF
w okresie 01.07.2011-15.06.2012 5700 000,00 3,1980 (4 667 563,64)

* NDF FORWARDY - w terminie od 15.07.2009r - 15.06.2012 r. Spélka jest zobowiazana do rozliczania miesiecznie
475 tys. EUR, z racji ze sa to Non Deliverable Forwards Spétka rozlicza jedynie réznice miedzy
kursem z kontraktu a kursem z dnia rozliczenia kazdej dostawy.

Podmioty zalezne

Wg stanu na 30.06.2011 r. spo6tki zalezne nie posiadaty otwartych pozycji transakcji
zabezpieczajacych.
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4.9.

Udzielone i otrzymane kredyty i pozyczki

Tabela 11 - Zobowiazania z tytulu kredytéw i pozyczek wedlug stanu na 30.06.2011 r. w FERRUM S.A.

Nazwa firmy udzielajacej Kwota kredytu / Termin
kredytu lub pozyczki pozyczki tys. zt sptaty Zabezpieczenie
wg. stan na
KREDYTY umowy 30.06.11
ING Bank Slaski S.A. 60000 45472 31.08.2012 Zastaw rejestrowy na Srodkach trwatych linii
-1 M WIBOR + marza Banku zgrzewania, hipoteka kaucyjna, cesja praw z
polisy ubezpieczeniowej, cesja wierzytelnosci,
zastaw rejestrowy na Srodkach obrotowych w
postaci zapaséw
ING Bank Slaski S.A. 10 000 4140  30.09.2012  Hipoteka kaucyjna, zastaw rejestrowy na linii
-1 M WIBOR + marza Banku zgrzewania, wydz. rur spiralnie spawanych,
wydz. rur izolowanych, cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej
ING Bank Slaski S.A. 13500 8775  30.09.2014  Hipoteka kaucyjna, zastaw rejestrowy na linii
-1 M WIBOR + marza Banku zgrzewania, wydz. rur spiralnie spawanych,
wydz. rur izolowanych, cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej
Bank Millennium S.A. 15000 14 977  06.06.2012 Przewlaszczenie zapasOw wraz z cesjg praw z
-1 M WIBOR + marza Banku polisy ubezpieczeniowej, hipoteka kaucyjna
wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej
Bank Millennium S.A. 45000 13297  06.06.2012 Przewlaszczenie zapasOw wraz z cesjg praw z
-1 M WIBOR + marza Banku polisy ubezpieczeniowej, hipoteka kaucyjna
wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej
BANK Pekao S.A. 15000 15000 30.11.2011 Zastaw rejestrowy na zapasach, cesja praw z
-1 M WIBOR + marza Banku polisy ubezpieczeniowej, weksel wtasny in
blanco, pelnomocnictwo do rachunku
bankowego.
KREDYTY (w tys. zl) 101 661
POZYCZKI (w tys. z}) -
OGOLEM (w tys. z}) 101
661

Tabela 12 - Zobowiazania z tytulu kredytéw i pozyczek wedlug stanu na 30.06.2011 r. w ,Zakladzie

Konstrukcji Spawanych FERRUM” S.A.

Nazwa firmy udzielajqcej Kwota kredytu tys. zt Termin Zabezpieczenie
kredytu sptaty
KREDYTY wg. stan na
umowy  30.06.11
Alior Bank S.A. 3000 2992  24.05.2012  Hipoteka umowna kaucyjna, przelew
-1 M WIBOR + marza Banku wierzytelno$ci na rzecz Banku z polisy
ubezpieczeniowej, weksel in blanco,
pelnomocnictwo do rachunku biezacego i
innych rachunkéw kredytobiorcy w tym
Banku, poreczenie "FERRUM” S.A.
BRE Bank S.A.- O/N WIBOR + 1000 826  07.10.2011  Weksel in blanco, poreczenie FERRUM S.A.
marza Banku
Kredyt Bank S.A. 1000 967 26.07.2011, Hipoteka kaucyjna, weksel in blanco
- 0/N WIBOR + marza Banku w lipcu 2011
r. zZawarto
aneks
wydtuzajacy
termin splaty
do
26.10.2011r.
KREDYTY (w tys. zl) 4785
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Nazwa firmy udzielajqcej Kwota pozyczki tys. zt Termin Zabezpieczenie
pozyczki sptaty
POZYCZKI wg. stan na
umowy 30.06.11
FERRUM S.A. oprocentowanie 6% 2000 1230 31.12.2011 Zastaw rejestrowy na maszynach i
p.a. urzadzeniach
POZYCZKI (w tys. z}) 1230
4.10. Udzielone i otrzymane poreczenia i gwarancje

Tabela 13 - Poreczenia udzielone przez "FERRUM” S.A. wg stanu na dzien 30.06.2011 r.

Kwota Data
Beneficjent Tytutem tys. zt udzielenia Data wygasniecia
ZKS Ferrum S.A. Gwarancji 752 26.01.2007 r. 31.07.2012
ZKS Ferrum SA. | Spiaty kredytu 1100 20.07.2010 . 07.11.2011
ZKS Ferrum S.A, | UpeZpieczeniowe] gwarancji 580 20.12.2010 . 31.10.2013 .
wtasciwego usuniecia wad
ZKS Ferrum SA, | Upezpieczeniowe) gwarancii 330 17.06.2011r. 26.04.2016 .
wtasciwego usuniecia wad
ZKS Ferrum SA. | Spfaty kredytu 4500 24.05.2011 r. 24.05.2012r.
RAZEM PORECZENIA 7262
Tabela 14 - Gwarancje z tytulu wadium przetargowego, udzielone na rzecz "FERRUM” S.A.
wg stanu na dzien 30.06.2011r.
Udzielajacy Odbiorca Kwota Data Data
Gwarangji Gwarangji tys. EUR Udzielenia Wygasniecia
ING Bank Slaski S.A. Societe Tunisienne 92 21.06.2010 21.07.2011r.
ING Bank Slaski S.A. AB ,LIETUVOS DUJOS” 25.08.2011 r. - gwarancja
Lithuania 29 28.04.2011 przedtuzona do 10.11.2011 r.
RAZEM GWARANCJE Z TYTULU WADIUM 121

PRZETARGOWEGO

Wystawione gwarancje s3 zabezpieczone $rodkami z limitu kredytowego w ING Bank Slaski S.A.

Tabela 15 - Gwarancje ubezpieczeniowe na rzecz "FERRUM” S.A. wg stanu na dzien 30.06.2011 r.

Udzielajacy Odbiorca Kwota Tytulem Data Data
Gwarancji Gwarancji tys. zt Udzielenia Wygasniecia
HDI Asekuracja Towarzystwo Operator Gazociagéw 601 Usuniecia 14.02.2011 19.02.2016
Ubezpieczeniowe S.A. Przesytowych GAZ- wad i usterek
SYSTEM S.A. Warszawa
HDI Asekuracja Towarzystwo Operator Gazociagéw 101 Usuniecia 22.03.2011 21.03.2016
Ubezpieczeniowe S.A.. Przesytowych GAZ- wad i usterek
SYSTEM S.A. Warszawa
Sopockie Towarzystwo Operator Gazociggéw 163 Usuniecia 20.04.2011 19.04.2016
Ubezpieczen Ergo Hestia S.A. Przesytowych GAZ- wad i usterek
Przedsiebiorstwo Korporacyjne  SYSTEM S.A. Warszawa
w Gliwicach
Sopockie Towarzystwo Operator Gazociggéw 165 Usuniecia 01.04.2011 31.03.2016
Ubezpieczen Ergo Hestia S.A. Przesytowych GAZ- wad i usterek
Przedsiebiorstwo Korporacyjne  SYSTEM S.A. Warszawa
w Gliwicach
Sopockie Towarzystwo Operator Gazociggéw 187 Usuniecia 16.04.2011 15.04.2016

Ubezpieczen Ergo Hestia S.A.
Przedsiebiorstwo Korporacyjne

Przesytowych GAZ-
SYSTEM S.A. Warszawa

wad i usterek
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w Gliwicach

Sopockie Towarzystwo HYROBUDOWA 9 S.A. 64 Nalezytego 30.06.2011 21.07.2011
Ubezpieczen Ergo Hestia S.A. Wysokogotowo wykonania

Przedsiebiorstwo Korporacyjne 19 umowy 22.07.2011 30.06.2014
w Gliwicach Usuniecia

wad i usterek

RAZEM 1281

Wystawione gwarancje sa zabezpieczone wekslami wlasnymi.

Wedtug stanu na 30.06.2011 r. osoby nadzorujgce, zarzadzajace oraz osoby blisko z nimi zwigzane nie
miaty zadtuzenia wobec Emitenta. W I p6troczu 2011 r. Emitent nie udzielal gwarancji i poreczen na
rzecz 0s6b zarzadzajacych, nadzorujacych oraz os6b i podmiotéw blisko z nimi zwigzanych.

Tabela 16 - Gwarancje bankowe i ubezpieczeniowe udzielone na rzecz ZKS Ferrum S.A. wg stanu

na dzien 30.06.2011 r.
Udzielajacy Odbiorca Kwota Data Data
Gwarancji Gwarancji Rodzaj gwarancji w tys. z1 Udzielenia Wygasniecia

ING Bank Slaski Alstom Power sp. z 0.0. Z tyt.dobrego wykonania 627 26.01.2007r. 30.04.2012r.

Alianz Polska Orlen Gaz sp. z o.0. Z tyt. whasciwego 58 11.03.20009r. 10.03.2012r.
usuniecia wad i usterek

Alianz Polska PKN ORLEN S.A. Z tyt. wiadciwego 950 16.03.2009r. 11.08.2012r.
usuniecia wad i usterek

Alianz Polska Energomontaz Potudnie S.A.  usunigcia wad i usterek 178 01.10.2008r. 09.12.2012r.

Alianz Polska Mostostal Kedzierzyn S.A. Z tyt. whasciwego 68 24.03.2000r. 15.08.2011r.
usuniecia wad i usterek

Alior Bank Mostostal Zabrze Holding S.A. Z tyt. wlasciwego 257, 02.03.2010r. 02.03.2015r.
usunigcia wad i usterek w tym: 86 02.03.2015r. 28.02.2020r.

ERGO HESTIA Goérazdze Cement S.A. Z tyt. whasciwego 68 02.06.2000r. 02.06.2013r.
usuniecia wad i usterek

Alianz Polska Orlen Gaz sp. z o.0. Z tyt. whasciwego 58 29.08.2007r. 14.07.2011r.
usuniecia wad i usterek

Alior Bank Grupa Lotos S.A. Z tyt. dobrego 506 01.12.2009r. 10.12.2011r.
wykonania

WARTA S.A. PKN ORLEN S.A. Z tyt. whasciwego 580 20.12.2010r. 31.10.2013r.
usuniecia wad

WARTA S.A. Goérazdze Cement S.A. Z tyt. whasciwego 330 17.06.2011r. 26.04.2016r.
usuniecia wad

RAZEM 3680

Stan zobowigzan warunkowych Grupy Kapitatowej na koniec 2010 r., na koniec I i Il kwartatu 2011 r.
zostal przedstawiony w ponizszej tabeli.

Zmiana w Il

Zobowiazania warunkowe Stan na 30.06.2011 Stan na 31.03.2011 Stan na 31.12.2010 kwartale 2011 r.
poreczenia w tys. zt 7262 3352 3352 +3910
gwarancje bankowe 4961 5977 21253 -1016
i ubezpieczeniowe w tys. zt
gwarancje bankowe 121 272 97 -151

i ubezpieczeniowe w tys. EUR

Na zobowigzania warunkowe Ferrum S.A. z tytutu poreczen w catosci sktadajg sie poreczenia udzielone
przez podmiot dominujgcy spoétce zaleznej - ZKS Ferrum S.A.
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4.11. Informacje o istotnych zmianach wielkos$ci szacunkowych, w tym
o korektach z tytulu rezerw, rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego
podatku dochodowego, dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢
sktadnikéw aktywow.

Zmiany w zakresie aktywow z tytulu podatku odroczonego, rezerwy na odroczony podatek dochodowy
i pozostatych rezerw i odpiséw przedstawiono ponizej.

Tabela 17 - Zmiany wielkos$ci szacunkowych (w tys. z1)

Zmiana w I

Stan na Stan na Stan na péiroczu

Wyszczegolnienie 30.06.2011 31.03.2011 31.12.2010 2011r.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13194 12 984 13708 -514
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 21026 20812 20683 +343
Rezerwa na koszty przysztych okresow 1380 1269 1207 +173
R.ezerwa na nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne i 6937 7141 541

niewykorzystane urlopy 6 600
Odpisy aktualizujace naleznosci 6427 3472 3654 +2773
Odpisy aktualizujace zapasy 3497 5550 11114 -7617
4.12. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy

Kapitatlowej w prezentowanym okresie.

Ze wzgledu na podziat dziatalno$ci wg segmentéw obstugujacych rézne rynki odbiorcéw wystepuja
sezonowe wahania szerzej opisane w pkt. 5.4.2 niniejszego raportu ,Ryzyka zwigzane
z sezonowosciq sprzedazy”:

o Segment Rur i Profili - sprzedaz produktéw w okresie od listopada do lutego jest nizsza niz
w pozostatych miesigcach roku. Cyklu sezonowosci sprzedazy nalezy upatrywac w cyklach dziatalnosci
odbiorcdw, ktdérzy reprezentujg segmenty rynku takie jak: cieptownictwo gazownictwo, budownictwo,
robot ziemnych i wodno-kanalizacyjnych gdzie wszelkie inwestycje, ktére wigza sie z instalacjg rur s3
przeprowadzane w okresie od marca do pazdziernika. O ile obserwowana powyzej zaleznos$¢
wystepowata systematycznie w latach ubiegtych, o tyle w I kwartale 2011 roku udato sie unikng¢
spadku sprzedazy produktéw i okres ten w zakresie wynikéw byt historycznie najlepszym w historii
Spoiki.

. Segment Konstrukcji Spawanych - ze wzgledu na charakter segmentu wahania sezonowe
praktycznie nie wystepuja. Segment podatny jest natomiast na cykle koniunkturalne.

4.13. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty nieudzialowych
i kapitalowych papieréw wartosciowych.

W okresie I poétrocza 2011 r. nie dokonywano emisji, wykupu oraz sptaty nieudziatowych
i kapitatowych papierow wartosciowych.

4.14. Informacje dotyczace dywidendy.
W okresie objetym niniejszym raportem kwartalnym Emitent nie deklarowat badZz nie wyptacat
dywidendy.
ZKS Ferrum S.A. dokonata w I p6troczu 2011 r. wptaty pozostatej kwoty zadeklarowanej dywidendy od
czesci zysku netto za 2009 r. w wysokos$ci 299 tys. zt
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4.15. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywoéow
warunkowych, ktdére nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku
obrotowego.

Stan zobowigzan warunkowych Grupy Kapitatowej na koniec 2010 r. i na koniec I pétrocza 2011 r.
zostat przedstawiony w ponizszej tabeli.

Stan na Stan na Zmiana
Zobowiazania warunkowe 30.06.2011 31.12.2010 w I pétroczu 2011 r.
poreczenia w tys. zt 7262 3352 +3910
gwarancje bankowe 4961 21253 -16 292
i ubezpieczeniowe w tys. zt
gwarancje bankowe 121 92 +29

i ubezpieczeniowe w tys. EUR

Na zobowigzania warunkowe FERRUM S.A. z tytulu poreczen w catosci sktadajg sie poreczenia
udzielone przez podmiot dominujacy spétce zaleznej - ZKS Ferrum S.A.

4.16. Ocena Zarzadu dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi
"FERRUM” S.A.

Celem Emitenta jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscia a elastycznoscig finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych Zrdédet finansowania takich jak kredyty bankowe, w tym kredyty w rachunku
biezgcym, leasing, factoring. W ocenie Zarzadu Emitenta ryzyko utraty ptynnosci finansowej,
rozumianej jako zdolno$¢ do regulowania zobowigzan w wyznaczonych terminach jest minimalne.

4.17. Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono
kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym
sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wplyna¢ na przyszle wyniki
Grupy.

WSsrdd wazniejszych zdarzen, ktore wystapity po dniu bilansowym nalezy wskazac¢:

e W dniu 25 lipca 2011 r. w ramach realizacji Umowy ramowej z Operatorem Gazociaggéw
Przesytowych GAZ-SYSTEM S.A. (Zamawiajacy), "FERRUM” S.A. jako lider konsorcjum oraz
Zamawiajacy podpisali umowe czastkowa na dostawy izolowanych rur stalowych dla zadan
inwestycyjnych realizowanych przez Zamawiajacego (Umowa czastkowa).

Wartos¢ netto Umowy czastkowej przyjetej przez "FERRUM” S.A. do realizacji na rzecz
Zamawiajacego wynosi 60,9 mln zl. Termin realizacji Umowy czastkowej przypada na okres od
listopada 2011 r. do stycznia 2012 r.

[raport biezacy nr 43/2011 z 25.07.2011r.]

e W dniu 2 sierpnia 2011 r. w ramach realizacji Umowy ramowej z Operatorem Gazociggéw
Przesytowych GAZ-SYSTEM S.A. (Zamawiajacy), "FERRUM” S.A. jako lider konsorcjum oraz
Zamawiajacy podpisali umowe czastkowg na dostawy izolowanych rur stalowych dla zadan
inwestycyjnych realizowanych przez Zamawiajgcego (Umowa czastkowa).

Wartos$¢ netto Umowy czastkowej przyjetej przez Emitenta do realizacji na rzecz Zamawiajacego
wynosi 47,7 mln zt. Termin realizacji Umowy czastkowej przypada na okres od 19 grudnia 2011 r.
do 20 lutego 2012 .

[raport biezacy nr 44/2011 z dnia 02.08.2011r.]
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e W dniu 4 sierpnia 2011 r. "FERRUM” S.A. otrzymat potwierdzenie przyjecia do realizacji kolejnego
zamoéwienia zlozonego przez "FERRUM” S.A. do firmy ISD DUNAFERR CO. LTD. Wegry (Dostawca)
na dostawy tasmy goragcowalcowanej w kregach wykorzystywanej przez "FERRUM” S.A. w procesie
produkcji rur.

W zwigzku z przyjeciem do realizacji przez Dostawce tego zamoéwienia tgczna warto$¢ zamoéwien
przyjetych do realizacji przez ISD DUNAFERR CO. LTD. Wegry od dnia 11 lutego 2011 r. (w ktérym
Emitent przekazat raport biezacy nr 14/2011 o poprzednich dostawach realizowanych przez ISD
DUNAFERR CO. LTD. Wegry) wyniosta ok. 5,4 mln Euro, co po przeliczeniu wg Sredniego kursu NBP
na dzien przekazania niniejszego raportu odpowiada kwocie 21,8 mln zt.

[raport biezacy nr 46/2011 z dnia 04.08.2011r.]

5. Perspektywy rozwoju Grupy Kapitatlowej FERRUM S.A.

5.1. Prognozy wynikow finansowych na 2011r.

W dniu 13 stycznia 2011 r. [raport biezacy nr 3/2011 z dnia 13.01.2011r.] Zarzad Spoétki przekazat
do publicznej wiadomosci prognoze wynikéw dotyczaca roku 2011:

- Przychody ze sprzedazy: 368 mln zt,
- EBITDA: 41 mln z},

- EBIT (zysk operacyjny): 30 mln zt,

- Zysk netto: 21 mln zk

Prognoza zostata sporzadzona m.in. przy nastepujacych zatozeniach:

e zwiekszenia przychodéw Spétki w zwigzku z planowanymi zadaniami inwestycyjnymi
realizowanymi przez Klientéw Spo6tki - podmioty krajowe i zagraniczne w roku 2011,

* nieznacznego wzrostu kosztéw statych zwigzanych z funkcjonowaniem Spoéiki,

e braku istotnych zmian w sytuacji makroekonomicznej i politycznej oraz przepisach prawa, ktére
moglyby istotnie wptyna¢ na dziatalno$¢ prowadzong przez Spétke,

e braku istotnych i czestych fluktuacji kurséw walutowych,

e braku istotnych zdarzen o charakterze jednorazowym, ktérych Zarzad Emitenta nie mogt
przewidzie¢, oraz oszacowac ich skutkéw finansowych.

Przygotowujac prognoze dokonano kalkulacji kosztéw finansowych w oparciu o zawarte umowy
kredytowe.

W kwietniu 2011 r. Zarzad Emitenta podjat decyzje o rozpoczeciu przekazywania do wiadomosci
publicznej po zakonczeniu kwartatu wybranych szacunkowych wstepnych wynikéw finansowych,
osiaggnietych w kolejnych kwartatach roku obrotowego. Przyjeta polityka informacyjna realizowana jest
poczawszy od prezentacji danych za pierwszy kwartat 2011 roku i kontynuowana bedzie
w odniesieniu do danych za wszystkie kwartaty roku 2011.

W zwiagzku z powyzszym w dniu 12 kwietnia 2011 roku raportem biezagcym nr 22/2011 Emitent podat
do wiadomosci wstepne szacunkowe wyniki Emitenta za [ kwartat 2011 r. ktére przedstawiaty sie
nastepujaco:

- Przychody ze sprzedazy: 89,7 mln zt,
- EBITDA: 8,7 miln z,

- EBIT (zysk operacyjny): 6,4 min zt,

- Zysk netto: 4,2 mln zt.
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Przedstawione wyniki szacunkowe cechowata istotna poprawa na kazdym z pozioméw w stosunku
do wynikéw za analogiczny okres roku ubiegtego, a ponadto przekraczajg one poziomy zaplanowane
dla I kwartatu 2011 roku w prognozie wynikow Emitenta na rok 2011 opublikowanej raportem
biezgcym nr 3/2011 w dniu 13 stycznia 2011r. Wstepne szacowane wyniki Emitenta za I kwartat 2011
zostaty zrealizowane i przedstawione w pkt 6 niniejszego raportu okresowego.

Osiagniecie, za okres pierwszych trzech miesiecy roku, przychodéw ze sprzedazy na poziomie
89,7 mln zt pozwolito na umocnienie przez Emitenta pozycji gtbwnego dostawcy rur izolowanych dla
realizowanych na rynku krajowym przedsiewzie¢ infrastrukturalnych. Zrealizowany w [ kwartale
2011r. poziom przychodoéw ze sprzedazy stanowi wzrost o blisko 100% w poréwnaniu z poziomem
sprzedazy w analogicznym okresie roku ubiegtego (45,1 mln z1) i jest najwyzszym zrealizowanym
kwartalnym poziomem sprzedazy w historii Emitenta. Znaczace poprawa odnotowana jest tez na
poziomie wyniku EBITDA (8,7 mln zt, w poréwnaniu z 1,3 mln zt ujemnej EBITDA za I kwartat
2010 r.), EBIT (6,4 mln zt, w poréwnaniu z 4,2 mln ujemnego EBIT za analogiczny okres roku
ubiegtego) oraz zysku netto: 4,2 mln zt wobec 2,6 mln zt straty za analogiczny okres roku ubiegtego.

Biorac pod uwage przedstawione szacunkowe wyniki za I kwartat 2011 r. oraz zaktadajac, iz dla
kolejnych kwartatéw 2011 roku wyniki bedace podstawa prognozy opublikowanej w raporcie
nr 3/2011 nie ulegng zmianie, ww. raportem biezgcym nr 22/2011 Emitent dokonat réwniez korekty
prognozy przekazanej raportem biezagcym nr 3/2011, ktéra stanowi nowag prognoze wynikéw
Emitenta na rok 2011:

- Przychody ze sprzedazy: 389 min zt,
- EBITDA: 45 mln z1,

- EBIT (zysk operacyjny): 34 min z,

- Zysk netto: 25 min zt.

Pozostate informacje dotyczgce prognozy przedstawione w raporcie biezacym nr 3/2011 pozostajg bez
zmian.

W ocenie Zarzadu "FERRUM” S.A. prognoza przewidywanych wynikéw finansowych na 2011r. stanowi
dobry prognostyk w zakresie perspektyw rozwoju Spotki.

Na dzienn przekazania niniejszego raportu okresowego Zarzad "FERRUM” S.A. nie widzi zagrozen
w zakresie mozliwosci realizacji prognozowanych wynikéw przekazanych w ww. raporcie biezacym
nr 22/2011. Zgodnie z przyjeta polityka informacyjng raportem biezacym nr 48/2011 z dnia
25.08.2011 r. Emitent poinformowat o szacunku wynikéw za I pétrocze 2011 r. oraz szacunku wynikéw
za Il kwartat 2011 r. W stosunku do przedstawionych w ww. raporcie biezagcym nr 48/2011 danych
wyniki prezentowane w niniejszym raporcie okresowym na poziomie wynikéw EBIT i EBITDA
odchylajg sie in minus o kwote 2,1 mln 2zl Odchylenie to wynika ze zmian prezentacyjnych
wprowadzonych w péirocznych sprawozdaniach finansowych, o ktérych Emitent szerzej napisat w
INFORMAC]I DODATKOWE] do sprawozdania finansowego. Zmiany prezentacyjne polegaty na
przesunieciu z pozostatej dziatalnosci operacyjnej do dziatalno$ci finansowej przychodéw i kosztéw
zwigzanych m.in. z realizacjg i wyceng memoriatowa forwardéw oraz odsetek i réznic kursowych
zwigzanych z dziatalno$cig finansowa.

W przypadku, gdy jakakolwiek z prognozowanych pozycji okreSlonych powyzej bedzie odbiegata
o co najmniej 10% od wartoSci prognozowanej Zarzad Spo6tki przedstawi niezwlocznie korekte

prognozy w formie raportu biezacego.

Z perspektywy segmentu konstrukcji spawanych, celem na 2011r. jest osiggniecie poziomu przychodéw
i dopasowanie struktury organizacyjnej ZKS Ferrum S.A. tak, aby Spo6tka nie generowata straty.
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5.2. Strategia oraz przewidywany rozwoj Grupy Kapitatowej.

W dniu 18 pazdziernika 2010 roku Emitent przekazal do publicznej wiadomosci pozytywnie
zaopiniowang i zaakceptowang przez Rade Nadzorcza strategie Ferrum S.A do roku 2015.

Zgodnie z przyjetym dokumentem celem nadrzednym realizacji strategii Spo6tki jest dtugoterminowe
i trwate zwiekszanie warto$ci Ferrum S.A. miedzy innymi poprzez:

- utrzymanie wysokiej pozycji na krajowym rynku producentéw rur ze szwem do przesytu mediow,
- dalsze rozszerzanie rynkdw zagranicznych, réwniez wykraczajacych poza Unie Europejska, oraz
- osiggniecie znaczacej pozycji w produkcji ksztattownikéw zamknietych.

Zgodnie z przyjeta strategia, aby utrzymac¢ przewage konkurencyjna, Sp6tka powinna w ciggu 5 lat
(tj- do 2015r.) doprowadzi¢ do zwiekszenia iloSciowej produkcji i sprzedazy o okoto 80 % w stosunku
do aktualnie osigganych, co przyniesie dalsze obnizenie kosztu jednostkowego poprzez tak zwany efekt
skali. Dziatania inwestycyjne bedg ukierunkowane réwniez na maksymalne wykorzystanie zdolnosci
produkcyjnych oraz na rozbudowe infrastruktury magazynowe;j.

Zgodnie z przyjeta strategia w obszarze dziatalnoSci inwestycyjnej Emitent planuje:

¢ modernizacje i rozbudowe powierzchni magazynowych,

e modernizacje ogrzewania i instalacji zaopatrzenia w powietrze,

e modernizacje linii zgrzewania poprzez podwojenie zdolnosci wykanczalni,

¢ budowe hali magazynowej dla rur oraz zakup linii do epoksydowania,

e w kolejnych latach planuje sie modernizacje urzadzen do testow wodnych, badania pradami
wirowymi.

Szczegotowe informacje nt. przyjetej strategii Spétki do 2015 roku zostaty przekazane w raporcie
biezacym nr 84/2010 z dnia 19 pazdziernika 2010 r.

Na przetomie 2010 i 2011r. nastgpily zmiany we wtadzach ZKS Ferrum S.A. Obecnie strategig Zarzadu
ZKS Ferrum S.A. jest przede wszystkim koncentrowanie sie na niszach rynkowych, w ktérych ta spétka
ma doswiadczenie i liczne referencje, poszerzenie zakresu ustug poprzez uruchomienie zakupionych
w 2010 r. a jeszcze nie uruchomionych maszyn do obrébki mechanicznej oraz zwiekszenie skutecznosci
sktadanych ofert. Obecnie ZKS Ferrum S.A. buduje portfel zaméwien na II p6trocze 2011r. W Swietle
powyzszego Zarzad Emitenta zwraca uwage, iz oznaka ozywienia gospodarczego na rynku, na ktérym
dziata spotka zalezna jest zwiekszona ilo$¢ adresowanych do niej zapytan ofertowych oraz poprawa
wyniku na sprzedazy.

5.3. Czynniki rozwoju.

W ocenie Grupy Kapitalowej Ferrum S.A. istotny wplyw na osiggane wyniki beda miaty opisane ponizej
czynniki.

5.3.1. Czynniki wewnetrzne.

Podstawowe czynniki wewnetrzne istotne dla rozwoju, zalezne od Grupy Kapitalowej Ferrum S.A.
zwigzane s3 z realizacjg opisanej powyzej strategii. Do czynnikéw tych mozna zaliczy¢:

— utrzymywanie tempa wzrostu sprzedazy na rynki Unii Europejskiej oraz eksport,

— rozszerzanie oferty handlowej przy réwnoczesnej modernizacji istniejgcego parku maszynowego,
— zdolno$¢ do finansowania biezgcej dziatalnosci i inwestycji,

— poziom inwestowania w rozwoj technologiczny,
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— ewentualne potaczenie z HW Pietrzak Holding Sp. z o.0. oraz integracja dziatalno$ci ww. sp6tki z
dziatalnoscig Grupy.

5.3.2. Czynniki zewnetrzne.

Czynniki zewnetrzne, ktére w ocenie Grupy Kapitatowej Ferrum S.A bedg mogty mie¢ wplyw na wyniki
osiggniete w perspektywie kolejnych miesiecy to:

— tempo wzrostu gospodarczego zaréwno w Polsce, jak i w skali §wiatowej,

— skutki globalnego kryzysu i jego wplyw na realng gospodarke (niestabilno$¢ rynkéw
finansowych, w tym rynku walutowego, pogorszenie standingu finansowego firm),

—  sytuacja na rynku surowcéw, a w tym ich podaz,

—  koniunktura na rynku rur, profili i konstrukcji stalowych, w tym w zakresie prac dostawczo-
montazowych,

— planowany wzrost inwestycji na rynku sieci przesytowych gazu w Polsce,

— realizacja inwestycji w zakresie budowy oraz rozbudowy terminali paliw,

—  stopien wykorzystania srodkéw unijnych o charakterze infrastrukturalnym.

5.4. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen.

Wsrod istotnych czynnikéw ryzyka mozna wyroéznic¢ te, ktére sg niezalezne od Grupy Kapitatowej
Ferrum S.A, jak i zwigzane bezposrednio z jego dziatalnoScia.

5.4.1. Ryzyko ogélnoekonomiczne.

Ryzyko ogdlnoekonomiczne zwigzane z sytuacja makroekonomiczng w Polsce i na S$wiecie,
niestabilno$cig systemu podatkowego i prawnego oraz zmianami stop procentowych w istotny sposéb
determinuje tempo wzrostu gospodarczego i tym samym oddziatuje na popyt na dobra inwestycyjne
oraz realizacje projektéw infrastrukturalnych i modernizacyjnych (np. w energetyce), co zasadniczo
wptywa na wielko$¢ sprzedazy realizowanej przez Grupe Kapitatowg FERRUM S.A i w konsekwencji na
jej wyniki finansowe.

W warunkach gospodarczych kryzysu ekonomicznego dobra inwestycyjne - infrastrukturalne, ktérymi
sg produkty Grupy Kapitatowej FERRUM S.A, moga by¢ w szczeg6lny sposdb narazone na zmniejszony
popyt. Jak sie wydaje, w zwigzku z podZwignieciem sie gospodarki z ogélnoswiatowego kryzysu, ryzyko
to ma jednak obecnie mniejsze niz w roku 2010 znaczenie.

5.4.2. Ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy.

Istotne z punktu widzenia FERRUM S.A jest ryzyko zwigzane z sezonowos$cig sprzedazy. Sprzedaz
produktéw Spétki dominujacej wyraznie wzrasta w miesigcach od marca do pazdziernika, osiggajac
w tym okresie najwyzszy poziom, a maleje od listopada do lutego. Przyczyny sezonowosci sprzedazy
nalezy upatrywaé w cyklu dziatalno$ci odbiorcéw, ktérzy reprezentuja segmenty rynku takie jak:
cieptownictwo, gazownictwo, budownictwo, roboty ziemne, wodno - kanalizacyjne. W przypadku
gazownictwa oraz budownictwa, robét ziemnych i wodno - kanalizacyjnych wszelkie inwestycje, ktére
wiazg sie z instalacjg rur sg przeprowadzane w okresie od marca do pazdziernika.

Z kolei gtéwne dostawy produktéw Emitenta dla cieptownictwa realizowane sg w okresie od marca do
wrze$nia, co jest spowodowane przerwa w okresie grzewczym i mozliwos$cig przeprowadzenia nowych
inwestycji, jak réwnieZ remontami istniejacej sieci cieptociagédw.

Emitent zwraca jednak uwage, Ze o ile obserwowana powyzej zalezno$¢ wystepowata systematycznie w
latach ubiegtych, o tyle w [ kwartale 2011 roku udato sie unikngé spadku sprzedazy produktéw i okres
ten w zakresie wynikéw byt historycznie najlepszym w historii Spéiki.
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5.4.3. Ryzyko wahan cen materialdw wsadowych i cen produktéw na rynku.

Ceny materiatow wsadowych maja zasadnicze znaczenie dla prawidlowej konstrukcji kalkulacji
produktéw finalnych Grupy Kapitatowej Ferrum S.A. W przypadku gwattownych wahan cen materiatu
wsadowego moze dojs¢ do sytuacji, w ktérej Grupa nie bedzie w stanie natychmiastowo przetozy¢
wzrostu cen materiatu wsadowego na wzrost cen produkowanych rur i profili, w efekcie czego moze
sprzedawac produkty realizujac nizsze marze.

Wyniki osiggane w poszczegdlnych okresach przez spotke pokazujg uzaleznienie rentownos$ci réwniez
od wahan cen produktéw na rynku. Grupy Kapitatowej Ferrum S.A ogranicza mozliwo$¢ zrealizowania
sie tego ryzyka poprzez Sledzenie trendéw wystepujacych na rynku krajowym i zagranicznym i szybkie
reagowanie na zachodzace zmiany.

5.4.4. Ryzyko kursu walutowego.

Wyniki finansowe i ptynno$¢ Grupy Kapitatowej Ferrum S.A, w zwigzku z eksportem produktow
i importem materiatéow wsadowych sg w znacznym stopniu zwigzane ze zmianami kurséw walutowych.
W spobtce dominujacej wystepuje czesciowo zjawisko hedgingu naturalnego wynikajgce z faktu realizacji
zarowno zakupu jak i sprzedazy w EUR, jednakze ze wzgledu na wystepujace réznice w terminach
rozliczania transakcji zakupu i sprzedazy oraz niepelnemu dopasowaniu sprzedazy i zakupow
w walucie powstaje otwarta pozycja walutowa, ktérg spétki z Grupy zabezpieczajg poprzez transakcje
typu forward jezeli Zarzad uzna ekspozycje na dane ryzyko jako zbyt wysoka.

Ze wzgledu na strukture przychodéw i kosztéw w walucie EUR, ostabianie sie ztotowki wzgledem EUR
dziata dodatnio na wynik ze sprzedazy podmiotu dominujacego ze wzgledu na realizowana marze,
natomiast obniza wynik z dziatalno$ci finansowej i zwieksza wyplyw $rodkéw pienieznych w zwigzku
z realizacjg forwardow przeksztatconych w 2009 r. z zawartych w przesztosci opcji.

6. Pozostate informacje

6.1. Podmiot uprawniony do badania dokonujacy sprawozdan finansowych.

"FERRUM” S.A. zawarta w dniu 18.08.2011 r. z Kancelarig Porad Finansowo-Ksiegowych dr Piotr Rojek
Spotka z ograniczong odpowiedzialnos$cia, z siedzibg w Katowicach przy ul. Floriana 15 , umowe o
przeprowadzenie badania sprawozdania finansowego oraz skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej, w ktérej FERRUM S.A. jest jednostka dominujaca za okres od 1 stycznia
2011 r. do 31 grudnia 2011 r. Ponadto w ramach umowy przeprowadzony zostanie przeglad
jednostkowego skrdconego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2011
r.do 30 czerwca 2011 r.

Laczne wynagrodzenie za w/w ustugi wyniesie 51 tys. zt + VAT.

6.2. Inne informacje, ktore sa istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore s3 istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Emitenta..

Rozszerzony skonsolidowany raport za I pétrocze 2011 r. zawiera wszystkie istotne dla oceny sytuacji
kadrowej, majagtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz dla oceny mozliwosci realizacji
zobowigzan przez "FERRUM” S.A. informacje.

W opinii Zarzadu Emitenta szczeg6lnie istotne sg informacje zamieszczone powyzej w ramach pkt. 4 - 5.
niniejszego Sprawozdania Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej FERRUM S.A. za I pétrocze 2011
roku.

Emitent terminowo reguluje wszystkie swoje zobowigzania.
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6.3. Zatrudnienie w Grupie Kapitalowej "FERRUM” S.A.
6.3.1. Zatrudnienie w "FERRUM" S.A.

W ,Ferrum” S.A. wedtug stanu na dzien 30.06.2011 r. byto zatrudnionych 414 pracownikéw.

Struktura zatrudnienia ,Ferrum” S.A.
30.06.2011 31.12.2010

Wyszczegdlnienie osoby osoby Zmiana
Stanowiska robotnicze 326 350 -6,9%
Stanowiska nierobotnicze 88 78 +12,8%
Razem: 414 428 -3,3%

Zatrudnienie w Spétce "FERRUM” S.A. w I pétroczu 2011r. w stosunku do stanu na koniec 2010r.
obnizyto sie 0 14 0séb.

6.3.2. Zatrudnienie w Zakladzie Konstrukcji Spawanych "FERRUM” S.A.
W ZKS Ferrum S.A. wedtug stanu na dzieni 30.06.2011r. byto zatrudnionych 126 pracownikéow.
Struktura zatrudnienia ZKS Ferrum S.A.

30.06.2011 31.12.2010

Wyszczegodlnienie osoby osoby Zmiana
Stanowiska robotnicze 96 96 0,0%
Stanowiska nierobotnicze 30 35 -14,3%
Razem: 126 131 -3,8%

Zatrudnienie w spéice zaleznej w I pétroczu 2011r. w stosunku do stanu na koniec 2010r. obnizyto sie
gtownie na stanowiskach nierobotniczych, co jest efektem wdrazanych dziatan reorganizacyjnych i
optymalizacyjnych.

6.3.3. Zatrudnienie w FERRUM MARKETING Sp. z o o.

Spotka zalezna FERRUM MARKETING sp. z 0.0. wg stanu na 30.06.2011 r. nie zatrudniata pracownikéw
podobnie jak na dzien 31.12.2010 r.

7. OSwiadczenia Zarzadu podmiotu dominujacego.

7.1. Oswiadczenie Zarzadu o rzetelnosci sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Zgodnie z najlepsza wiedza posiadang przez Zarzad podmiotu dominujgcego w osobach Pana Grzegorza
Szymczyka pelnigcego funkcje Prezesa Zarzadu oraz Pana Jarostawa Zuzelskiego pelnigcego funkcje
Wiceprezesa Zarzadu, potroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i péiroczne
skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie
z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkowsq i finansowa Spoétki i Grupy Kapitatowej FERRUM S.A. oraz ich wynik finansowy.
Niniejsze poétroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej FERRUM S.A. zawiera prawdziwy
obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitalowej FERRUM S.A., w tym opis podstawowych
zagrozen i ryzyka.
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7.2. 0swiadczenie Zarzadu dotyczace podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu odpowiednio
pétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
FERRUM S.A. oraz skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego FERRUM S.A. za | pétrocze
2011 r, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy
przegladuy, spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu odpowiednio
potrocznego  skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz  skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami
zawodowymi.

8. Dane adresowe "FERRUM” S.A.

Kontakt:

"FERRUM" S.A.

40-246 Katowice, ul. Porcelanowa 11
tel.: +48 32 73047 99

fax: +48 32 255 42 94

Kontakt dla inwestorow:
Marek Krélik

tel. +48 32 730-42-02

fax: +48 32 255-42-94

e-mail: raporty@ferrum.com.pl

Katowice, 31 sierpien 2011

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE
Stanowisko/Funkeja Imig¢ i Nazwisko Podpis M

Prezes Zarzadu Grzegorz Szymczyk

Wiceprezes Zarzadu  Jarostaw Zuzelski
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