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RAPORT
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SKONSOLIDOWANEGO SKROCONEGO SRODROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2012 R. DO 30 CZERWCA 2012 R.
GRUPY KAPITALOWEJ "FERRUM?” S.A.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ”FERRUM” Spétki Akcyjnej w Katowicach,
ul. Porcelanowa 11.
Przeprowadzili$my przeglad zalgczonego skonsolidowanego skréconego $rodrocznego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej "FERRUM” S.A. z siedzibg w Katowicach, ul. Porcelanowa 11,
na ktére sktada sie:
1) skonsolidowane skrécone $rédroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej

sporzadzone na dzieri 30 czerwca 2012 r., ktére po stronie aktywow

i pasywow zamyka sie sumg 431.277 tys. zt.,
2) skonsolidowany skrocony $rédroczny rachunek zyskéw i strat za okres

od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r., wykazujacy zysk netto

W Wysokosci 2.045 tys. zt.,
3) skonsolidowane skrécone §rédroczne sprawozdanie z catkowitych dochodéw

sporzadzone za okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r.,

wykazujgce kwote 2.045 tys. zt,,
w tym:
> zysk netto w wysokosci 2.045 tys. zt,,
> inne catkowite dochody w wysokosci 0 tys. z1,,

4) skonsolidowane skrocone  $rédroczne sprawozdanie ze zmian

w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r.,

wykazujace zmniejszenie kapitatu wiasnego o kwote 4.252 tys. zt.,
5) skonsolidowane skrocone $rédroczne  sprawozdanie  z przeptywéw

pienieznych za okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r.,

wykazujgce zmniejszenie stanu $rodkéw pienigznych netto-o kwote 26.505 tys. zi.,



6) informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce.

Za zgodno$¢ tego skonsolidowanego skréconego $rodrocznego sprawozdania finansowego
z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 "Srodroczna  sprawozdawczosé
finansowa”, ktéry zostat zatwierdzony przez Unie Europejskg i innymi obowigzujgcymi przepisami,
odpowiada Zarzad "FERRUM” S.A. (Spdtki dominujgcej).

Naszym zadaniem byto przeprowadzenie przegladu tego skonsolidowanego skréconego $rédrocznego
sprawozdania finansowego.

Przeglad przeprowadzili§my stosownie do postanowien krajowych standardéw rewizji finansowej,
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw. Standardy nakiadajg na nas obowigzek
zaplanowania i przeprowadzenia przeglgdu w taki sposéb, aby uzyska¢ umiarkowang pewnos¢, ze
skonsolidowane skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przeglad przeprowadziliSmy giéwnie drogg analizy danych skonsolidowanego skréconego
§rédrocznego sprawozdania finansowego, wgladu w dokumentacje konsolidacyjng, a takze
wykorzystania informacji uzyskanych od Zarzadu "FERRUM” S.A. oraz os6b odpowiadajgcych za
finanse i rachunkowo$¢ Grupy Kapitatowej "FERRUM” S.A..

Zakres i metoda przegladu skonsolidowanego skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego
istotnie rézni sie od badan lezagcych u podstaw opini  wyrazanej o zgodnosci
z wymagajacymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnoéci, dlatego nie mozemy wyda¢ takiej opinii
o zalgczonym skonsolidowanym skréconym $rédrocznym sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie pozwolitoby
stwierdzié, ze skonsolidowane skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe zostato przygotowane,
we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami Migdzynarodowego Standardu
Rachunkowosci 34 "Srodroczna sprawozdawczos$é finansowa”, ktéry zostat zatwierdzony przez Unig
Europejska, jak rowniez z wymogami okreslonymi w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spétkach publicznych (Dz. U. z 2009 r. nr 185, poz. 1439) oraz rozporzgdzeniu Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunku uznania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009r nr 33, poz. 259,
z pozn. zm.).

Anna Jeziorska-Hesse Podmiot uprawniony
Tl MW RAFIN
nr ewid. 9455 Spéika z ograniczong odpowledzialnocla
. . . SPOLKA KOMANDYTOWA
Biegly Rewident Grupy przeprowadzajacy przeglad 41-200 Sosnowiec, ul. Kilidskiego 54/I/3
w imieniu MW RAFIN Sp. z 0.0. Spétka. andytowa, Podmiot uprawniony nr 3076 E)

nr ewid. 3076 PRE ES

Biegly Rewident

Marian isto
nr ewid. 5424

Sosnowiec, dnia 30 sierpnia 2012 roku.
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Grupa Kapitalowa "FERRUM” SA.

Skrécone §rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy koriczacych sie 30 czerwca 2012 roku

(w tysigcach ziotych, o ile nie zaznaczono inaczej)
Spis tresci:

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC)H FINANSOWE)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

INFORMACJE DODATKOWE O PRZYJETYCH ZASADACH RACHUNKOWOS$CI ORAZ INNE INFORMACJE
OBJASNIAJACE

1. Informacje ogélne

2. Sktad Zarzadu "FERRUM” S.A. oraz Rady Nadzorczej “FERRUM” S.A.

3. Podstawa sporzadzenia

4.Metody wyceny aktywoéw, pasywow, przychodéw i kosztéw

10

5. Opublikowane standardy i interpretacje, ktére jeszcze nie obowiazujq i nie zostaly zastosowane przez Spétke

przed datg obowigzywania

6. Korekty dotyczace sprawozdarn lat poprzednich oraz zmiany prezentaciji

DODATKOWE INFORMACIJE OBJASNIAJACE

Nota 1 / Aktywa niematerialne /

Nota 2a / Rzeczowe aktywa trwate /

Nota 2b / Rzeczowe aktywa trwate /

Nota 3 / Udziaty w jednostkach stowarzyszonych /

Nota 4 / Zapasy /.

Nota 5 / Naleznoéci handlowe oraz pozostate naleznosci /

Nota 6 / Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty /

Nota 7 / Kapitat podstawowy oraz akcje wtasne /

Nota 8 / Rezerwy na $wiadczenia pracownicze /

Nota 9 / Rezerwy na zobowigzania/

Nota 10 / Zobowijzania handlowe oraz pozostate zobowigzania /

Nota 11 / Pochodne instrumenty finansowe /

Nota 12 / Kredyty i pozyczki /

Nota 13 / Przychody ze sprzedazy /
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Grupa Kapitalowa "FERRUM" S.A.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy koficzacych sie 30 czerwca 2012 roku
(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)
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Nota 16 / Pozostate koszty operacyjne / 24
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Grupa Kapitalowa "FERRUM"” S.A,

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy korficzacych sie 30 czerwca 2012 roku
(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I FINANSOWE]

Nota Stan na Stan na Stan na
30.06.2012r. 31.12.2011r. 30.06.2011r.

AKTYWA.

I. Aktywa trwale 186 033 178234 170 286
1. Aktywa niematerialne 1 8015 7979 6 796
2. Rzeczowe aktywa trwate 2ab 116 030 112 267 115616
3. Nieruchomosci inwestycyjne 57988 57988 47 874
4, Inwestycje w jednostki stowarzyszone 3 4000 - -

II. Aktywa obrotowe 245244 268579 179 614
1. Zapasy 4 121 052 111994 106 909
2. Naleznosci z tytulu dostaw i ushug 5 96 781 114 160 64176
3. Pozostate nalezno$ci 5 18763 7533 6 383
4. Pochodne instrumenty finansowe 11 217 - -
5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6 8431 34892 2146

Aktywa razem 431277 446 813 349900

PASYWA

L Kapitat wlasny 7 157 862 162 114 164 605
1. Kapitatl akcyjny 75839 75839 75839
2. Akcje wilasne -12 555 -6 197 -
3. Kapitat z nadwyzki ceny emisyjnej powyzej

wartosci nominalnej 65 051 65 051 65 051
4. Pozostaly kapital zapasowy 7 457 23569 23569
5. Kapitat rezerwowy 19851 - -
6. Kapitat z aktualizacji wyceny 3462 3462 -
7. Niepodzielony wynik finansowy -3288 -3 556 -
8. Zysk (strata) netto 2045 3946 146

I1. Zobowiazania dlugoterminowe 23180 21624 21884
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 19 8309 8390 7832

dochodowego
2. D%ugoter{nmowe rezerwy na §wiadczenia 8 3884 5183 5479

pracownicze
3. Kredyty i pozyczki 12 3375 4725 6903
4. Zobowigzania diugoterminowe 10 7 612 3326 1670

II1. Zobowigzania krétkoterminowe 250235 263 075 163411
1L Krétkote.rmmowe rezerwy na $wiadczenia 8 1104 1264 1121

pracownicze
2. Krétkaterminowe rezerwy na zobowigzania 9 846 1077 1380
3. Kredyty i pozyczki 12 137 020 129 013 99 543
4. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 10 105 167 116 761 46 504
5. Pochodne instrumenty finansowe krétkoterminowe 11 - 4538 4668
6. Pozostale zobowigzania 10 6 098 10422 10195

Pasywa razem 431277 446 813 349900

Noty przedstawione na stronach 9-28 stanowia integralng czes$¢ niniejszego pétrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Katowice, 29.08.2012r.
Sporzadzit Zarzad
Gléwny Ksiegowy es Zal Prezes jarzadu
‘ Zarz cy aczelny
%L&O N
Barbara Sterkowicz arostaw Zuzelski mczyk



Grupa Kapitatowa "FERRUM” S.A.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy koriczacych sie 30 czerwcea 2012 roku
(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Kwota za okres Kwota za okres
od 01.01 od 01.01
Nota do 30.06.2012 1. do 30.06.2011 r.

Dzialalno$¢ kontynuowana
1. Przychody ze sprzedazy 13 258999 174 355
1. Przychody ze sprzedazy produktéw 13 161 725 149 964
2. Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 13 97 274 24391
II. Koszt wlasny sprzedazy 14 236961 157 045
1. Koszt wiasny sprzedanych produktéw 14 147 803 135 063
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 14 89158 21982
II1. Zysk brutto ze sprzedazy 22038 17 310
IV. Pozostate przychody operacyjne 15 1434 1061
V. Koszty sprzedazy 14 7 103 2962
VI. Koszty ogélnego zarzadu 14 7 576 7 546
VIL Pozostate koszty operacyjne 16 1510 2384
VIIIL Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 7283 5479
IX. Przychody finansowe 17 130 2193
X. Koszty finansowe 17 5439 3113
XI. Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych . .
XII Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1974 4 559
XIIl. Podatek doéi:odowy 18,19 -71 857

- podatek biezacy - -

- podatek odroczony 18,19 -71 857
XIV. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 2045 3702
$rednia wazona liezba akcji zwyklych 20 23369 564 24 543 252
Zysk(strata) na jedng akcje zwyklg 20 0,09 0,15
Zysk(strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej
nrzypadajace:
Wiascicielom podmiotu dominujacego 2045 3702

Udziatowcom niekontrolujacym R .

Noty przedstawione na stronach 9-28 stanowia integralng czes$¢ niniejszego pétrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego.
Katowice, 29.08.2012 r.

Sporzadzit Zarzad
Giéwny Ksiegowy Prezgs Za
: DyrektonNac2
?&51«3@&'»\
Barbara Sterkowicz Grzegorz Szymagzyk




Grupa Kapitalowa "FERRUM” SA.
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy koiiczacych sie 30 czerwcea 2012 roku
{w tysigcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Kwota za okres Kwota za okres
od 01.01 od 01.01
do 30.06.2012 r. do 30.06.2011r.
I Zysk (strata) netto 2045 3702
I Inne catkowite dochody przed opodatkowaniem - -
III  Podatek dochodowy od sktadnikéw innych catkowitych
dochodéw ogétem - -
IV Razem inne catkowite dochody po opodatkowaniu - -
V  Catkowite dochody po opodatkowaniu ogétem 2045 3702
Calkowite dochody ogétem przypadajace:
Wiascicielom podmiotu dominujacego 2045 3702

Udzialowcom niekontrolujacym
Noty przedstawione na stronach 9-28 stanowia integralng cze§¢ niniejszego pétrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego.
Katowice, 29.08.2012 r.
Sporzadzit

Gléwny Ksiegowy

%ﬁ’n‘o&ﬁ,

Barbara Sterkowicz




Skrécone $rédroczie skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy koficzacych sie 30 czerwea 2012 roku

Grupa Kapitatlowa "FERRUM” SA.

(w tysiacach zlotych, o ile nle zaznaczono inaczef)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Pozostaty kapital
zapasowy

Kapital z

nadwyiki

ceny

emisyjnej

powytej Kapitat z Pozostaly Kapital

Kapital Akcje wartosci aktualizacji kapital Kapitat Zyski wiasny
akcyjny wlasne  nominaine] wyceny Zapasowy rezerwowy  zatrzymane Razem razem

Za okres 01.01.-30.06.2011r.
Stan na 1 stycznia 2011 r. 75839 0 65 051 0 31301 0 -11 289 160 902 160 902
Podziat zysku za 2010 r. 2549 -2 549
Pokrycie straty za 2010 r. -9 681 9681
Korekty konsolidacyjne -600 601 1
Catkowite dochody I pétrocze 2011 r. 3702 3702 3702
Razem catkowite dochody
za 1 pélrocze 2011 T, 0 (4] 0 0 <7732 0 11435
Stan na 30 czerwca 2011r. 75839 0 65 051 0 23 569 (4} 146 164 605 164 605
Zakup akcji wiasnych -6197 -6 197 -6197
Kapitat z aktualizacji wyceny 3462 3462 3462
Catkowite dochody II péirocze 2011 r. 244 244 244
Razem catkowite dochody
za 11 pét 2010~ 0 0 0 0 0 ] 244 244 244
Stan na 31 grudnia 2011r. 75839 -6 197 65 051 3462 23569 0 390 162114 162114
Za okres 01.01.-30.06.2012 r.
Stan na 1 stycznfa 2012r. 75839 -6 197 65 051 3462 23569 0 390 162 114 162 114
Zakup akcji whasnych -6 358 -6 358 -6 358
Podziat wyniku 2011 r. 3739 -3739
Rozliczenie wyniku roku poprzedniego 61 61 61
Utworzenie kapitahu rezerwowego -19 851 19 851
Catkowite dochody I p6trocze 2012 r. 2045 2045 2045
Razem calkowite dochody 0 (1} 0 0 0 0 2045 2045 2045
Stan na 30 czerwca 2012 T, - 75839 -12555 65051 3462 7457 19851 -1243 157862 157 862

Noty przedstawione na stronach 9-28 stanowia integralng cze$é niniejszego pétrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Katowice, 29.08.2012 .
Sporzadzit

Gléwny Ksiegowy

Bklowt

Barbara Sterkowicz

Zarzad




Grupa Kapitatowa "FERRUM” S.A.

Skrécone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy kosiczgcych sie 30 czerwca 2012 roku

(w tysiacach zlotych, o lle nie zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Kwota za okres Kwota za okres
0d 01.01
od 01.01 do 30.06.2011r.
do 30.06.2012r. przeksztalcone
A. Przeplywy $érodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyinej
L Zysk (strata) netto 2 045 3702
IL Korekty razem -15 694 -11 677
1. Amortyzacja : 5477 5475
2. Zyski (straty) z tytulu réznic kursowych -44 -48
3. Odsetki i udziaty w zyskach 4264 2411
4. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej -53 -6
5. Zmiana stanu rezerw -2 298 444
6. Zmiana stanu zapaséw -9007 -9 809
7. Zmiana stanu naleznoéci 436 -2317
8. Zmiana stanu zobowigzai z wyjatkiem pozyczek i kredytéw -10 250 -5 478
9. Zmiana stanu podatlu odroczonego 537 934
10. Rozliczenie instrumentéw pochodnych -4 756 -2 269
11. Inne korekty - -126
IIL Przeplywy pienigine netto z dzialalno$ci operacyjnej (I+/-11) - i} .
metoda posrednia 13649 7975
B. Przeplywy $rodkéw pienigznych dzialalno$ci inwestycyjnej
L. Wplywy 53 56
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktyw6w trwalych 53 2
2. Wplyw - zbycie aktywéw finansowych - .
3. Inne wplywy inwestycyjne - 54
IL Wydatki 4228 4223
1. Nabycie wartoéci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwalych 4228 2081
2. Wydatki na aktywa finansowe, w tym - -
- w jednostkach powigzanych - -
3. Inne wydatki inwestycyjne(instrumenty finansowe) - 2142
IIL. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-II) -4175 -4167
C. Przeplywy $rodkéw pieniginych z dziatalnoéci finansowej
L. Wplywy 12 737 55257
1. Sprzedaz akcji wtasnych - -
2. Kredyty i pozyczki 12737 55257
I Wydatki 21418 41263
1. Splaty kredytéw i pozyczek 5987 38120
2. Platnoéci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 810 744
3. Odsetki 4264 2399
4. Nabycie udziatéw (akcji) wlasnych 6357 -
5. Inne wydatki finansowe 4000 -
IIL. Przeplywy pieni¢Zne netto z dziatalnosci finansowej (I-II} -8 681 13994
D. Przeplywy pienigine netto, razem (A.Ill+/-B.I1I+/-C.II) -26 505 1852
E. Zmiana stanu frodkéw pienieznych, w tym: -26 461 1900
- zmiana stanu Srodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych 44 48
F. $rodki pienigzne na poczatek okresu 34892 246
8431 2146

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D)

Noty przedstawione na stronach 9-28 stanowig integralna cze$¢ niniejszego péirocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Katowice, 29.08.2012 r.
Sporzadzit
Gléwny Ksiegowy

’F&S«L\go.&‘ :

Barbara Sterkowicz

Zarzad




Grupa Kapitalowa "FERRUM” S.A.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy koficzgcych sie 30 czerwca 2012 roku
(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

INFORMACJE DODATKOWE O PRZY)ETYCH ZASADACH RACHUNKCOWOSCI ORAZ INNE
INFORMAC]JE OBJASNIAJACE

1. Informacje ogélne

Podstawowe informacje o podmiocie sporzadzajgcym sprawozdanie finansowe:

"FERRUM” S.A. jest sp6tka akcyjna notowang na Gieldzie Papieréw Warto§ciowych w Polsce.

"FERRUM" Spétka Akcyjna (do 24.01.2005r. "Huta FERRUM" S.A)

ul. Porcelanowa, nr 11, kod 40-246, poczta Katowice, jest zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Katowicach
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS: 0000063239,

- PKD: 2420Z Produkcja rur stalowych,

- sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie: przemyst metalowy,

Spétka zostata utworzona w wyniku przeksztalcenia przedsiebiorstwa parfistwowego Huta "FERRUM"
wjednoosobowg sp6ike Skarbu Panstwa w oparciu o art7 ustawy o Narodowych Funduszach
Inwestycyjnych, w dniu 8 marca 1995r. na czas nieokre§lony.

W sktad sp6tki nie wchodza wewnetrzne jednostki organizacyjne, ktére samodzielnie sporzadzaja
sprawozdania finansowe.

"FERRUM” S.A. jest jednostka dominujaca i sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe. W sktad

grupy kapitatowej wchodza nastepujgce spétki:

- "FERRUM" S.A. - jednostka dominujaca wyzszego szczebla,

- ZKS FERRUM S.A. - jednostka zalezna bezpo$rednio kontrolowana przez jednostke dominujaca (100%),

- FERRUM Marketing Sp. z 0.0. - jednostka zalezna  bezpo$rednio kontrolowana przez jednostke
dominujaca (100%),

- TECHNOFER spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia spétka komandytowo-akcyjna TECHNOFER
TRADING komandytowo-akcyjna - jednostka stowarzyszona posrednio (49%).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedtug stanu na 30 czerwca 2011 roku obejmuje okres od 01
stycznia do 30 czerwca 2012 roku oraz dane poréwnywalne wedtug stanu na 30 czerwca 2011 roku oraz za
okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2011 roku.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez spétke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Zdaniem Zarzadu nie istniejg okoliczno$ci
wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci.

2. Skiad Zarzadu "FERRUM" S.A. oraz Rady Nadzorczej "FERRUM” S.A.
Sktad Zarzadu "FERRUM" S.A. na 30.06.2012 roku byt nastepujacy :

- Grzegorz Szymczyk - Prezes Zarzadu, Dyrektor Naczelny

- Jarostaw Zuzelski - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Zarzadzajacy

Skiad Rady Nadzorczej "FERRUM" S.A. na dzieti 30.06.2012 roku byt nastepujacy :

- Bogustaw Leénodorski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Lech Skrzypczyk - Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
- Piotr Chata - Sekretarz Rady Nadzorczej,

- Marcin Kropka - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Barttomiej Markowicz - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Witold Marszatek - Czlonek Rady Nadzorczej,

- Stawomir Pietrzak - Czlonek Rady Nadzorczej.

3. Podstawa sporzadzenia

Skonsolidowane ‘sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej "FERRUM” S.A. zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej (MSSF) przyjetymi do stosowania przez
Unie Europejska (UE) ispelnia wymogi Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci (MSR) nr 34
,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa” .

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany w polityce rachunkowo$ci.

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z zasadq kosztu historycznego za wyjgtkiem
nieruchomo$ci inwestycyjnej i instrumentéw pochodnych.

9



Grupa Kapitatowa "FERRUM” S.A.
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4.Metody wyceny aktywow, pasywéw, przychodow i kosztow

Konsolidacja

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki w odniesieniu, do ktérych Grupa ma prawo kierowana ich polityka
finansowg i operacyjna, co zwykle towarzyszy posiadaniu liczby akcji zapewniajacej ponad polowe ogélnej
liczby praw glosu. Jednostki zalezne podlegaja peinej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez
Grupe. Przestaje sie je konsolidowa¢ z dniem ustania kontroli.

Eliminowane s3 przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spétkami
Grupy. Eliminacji podlegaja réwniez niezrealizowane straty. Zasady rachunkowo$ci stosowane przez
jednostki zalezne zostaly dostosowane do zasad rachunkowosci stosowanych przez Grupe.

Transakcje i salda w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujacego
wdniu transakcji lub wyceny, jezeli pozycje podlegaja przeszacowaniu. Zyski i straty kursowe z tytutu
rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywéw i zobowigzan pienieznych wyrazonych
w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Zyski i straty na réznicach kursowych prezentowane sa w rachunku zyskéw i strat w pozycji pozostate
przychody/Kkoszty operacyjne.

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym spétki wycenia sie¢ w walucie podstawowego $rodowiska
gospodarczego, w ktéorym dana jednostka prowadzi dziatalno§é (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie
finansowe prezentowane jest w ztotych, ktdre sa walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Spétki.

Aktywa niematerialne

Aktywa niematerialne ujmuje si¢ poczatkowo w ksiegach wedlug cen ich nabycia lub poniesionych
na nie kosztéw wytworzenia.

Stosowane roczne stawki amortyzacyjne dla wartoéci niematerialnych sg nastepujace:

-prawo wieczystego uzytkowania gruntu - 99 lat,

-koszty prac rozwojowych w ciggu - 5 lat,

-licencje, prawa autorskie i oprogramowanie komputerowe w ciggu - 2 lat,

-pozostatych wartosci niematerialnych w ciggu - 5 lat

W skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywa niematerialne wykazywane sq w wartosci
netto, to znaczy w wartos$ci poczgtkowej pomniejszonej o dokonane odpisy amortyzacyjne.

Naklady na nabycie prawa wieczystego uzytkowania gruntu s3 prezentowane w pozycji aktywa niematerialne
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej i s3 pomniejszane o dokonane odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu
utraty wartoSci.

Prawo wieczystego uZytkowania gruntéw otrzymane na mocy decyzji administracyjnej jest ujmowane
wylacznie w pozycjach pozabilansowych w wartosci wynikajacych z wyceny bedacej podstawg do naliczenia
optat za wieczyste uzytkowanie i nie podlega amortyzacji.

Za wyjatkiem kosztéw prac rozwojowych wszystkie aktywa niematerialne wytworzone przez Grupe

nie podlegaja aktywowaniu i ujmowane sq w zysku i stracie okresu, w ktérym dotyczace ich koszty zostaty

poniesione. Aktywa niematerialne powstale w wyniku prac rozwojowych ujmuje sie wtedy i tylko wtedy,

gdy Grupa posiada dokumentacje potwierdzajaca:

mozliwo$é, z technicznego punktu widzenia, ukoficzenia skladnika aktywéw niematerialnych tak,

aby nadawat sie do uzytkowania lub sprzedazy,

zamiar ukoniczenia skladnika aktywéw niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy,

zdolnos¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika aktyw6éw niematerialnych,

sposéb, w jaki sktadnik aktywéw niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszie korzysci

ekonomiczne,

dostepno$¢ stosownych Srodkéw technicznych, finansowych i innych, ktére majg stuzy¢ ukoficzeniu prac

rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika aktyw6w niematerialnych,

« mozliwo$§¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére mozna
przyporzadkowac temu sktadnikowi aktywéw niematerialnych.
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Aby ocenié, czy skladnik aktywéw niematerialnych wytworzony przez Grupe spelnia kryteria dotyczace
ujmowania, dzieli sie proces powstawania aktywé6w na:

« etap prac badawczych; oraz

« etap prac rozwojowych.

Nie ujmuje si¢ zadnego sktadnika aktywéw niematerialnych, powstatego w wyniku prac badawczych z uwagi
na fakt, iz Grupa nie jest w stanie udowodni¢ istnienia skiadnika aktywéw niematerialnych, ktéry bedzie
wytwarzat prawdopodobne przyszte korzysci ekonomiczne. Naklady poniesione na prace badawcze ujmuje
sie w kosztach w momencie ich poniesienia.

Koszty prac rozwojowych sa sumg naktadéw poniesionych od dnia, w ktérym po raz pierwszy dany sktadnik
aktyw6w niematerialnych spetni ww. kryteria dotyczace ujmowania pozycji. Koszty te obejmuja wszystkie
naktady, ktére moga byé bezposrednio przyporzadkowane czynno$ciom tworzenia, produkcji
i przystosowania sktadnika aktyw6éw do uzytkowania w sposéb zamierzony przez Zarzad.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale ujmowane sa w cenie nabycia lub w Kkoszcie wytworzenia. Na moment
poczatkowego ujgcia Srodkéw trwatych ujmowane s przewidywane koszty ich demontazu, usunigcia
i przywrécenia do stanu pierwotnego miejsca, w ktérym dany skladnik aktywéw sie znajduje i ktérych
obowiagzek poniesienia powstaje w chwili instalacji sktadnika aktywéw lub jego uzywania. Koszty
finansowania zewnetrznego, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowa¢ nabyciu, budowie
lub wytworzeniu sktadnika aktywéw, aktywuje si¢ jako cze$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego
sktadnika aktywoéw.

Specjalistyczne znaczace cze$ci zamienne, ktdrych wykorzystania oczekuje sie przez czas dluzszy niz jeden
rok ujmuje sie jako rzeczowe aktywa trwale. Podobnie ujmuje sie te czeéci zamienne oraz wyposazenie
zwigzane z serwisem, ktére moga by¢ wykorzystywane jedynie dla poszczegélnych pozycji rzeczowych
aktywéw trwatych. Pozostale cze$ci zamienne oraz wyposazenie zwiazane z serwisem wykazuje si¢ jako
zapasy i ujmuje w zysku lub stracie w momencie ich wykorzystywania.

Amortyzacje rozpoczyna sig, gdy Srodek trwaty jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacje zaprzestaje
sie na wcze$niejsza z dat: Srodek trwaly zostaje zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy lub zostaje
usuniety z ewidencji bilansowej na skutek likwidacji, sprzedazy, badZ wycofania z uzytkowania.

Na dziefi gdy $rodek trwaly jest dostgpny do uzytkowania ustalane s3a okres lub stawka i metoda jego
amortyzacji oraz warto$¢ konicowa.

Aktywa amortyzowane sg poddawane przegladom pod katem utraty wartoéci, jezeli zdarzenia lub zmiany
okolicznosci wskazujg, ze warto$¢ bilansowa moze by¢ niemozliwa do odzyskania. Odpis aktualizujacy
z tytuhu utraty wartosci wykazuje si¢ w wysokosci, o ktérg warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw przewyzsza
warto$¢ odzyskiwalng. Warto$§¢ odzyskiwalna stanowi wyisza z dwdch wartosci: warto$ci godziwej
pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy i wartosci uzytkowej. Dla potrzeb oceny utraty wartosci
aktywa grupuje si¢ na najniZszym poziomie, dla kt6rego wystepuja mozliwe do zidentyfikowania przeplywy
pieniezne (o$rodki wypracowujace $rodki pieniezne).

Niefinansowe aktywa, w odniesieniu do kt6érych uprzednio stwierdzono utrate wartosci, ocenia sie na kazdy
dzieni bilansowy pod katem wystgpowania przestanek wskazujacych na mozliwo$¢ odwrécenia dokonanego
odpisu.

W skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej, §rodki trwale wykazane s3 w wartosci netto, to
znaczy w warto$ci poczatkowej pomniejszonej o dotychczas dokonane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty warto$ci.

Warto$¢ koricowq oraz okres uzytkowania sktadnika aktywéw weryfikuje sie co najmniej na koniec kazdego
roku finansowego.

Przykladowe okresy uzytkowania sq nastepujace:

- budynki 20-40lat
- obiekty inZynierii ladowej 14 -20lat
- urzadzenia techniczne i maszyny 3-13]at
- $rodki transportu 3-7lat
- komputery i instalacje komputerowe 3lata

Inwestycje w jednostki zalezne
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Udzialy w jednostkach zaleznych s3 na dzien sprawozdawczy wyceniane wedlug cen nabycia
po pomniejszeniu o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Inwestycje w jednostki stowarzyszone

Udzialy w jednostkach stowarzyszonych sa na dziefi sprawozdawczy wyceniane wedlug metody praw
wlasnoéci.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomo$¢ inwestycyjna to nieruchomo$¢ (grunt, budynek lub cze$¢ budynku albo oba te elementy),
ktére Spétka traktuje jako Zrédio przychodéw z czynszéw lub utrzymuje w posiadaniu ze wzgledu
na spodziewany przyrost ich warto$ci, wzglednie obie te korzyséci, przy czym nieruchomo$¢ taka nie jest:

- wykorzystywana w produkcji, dostawach towaréw, swiadczeniu ustug lub czynno$ciach administracyjnych
ani tez

- przeznaczona do sprzedazy w ramach zwyklej dziatalno$ci spétki.

Do wyceny nieruchomosci inwestycyjnej Grupa stosuje model wartoéci godziwej. Oznacza to, ze warto$é
nieruchomosci stanowi cena, za jaka nieruchomo$¢ mogtaby zosta¢ wymieniona na warunkach rynkowych
pomigdzy dobrze poinformowanymi stronami. Dokonujac szacunku wartosci godziwej wyklucza si¢ ceny
zawyzone lub zanizone ze wzgledu na specyficzne warunki transakeji lub okoliczno$ci, jakie takiej transakcji
towarzysza, takie jak nietypowe formy finansowania zakupu czy sprzedaz i leasing zwrotny, inne szczegélne
warunki czy koncesje przyznane przez stroneg jakkolwiek powigzang ze sprzedaza.

Szacunek warto$ci godziwej przeprowadza si¢ na koniec roku, chyba, ze w trakcie okresu zaistniejg zdarzenia
lub okolicznosci wskazujgce na mozliwos¢ istotnej zmiany warto$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjne;j.
Zysk lub strata wynikajgca ze zmiany warto$ci godziwej nieruchomoéci inwestycyjnej wplywa na zysk
lub strate netto w okresie, w ktérym nastgpita zmiana.

Zapasy

Zapasy wycenia si¢ w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub tez wedtug wartoéci netto mozliwej
do uzyskania, w zaleznoéci od tego ktéra z kwot jest nizsza.

Na ceng nabycia lub koszt wytworzenia zapaséw skiadaja sie wszystkie koszty zakupu, koszty przetworzenia
oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu,

Produkty gotowe oraz produkcje w toku wycenia sie¢ wedlug rzeczywistego kosztu wytworzenia, na ktéry
sktadaja si¢ koszty pozostajgce w bezposrednim zwigzku z danym produktem oraz uzasadnione czgéci
kosztéw posrednich zwigzanych z wytworzeniem danych produktéw i produkcji w toku.

Rozchéd wyrobéw gotowych dokonuje si¢ wedlug cen przecigtnych tj. w wysokosci éredniej wazonej
rzeczywistego kosztu wytworzenia stanu produktéw na poczatek okresu sprawozdawczego i ich przychodéw
z produkcji w ciggu tego okresu.

W skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej zapasy sa wykazywane w warto$ci netto, to jest po
pomniejszeniu o utworzone na nie odpisy aktualizujace.

Instrumenty finansowe

1) Aktywa finansowe

Pozyczki i naleznosci handlowe

Pozyczki i nalezno$ci handlowe ujmuje si¢ poczatkowo w wartoéci godziwej, a nastepnie wycenia
si¢ je wedlug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), z zastosowaniem metody efektywnej
stopy procentowej, pomniejszajac je przy tym o odpis z tytutu utraty wartoéci.

Grupa tworzy odpisy aktualizujace na naleznoéci od dluznikéw postawionych w stan likwidacji, upadtoéci,
kwestionujacych naleznosci oraz zalegajacych na dzien bilansowy z zaplats, jezeli ocena ich sytuacji
gospodarczej i finansowej wskazuje, Ze sptata nalezno$ci w najblizszym czasie nie jest prawdopodobna.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ nalezno$ci zalicza sig do pozostatych kosztéw operacyjnych.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje aktywa finansowe przeznaczone do obrotu. Sktadnik aktywéw finansowych zalicza
sie do tej kategorii, jezeli nabyty zostal przede wszystkim w celu sprzedazy w krotkim terminie. Kategoria
te obejmuje réwniez instrumenty pochodne, o ile nie sg przedmiotem rachunkowos$ci zabezpieczen. Aktywa
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z te] kategorii zalicza si¢ do aktywdw obrotowych lub trwatych w zalezno$ci od przewidywanego okresu
rozliczenia instrumentu.

Aktywa finansowe wyceniane w wartoéci godziwej przez wynik finansowy sg poczatkowo ujmowane
w warto$ci godziwej, natomiast koszty transakcyjne stanowia koszt okresu.

Wycena na dzie bilansowy ujmowana jest w rachunku zyskéw i strat.

Powyzsze zasady rachunkowosci dotycza takze zobowigzan finansowych wyrazonych w warto$ci godziwej
przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy to niestanowigce instrumentéw pochodnych instrumenty
finansowe przeznaczone do tej kategorii albo niezaliczone do zadnej z pozostatych. Zalicza si¢ je do aktywéw
trwatych, o ile Zarzad nie zamierza ich zby¢ w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Zyski lub straty wynikajgce ze skladnika aktyw6w finansowych zaliczonego do dostepnych do sprzedazy
ujmuje si¢ w pozostatych catkowitych dochodach, z wyjatkiem odpiséw aktualizujacych z tytulu utraty
wartoséci réznic kursowych, do momentu wylaczenia sktadnika aktywéw finansowych z bilansu, kiedy
skumulowane zyski lub straty poprzednio ujete w pozostatych catkowitych dochodach ujmuje sie w wyniku
finansowym.

$rodki pieniezne

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja §rodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe platne na zadanie,
inne krétkoterminowe inwestycje o wysokim stopniu ptynno$ci o pierwotnym terminie wymagalno$ci
do trzech miesigcy. Kredyty w rachunku biezacym sg prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
jako skladnik krétkoterminowych kredytéw i pozyczek w ramach zobowigzan krétkoterminowych.

2) Zobowiazania finansowe

Zobowiazania handlowe

Zobowigzania handlowe w poczatkowym ujeciu wykazuje sie¢ w wartosci godziwej, zas§ w okresie pézniejszym
wykazuje si¢ je wedlug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), stosujac metode efektywnej
stopy procentowej.

Kredyty i pozyczki

Kredyty i pozyczki ujmuje si¢ poczatkowo w wartosci godziwej, pomniejszonej poniesione Kkoszty
transakcyjne. Kredyty i pozyczki s nastepnie wykazywane wedtug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego Kkosztu). Wszelkie réinice pomiedzy otrzymang kwota (pomniejszona o koszty
transakcyjne), a warto$cia wykupu ujmuje sie metoda efektywnej stopy procentowej w zysku lub stracie
przez okres obwigzywania odno$nych uméw.

Optaty zaplacone z tytulu udostepnienia kredytu ujmuje sie¢ jako koszty transakcyjne kredytu w takim
zakresie, w jakim jest prawdopodobne, Ze kredyt zostanie wykorzystany w caloéci lub w cze$ci. W tym
przypadku oplaty odracza sie do czasu wykorzystania kredytu. W takim zakresie, w jakim brak jest dowodéw
na prawdopodobienstwo wykorzystania catoéci lub cze$ci kredytu, oplata jest kapitalizowana jako zaliczka
na poczet ustug w zakresie plynnosci i amortyzowana w okresie kredytowania, do ktérego si¢ odnosi.

Zobowigzania dlugoterminowe

Zobowigzania dlugoterminowe w poczatkowym ujeciu wykazuje sie w wartoéci godziwej, pomniejszonej
o poniesione Kkoszty transakcyjne, zas w okresie pdéZniejszym wykazuje sie je wedlug zamortyzowanego
kosztu, stosujac metode efektywnej stopy procentowe;j.

Leasing

Umowa leasingowa zaliczana jest do leasingu finansowego, jezeli nastepuje przeniesienie zasadniczo catego
ryzyka i pozytkéw z tytutu posiadania przedmiotu leasingu.

Umowy leasingu inne niz leasing finansowy klasyfikowane s3 jako leasing operacyjny.

To, czy dana umowa leasingowa jest leasingiem finansowym, czy tez leasingiem operacyjnym zalezy od treéci
ekonomicznej transakgcji, a nie od formy umowy.

Rozpoczecie okresu leasingu jest to data, od ktérej leasingobiorcy przystuguje prawo do Kkorzystania
z przedmiotu leasingu. Jest to data poczatkowego ujmowania leasingu (tj. ujecia aktywéw, zobowigzan,
przychodéw lub kosztéw z tytutu leasingu).
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Przy obliczaniu wartosci biezacej minimalnych oplat leasingowych, stopa dyskontows jest stopa procentowa
leasingu, jezeli mozliwe jest jej ustalenie. W przeciwnym razie stosuje sie kraficowa stope procentowa
leasingobiorcy. Wszelkie poczatkowe koszty bezposrednie leasingobiorcy zwigkszaja kwote wykazywang jako
sktadnik aktywow.

Minimalne optaty leasingowe zostaja rozdzielone pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie niesptaconego
salda zobowigzania. Koszty finansowe s3 rozliczane na poszczegblne okresy objete okresem leasingu,
aby uzyskac¢ stalq okresowaq stopg procentowa w stosunku do niesptaconego salda zobowigzania. Warunkowe
optaty leasingowe s ksiggowane jako koszty w okresach, w ktérych je poniesiono.

Leasing finansowy powoduje naliczanie amortyzacji aktywéw podlegajacych amortyzacji, a takze koszt6w
finansowych w kazdym z okreséw obrotowych.

Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego sa ujmowane jako koszty metodg liniowsg przez okres
leasingu chyba, Ze zastosowanie innej systematycznej metody lepiej odzwierciedla sposéb roztozenia w czasie
korzysci czerpanych przez Spétke.

Aktywa i rezerwy na odroczony podatek dochodowy od os6éb prawnych

Podatek dochodowy za okres sprawozdawczy obejmuje podatek biezacy i odroczony. Podatek ujmuje
sie w zysku lub stracie.

Biezace obcigZzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego danego roku obrotowego
i wykazywane jako zobowiazanie w kwocie, w jakiej zostanie zaptacone.

Dochdéd do opodatkowania (strata podatkowa) to dochéd (strata) za dany okres, ustalony zgodnie z zasadami
ustanowionymi przez wladze podatkowe, na podstawie ktérych podatek dochodowy podlega zaptacie
(zwrotowi).

Obcigzenie podatkowe (przychéd podatkowy) jest to laczna kwota biezgcego i odroczonego podatku,
uwzgledniona przy ustalaniu zysku lub straty za dany okres.

Zobowigzanie z tytulu odroczonego podatku dochodowego wynikajacego z réznic przej$ciowych pomiedzy
warto$cig podatkowa aktywéw i zobowiazan a ich warto$cig bilansowa ujmowane jest w pelnej wysokosci,
metoda bilansowa.

Aktywa z tytulu edroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne, ze w przyszlosci
osiggniety zostanie dochéd do opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie réznic przej$ciowych oraz strat
podatkowych.

Jezeli jednak odroczony podatek dochodowy powstal z tytulu poczatkowego ujecia skiadnika aktywow
lub zobowigzania w ramach transakcji innej niz potaczenie jednostek gospodarczych, ktéra nie wplywa
ani na wynik finansowy, ani na dochéd podatkowy (strate podatkowa), nie wykazuje sie go.

Odroczony podatek dochodowy ustala sig przy zastosowaniu obowiazujacych prawnie lub faktycznie na dzieh
bilansowy stawek podatkowych, ktére zgodnie z oczekiwaniami beda obowigzywaé w momencie realizacji
odnosnych aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego lub uregulowania zobowiazania z tego

tytutu.

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlegaja kompensacie, jezeli wystepuje
mozliwy do wyegzekwowania tytul prawny do dokonania kompensaty aktyw6w z tytutu biezacego podatku
dochodowego z Zobowiazaniami z tytutu biezacego podatku dochodowego oraz jezeli aktywa i zobowigzania
z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotycza podatkéw naliczonych przez te same wiadze podatkowe
od jednostki podlegajgcej opodatkowaniu lub réznych jednostek podlegajacych opodatkowaniu w przypadku,
gdy istnieje zamiar rozliczenia sald w kwotach netto.

Kapitaly

Akcje zwykte zalicza sig¢ do kapitatu wlasnego. Koszty poniesione bezposrednio w zwigzku z emisjg nowych
akcji lub opcji wykazuje sie w kapitale wlasnym jako pomniejszenie, po opodatkowaniu wpltywéw z emisji.
Nabycie akcji wiasnych.

Jesli Grupa nabywa wtasne instrumenty kapitatowe, to instrumenty te (nabyte akcje wlasne) odejmuje sie od
kapitatu wiasnego. Nabycie, sprzedaz, emisja lub umorzenie wtasnych instrumentéw kapitatowych przez
jednostke nie powoduje ujecia w wyniku finansowym jednostki zadnych zyskéw lub strat. Takie akcje wlasne
mogg by¢ nabyte i zatrzymane przez Grupe lub inng jednostke bedaca cztonkiem skonsolidowanej grupy.
Kwoty zaplacone lub otrzymane ujmuje sie bezposrednio w kapitale wtasnym.

Kwotg nabytych akcji zatrzymanych przez Grupe ujawnia sie jako odrebna pozycje w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz w Zestawieniu Zmian w Kapitale Wiasnym.

Kapital zapasowy tworzy si¢ z odpisu zysku netto oraz jest efektem przej$cia na MSSF. Ponadto Spétka tworzy
kapitat z nadwyzki ceny emisyjnej powyzej warto$ci nominalnej. Zwigkszenia i zmniejszenia kapitatu
zapasowego nastepuja wylacznie na podstawie uchwat Walnego Zgromadzenia.
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Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy tworzy sie na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobiefistwa przyszie zobowigzania,
ktére w przysztosci moga spowodowaé wyplyw aktywéw generujacych korzyéci ekonomiczne oraz ktérych
kwote mozna w spos6b wiarygodny oszacowaé. Stan utworzonych rezerw jest weryfikowany na dzief
bilansowy i korygowany w celu odzwierciedlenia biezacego, najbardziej wlasciwego szacunku.

Rezerwy na Swiadczenia pracownicze

Rezerwy na S$wiadczenia pracownicze sa specyficznym rodzajem rezerw na przyszle $wiadczenia
pracownicze takie jak nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne.

Swiadczenia pracownicze to wszystkie formy $wiadczen oferowanych w zamian za prace.

W Grupie tworzy'sie rezerwy na:

- odprawy emerytalne,

- nagrody jubileuszowe,

- niewykorzystane urlopy.

Grupa ujmuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej rezerwy z tytulu wyptaty powyzszych $wiadczen
w wysokoSci biezacej zobowigzania na dzienn bilansowy, z uwzglednieniem korekt z tytulu zyskéw lub strat
aktuarialnych oraz kosztéw przesziego zatrudnienia. Wysoko$¢ zobowiazania z tytutu powyzszych $wiadczei
wyliczana jest przez niezalezng firme doradztwa aktuarialnego metodg prognozowanych $wiadczen
jednostkowych.

Zyski i straty aktuarialne powiekszaja lub zmniejszaja koszty w zysku lub stracie w okresie, w ktérym
powstaly.

Rezerwy na §wiadczenia pracownicze aktualizowane s3 na koniec kazdego kwartatu.

Dotacje

Dotacje od panstwa ujmuje si¢ wedlug warto$ci godziwej, gdy wystepuje wystarczajaca pewnos$é
ich otrzymania oraz dotrzymania przez Spétke wszystkich zwigzanych z dotacjami warunkéw.

Dotacje panstwowe do zakupu rzeczowych aktywéw trwalych ujmuje sie w zobowigzaniach
diugoterminowych jako przychody przysztych przychodéw z tytulu dotacji panstwowych i odnosi
sie je do przychodéw w rachunku zyskéw i strat metodg liniowg, w czasie odpowiadajgcym przewidywanym
okresom uzytkowania odnos$nych aktywoéw.

Przychody

Przychody ze sprzedazy wyrobdéw gotowych i ustug

Przychody ze sprzedazy wyrob6éw gotowych wykazuje si¢ w warto$ci godziwej otrzymanej lub naleznej
zaptlaty z tytutu dostawy rur, profili stalowych oraz innych produktéw Grupy. Przychody ze sprzedazy ustug
odzwierciedlaja warto§¢ godziwa otrzymanej lub naleznej zaptaty z tytulu wykonywania izolacji
i dodatkowych powtok do oferowanych produktéw. Przychody z transakcji ujmuje sie na podstawie stopnia
zaawansowania realizacji transakcji na dzien bilansowy.

Przychody prezentowane sg po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug, zwroty, rabaty i upusty.

Grupa ujmuje przychody, kiedy:

- kwote przychodéw mozna wiarygodnie zmierzy¢ oraz

- gdy prawdopodobne jest, ze jednostka uzyska w przysziosci korzy$ci ekonomiczne,

- gdy spelnione zostaty konkretne opisane niZej kryteria dla kazdego rodzaju dziatalno$ci.

Grupa opiera swoje szacunki na wynikach historycznych, uwzgledniajac rodzaj klienta, rodzaj transakcji
oraz szczegbty konkretnych uméw.

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw ujmuje sie w momencie przeniesienia na nabywce
Znaczacego ryzyka i korzyéci wynikajacych z praw wtasnoéci do produktéw, towaréw i materiatéw zgodnie
z warunkami dostaw zawartymi w umowach sprzedazy. Przychody ze sprzedazy wykazuje sie na podstawie
cen okre§lonych w umowach sprzedazy, po pomniejszeniu 0  szacowane rabaty i inne zmniejszenia
sprzedazy.

Przychody z tytutu odsetek

Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie proporcjonalnie do upltywu czasu metoda efektywnej stopy
procentowej. Gdy nalezno$¢ traci na wartoéci, jednostka obniza jej warto$¢ bilansowa do poziomu warto$ci
odzyskiwalnej, réwnej oszacowanym przyszlym przeplywom pienieznym zdyskontowanym wedtug
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pierwotnej stopy procentowej instrumentu, a nastepnie stopniowo rozlicza sie kwote dyskonta
w korespondencji z przychodami z tytutu odsetek. Przychody z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek, ktére
utracity warto$¢, ujmuje sie wedtug pierwotnej stopy procentowe;j.

Przychody z tytutu dywidend
Przychody z tytutu dywidend ujmuje sie w momencie nabycia prawa do otrzymania ptatnos$ci.

Zysk lub strata netto na akcje

Zysk lub strata netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku lub straty netto
za dany okres przez Srednio wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym. Rozwodniony zysk
lub strata na jedng akcje jest obliczany poprzez podzielenie zysku lub straty netto za dany okres przez $rednio
wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym skorygowang o érednio wazong ilo§é dodatkowych

akcji zwyktych.

5. Opublikowane standardy i interpretacje, ktére jeszcze nie obowiazuja i nie zostaty
zastosowane przez Spétke przed data obowigzywania

Zmiany MSSF, ktére weszly w Zycie od 1 stycznia 2012 roku nie maja wplywu na biezace i uprzednio
wykazane jednostkowe wyniki finansowe oraz warto$ci jednostkowych kapitatéw wtasnych.

Grupa zamierza przyja¢ opublikowane, lecz nie obowiazujace do dnia publikacji niniejszego skréconego
pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego zmiany MSSF, zgodnie z datg ich wej$cia w zycie.
Oszacowanie wplywu tych zmian na przyszte sprawozdanie finansowe Grupy jest przedmiotem
prowadzonych analiz.

6. Korekty dotyczace sprawozdan lat poprzednich oraz zmiany prezentacji

Grupa dokonata nastepujacych reklasyfikacji oraz zmian prezentacyjnych w sprawozdaniach finansowych
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2012 r. oraz okresy poréwnywalne.

Prezentacja nalezno$ci handlowych oraz pozostatych nalezno4ci:

- za okres 12 miesigcy zakoficzony 31 grudnia 2011 r. dokonano reklasyfikacji kwoty 4 309 tysiecy ziotych
poprzez zmniejszenie nalezno$ci handlowych i zwigkszenie pozostatych naleznosci,
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DODATKOWE INFORMACJE OBJASNIAJACE

Nota 1 / Aktywa niematerialne /

Prawo Koszty Inne wartosci
wieczystego Koszty prac zakoficzonych  niematerialne
uzytkowania rozwojowych prac oprogramowanie Razem warto$cl
Aktywa niematerialne gruntu w realizacji rozwojowych niematerialne
Warto$¢ brutto
na 1 stycznia 2011 roku 764 2336 5481 771 9352
Zwiekszenia - 2304 - . 2304
Zmniejszenia-aport ZKS - ~ - - .
Warto$¢ brutto
na 31 grudnia 2011 roku 764 4640 5481 771 11 656
Wartoé¢ umorzenia
na 1 stycznia 2011 roku 305 - 2399 762 3 466
Zwigkszenia 35 - 170 6 211
Zmniejszenia-aport ZKS - - - - .
Wartos¢ umorzenia
na 31 grudnia 2011 roku 340 ) 2569 768 3677
Warto$¢ netto 424 4640 2912 3 7979
na 31 grudnia 2011 roku
Warto$¢ brutto
na 1 stycznia 2012 roku 764 4 640 5481 771 11 656
Zwigkszenia - 108 - 35 143
Zmniejszenia - - - - -
Warto$¢€ brutto
na 30 czerwca 2012 roku 764 4748 5481 806 11799
Warto$¢ umorzenia
na 1 stycznia 2012 roku 340 - 2569 768 3677
Zwiekszenia 18 - 85 4 107
Zmniejszenia - : - - .
Warto$¢ umorzenia
na 30 czerwca 2012 roku 358 ) 2654 772 3784
Wartos$¢ netto
na 30 czerwea 2012 roku 406 4748 2827 34 8015
Nota 2a / Rzeczowe aktywa trwate /
Rzeczowe aktywa trwale 30.06.2012r. 31.12.2011r.
- budynlki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 27712 29163
- urzadzenia techniczne i maszyny 73961 80 247
- $rodki transportu 1521 1341
- inne $rodki trwate 12836 1516
116 030 112 267

Rzeczowe aktywa trwale, razem

Grupa Kapitatowa "FERRUM" S.A. nie dokonata odpiséw aktualizujacych warto$¢ §rodkéw trwatych z uwagi

na brak przestanek.

Majatek Grupy stanowi zabezpieczenie kredytéw. Szczegétowa informacja o rodzajach zabezpieczeni zostata

ujawniona w (Nota 12)
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Nota 2b / Rzeczowe aktywa trwale /

Budynidlolalel  Urzadzenia Innesrodki  Srodkitrwalew  Srodid trwale
olidnyl:ﬂ:ynﬂ'ﬂ Srodid transportu )
1. WARTOSC POCZATKOWA
Na dzien 1 stycznia 2011 41793 167519 1892 6956 1655 219815
4) Zwigkszenia (z tytutu) 208 1662 875 257 3467 64659
- nakdady na oddane érodki trwate do
wytkoweria 208 1444 88 257 - 1997
-leasing - - 787 - - 787
- inne - 218 - - 3467 3685
b) zmniejszenia (z tytutu) 60 88 198 942 2580 3868
- spreedaz - - - - - 0
- likwidacja - 88 198 128 - 414
-inne-przemieszzenie wewnetrzne 60 - - 814 2580 3454
Na dziefi 31 grudnia 2011 41941 169093 2569 6271 2542 222 416
2. UMDRZENIE
Na dzieri 1 stycznia 2011 11212 84490 898 3490 0 100 090
Zmiany wroka 1566 7663 330 500 0 10059
- amortyzacjaza okres 1760 7750 527 660 - 10697
- umorzenie - likwidacja, sprzedaz - -87 -197 -128 - -412
- przemieszcenia -194 - - =32 - -226
Na dzieri 31 grudnia 2011 12778 92153 1228 3990 0 110149
3. WARTOSC NETTO
Na dziefi 31 grudnia 2011 29163 76 940 1341 2281 2 542 112 267
1. WARTOSC PCCZATKOWA
Na dzieti 1 stycznia 2012 41941 169093 2569 6271 2542 222 416
a) Zwielezenia (z tytuhu) 209 1113 474 117 9978 11891
- naktady na oddane srodki trwate do
il 209 1014 259 55 - 1537
-leasing - 99 215 - - 787
- naktady na remont - - - 62 - 62
- na $rodki trwate wbudowie - - - - 9978 9978
b) zmniejszenia (z tytutu) 781 223 74 72 1692 2842
- aport Ferrum Marketing - - - - - 0
- likwidacja, sprzedaz - - 74 - - 74
-inne-przemieszczenie wewngtrzne 781 223 - 72 1692 2768
Na dziefi 30 czerwea 2012 41 369 169983 2969 6316 10828 231465
2. UMORZENIE
Na dziefi 1 stycznia 2012 12778 92153 1228 3990 0 110149
Zmiany wroku 879 3869 220 318 0 5286
- amortyzacjaza okres 879 3869 295 318 - 5361
- umorzenie - likwidacja, sprzedaz - - -75 - - -75
- przemieszczenia - = = - 0 0
Na dzefi 30 czerwea 2012 13657 96022 1448 4308 0 115435
3. WARTOSC NETTO
Na dzieti 30 zerca 2012 27712 73961 1521 2008 10828 116030

Nota 3 / Udzialy w jednostkach stowarzyszonych /

30.06.2012r. 31.12.2011r.

Stan na poczatek okresu 0 -

- udzialy w jednostkach zaleznych 0 -

- udziaty w jednostkach stowarzyszonych 0 -
Zwigkszenia : 4000 -

- nabycie akcji, udziatéw 4000 -
Zmniejszenia - -

- sprzedaz akeji, udziatéw - -
Stan na koniec okresu -
- udzialy w jednostkach stowarzyszonych 4000

Spotka zalezna ZKS Ferrum S.A. (100 %) objeta dnia 24. 04. 2012 r. 49 % akcji Spétki TECHNOFER Sp. z o.0.
sp. komandytowo-akcyjna TECHNOFER TRADING spétka komandytowo-akcyjna o wartosci nominalnej
49000 zt w zamian za wktad pieniezny w wysokosci 4 000 000 z1.
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Dla celéw sprawozdawczych, jako dziefi, w ktérym nastapil znaczacy wplyw inwestora na TECHNOFER Sp.
z 0.0. sp. komandytowo-akcyjna TECHNOFER TRADING spdtka komandytowo-akcyjna, przyjeto date
30.06.2012 r. Wobec powyzszego warto$¢ przejetego przedsiewziecia zaprezentowana zostala na dzieh
sprawozdawczy w cenie nabycia. Tymczasowa warto$é, zgodnie z § 45 MSSF 3 zostanie retrospektywnie

skorygowana do dnia 31. 12. 2012 r.

Nota 4 / Zapasy /

Zapasy 30.06.2012r. 31.12.2011r.
Materialy 51701 26117
Odpisy z tytutu aktualizacji warto$ci materialow -2 249 -2 249
Péiprodukty i produkty w toku 9616 5781
Odpis z tytutu aktualizacji produkcji w toku - -519
Produkty gotowe 60 691 57417
Odpis z tytutu aktualizacji warto$ci produktéw gotowych - -
Towary 1293 25 447

Zapasy netto razem 121 052 111994

Na 30.06.2012 r. zapasy o warto$ci 45 000 tys. zt stanowia zabezpieczenie wynikajace z zawartej umowy

kredytowej z PKO S.A. oraz Bankiem Millennium S.A. w Katowicach (nota 12).

Nota 5 / Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci /

30.06.2012r. 31.12.2011r.
Naleznos$ci handlowe brutto 100 659 117 399
Udzielone pozyczki - -
Zaliczki wptacone 17 -
Minus: odpis aktualizujacy wartosci nalezno$ci -3 878 -3239
NaleZno$ci finansowe netto 96 798 114 160
Naleznoéci z tyt. podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen 7 685 1875
Pozostate nalezno$ci 18 711 13 468
Minus: odpisy aktualizujgce warto$¢ nalezno$ci -7 650 -7 810
Naleznosci niefinansowe netto 18 746 7533
Ogétem 115 544 121693
Minus: cze$¢ diugoterminowa -521 -521
ia;lgezllﬁgct;{ 2:::1]:;:: ‘::az pozostale naleznosci 115 023 121172
- w tym od jednostek powigzanych 3 045 6 499

Zmiany stanu odpisu aktualizujacego naleznos$ci handlowych i pozostalych przedstawia

ponizsza tabela
Okres od 1.01.2012 . Okres od 1.01.2011 .
do030.06.2012 r. do 30.06.2011 1.
Stan na poczatek okresu 1 stycznia 11051 3654
Utworzenie odpisu 1401 3209
Naleznoéci spisane w trakcie roku, jako niesciagalne 6 27
Odwrécenie kwot niewykorzystanych 918 409
Stan na koniec okresu 30 czerwca 11528 6 427

Utworzenie odpisu z tytutu utraty warto$ci nalezno$ci zostalo ujete w pozostatych kosztach operacyjnych

skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat (nota 16).
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Wartosci bilansowe naleznosci handlowych Spétki sa wyrazone w nastepujacych walutach:

30.06.2012 . 31.12.2011r.
W walucie polskiej (ztoty polski) 49 134 68212
W walutach obcych ( wg walut po przeliczeniu na zi) 47 664 45948
- w walucie EURQ 11185 10 404
Ogoélem 96 798 114160
Nota 6 / Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty /
30.06.2012r. 31.12.2011r.
$rodki pieniezne w banku i kasie 8431 34892
$rodki pienigZzne razem 8431 34892
Nota 7 / Kapital podstawowy oraz akcje wiasne /
Struktura kapitatu podstawowego
Warto$€ serii/emisji
Seria/emisja Rodzaj akgeji Liczba akeji wg wartoéci nominalnej Data rejestracji
A Zwykle 4314 000 13 330 01-06-1995
B Zwykle 3000000 9270 28-04-1997
C Zwykte 3074433 9500 19-09-2003
D Zwykte 1883193 5819 20-05-2005
E Zwykte 12 271 626 37920 14-01-2008
Kapital podstawowy razem 24 543 252 75839
Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 3,09 zi.
Wszystkie akcje wyemitowane przez Spétke zostaly w pelni optacone.
Struktura akcjonariatu na dzien 31.12.2011r.
% udzial w kapitale Iloségloséw % udzial w ogéinej
Akcjonariusz Hos¢ akeji zakladowym na WZ liczbie gloséw na WZ
HW Pietrzak Holding sp. z o.0. 8098 363 33,00% 8098 363 33,00%
Pan Stawomir Bajor wraz z ,B.SK. Return S.A. 7097 795 28,92% 7097 795 2892%
wraz z podmiotami powigzanymi
Akcje wilasne 701727 2,86% 701727 2,86%
Pozostali 8 645 367 35,22% 8 645 367 35,22%
Razem 24543 252 100,00% 24543 252 100,00%

W tabeli zaprezentowano posrednie udziaty:

**Podmioty powigzane posiadaja 6 817 148 akeji "FERRUM” S.A,, stanowigcych 27,78% udzialu w kapitale zaktadowym
"FERRUM" S.A,, uprawniajgcych do 6 817 148 gloséw, co stanowi 27,78% ogo6lnej liczby gloséw w "FERRUM" S.A.

Struktura akcjonariatu na dzien 30.06.2012 r.

% udziat w kapitale Ilo$¢ gloséw % udzial w ogélnej

Akcjonariusz llo$é akcji zakladowym na WZ liczbie gloséw na WZ

Pan Stawomir Pietrzak wraz podmiotami 8098 363 33,00% 8098 363 33,00%
_powigzanym

Pan Stawomir Bajor wraz ,B.S.K. Return” SA. 6975 459 28,42% 6975 459 2842%

oraz podmiotami powigzanymj

AEGON Powszechne Towarzystwo

Emerytalne S.A. 1228 045 5,00% 1228 045 5,00%

Akcje wilasne 1349602 5,50% 1349602 5,50%
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Pozostali 6891783 28,08% 6891783 28,08%
Razem 24 543 252 100,00% 24543 252 100,00%

W tabeli zaprezentowano posrednie udziaty:
*Podmioty powiazane posiadajg 6 704 616 akcji ,FERRUM” S.A,, stanowiacych 27,32% udziatu w kapitale zakladowym
"FERRUM” S.A., uprawniajgcych do 6 704 616 gtoséw, co stanowi 27,32% ogélnej liczby gtoséw w "FERRUM” S.A.

Nota 8 / Rezerwy na Swiadczenia pracownicze /

Ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej rezerwy

z tytuiu: 30.06.2012r. 31.12.2011r,

Dlugoterminowe

Rezerwy na nagrody jubileuszowe 3232 4120
Rezerwy na odprawy emerytalne 652 1063
Razem 3884 5183
Krétkoterminowe

Rezerwy na nagrody jubileuszowe 640 662
Rezerwy na odprawy emerytalne 72 82
Pozostate rezerwy na §wiadczenia pracownicze 392 520
Razem 1104 1264

Wysoko$¢ zobowigzania z tytutu $wiadczei pracowniczych na 30.06.2012 r. zostala wyliczona
przez niezalezng firme doradztwa aktuarialnego.

(Féwne zastosowane zatozenia aktuarialne:

1) Na wyliczeriie rezerwy istotne znaczenie wywarta wysokoé¢ stopy dyskontowej, ktéra odzwierciedla
zmiane warto$ci pienigdza w czasie. W zalozeniach przyjeto stope dyskontowa oparts na aktualnej
rentownos$ci obligacji skarbowych. W celu ustalenia dyskonta dla okres, ktéry znajduje si¢ pomiedzy
znanymi terminami wykupu obligacji skarbowych (od 2 do 10 lat) zastosowano prognoze opartg
na funkcji liniowej, natomiast dla okreséw krétszych niz 2 lata lub dtuzszych niz 10 lat oszacowano stope
dyskontowg poprzez ekstrapolacjg biezacego oprocentowania obligacji skarbowych wzdluz krzywej
rentowno$ci opartej na funkcji logarytmiczne;j.

2) Do wyliczenia rezerw na nagrody jubileuszowe oraz odprawy emerytalne przyjeto wskaznik wzrostu
wynagrodzenn na poziomie 6,51 %, ktéry zostal wyliczony na podstawie danych publikowanych
corocznie przez Komisje Tréjstronng dotyczgcych wysokoéci minimalnego wynagrodzenia.

3) Przyjeto $rednia warto$¢ wspétczynnika rotacji obliczong na podstawie danych z okresu 2004-2011
na poziomie 7,51%. Wsp6tczynnik rotacji obliczany jest jako iloraz oséb, ktére w danym roku odeszly
z pracy i $redniorocznego zatrudnienia.

$rednia liczba pracownikéw
30.06.2012 . 31.12.2011r.

Liczba pracownikéw 527 540

Nota 9 / Rezerwy na zobowigzania/

Rezerwa na
Rezerwana kary sgdowe nakazy Pozostale
umowne zaplaty rezerwy Razem
Stan na 31 grudnia 2011 roku 919 - 158 1077
W tym:

Krétkoterminowe 919 - 158 1077
Ujecie w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw
- Utworzenie dodatkowych rezerw
Rozwigzanie rezerw
W tym:

- w czgéci wykorzystanej -112

- czedci niewykorzystanej
Stan na 30 czerwca 2012 roku 807

- -119 -231

- 39 846
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W tym:

Krétkoterminowe 807 - 39 846

Nota 10 / Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowiazania /

30.06.2011r. 31.12.2011r.
Zobowigzania handlowe, w tym: 105 167 116 761
- wobec jednostek powiazanych 79 220 38589
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 5167 1553
Zobowigzania wobec banku z tytutu factoringu - -
Zobowigzania pozostate 467 419
Zobowiazania finansowe razem 110 801 118733
Zobowigzania niefinansowe, w tym: 8076 11776
Przychody przysziych okreséw 3544 3606
Pozostate zobowigzania, w tym: 4532 8170
- zobowigzania z tyt. wynagrodzen 1745 1537
- zobowigzania z tyt. podatkéw, cet i innych $wiadczen 2597 6434
- zobowigzania pozostate 190 199
Razem .zobov_/vxazama handlowe i pozostate 118877 130 509
Zobowigzania
W tym czeéé:
- 7612 3326
Dhugoterminowa
Krétkoterminowa 111 265 127 183
Zobowiazania z tytulu umoéw leasingu finansowego
30.06.2012r. 31.12.2011r.
Do roku 627 916
0d roku do 5 lat 4540 637
Razem 5167 1553
Uzgodnienie minimalnych optat leasingowych
30.06.2012r. 31.12.2011r.
Zobowiazania z tyt. leasingu finansowego 5167 1553
Przyszle zobowigzania z tyt. odsetek 437 58
Minimalne platnosci leasingowe 5604 1611

Grupa jako leasingobiorca na 30 czerwca 2012 roku oraz 31 grudnia 2011 roku posiada umowy leasingowe
o charakterze finansowym. Umowy dotycza gléwnie $rodkéw transportu oraz urzadzenr technicznych
i zawierane sg gtéwnie na okres 3 lat.

Nota 11 / Pochodne instrumenty finansowe /

Walutowe kontrakty terminowe typu forward

30.06.2012r. 31.12.2011r.
Aktywa Zobowiazania Aktywa Zobowigzania
Ogblem 217 - - 4538
Krétkoterminowe’ 217 - - 4538

Dhigoterminowe - - - -

Grupa wycenia instrumenty pochodne w wartosci godziwej przez wynik finansowy z zastosowaniem technik
wyceny nie opartych na danych rynkowych (Level 3 zgodnie z MSSF).

Nota 12 / Kredyty i pozyczki /
Kredyty i pozyczki 30.06.2012 r. 31.12.2011r.
Dilugoterminowe
Kredyty bankowe 3375 4725

3375 4725
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Krétkoterminowe
Kredyty bankowe 65563 65176
Kredyt w rachunky biezacym 71457 63 837
137020 129 013
Razem kredyty | pozyczki 140 395 133738

Warto$¢ godziwa kredytéw nie rézni sig istotnie od ich wartoéci bilansowej, poniewaz wptyw dyskonta
nie jest znaczacy.

Struktura walutowa kredytéw zawartych przez Grupe:

30.06.2012 r. 31.12.2011r.
Ttoty polski 140 395 133 738
Ogétem 140395 133 738

Grupa dysponuje nastepujacymi niewykorzystanymi liniami kredytowymi:
30.06.2012r. 31.12.2011r.

0 zmiem_lym opr?cenfcowamu: 5542 15171
- wygasajace w ciggu jednego roku

Limity wygasajace w ciagu jednego roku to limity przyznawane na okres jednego roku.

Zobowiazania z tytulu kredytow wraz z zabezpieczeniami
Hipoteka kaucyjna-32 000 000, zLzastaw rejestrowy na linii

INGBank Skaski S.A. . 1M zgrzewenia, Wydz. rur spiralnie spawanych, Wyrdz. Rur
Katowice 10000 D201 ‘WIBOR+arza izolowanych Hoesch-74 994 161,98 z1, do wys.32 000 000,- zi,
: cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
Hipoteka kaicy jna-32 000 000, zk,zastaw rejestrowy na lini
INGBark Slaski S.A. 1M zgzewania, Wydz, rur spiralnie spawanych, Wydz. Rur
Katowice 15300 6075 30092014 WIBOR-++arza izolowanych Hoesch-74 994 161,98 22, do wys.32 000 000,- z1,
cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

Hipoteka kaucyjna-42 000 000,- 21, zastaw rejestrowy nana
rzeczach ruchomych - 42 000 000,- zt hipoteka taczna
60000 55072 02072012 WIBOR+rara 30 000 000, cesja praw polisy ubezpieczen., cesja

wierzytelnoéc

INGBank Slaski S.A.
Katowice

1M Zastaw rejestrowy na zapasach 30 000 000,- weksel in blanco,

BANKPEKAOSA. 15000 15000 30112012 WIBORHmarza cesja praw z polisy ubezpi iowsj

Bank Millennium 1M Hipoteka 102 000 000,- cesja praw z polisy ubezpieczeniowe,
SA. 15000 14830 06062013 o/np s przewlszczenie zapaséw 15 000 000,-
BankMillennium | 1M Hipoteka 102 000 000,- cesja praw z polisy ubezpieczeniowes,
SA. Ho000 4118 06062013 WIBORHarza przewlaszezenie zapaséw 15 000 000,-

M Hipoteka umowna na nieruchomosci objetej kwnr
BREBank 3000 2916 22052015 WIKRmm-za KATK/0057434/7, oesja wierzytelnosd z polisy ubezp.
Nieruchomoéci od ognia, poreczenie Ferrum S A.

M Hipoteka umowna na nieruchomosci objetej kw nr
BREBank 2000 1506 05.062013 . KAIK/00057434/7, cesja wierzytelnodd z polisy ubezp.
Nieruchomosc od ognia, porgczenie Femum S.A.

Razem 140 395
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Nota 13 / Przychody ze sprzedazy /

Przychody ze sprzedazy 30.06.2012 ., 30.06.2011r.
Przychody ze sprzedazy produktéw 147 689 136 277
Przychody ze sprzedazy konstrukcji spawanych 8995 11616
Przychody ze sprzedazy zbiornikéw 3934 460
Przychody z pozostalej dzialalno$ci 1107 1611
Przychody ze sprzedazy towaréw i materialéw 97 274 24391

Razem przychody ze sprzedazy 258999 174 355

Nota 14 / Koszty wedtug rodzaju /

Koszty wedlug rodzaju 30.06.2012r. 30.06.2011r.
Amortyzacja 5468 5461
Zuzycie materiatéw i energii 140 264 114953
Ustugi obce 8525 8030
Podatki i oplaty 2650 2544
Wynagrodzenia 14116 13756
Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 3296 3128
Pozostale koszty rodzajowe 3635 2628
Koszty wedtug rodzaju, razem 177 954 150 500
Zmiana stanu zapaséw, produktéw i rozliczefi miedzyokresowych 15198 4929
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki 274 -
Koszty sprzedazy 7103 2962
Koszty ogélnego zarzadu 7576 7 546
Koszt wlasny sprzedanych produktéw 147 803 135063
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 89 158 21982

Koszt wlasny sprzedazy 236961 157 045

Nota 15 / Pozostate przychody operacyjne /

Pozostate przychody operacyine 30.06.2012r. 30.06.2011r.
Rozliczenie dotacji na prace rozwojowe 36 66
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych na nalezno$ci 624 385
Odszkodowania, reklamacje 644 353
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 53 6
Inne przychody operacyjne 77 251

Pozostale przychody operacyjne, razem 1434 1061

Nota 16 / Pozostate koszty operacyjne /

Pozostale koszty operacyjne 30.06.2012r. 30.06.2011r.
Wynik na réznicach kursowych 228 1988
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 151 368
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych - -
Odszkodowania, reklamacje 638 3
Koszty z tytutu zabezpieczeil 480 -
Inne koszty operacyjne 13 25

Pozostate koszty operacyjne, razem 1510 2384

Grupa w okresie od 01.01.2012 do 30.06.2012 roku utworzyta odpisy aktualizujace w wysokoéci 1 401 tys. zt

Réwnocze$nie kwota 1 250 tys. zt zmniejszyta pozostate przychody i koszty operacyjne i finansowe.

Nota 17 /Przychody i koszty finansowe /

Przychody finansowe 30.06.2012r. 30.06.2011r.
Wynik na réznicach kursowych - 2092
Przychody z tyt. przyznanej dywidendy - -
Odsetld z dziatalnoSci operacyjnej 130 101

Przychody finansowe razem 130 2193
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Koszty finansowe -
Wynik na réznicach kursowych 856 -
Odsetki, prowizje od kredytéw bankowych 4183 2679
Inne odsetki 151 50
Optaty leasingowe 81 91
Prowizje od gwarancji bankowych 4 7
Optaty z tytutu factoringu 55 229
Inne koszty finansowe 109 57
Koszty finansowe razem 5439 3113

Nota 18 /Odroczony podatek dochodowy /

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego kompensuje sie ze sobg, jezeli Grupa
posiada mozliwy do wyegzekwowania tytul prawny do skompensowania biezacych aktywéw i zobowigzan
podatkowych i jezeli odroczony podatek dochodowy podlega tym samym organom podatkowym. Grupa
w sprawozdaniu finansowym wykazuje nastepujace kwoty:

30.06.2012r. 31.12.2011r.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13284 14 522
Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 21593 22912
Zobowigzania z tytulu podatku odroczonego - netto 8309 8390

Zmiany stanu aktywdéw i zobowigzai z tytutu odroczonego podatku dochodowego w trakcie roku
przedstawiaja sie w sposéb nastepujacy:

Wycena
Zobowliazania instrument6éw Strata
Aktywa z tytulu odroczonego z tytulu $wladczeti  pochodnych Wycena aktywéw podatkowa
podatku dochodowego pracowniczych 1 rozrachunkéw obrotowych dorozliczenla  Pozostale Razem
Na dzien 1 stycznia 2011 1488 1326 2549 7858 487 13 708
a) zwiekszenia 127 342 255 3168 5 3897
b) zmniejszenia 270 744 1883 73 113 3083
Na dzieni 31 grudnia 2011 1345 924 921 10953 379 14 522
Na dzien 1 stycznia 2012 1345 924 921 10953 379 14522
a) zwiekszenia 38 12 24 274 2 350
b) zmniejszenia 319 892 199 111 67 1588
Na dzien 30 czerwca 2012 1064 44 746 11116 314 13 284
Rezerwa na réznice Rezerwa na wyceniong
Zobowigzania z tytulu odroczonego pomiegdzy amortyzacjq nieruchomos$é
podatku dochodowego podatkowa a bilansowg inwestycying Pozostale Razem
Na dzien 1 stycznia 2011 11489 9096 98 20683
a) zwigkszenia 1237 1185 469 2891
b) zmniejszenia . 492 0 170 662
Na dzient 31 grudnia 2011 12 234 10281 397 22912
Na dziefi 1 stycznia 2012 12234 10281 397 22912
a) zwigkszenia 24 0 90 114
b) zmniejszenia 996 0 437 1433
Na dzieri 30 czerwiec 2012 11262 10281 50 21593
Nota 19 /Podatek dochodowy/
30.06.2012r. 30.06.2011r.
Podatek odroczony =71 857
-71 857
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Nota 20 /Zysk na jedna akcje/

Podstawowy zysk na akcje

Podstawowy zysk na jedna akcjg¢ wylicza sie jako iloraz zysku przypadajacego na akcjonariuszy Spoétki
oraz $redniej wazonej liczby akcji zwyktych w ciaggu roku.

30.06.2012r. 30.06.2011r.
Zysk przypadajgcy na akcjonariuszy Jednostki dominujacej 2045 3702
$rednia wazona liczba akcji zwyktych 23 369 564 24 543 252
Podstawowy zysk na jedna akcje 0,09 0,15

Rozwodniony zysk na akcjg

Rozwodniony zysk na akcje wylicza sig, korygujac Srednig wazong liczbe akcji zwyklych w taki sposéb,
jak gdyby nastgpila zmiana na potencjalne akcje zwykle powodujac rozwodnienie. Spétka nie posiada
instrumentéw powodujacych rozwodnienie potencjalnych akcji zwyklych, w zwigzku z powyzszym
rozwodniony zysk na akcje jest réwny wskaZnikowi podstawowemu zysk na akcje.

W Grupie po dniu koniczagcym okres sprawozdawczy nie mialy miejsca darzenia gospodarcze, ktére

Nota 21 /Informacje o znaczacych zdarzeniach jakie wystapily po dniu bilansowym nie
uwzglednionych w bilansie oraz rachunku zyskéw i strat/

powinny by¢ ujete w sprawozdaniu.

Nota 22 /Wyptacone dywidendy/

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Grupy dnia 9.05.2012r. zdecydowato o niewyplaceniu dywidendy
zarok 2011.

Nota 23 / Transakcje z jednostkami powigzanymi /

DANEZAROK 2011

a) Saldo rozrachunkéw z tytutu dostaw i ustug

Nazwa spotki Naleznosci Zobowlgzania
BSK RETURN S.A. (znaczacy inwestor) 406 623
HW PIETRZAK HOLDING SP. Z 0.0. (znaczacy inwestor) 10589 37900
Odpis aktualizujacy 4587
Razem 6426 38523
b) Przychody z wzajemnych transakcji
Nazwa sp6iki Produktyiustugi Towaryi materialy Pozostale przychody
BSK RETURN S.A. {znaczacy inwestor) 897 2315 -
HW PIETRZAK HOLDIG SP. Z 0.0. (znaczacy inwestor) 15637 - -
Razem 16 534 2315 -
d) Koszty wzajemnych transakcji
Nazwa sp6iki Produkty i ustugi Towary i materialy  Pozostale koszty
BSK RETURN S.A. ( Znaczacy inwestor) = 373 -
HW PIETRZAK HOLDING SP. Z 0.0. (znaczacy inwestor) - 126 243 -
Razem 170 126 616 -
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DANE ZA 1 POLROCZE 2012

a) Saldo rozrachunkéw z tytutu dostaw i ustug

Nazwa spé6tki Naleznosci Zobowigzania
BSK RETURN S.A. (znaczacy inwestor) 326 158
HW PIETRZAK HOLDING SP. Z 0.0. { znaczacy inwestor) 2719 79 062
Razem 3045 79220

b) Saldo pozostalych rozrachunkéw
Nazwa sp6Hki Naleznosci Zobowliazania
HW PIETRZAK HOLDING SP. Z 0.0. ( znaczacy inwestor) 13 880
w tym odpis aktualizujacy 4587
Razem 15293 -

c) Przychody z wzajemnych transakcji
Nazwa spétki Produktyiustugi Towaryimaterialy  Pozostale przychody
BSK RETURN S.A. ( znaczacy inwestor) 5 1462 -
HW PIETRZAK HOLDING SP. Z 0.0. ( znaczacy inwestor) 8 169 - 5105
Razem 8174 1462 5105

d) Koszty wzajemnych transakcji
Nazwa spétki Produkty i uslugi  Towary i materialy Pozostale koszty
BSK RETURN S.A. ( znaczacy inwestor) - - R
HW PIETRZAK HOLDING SP. Z 0.0. { znaczacy inwestor) - 120 298 -
Razem - 120 298 -

W roku 2012 wystgpity transakcje z podmiotami powigzanymi w tym z BSK Return S.A., HW Pietrzak Holding
Sp. z .0.0, byly to jednak transakcje o charakterze typowym i rynkowym, ktérych charakter i warunki
wynikaja z biezacej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez te spétki.

Nota 24 /Dane dotyczace wynagrodzenia i pozyczki dla cztonkéw Zarzadu i Rady
Nadzorczej/

Wynagrodzenie Zarzadu Emitenta za [ p6irocze 2012r. wyniosto 263 tysiecy zlotych.
Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta za I pétrocze 2012r. wyniosto 184 tysigce zlotych.

Nota 25 / Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci/

Zarzad analizuje segmenty poprzez pryzmat poszczegélnych jednostek na podstawie sprawozdawczoéci
finansowej. Wyréznione zostaly 3 segmenty:

- segment rur - produkty oferowane przez "FERRUM"” S.A.

- segment konstrukcji stalowych - produkty oferowane przez ZKS Ferrum S.A.

- segment produktéw oferowanych przez Ferrum Marketing Sp. z o.o.

Segmenty sprawozdawcze zostaty zanalizowane na poziomie zysku brutto ze sprzedazy.
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Segment
Segmenty branzowe Grupy konstrukcji Wartoéé
30.06.2011 Segmentrur _spawanych Wylaczenia _ skonsolidowana
Rachunek zyskow i strat
Sprzedaz ogétem- 164 217 12936 -2 798 174 355
w tym:
- sprzedaz na zewngqtrz grupy 161 589 12 766 0 174 355
- sprzedaz wewngtrz grupy 2 628 170 -2 798 0
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 6168 -900 211 5479
Wrynik przed opodatkowaniem 5479 -1130 250 4599
Amortyzacja . 4663 1017 -219 5461
Bilans
Aktywa segmentu 346 535 54018 -50 653 349900
Zobowigzania segmentu 177 545 19 860 -12110 185 295
Segment
dziatalno$ci
Segment marketing
Segmenty branzowe Grupy  Segment konstrukcji oweji Wartos$é
30.06.2012 rur spawanych promocyjnej Wylaczenia skonsolidowana
Rachunek zyskow i strat
Sprzedaz ogbtem, 250781 17936 847 -10 565 258999
wtym:
- sprzedaz na zewnatrz grupy 245 318 13627 53 0 258999
- sprzedaz wewngtrz grupy 5463 4309 793 -10 565 0
Zysk z dziatalno$ci 6244 599 266 +174 7283
operacyjnej
Wynik przed 1199 334 267 +174 1974
opodatkowaniem
Amortyzacja 4747 889 6 174 5468
Bilans

Aktywa segmentu 423 945 65 187 54024 Poe 429 261
Zobowigzania segmentu 267 627 28881 235 -23185 273558
PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU
Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja @d i .

Prezes Zarzadu
2012-08-29 Grzegorz Szymczyk Dyrektor Naczelny

V-ce Prezes Zarzadu
2012-08-29 Jarostaw Zuzelski Dyrektor

Zarzadzajacy

PODPIS 0SOBY, KTORE] POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis

2012-08-29 Barbara Sterkowicz Gléwny Ksiegowy JEDSLS M
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