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1. Wprowadzenie

1.1. Podstawowe informacje o Grupie Kapitalowej FERRUM S.A.

Grupa Kapitatowa FERRUM S.A. [dalej: Grupa, Grupa Kapitatlowa] sklada sie z jednostki dominujacej -
"FERRUM” S.A. [dalej: FERRUM S.A., Spétka, Emitent] oraz dwoéch jednostek zaleznych, tj. Zaktadu Konstrukcji
Spawanych FERRUM S.A. [dalej: ZKS FERRUM S.A.] oraz FERRUM MARKETING Sp. z 0.0. [dalej: FERRUM
MARKETING]. W okresie sprawozdawczym spoétka zalezna ZKS FERRUM S.A. objeta 49% udziatéw w TECHNOFER
spoétka z ograniczona odpowiedzialnosciag Spétka Komandytowo-Akcyjna TECHNOFER TRADING Komandytowo-
Akcyjna. Z zastrzezeniem ww. objecia udziatlu w TECHNOFER TRADING nie miaty miejsca Zadne inne zmiany
w strukturze jednostki gospodarczej Emitenta, ani w obrebie Grupy Kapitatowe;.

Rys. 1 Grupa Kapitalowa FERRUM S.A.

"FERRUM” S.A.
Jednostka dominujaca

Zaklad Konstrukcji Spawanych FERRUM S.A.
podmiot zalezny
kapitat zaktadowy - 44 143,3 tys. zt
warto$¢ nominalna akgji - 10,00 zt
100% udzial "FERRUM” S.A.
w kapitale zakladowym

FERRUM MARKETING sp. z o0.0.
podmiot zalezny

kapitat zaktadowy - 537279 tys. zt*

warto$¢ nominalna udziatu - 300,00 zt

100% udzial "FERRUM” S.A.

w kapitale zakladowym

TECHNOFER spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia

Spoétka Komandytowo-Akcyjna TECHNOFER
TRADING Spoétka Komandytowo-Akcyjna
kapitat zaktadowy spoéiki - 100 tys. zt

warto$¢ nominalna akgji - 1,00 zt

49% udzial ZKS FERRUM S.A.

w kapitale zakladowym

*W spotce zaleznej FERRUM MARKETING sp. z o.0. dnia 9 stycznia 2012 roku nastgpita rejestracja podwyzszonego kapitatu
zakladowego. Po rejestracji warto$¢ kapitatu zaktadowego FERRUM MARKETING Sp. z o.0. wzrosta z 30 tys. zt o warto$¢
53697,9 tys. zt do kwoty 53 727,9 tys. zl.

1.1.1. "FERRUM” Spétka Akcyjna z siedzibg w Katowicach

"FERRUM” S.A. jest sp6tka akcyjna z siedzibg w Katowicach, dziatajaca zgodnie z postanowieniami Kodeksu spoétek
handlowych, Statutu oraz zgodnie z przepisami prawa obowigzujacymi spétki notowane na Gietdzie Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie.

"FERRUM” S.A. jest jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej FERRUM SA.
Emitent zostal utworzony w dniu 8 marca 1995 r., kiedy to przedsiebiorstwo panstwowe ,Huta Ferrum” zostato

przeksztalcone w jednoosobowa spoétke akcyjng Skarbu Panstwa pod firma: ,Huta Ferrum” Spoétka Akcyjna. Sad
Rejestrowy w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy Rejestrowy postanowieniem z dnia 1 czerwca 1995 r. wpisat
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do rejestru handlowego pod numerem RHB 12126 - ,Huta Ferrum” Spétka Akcyjna w Katowicach oraz wykreslit
z rejestru przedsiebiorstw panstwowych ,Hute Ferrum” w Katowicach.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ,Huty Ferrum” S.A. w Katowicach w dniu 22 grudnia 2004 roku dokonato
zmiany nazwy firmy na "FERRUM” Spo6tka Akcyjna z siedzibg w Katowicach.

Sad Rejonowy w Katowicach Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego postanowieniem z dnia
25 stycznia 2005 roku wpisat w Krajowym Rejestrze Sagdowym - Rejestrze Przedsiebiorcoéw "FERRUM” Spotka
Akcyjna wykre$lajac nazwe ,Huta Ferrum” Spétka Akcyjna.

"FERRUM” S.A. jest zarejestrowana w Sadzie Rejestrowym w Katowicach, Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000063239.

W dniu 19 grudnia 1996 roku Komisja Papieréw Warto$ciowych dopuscita Akcje serii ,A” Sp6tki do obrotu
publicznego oraz zezwolita na sprzedaz Akcji serii ,B” w drodze publicznej oferty. Pierwsze notowanie AKkcji
odbyto sie na sesji gietdowej w dniu 27 czerwca 1997 roku.

1.1.2. Zaklad Konstrukcji Spawanych FERRUM Spétka Akcyjna z siedziba
w Katowicach

Zaktad Konstrukcji Spawanych FERRUM S.A. z siedzibg w Katowicach powstata w roku 2002, kiedy to zostata
wyodrebniona ze struktury Huty Ferrum S.A. i przeksztalcona w samodzielny podmiot gospodarczy o nazwie
ZKS FERRUM sp. z o.0. Tak powstate przedsiebiorstwo przeksztatcono w roku 2008 w spétke akcyjna o nazwie
Zaktad Konstrukcji Spawanych FERRUM S.A. z siedzibg w Katowicach.

ZKS FERRUM S.A. jest jednostka zalezng w Grupie Kapitatowej FERRUM S.A.

ZKS FERRUM S.A. jest zarejestrowany w Sadzie Rejestrowym w Katowicach, Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000297390.

Kapitat zaktadowy ZKS FERRUM S.A. wynosi 44 143,3 tys. zt i dzieli sie na 1 000 000 akcji zwyktych na okaziciela
i3 414 327 akcji zwyktych imiennych o warto$ci nominalnej 10 zt kazda akcja.
"FERRUM” S.A. posiada 100% akcji i 100% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy ZKS FERRUM S.A.

Dziatajac samodzielnie Zaktad Konstrukcji Spawanych kontynuuje wieloletnig tradycje Huty Ferrum produkujacej
woéweczas konstrukcje stalowe oraz zbiorniki. Jest jednym z najwiekszych w Polsce wytwoércéw zbiornikéw na LPG,
zbiornikéw pionowych oraz cystern. Wykorzystujac swoje moce produkcyjne operuje na rynku konstrukcji
dla przemystu energetycznego. Posiadane doswiadczenie pozwala w petni kompleksowo wytwarzaé piece
dla cementowni oraz wielkie piece hutnicze.

ZKS FERRUM S.A. specjalizuje sie takze w produkcji ptaszczy stalowych, bebnéw, kottéw, kadzi, wanien
cynkowniczych oraz trawialniczych. Wychodzac naprzeciw oczekiwaniom Kklientéw zaktad podejmuje sie rowniez
produkcji innych niestandardowych konstrukcji stalowych.

ZKS FERRUM S.A. oferuje swoje wyroby na terenie catej Polski. Od poczatku swojej dziatalno$ci ZKS FERRUM S.A.
oferuje swoje wyroby takze na rynkach zagranicznych.

ZKS FERRUM S.A. w dniu 24 kwietnia 2012 roku objeta 49.000 akcji imiennych o tacznej warto$ci nominalnej
49 000,00 zt w TECHNOFER spétka zograniczong odpowiedzialno$cia Spoétka Komandytowo-Akcyjna
TECHNOFER TRADING spo6tka Komandytowo-Akcyjna. ZKS FERRUM S.A. objety jest przez Emitenta konsolidacja
metoda petna.

1.1.2.1. TECHNOFER spoétka zograniczona odpowiedzialno$cia spoétka
Komandytowo-Akcyjna TECHNOFER TRADING spo6tka Komandytowo-

AKkcyjna z siedzibg w Katowicach
TECHNOFER spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig spotka Komandytowo-Akcyjna TECHNOFER TRADING
sp6tka Komandytowo-Akcyjna z siedzibg w Katowicach powstata w 2012 roku. Zaktad Konstrukcji Spawanych

FERRUM S.A. w dniu 24 kwietnia 2012 roku objat 49.000 akcji imiennych, uprzywilejowanych w ten sposob,
ze w przypadku likwidacji Spo6tki i podziatu pomiedzy akcjonariuszy i komplementariuszy majgtku pozostatego
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po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli Zaktad Konstrukcji Spawanych FERRUM S.A. bedzie uprawniony
przed innymi akcjonariuszami i komplementariuszami do otrzymania réwnowartos$ci ceny emisyjnej optaconej
w zamian za te akcje powiekszonej o odsetki w wysokosci 5% w skali roku naliczane poczawszy od dnia rejestracji
Spétki w rejestrze przedsiebiorcéw. Spotka moze dziata¢ na obszarze Polski oraz poza jej granicami oraz moze
ustanawiac¢ i prowadzi¢ swoje oddzialy, filie i inne jednostki organizacyjne w kraju lub za granica. Spétka moze
rowniez przystepowac do innych spétek krajowych i zagranicznych. Dla celéw sprawozdawczych, jako dzien,
w ktérym nastapit znaczacy wplyw inwestora na TECHNOFER Sp. z o.0. sp. Komandytowo-Akcyjna TECHNOFER
TRADING spétka Komandytowo-Akcyjna, przyjeto date 30.06.2012 r.

TECHNOFER spotka z ograniczong odpowiedzialnos$cia spétka komandytowo-akcyjna TECHNOFER TRADING
sp6tka Komandytowo-Akcyjna z siedzibg w Katowicach jest zarejestrowana w Sadzie Rejestrowym Katowice -
Wschod, Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000422906. Rejestracja
TECHNOFER spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spdtka Komandytowo - Akcyjna TECHNOFER TRADING
Komandytowa-AKkcyjna nastgpita w dniu 6 czerwca 2012 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci TECHNOFER spdtka zograniczong odpowiedzialnoscig spétka
Komandytowo-Akcyjna TECHNOFER TRADING spétka Komandytowo-Akcyjna z siedzibg w Katowicach jest
dziatalnos$¢ agentéw zajmujacych sie sprzedaza maszyn, urzadzen przemystowych, statkéw i samolotow.

TECHNOFER spétka zograniczong odpowiedzialno$cia sp6tka Komandytowo-Akcyjna TECHNOFER TRADING
spotka Komandytowo-Akcyjna objeta jest przez Emitenta konsolidacja metodg praw wiasnosci.

1.1.3. FERRUM MARKETING spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba
w Katowicach

FERRUM MARKETING Sp. z o.0. z siedziba w Katowicach powstata w 2010 roku. Przedmiot dziatalno$ci powotanej
spotki obejmuje prowadzenie dziatalno$ci marketingowej i promocyjne;j.

FERRUM MARKETING Sp. z 0.0. jest jednostka zalezng w Grupie Kapitatowej FERRUM S.A.

FERRUM MARKETING Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach jest zarejestrowana w Sadzie Rejestrowym w Katowicach,
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000375563. Rejestracja
FERRUM MARKETING Sp. z 0.0. nastgpita w dniu 12 stycznia 2011 roku.

Kapitat zakltadowy FERRUM MARKETING sp. z o0.0. na dzien rejestracji w Sadzie Rejestrowym tj. na dzien
12 stycznia 2011 r. wynosit 5 tys. zt. W dniu 21 kwietnia 2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspdlnikow
FERRUM MARKETING podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia wartoSci nominalnej istniejacych udziatow
0 250 zt kazdy, tj. z wartosci 50 zt kazdy, na wartos¢ nominalng 300 zt kazdy. Zmiana wysoko$ci nominalnej
udziatbw FERRUM MARKETING, o ktérej mowa powyzej zostata zarejestrowana przez Sad Rejestrowy w dniu
13.05.2011 r.

W dniu 28 listopada 2011 roku odbylo sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spotki
FERRUM MARKETING Sp. z o0.0, na ktéorym podjeto uchwate o podwyZszeniu Kkapitatu zakladowego
FERRUM MARKETING z kwoty 30.000,00 zt do kwoty 53.727.900,00 zt tj. o kwote 53.697.900,00 zt poprzez
utworzenie 178.993 udziatéw po 300,00 zt kazdy.

Udzialy w podwyzszonym kapitale zaktadowym w liczbie 178.993 o tacznej warto$ci nominalnej 53.697.900,00 zt
objete zostaly przez Emitenta w zamian za wklad niepieniezny o wartosci 53.698.198,00 zt w postaci
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa tj. wyodrebnionego finansowo, funkcjonalnie i organizacyjnie zespotu
sktadnikéw materialnych i niematerialnych zdolnego do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, co stanowi
przedsiebiorstwo w rozumieniu art. 55(1) Kodeksu cywilnego, dziatajace w postaci Biura Marketingu (wczes$niej
Dziatu Marketingu) (Aport), na zbycie ktérego zgode w dniu 25 listopada 2010 r. wyrazito Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie "FERRUM” S.A. w Katowicach.

W dniu 09.01.2012 r. nastgpita rejestracja podwyzszonego kapitatu zaktadowego. Po rejestracji wartos¢ kapitatu
zaktadowego wzrosta z 30 000,00 zt o warto$¢ 53 697 900,00 zt do kwoty 53 727 900,00 zt. Ostateczne rozliczenie
nastgpito w pierwszym poétroczu 2012 roku. Warto$¢ zorganizowanego przedsiebiorstwa zgodnie z aktualng
wyceng wyniosta 53 338 318,42 z1, w zwigzku z czym powstata dodatnia warto$¢ firmy w kwocie 359 581,58 zt,
ktdra bedzie corocznie testowana na dzien konczgcy rok obrotowy.
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Do dnia przekazania niniejszego Sprawozdania nie mialy miejsca zadne inne niz opisane powyzej zmiany
w obrebie Grupy Kapitalowej Emitenta.

1.1.4. Opis zmian w organizacji oraz zasadach zarzadzania "FERRUM” S.A.

W okresie [ potrocza 2012 r. w odniesieniu do struktury "FERRUM” S.A. Zarzad Spétki kontynuuje dziatania
zmierzajgce do reorganizacji wewnetrznej struktury Emitenta jak réwniez Grupy Kapitatowej FERRUM S.A.
U podstaw w/w dziatan lezy m.in. optymalizacja proceséw zarzadzania réznymi obszarami dziatalnosci zaréwno
w Grupie Kapitatowej FERRUM S.A., jak réwniez w strukturach Emitenta.

Do dnia 01.02.2012 roku poszczegdlnymi trzema wydzialami produkcyjnymi (Wydziat Rur Spawanych,
Zgrzewanych i Powtlok) zarzadzali Kierownicy Wydziatu bezposrednio podlegajacy Dyrektorowi ds. Produkcji.
Nad praca wydziatéw produkcyjnych na poszczegélnych zmianach (popotudniowej/nocnej) czuwali réwniez
Starsi Mistrzowie/ Mistrzowie.

Natomiast od 1 lutego 2012 roku w strukturach organizacyjnych "FERRUM” S.A. w pionie Dyrektora ds. Produkcji
w miejsce Kierownikéw Wydzialu wprowadzono funkcje Kierownikéw Zmiany zgodnie z Regulaminem
organizacyjnym i schematem zatwierdzonymi przez Zarzad Spétki w dniu 01.02.2012 r. Kierownicy Zmiany pracuja
w systemie zmianowym i nadzorujg prace 3 wydziatéw produkcyjnych, na ktérych bezposredni nadzér wykonawczy
na danej zmianie nalezy do Starszego Mistrza/Mistrza.

W celu dalszej optymalizacji proceséw zarzadzania od dnia 1 maja 2012 r. zadania stuzb utrzymania ruchu
w spotce "FERRUM” S.A. zlecone zostaly spétce zaleznej ZKS FERRUM S.A. na podstawie stosownej umowy.

Do dnia sporzadzenia niniejszego Sprawozdania nie miaty miejsca zadne inne niz opisane powyzej zmiany
w obszarze zarzadzania przedsiebiorstwem Spotki ani w obrebie Grupy Kapitatowej FERRUM S.A.

1.1.5. Ochrona srodowiska

"FERRUM” S.A. oraz ZKS FERRUM S.A. zobowigzane sg do przestrzegania okres$lonych zasad i norm zwigzanych
z ochrong $rodowiska naturalnego. Z uwagi na przedmiot prowadzonej dziatalno$ci zagadnienie to nie dotyczy
FERRUM MARKETING Sp. z o.0.

1.1.5.1. "FERRUM” S.A.

Emitent jako podmiot korzystajacy ze Srodowiska oraz deklarujacy zgodno$¢ dziatan z ISO 14001 speinia
wszystkie wymogi prawne w zakresie ochrony §rodowiska oraz posiada aktualne decyzje administracyjne w tym
zakresie.

Ze wzgledu na rodzaj prowadzonej dziatalnosci Spétka jest zobowigzana do posiadania i uzyskiwania stosownych
pozwolen na korzystanie ze srodowiska naturalnego oraz do uiszczania optat z tego tytutu. Koszty optat zwigzane
z ochrong $rodowiska przedstawiajg sie nastepujaco:

Tabela 1 Koszty optat zwigzane z ochrong Srodowiska
Lp. Rodzaj kosztéow w [tys. zl] I pétrocze 2012
1. Pomiary emisji zanieczyszczen 1,6
2. Optata za emisje do powietrza 6,5
3. Optata za wprowadzanie $ciekéw deszczowych do wod powierzchniowych 4,8
4. Optata za pobér wody powierzchniowej 0,7
5. Optata skarbowa za wydanie pozwolenia wodno-prawnego 0,2
6. Optata skarbowa za wydanie pozwolenie na wprowadzanie gazéw lub pytéw do 20
powietrza ’
7. Wykonanie wniosku o wydanie pozwolenia na emisje 4,6
8. Wykonanie operatu wodno-prawnego 7,3
Razem 27,7

W dniu 18 czerwca 2012 r. jednostka certyfikujgca TUV NORD przedtuzyta spétce "FERRUM” S.A. wazno$é
certyfikatu wg normy DIN EN ISO 3834-2. W okresie od 10 do 12.07.2012 r. przeprowadzono recertyfikacje
systemu zarzadzania wg norm ISO 9001:2008 i ISO 14001:2009 oraz certyfikacje w zakresie OHSAS 18001:2007,
jak rowniez PN-N 18001:2004. Audit zakonczony zostal wynikiem pozytywnym. W wyniku przeprowadzonej
recertyfikacji "FERRUM” S.A. posiada certyfikat, ktéry jest wazny do 25.07.2015 roku.
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W dniach 01-03.08.2012 r. odbyt sie rdwniez audit recertyfikujacy wg wymagan normy API Spec. Q1 (Specyfikacja
Programéw JakoSci dla przemystu naftowego, petrochemicznego i gazu ziemnego) oraz API Spec. 5L (specyfikacja
dla produkcji rur spiralnie spawanych oraz zgrzewanych pradami wielkiej czestotliwosci).

W wyniku przeprowadzonego auditu recertyfikujacego "FERRUM” S.A. posiada certyfikat wydany przez American
Petroleum Institute wazny do 4 grudnia 2012 r.

W czasie auditu auditorzy oddelegowani z ramienia American Petroleum Institute poddani zostali ocenie
ewaluacyjnej (przeprowadzanej okresowo przez niezaleznego obserwatora wyznaczonego przez te jednostke
certyfikujaca).

Aktualne certyfikaty /uprawnienia umieszczono na stronie internetowej Spétki.
(http://www.ferrum.com.pl/pl/certyfikaty.html)

Jednocze$nie od 1996 roku Spoétka widnieje w Rejestrze Przedsiebiorstw Czystszej Produkcji, ktéory w wyniku
aktualizacji dyrektyw unijnych zostal rozszerzony i od 2002 roku przyjal nazwe Rejestru Przedsiebiorstw
Czystszej Produkcji i Odpowiedzialnej Przedsiebiorczosci.

Rejestr, o ktorym mowa powyzej jest ogdlnopolskim, dostepnym publicznie wykazem jednostek organizacyjnych,
wyrdzniajacych sie w zakresie realizacji zapobiegawczej strategii Czystszej Produkcji. Czystsza Produkcja
jest strategia ochrony Srodowiska polegajaca na cigglym, zintegrowanym oraz zapobiegawczym dziataniu
w odniesieniu do proceséw, produktéw i ustug, zmierzajagcym do zwiekszenia efektywnos$ci produkcji i ustug,
a takze redukcji ryzyka dla ludzi i Srodowiska przyrodniczego.

1.1.5.2. Zaklad Konstrukcji Spawanych FERRUM S.A.

ZKS FERRUM Spétka Akcyjna z siedzibg w Katowicach stosuje technologie energo- i materialooszczedne
oraz zapobiegajace zwiekszeniu emisji zanieczyszczen pytowo-gazowych do S$rodowiska, jak rdéwniez
powstawaniu nadmiernej ilo$ci odpadéw. W dniu 28.02.2012 roku w ramach posiadanych uprawnien
na produkcje jednostkowa zgodnie z Dyrektywag 97/23/WE oraz spetnianiem pelnych wymagan jako$ciowych
zgodnie z przepisami AD 2000-HPO oraz norma EN ISO 3834-2 (EN 729-2) zostal przeprowadzony przez TUV
NORD II audit recertyfikujagcy z wynikiem pozytywnym. Certyfikat TUV NORD nr 07-202-1326 HP/EN/WZ
1288/12 z dnia 06.03.2012 roku wazny do lutego 2015 roku.

W dniu 12.04.2012 roku miata miejsce niezapowiedziana wizyta Urzedu Dozoru Technicznego w oparciu
o Dyrektywe 97/23/WE w module H1 - zapewnienie jako$ci produkcji w zakresie wytwarzania zbiornikéw
ci$nieniowych oraz norme PN-EN ISO 9001:2009. Podczas wizyty nie stwierdzono niezgodnoSci.

W dniu 04.05.2012 roku odbyta sie wizytacja klienta Alstom Power w zakresie spawalnictwa. Podczas wizytacji
nie stwierdzono niezgodnosci.

W dniach 17-18.09.2012 r. w Zaktadzie Konstrukcji Spawanych FERRUM Spoétka Akcyjna odbedzie sie audit
recertyfikujacy wedtug normy ISO 9001:2009.

Spo%ka planuje do konca 2012 roku nastepujace audity:
audit certyfikujacy zgodnie z normg EN 1090-2 (kl.LEXC3) - Wykonanie konstrukcji stalowych (zgodnie
z dyrektywa 89/106/EWG Wyroby budowlane) przeprowadzony przez TUV Nord,

- audit certyfikujacy zgodnie z norma EN 10217 (wg dyrektywy ci$nieniowej 97/23/WE) uprawniajacy
do produkcji rur wzdtuznie spawanych,

- audit certyfikujacy zgodnie z normg EN 10219-1 (wg dyrektywy budowlanej 89/106/EWG) uprawniajacy
do produkcji rur wzdtuznie spawanych.

1.1.6. Powigzania organizacyjne i kapitalowe poza Grupa Kapitalowa FERRUM S.A.

"FERRUM” S.A. posiada 0,04% kapitatu zaktadowego Huty Jedno$¢ S.A. Akcje te o warto$ci 11 tys. zt objete zostaty
w catosci odpisem aktualizujacym.
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1.2. Wybrane dane finansowe

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute Euro w nastepujacy
sposOb: pozycje dotyczace poszczegélnych pozycji rachunku zyskéw i strat , sprawozdania z przeptywow
pienieznych, zysk (strata) na akcje zwyklg oraz rozwodniony zysk (strata) na akcje zwykla za I pétrocze 2012 r.
(I pétrocze 2011 r.) przeliczono wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng Srednich kurséw ogtaszanych
przez NBP obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesigca poétrocza. Kurs ten wyniést 1 EURO = 4,2246 zt
(LEURO = 39673 1zl). Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedlug $redniego kursu
ogloszonego przez NBP, obowigzujgcego na dzien bilansowy. Kurs ten wyniést na 30.06.2012 roku - 1 EURO =
4,2613 zt (na 31.12.2011 roku - 1 EURO = 4,4168 z1).

1.2.1. Wybrane dane skonsolidowane

w tys. z1 w tys. EUR

I pétrocze I pétrocze I pétrocze 1 pétrocze

2012 okres 2011 okres 2012 okres 2011 okres
0d 2012-01-01 0d 2011-01-01 0d 2012-01-01 0d 2011-01-01
do 2012-06-30 do 2011-06-30 do 2012-06-30 do 2011-06-30
Przychody ze sprzedazy 258999 174 355 61307 43948
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 7 283 5479 1724 1381
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1974 4559 467 1149
Zysk (strata) netto 2 045 3702 484 933
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej -13 649 -7 975 -3231 -2010
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -4175 -4 167 -988 -1 050
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j -8 681 13994 -2 055 3527
Przeplywy pieniezne netto razem 226 505 1852 -6 274 467
stan na dzien stan na dzien stan na dzien stan na dzien
2012-06-30 2011-12-31 2012-06-30 2011-12-31
Aktywa razem 431277 446 813 101 208 101 162
Zobowiazania dtugoterminowe 23180 21624 5440 4 896
Zobowigzania krotkoterminowe 250235 263075 58 723 59 562
Kapitat wlasny 157 862 162 114 37 046 36 704
Kapitat akcyjny 75839 75 839 17797 17171
Liczba akgcji (w sztukach) 23369 564 24 424 443 23369 564 24 424 443
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt/EUR) 0,09 0,16 0,02 0,04
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt/EUR) 6,76 6,64 1,59 1,50

1.2.2. Wybrane dane jednostkowe "FERRUM” S.A.

w tys. z1 w tys. EUR
I pétrocze I pétrocze I pétrocze I pétrocze
2012 okres 2011 okres 2012 okres 2011 okres
0d 2012-01-01 0d 2011-01-01 0d 2012-01-01 0d 2011-01-01
do 2012-06-30 do 2011-06-30 do 2012-06-30 do 2011-06-30
Przychody ze sprzedazy 250781 164 217 59 362 41393
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 6 244 6168 1478 1555
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1199 5479 284 1381
Zysk (strata) netto 842 4514 199 1138
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej -13 341 -8778 -3158 -2213
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -7 683 -4 321 -1819 -1089
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -5184 14 806 -1227 3732
Przeptywy pieniezne netto razem 26208 1707 -6 204 430
stan na dzien stan na dzien stan na dzien stan na dzien
2012-06-30 2011-12-31 2012-06-30 2011-12-31
Aktywa razem na dzien 423946 439982 99 487 99 616
Zobowigzania dlugoterminowe 26476 24510 6213 5549
Zobowiazania krétkoterminowe 241151 253 637 56 591 57 426
Kapitat wlasny 156 319 161835 36 683 36 641
Kapitat akcyjny 75 839 75 839 17 797 17171
Liczba akgcji ( w sztukach) 23369 564 24 424 443 23 369 564 24 424 443
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt/EUR) 0,04 0,17 0,01 0,04
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 6,69 6,62 1,57 1,50
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1.3.Zasady sporzadzenia sprawozdania

Niniejszy rozszerzony skonsolidowany raport okresowy "FERRUM” S.A. za [ pétrocze 2012 r. [PSr 2012] zawiera
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitalowej FERRUM S.A. w [ pétroczu 2012 r., prezentujace
informacje zgodnie z wymogami § 90 ust. 1 pkt 3 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych [..] [Rozporzadzenie], wybrane dane finansowe, o ktérych mowa
w§ 90 ust. 1 pkt 1 Rozporzadzenia oraz odpowiednio skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie
finansowe "FERRUM” S.A. za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 r. sporzadzone zgodnie z § 90 ust. 1 pkt 2
lit b w zwigzku z § 83 ust. 3 Rozporzadzenia.

Os$wiadczenia Zarzadu, o ktérych mowa w § 90 ust. 1 pkt 4 i 5 sg integralna cze$cig niniejszego raportu,
raporty podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, o ktérych mowa odpowiednio w § 90
ust. 1 pkt 6 oraz § 83 ust. 3 Rozporzadzenia stanowig dodatkowe zatgczniki do Rozszerzonego skonsolidowanego
raportu okresowego "FERRUM” S.A. za [ p6éirocze 2012 .

Skonsolidowane skrocone poétroczne sprawozdanie finansowe zawarte w skonsolidowanym raporcie pétrocznym
sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna Sprawozdawczos$¢
Finansowa”.

Dane finansowe, jezeli nie wskazano inaczej, s3 wyrazone w tysigcach PLN.

Jednoczesnie Spétka informuje, iz dzialajac na podstawie § 101 ust. 2 ww. rozporzadzenia "FERRUM” S.A.
nie przekazywata do wiadomosci odrebnego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2012 roku.

Zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o zalozenie kontynuacji
dziatania przez spo6tki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej "FERRUM” S.A. [dalej: Grupa Kapitatowa] w dajacej
sie przewidzie¢ przyszto$ci. Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej nie stwierdzono istnienia przestanek wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
spotki wchodzace w jej sktad .

Na dzien sporzadzenia Sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej FERRUM S.A. w jej sktad wchodza:

e "FERRUM” Spétka Akcyjna z siedzibg w Katowicach - jednostka dominujgca wyzszego szczebla,

e Zaktad Konstrukcji Spawanych FERRUM Spétka Akcyjna z siedziba w Katowicach - jednostka zalezna
bezposrednio kontrolowana przez jednostke dominujaca,

e "FERRUM MARKETING” Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Katowicach - jednostka
zalezna bezposrednio kontrolowana przez jednostke dominujaca,

e TECHNOFER spétka zograniczona odpowiedzialnoscia spétka komandytowo-akcyjna TECHNOFER
TRADING spétka Komandytowo-Akcyjna z siedzibg w Katowicach - jednostka stowarzyszona posrednio.

2. AKcje i akcjonariat oraz wtadze "FERRUM” S.A.

2.1. Struktura kapitatlu zakladowego "FERRUM” S.A.

Kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 75 838 648,68 zt i dzieli sie na 24 543 252 akcje zwykte na okaziciela (serie A,
B, C, DiE) o wartos$ci nominalnej 3,09 zt kazda.

2.2.Struktura akcjonariatu "FERRUM” S.A.

Struktura akcjonariatu Spétki [akcjonariuszy posiadajgcych ponad 5% w ogélnej liczbie gtoséw] wedtug stanu
na 30 czerwca 2012 roku, zgodnie z posiadang przez Zarzad wiedza przedstawia nizej zamieszczona tabela
oraz wykres. Przedstawione dane oparte s3 o informacje otrzymane od akcjonariuszy zgodnie z art. 69 § 1 Ustawy
z dnia 29.07.2005 roku o ofercie publicznej [...]
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Tabela 2 Struktura akcjonariatu na dzien bilansowy tj. 30.06.2012 r.

Ilo$¢ akcji oraz liczba % udzial w kapitale zakladowym i
AKkcjonariusz gloséw z tych akgji ogolnej liczbie glosow

HW PIETRZAK HOLDING sp. z o.0. 8098 363 33,00%
Pan S{awoml.r Ba]oir wraz z ,,B.S.Ii.kReturn S.A. 6 975 459 28,42%
wraz z podmiotami powigzanymi

AEGON Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. 1228 045 5,00%
Akcje whasne 1349 602 5,50%
Pozostali 6891 783 28,08%

W tabeli zaprezentowano posrednie udziaty:
* Podmioty powigzane posiadaja 6 704 616 szt. akcji "FERRUM” S.A., stanowiacych 27,32% udziatu w kapitale zakladowym
"FERRUM” S.A., uprawniajacych do 6 704 616 gtoséw, co stanowi 27,32% ogoélnej liczby gtosow w "FERRUM” S.A.

Rysunek 2 Struktura akcjonariatu na dzien bilansowy tj. 30.06.2012 r.

B HW PIETRZAK HOLDING sp. 2 0.0.
= Pan Slawomir Bajorwraz z ,B.S.K. Return” 5.A. wraz =
podmiotami powiazanymi
1| AEGON Powszechne Towarzystwo Emervtalne S.A.

1 Akcle wlasne

@ Pozostali

Struktura akcjonariatu Spotki [akcjonariuszy posiadajacych ponad 5% w ogdlnej liczbie gltosow] wedtug stanu
na dzien przekazania raportu pétrocznego tj. na dzien 31 sierpnia 2012 roku, zgodnie z posiadana przez Zarzad
wiedzg na dzien sporzadzenia i zatwierdzenia niniejszego sprawozdania przedstawia nizej zamieszczona tabela
oraz wykres. Przedstawione dane oparte sg o informacje otrzymane od akcjonariuszy zgodnie z art. 69 § 1 Ustawy
z dnia 29.07.2005 roku o ofercie publicznej [...]

Tabela 3 Struktura akcjonariatu na dzien przekazania niniejszego raportu za I péirocze 2012 r.

Ilos¢ akcji oraz liczba % udzial w kapitale zakladowym i
AKkcjonariusz glosow z tych akgji ogolnej liczbie glosow

HW PIETRZAK HOLDING sp. z o.0. 8098 363 33,00%
Pan S}ayvomlf Ba]o.r wraz z.,,*B.S.K. Return” S.A. wraz 6975 459 28.42%
z podmiotami powigzanymi

AEGON Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. 1228045 5,00%
Akcje whasne 1383386 5,64%
Pozostali 6857999 27,94%

W tabeli zaprezentowano posrednie udziaty:
*  Podmioty powiazane posiadaja 6 704 616 szt. akcji "FERRUM” S.A., stanowigcych 27,32% udziatu w kapitale zaktadowym
"FERRUM” S.A., uprawniajacych do 6 704 616 gtoséw, co stanowi 27,32% ogo6lnej liczby gtoséw w "FERRUM” S.A.

Rysunek 3 Struktura akcjonariatu na dzien przekazania raportu za I pétrocze 2012 r.

B HW FPIETRZAK HOLDING Sp. 2 0.0.
= Pan Slawomir Bajor wraz 2z ,B.S. K. Return” S.A. wraz o
podmiotami powlazanymil
I AEGON Powszeclhne Towarzystwo Emerytalne S.A.

I Akcjewlasne

o Pozostali
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Struktura akcjonariatu Spétki [akcjonariuszy posiadajgcych ponad 5% w ogélnej liczbie gtoséw] wedtug stanu
na dzien przekazania ostatniego raportu kwartalnego tj. na dziein 15 maja 2012 roku, zgodnie z posiadang
przez Zarzad wiedza przedstawia nizej zamieszczona tabela oraz wykres. Przedstawione dane oparte
sg o informacje otrzymane od akcjonariuszy zgodnie z art. 69 § 1 Ustawy z dnia 29.07.2005 roku o ofercie
publicznej [...]

Tabela 4 Struktura akcjonariatu na dzien przekazania ostatniego raportu kwartalnego, tj. 15.05.2012 r.

Ilos¢ akeji oraz

liczba glosow % udzial w kapitale zaktadowym
AKkcjonariusz z tych akcji i ogdlnej liczbie glosow
HW Pietrzak Holding Sp. z o.o. 8098 363 33,00%
Pan S}awoml_r Ba]o.r wra_z Z ,,B.S.K;‘Return S.A. 6975 459 28,42%
wraz z podmiotami powigzanymi
Akcje whasne 1293201 5,27%
Pozostali 8176229 33,31%

W tabeli zaprezentowano posrednie udziaty:
*  Podmioty powigzane posiadajg 6 704 616 szt. akcji "FERRUM” S.A., stanowigcych 27,32% udziatu w kapitale zaktadowym
"FERRUM” S.A., uprawniajacych do 6 704 616 gtoséw, co stanowi 27,32% ogo6lnej liczby gtoséw w "FERRUM” S.A.

Rysunek 4 Struktura akcjonariatu na dzien przekazania ostatniego raportu kwartalnego, tj. 15.05.2012 r.

H HW PIETRZAK HOLDING sp. z 0.0.
5,27%

B Pan Stawomir Bajor wraz z ,,B.S. K. Return” S.A.
Wraz z podmlotaml powIigzanyimi
I Akcje wiasne

B Pozostali

2.3.Zmiany w strukturze akcjonariatu "FERRUM” S.A. w okresie od przekazania
skonsolidowanego rozszerzonego raportu kwartalnego za I kwartal 2012 r.
do dnia przekazania niniejszego raportu okresowego

W okresie od przekazania rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I kwartat 2012 roku tj. od dnia 15 maja
2012 roku do dnia przekazania niniejszego raportu okresowego w strukturze akcjonariuszy posiadajacych ponad
5% ogdlnej liczby gtoséw miaty miejsce nastepujace zmiany:

e W dniu 6 czerwca 2012 r. AEGON Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. z siedziba w Warszawie
poinformowato Zarzad Spoétki "FERRUM” S.A. o zwiekszeniu stanu posiadania akcji "FERRUM” S.A. AEGON
Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Wotoskiej 5, zarejestrowane w
Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS: 0000028767 - reprezentujace AEGON Otwarty Fundusz Emerytalny zawiadomito, iz AEGON
Otwarty Fundusz Emerytalny w wyniku kupna akcji sp6tki "FERRUM” S.A. dokonanej w dniu 29 maja 2012 r.
(rozliczanej w dniu 1 czerwca 2012 r.) zwiekszyt liczbe posiadanych akcji spotki "FERRUM” S.A. z siedziba
w Katowicach.

AEGON Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. zawiadomito iz wedtug stanu na dzien 1 czerwca biezacego
roku AEGON OFE posiadato 1228 045 akcji uprawniajacych do 1228 045 gltos6w na Walnym Zgromadzeniu
co stanowi 5,004 % udziatu w kapitale zaktadowym oraz 5,004 % ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
"FERRUM” S.A.

[raport biezacy nr 110/2012 z dnia 6.06.2012 r.]
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2.4. Akcje w posiadaniu cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej "FERRUM” S.A.

Sposrdd osoéb zarzadzajacych i nadzorujacych akcje Emitenta posiadaja bezposrednio badZ posrednio wytacznie:
Pan Stawomir Pietrzak i Pan Bogustaw Lesnodorski.

Pan Stawomir Pietrzak posiada akcje Spotki posrednio, poprzez spétke HW Pietrzak Holding Sp. z o0.0. bedaca
podmiotem blisko zwigzanym w rozumieniu art. 160 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.
Ww. podmiot blisko zwigzany na dzien 31.08.2012 r. tj. dzien przekazania okresowego sprawozdania za [ péirocze
2012 r. byt w posiadaniu 8 098 363 szt. akcji Emitenta, co stanowi 33,00 % udzialu w kapitale zakltadowym
Emitenta i w ogoélnej liczbie gloséw. Podmiot blisko zwigzany z Panem Stawomirem Pietrzakiem nie dokonywat
zmian w posiadaniu akcji Emitenta w okresie od publikacji ostatniego raportu kwartalnego.

Pan Bogustaw Le$nodorski posiada akcje Spétki posrednio, poprzez spotke bedaca podmiotem blisko zwigzanym
w rozumieniu art. 160 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Ww. podmiot blisko zwigzany
na dzien 31.08.2012 r. tj. dzien przekazania okresowego sprawozdania za I pétrocze 2012 r. byt w posiadaniu
200 000 szt. akcji Emitenta, co stanowi 0,81 % udzialu w kapitale zakltadowym Emitenta i w ogdlnej liczbie
gtoséw. Podmiot blisko zwigzany z Panem Bogustawem Le$nodorskim nie dokonywat zmian w posiadaniu akgcji
Emitenta w okresie od publikacji ostatniego raportu kwartalnego.

Pozostale osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta nie posiadaja akcji Spotki.
Osoby zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta nie posiadajg uprawnien do akcji Spotki.

2.5.Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw wartosciowych, ktore daja specjalne
uprawnienia kontrolne, wraz z opisem tych uprawnien

Spotka nie emitowata papieréw warto$ciowych, ktére dajg specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku
do Emitenta.

2.6. Akcje wlasne

W dniu 29 marca 2012 roku po uzyskaniu pozytywnej opinii Rady Nadzorczej, Zarzad "FERRUM” S.A. podjat
uchwate ozakonczeniu w tym dniu programu skupu akcji wlasnych Spoétki w celu umorzenia lub dalszej
odsprzedazy przed uptywem terminu, o ktérym mowa w ust. 2 lit. d, Uchwaty nr 2/2010 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia "FERRUM” S.A. w Katowicach z dnia 25 listopada 2010 roku.

W wyniku trwajgcego od dnia 7 wrzes$nia 2011 r. do dnia 29 marca 2012 roku skupu akcji wtasnych Spétka nabyta
tacznie 1.293.201 sztuk akcji. Nabyte akcje wtasne stanowig 5,2691% kapitatu zaktadowego i dajg 1.293.201
gltoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta (co stanowi 5,2691% ogdlnej liczby gtoséw w Spoétce).

Rozpoczecie skupu akcji wlasnych nastapito w oparciu o uchwate Zarzadu Emitenta z dnia 6 wrze$nia 2011 r.
w sprawie rozpoczecia skupu akcji wiasnych Spéiki, ktérej integralng czescig byt Program Skupu Akcji Wtasnych
"FERRUM” S.A. dotyczacy nabywania nie wiecej niz 20 % akcji wlasnych Spétki w celu ich umorzenia lub dalszej
odsprzedazy (raport biezacy nr 49/2011 z dnia 6 wrzes$nia 2011 r.), podjeta w wykonaniu uchwaty nr 2/2010
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia "FERRUM” S.A. z dnia 25 listopada 2010 r. (raport biezacy nr 90/2010
z dnia 25 listopada 2010 r.).

Skup akcji wtasnych prowadzony byt przez dom maklerski nabywajacy akcje na rachunek i na rzecz Emitenta.

Zgodnie z aktualizacja informacji na temat parametréw skupu akcji wlasnych przekazang przez Spotke raportem
biezacym nr 55/2011 z dnia 12 wrze$nia 2011 roku Emitent korzystat od dnia 13 wrze$nia 2011 r. z mozliwosci
zwiekszenia dziennego limitu nabywanych akcji wtasnych powyzej 25% Sredniej dziennej wielkosSci obrotu
ustalonego w oparciu o $redni dzienny wolumen obrotu w ciggu ostatnich 20 dni poprzedzajacy kazdy dzien
nabycia, ale nie wiecej niz do 50% sSredniego dziennego limitu skupu ustalonego w oparciu o $redni dzienny
wolumen obrotu w ciggu ostatnich 20 dni poprzedzajacy kazdy dzien nabycia. Powodem takiej decyzji
byt wyjatkowo niski poziom ptynnosci waloréw Emitenta na Gietdzie Papier6w Wartosciowych w Warszawie.

Kolejne rozpoczecie skupu akcji wiasnych nastgpito w oparciu o uchwate Zarzadu Emitenta z dnia 23 maja 2012 r.
w sprawie rozpoczecia skupu akcji wtasnych Spétki, ktdrej integralng czescig jest Program Skupu Akcji Wiasnych
"FERRUM” S.A. dotyczacy nabywania nie wiecej niz 20 % akcji wtasnych Spo6tki w celu ich umorzenia lub dalszej
odsprzedazy (raport biezacy nr 92/2012 z dnia 23 maja 2012 r.), podjeta w wykonaniu uchwaty nr21/2012
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia "FERRUM” S.A. z dnia 9 maja 2012 r. (raport biezacy nr 88/2012 z dnia
9 maja 2012 r.).
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Laczna liczba nabytych przez Emitenta w ramach skupu akcji wlasnych realizowanego w oparciu o upowaznienie
zawarte w uchwale nr 21/2012 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia "FERRUM” S.A. z dnia 9 maja 2012 r. wynosi
na dzien sporzadzenia niniejszego raportu okresowego 90.185 sztuk, zktérych wynika 90.185 gloséw,
stanowigcych odpowiednio 0,3675% kapitalu zakltadowego i ogo6lnej liczby gloséw w Spéice.

Laczna liczba nabytych przez Emitenta akcji wlasnych (w ramach skupu, o zakonczeniu ktérego Emitent
poinformowat w raporcie biezacym nr 77/2012 w dniu 29 marca 2012 r. oraz w ramach skupu realizowanego
obecnie) wynosi na dzien sporzadzenia niniejszego raportu okresowego 1.383.386 sztuk, z ktérych wynika
1.383.386 gtosow, stanowigcych odpowiednio 5,6365% kapitatu zaktadowego i ogélnej liczby gtoséw w Spétce.

2.7.Wladze "FERRUM” S.A.

2.7.1. Zarzad "FERRUM” S.A.
Sktad Zarzadu "FERRUM” S.A. na dzien 30.06.2012 r. byt nastepujacy

o  Grzegorz Szymczyk - Prezes Zarzadu, Dyrektor Naczelny
o  Jarostaw Zuzelski - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Zarzadzajacy

Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzadzania Spotka z wyjatkiem uprawnien zastrzezonych
przez prawo lub Statut Spétki dla pozostatych wtadz Spétki.

Podstawowg forma pracy Zarzadu jest odbywanie posiedzen i podejmowanie uchwat zwigzanych z prowadzeniem
spraw Spotki i wykonywaniem Zarzadu, jednakze jezeli ilo$¢ cztonkéw Zarzadu jest taka sama jak okreslony

w Statucie sposéb reprezentacji Spétki, odbywanie posiedzen i podejmowanie uchwat nie jest konieczne.

W celu skutecznego wywigzania sie z obowigzkéw okreslonych w Kodeksie spotek handlowych oraz Statucie
Spotki Zarzad moze powota¢ komdrke organizacyjna zajmujaca sie organizacjg pracy organéw Spotki.

2.7.2. Rada Nadzorcza "FERRUM” S.A.

Sktad Rady Nadzorczej "FERRUM” S.A. na dzien 30.06.2012 r. byt nastepujacy:

1) Bogustaw Lesnodorski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

2) Lech Skrzypczyk - Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,
3) Piotr Chata - Sekretarz Rady Nadzorczej,

4) Marcin Kropka - Cztonek Rady Nadzorczej,

5) Barttomiej Markowicz - Cztonek Rady Nadzorczej,

6) Witold Marszatek - Cztonek Rady Nadzorczej,

7) Stawomir Pietrzak - Cztonek Rady Nadzorcze;.

Do dnia przekazania niniejszego raportu potrocznego tj. do dnia 31 sierpnia 2012 r. nie miaty miejsca zmiany
w sktadzie Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza odbywa state posiedzenia wg ustalonego harmonogramu pracy,
ustalajgc state posiedzenia co najmniej raz na kwartat lub na wniosek uprawnionego podmiotu. Rada Nadzorcza
podejmuje uchwaty, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa jej Cztonkéw, a wszyscy jej Cztonkowie
zostali zaproszeni. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadaja bezwzgledna wiekszo$cig gtoséw wszystkich Cztonkdw
Rady Nadzorcze;j.

Szczegbtowy opis funkcjonowania organéw zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta znajduje sie w Statucie
Spotki, Regulaminach Zarzadu i Rady Nadzorczej zamieszczonych na stronie internetowej Emitenta -

www.ferrum.com.pl
(http://www.ferrum.com.pl/pl/gielda/spolka/dokumenty korporacyjne.html).
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2.7.3. Zmiany w skladzie organéw zarzadzajacych i nadzorujacych w okresie
I pétrocza 2012r.

W okresie sprawozdawczym ani do dnia sporzadzenia raportu poétrocznego nie mialy miejsca zmiany w sktadzie
Zarzadu Spoiki.

W dniu 5 czerwca 2012 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta. Z chwila dokonania wyboru
Cztonka Rady Nadzorczej podczas Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia "FERRUM” S.A. w dniu 5 czerwca
2012 roku w drodze gtosowania oddzielnymi grupami wygasty mandaty wszystkich dotychczasowych Cztonkéw
Rady Nadzorczej Emitenta. Ponadto dziatajac na podstawie art. 385 § 1 Kodeksu spétek handlowych oraz art. 15
ust. 15.1 Statutu Spétki, Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwata nr 25/2012 ustalito liczbe Czlonkéw Rady
Nadzorczej Emitenta na 7 oséb. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta uchwatami o numerach odpowiednio
28, 29, 30, 31, 32, 33, 34 powotato dosktadu Rady Nadzorczej Emitenta VII kadencji Panéw: Barttomieja
Markowicza, Marcina Kropke, Witolda Marszatek, Lecha Skrzypczyka, Piotra Chate, Stawomira Pietrzaka,
Bogustawa Le$nodorskiego.

[raport biezacy nr 107/2012 z dnia 5.06.2012 r. oraz 109/2012 z dnia 6.06.2012 r.]

W dniu 13 czerwca 2012 roku Rada Nadzorcza VII kadencji, dziatajac na podstawie art. 16 ust. 16.1. Statutu Spotki
"FERRUM” S.A. oraz § 6 ust. 1 Regulaminu Rady Nadzorczej "FERRUM” S.A., w zwigzku w wyborem Rady
Nadzorczej VII kadencji przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie "FERRUM” S.A. wdniu5 czerwca 2012r,
postanowita wybra¢ na:

- przewodniczacego Rady Nadzorczej VII kadencji Pana Bogustawa Lesnodorskiego,

- zastepce przewodniczgcego Rady Nadzorczej VII kadencji Pana Lecha Skrzypczyka,

- sekretarza Rady Nadzorczej VII kadencji Pana Piotra Chate.

W zwigzku z wyborem i ukonstytuowaniem sie Rady Nadzorczej VII kadencji, na posiedzeniu w dniu 13 czerwca
2012 roku Rada Nadzorcza podjela uchwate o powotaniu nowego Komitetu Audytu. Aktualnie w jego sktad
wchodza nastepujace osoby:

1. Witold Marszatek Przewodniczacy
2. Bogustaw Les$nodorski Cztonek
3. Barttomiej Markowicz Cztonek

[raport biezacy nr 116/2012 z dnia 13.06.2012 r.]
3. Dzialalnos¢ Grupy Kapitalowej FERRUM S.A.

3.1.Podstawowe produkty, towary i ustugi

Grupa Kapitatowa FERRUM S.A. realizuje swoja dziatalno$¢ w trzech podstawowych segmentach dziatalno$ci:
produkcji rur, konstrukcji spawanych oraz dziatalnosci marketingowej i promocyjne;j.

3.1.1. Segment rur

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci "FERRUM” S.A. jest produkcja rur stalowych ze szwem zgrzewanych
pradami wysokiej czestotliwosci, spawanych spiralnie, spawanych wzdtuznie, produkcja profili zamknietych
(ksztattownikow) oraz wykonywanie izolacji rur.

Rury stalowe zgrzewane pradami wysokiej czestotliwosci sa wykonywana zgodnie z wymaganiami norm
Scistych oraz norm jakosciowych. Rury sa wykonywane w zakresie Srednic zewnetrznych od 114,3 mm
do 406,4 mm, dtugosci min. 6 m, maksymalnie 17,5 m, dostarczane z koncami o powierzchniach czotowych
prostych lub ukosowanych, po prébie szczelnosci (rury przewodowe) i po automatycznym badaniu nieniszczacym
metoda ultradzwiekowsa.

Emitent wykonuje rury ze stali niestopowych i niskostopowych, podstawowych, jakosciowych i specjalnych
w zalezno$ci od wymaganych wtasno$ci mechanicznych i technologicznych oraz przeznaczenia rur. Zaleznie
od potrzeb rury dostarcza sie jako czarne, bez powtoki ochronnej, zewnetrznie izolowane wyttaczang
tréjwarstwowg powtloka polietylenowa/polipropylenowa, wewnetrznie pokrywane powtoka cementowa
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i powloka epoksydowa. Po uzgodnieniu mozliwa jestdostawa rur z innymi rodzajami zabezpieczen
antykorozyjnych, w tym rur ocynkowanych.

Rury stalowe spiralnie spawane s3 wykonywane w zakresie $rednic zewnetrznych od 355,6 mm
do 1219 mm, dtugosci min. 4 m - maks. 18 m, dostarczane z koncami o powierzchniach czotowych prostych
lub ukosowanych, po prébie szczelnosci (rury przewodowe) i w zaleznosci od wymagan po automatycznym
badaniu nieniszczacym metoda ultradzwiekowa i/lub radiologiczng. Rury wykonuje sie z uspokojonych,
niestopowych i niskostopowych stali podstawowych, jakosciowych i specjalnych, w zaleznosci od wymaganych
wtasno$ci mechanicznych i technologicznych oraz przeznaczenia rur.

Zaleznie od potrzeb rury wykonuje sie jako czarne, bez powloki ochronnej, zewnetrznie izolowane wyttaczana
tréjwarstwowg powtoka polietylenowa i polipropylenowa, wewnetrznie pokrywane powloka cementowa
i epoksydows. Po uzgodnieniu z Emitentem mozliwe jest oferowanie rur z innymi rodzajami zabezpieczen
antykorozyjnych.

Rury stalowe wzdluznie spawane s3 wykonywane w zakresie $rednic zewnetrznych od 559 mm
do 2 032 mm, dostarczane z koncami o powierzchniach czotowych prostych lub ukosowanych. Rury od $rednicy
559 mm do 914 mm wykonuje sie z jedna spoing wzdtuzng, od $rednicy 1016 mm do 1 620 mm z dwiema
spoinami, a pozostate rury z trzema spoinami wzdtuznymi. Rury przewodowe od $rednicy 559 mm do 1 016 mm
poddaje sie hydraulicznej préobie szczelnosci pod ci$nieniem nie wiekszym niz 4,9 MPa. Badania nieniszczace spoin
rur o $rednicach od 813 mm do 1620 mm, jezeli s3 wymagane, przeprowadza sie w sposéb ciagtly, tylko metoda
radiologiczna.

Po uzgodnieniu technicznych warunkéw mozliwe sg dostawy rur o innych $rednicach i grubos$ciach $cianek,
zawarte w zakresie granicznych wymiaréw $rednic zewnetrznych od 559 mm do 2 032 mm. Dtugos$ci min. 5,2 m -
maks. 8,2 m. Rury wykonuje sie z uspokojonych, niestopowych iniskostopowych stali podstawowych
i jako$ciowych. Zaleznie od potrzeb zamawiajgcego rury dostarcza sie czarne, bez powtoki ochronnej, zewnetrznie
izolowane wyttaczang trojwarstwowa powtloka polietylenowa, polipropylenowa (do Srednicy 1420 mm),
wewnetrznie pokrywane powloka cementowa, poliuretanowa lub epoksydowa. Po uzgodnieniu mozliwe
jest dostarczenie rur z innymi rodzajami zabezpieczen antykorozyjnych.

Profile zamkniete (ksztattowniki) sa produkowane wykorzystujac sprawdzong w "FERRUM” S.A technologie
zgrzewania pragdami wysokiej czestotliwosci firmy SMS MEER, gdzie od kilkunastu lat produkowane s3g rury
przewodowe oraz konstrukcyjne. Na produkowane ksztattowniki "FERRUM” S.A. posiada znak budowlany U
oraz CE dopuszczajace ksztattowniki do stosowania w budownictwie na terenie catej Unii Europejskie;.

Ksztattowniki kwadratowe sa wykonywane w zakresie wymiarowym od 100 x 100 mm do 300 x 300 mm
i grubosci $cianek od 3,0 do 14,3 mm. Ksztattowniki prostokatne sa wykonywane w zakresie wymiarowym od 100
x 80 mm do 300 x 200 mm grubosci Scianek od 3,0 do 14,3 mm. Ksztattowniki sg dostepne w standardowych
gatunkach stali: S235JRH; S275]J0H; S275]2H; S355J0H; S460MH; S460MLH oraz standardowych dtugosciach 6 m
oraz 18 m.

W zaKkresie izolacji "FERRUM” S.A. oferuje: wytlaczang tréjwarstwowa powloke polietylenowq
i polipropylenowa na rurach stalowych, wewnetrzne powloki cementowe dla rur i ksztattek stalowych
oraz wewnetrzne powtoki epoksydowe dla rur stalowych.

"FERRUM” S.A jest obecnie jednym z gtéwnych w kraju producentem zewnetrznej antykorozyjnej, wyttaczanej,
tréjwarstwowej powtoki polietylenowej i polipropylenowej na rurach stalowych. Technologia naktadania pozwala
uzyskaé na rurze antykorozyjna tréjwarstwowa powtoke polietylenowa i polipropylenowa, na ktéra sktadaja
sie: warstwa epoksydu, warstwa kopolimera ($Srodka tgczacego), warstwa polietylenu. Powtoke izolacyjna naktada
sie na rury stalowe o $rednicach od g 159,0 mm do g 1420 mm i dtugos$ci do 18,0 m. Wiasnosci natozonej powtoki
spetniaja wymagania norm DIN 30670/30678, NFA 49-710, normy EN-PN 10285.

3.1.2. Prezentacja sprzedazy w segmencie rur

W I pétroczu 2012 r. w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego wolumen sprzedazy rur i profili
wzrdst o okoto 0,6 tys. ton tj. 0 1,4%. Przychody ze sprzedazy rur i profili wzrosty o okoto 11,5 mln zt tj. 0 8,4%.
WartoSciowy wzrost sprzedazy byt rezultatem zaréwno wzrostu $redniej ceny produktéw Spétki, jak i ich iloSci.
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Wzrost Srednich cen produktéw Spéiki byl pochodng zaréwno wyzszej w I péilroczu 2012 r. ceny tasmy
goragcowalcowanej wykorzystywanej przez Emitenta w procesie produkcyjnym, jak i struktury produkcji oraz
sprzedazy a takze Sredniego kursu PLN/EUR.

Emitent odnotowat ilo$ciowy spadek sprzedazy tylko w zakresie rur spiralnie spawanych o 1,7 tys. ton, natomiast
w pozostatych asortymentach tj. rur wzdtuznie spawanych, rur zgrzewanych i profili nastgpit wzrost tacznie

0 1,8 tys. ton, a sprzedaz izolacji wzrosta o 114,7 m2.

W ujeciu wartosciowym wzrost sprzedazy nastapit we wszystkich asortymentach.

Tabela 5 Sprzedaz produktéw "FERRUM” S.A.
Rury i Profile I pétrocze 2012 r. I pétrocze 2011 . Zmiana
Warto$ciowo (tys. zt). 148 238 136 734 +8,4%
Ilosciowo (tys. ton) 42,3 41,7 +1,4%

Rys. 5 — Sprzedaz ”FERRUM?” S.A. w ujeciu warto$ciowym (w tys. PLN)
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Rys. 6 — Sprzedaz ”FERRUM?” S.A. w ujeciu iloSciowym (w tys. ton)

45,0 4

41,7 42,3

40,0 |
35,0
30,0 -
25,0 -
20,0
15,0 -
10,0

5,0

0,0 - T

| pSiracze 2011r. | pStrocze 2012r.

W stosunku do [ p6trocza 2011 r. znaczaco, bo ponad 3 krotnie wzrosta warto$¢ sprzedazy towaréw i materiatéw.
3.2.Segment konstrukcji spawanych

Rodzaj przewazajacej dziatalno$ci ZKS FERRUM wg EKD jest objety symbolem 28.11.Z Produkcja konstrukcji
metalowych i ich czesci.

W szczegdlnosci najczesciej wykonywane zlecenia obejmujga produkcje zbiornikéw na paliwa i gaz, zbiornikéw
ci$nieniowych, wiez, siloséw, kominéw, ptaszczy bebnéw, tulei, cylindréw, korpuséw wewnetrznych oraz wylotéw
pary niskopreznych turbin parowych, kadzi, wanien, konstrukcji do budowy linii ciggtego odlewania stali,
wiez obrotowych, korpuséw maszyn i urzadzen (prasy, nozyce), kadzi lejniczych i posrednich.

ZKS FERRUM S.A. swiadczy rowniez ustugi w zakresie m.in. obrdbki cieplnej, giecia, ciecia, obrébki skrawaniem
i wykonuje badania ultradzwiekiem. Konstrukcje produkcji ZKS FERRUM S.A. s3 wykorzystywane gtéwnie
w takich sektorach gospodarki jak: energetyka, hutnictwo, przemyst cementowy oraz w sektorach gazowniczym
i petrochemicznym.
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3.2.1. Prezentacja sprzedazy w segmencie konstrukcji spawanych

Tabela 6 - Sprzedaz w ujeciu warto$ciowym podmiotu zalezZnego

Wyszczegdlnienie I pétrocze 2011 I pétrocze 2012 Zmiana
tys. zt tys. zt
Konstrukcje spawane 11616 11161 -3,9%
Zbiorniki 460 5153 +1020,2%
Ustugi rézne 546 1253 +129,5%
Razem : 12 622 17 567 +39,2%

W I pétroczu 2012 r. sprzedaz Spotki w zakresie produktow i ustug wzrosta o 39,2% w stosunku do analogicznego
okresu roku ubiegltego. Wzrost nastapit w zakresie sprzedazy zbiornikéw oraz ustug, natomiast sprzedaz
konstrukcji spawanych byta nieznacznie nizsza.

Rys. 7 - Sprzedaz ZKS FERRUM w ujeciu wartosciowym (w tys. PLN)
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3.3.Segment dzialalnosci marketingowej i promocyjnej

Przedmiot dziatalno$ci FERRUM MARKETING sp. z o.0. obejmuje prowadzenie dziatalno$ci marketingowej
i promocyjnej na wiasny rachunek lub na zlecenie albo we wspétdziataniu z innymi osobami, w szczegélnosci
w zakresie: reklamy, badania rynku i opinii publicznej, doradztwa zwiazanego z zarzadzaniem, jak réwniez
pozostatej dziatalno$ci wspomagajacej prowadzenie dziatalnos$ci gospodarczej, oraz dziatalnosci firm centralnych
(head offices) i holdingéw, z wytaczeniem holdingéw finansowych.

Jezeli w konkretnym przypadku dla wykonywania dziatalnosci FERRUM MARKETING sp. z 0.0. konieczne bedzie
uzyskanie zezwolenia lub koncesji, spdétka zalezna rozpocznie te dziatalno$¢ po uzyskaniu wymaganego
zezwolenia lub wymaganej koncesji.

3.3.1. Prezentacja sprzedazy w segmencie dzialalnosci marketingowej
i promocyjnej

Podstawa dziatalnosci spétki opiera sie na obstudze i wykonywaniu zlecen dla Grupy Kapitalowej FERRUM S.A.
w zakresie marketingu, reklamy, wsparcia dziatéw handlowych w postaci generowania raportéw i analiz, badania
nowych potencjalnych obszaréw aktywnos$ci biznesowej, wsparcia przy obstudze biezacych zamoéwien
publicznych: a takze szeroko pojetego doradztwa zwigzanego z zarzadzaniem. Ponadto spétka odnotowata
przychody ze sprzedazy znakéw towarowych stowno-graficznych dla spétek: "FERRUM” S.A. i ZKS FERRUM S.A.
Sprzedaz spéiki za [ potrocze 2012 r. wyniosta 847,3 tys. zt.

3.4. Charakterystyka gléownych rynkéw zbytu i zaopatrzenia

Laczna warto$¢ skonsolidowanej sprzedazy netto wyniosta 258 999 tys. zt i byta wyzsza o 48,5 % od wartosci
osiagnietej w I pétroczu 2011 r.
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Decydujace znaczenie dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej FERRUM S.A. ma rynek krajowy, na ktoéry kierowane
jest 81 % wartosci sprzedazy skonsolidowanej. W stosunku do I po6trocza 2011 r. wzrdst udziat sprzedazy
krajowej o2 pkt % w catoSci sprzedazy skonsolidowanej. Zmiana struktury geograficznej sprzedazy wynika
Z wyzszego udziatu sprzedazy na rzecz podmiotéw krajowych, gtdwnie w segmencie gazowniczym.

Rys. 8 - Sprzedaz Grupy Kapitatlowej FERRUM S.A. w ujeciu wartosciowym( w tys. PLN)
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3.4.1. Segment rur

"FERRUM” S.A. jest jedynym krajowym producentem rur przesytowych dla cieplownictwa, gazownictwa
oraz petrochemii, ktéore speiniajg wysokie wymagania jakosciowe kontrahentéw zaréwno Kkrajowych,
jak i zagranicznych. Spotka w [ pétroczu 2012 r. uplasowata na rynku krajowym 80,6% wartos$ci sprzedazy netto,
natomiast pozostate 19,4% stanowity dostawy wewnatrzwspélnotowe m.in. do Danii, Austrii, Finlandii, Niemiec
oraz na rynki pozaunijne tj. m.in. do Serbii, Kazachstanu i Estonii. Dla poréwnania w [ p6troczu 2011 roku Spo6tka
uplasowata na rynku krajowym 78% warto$ci sprzedazy netto, oraz odpowiednio 22% na rynku zagranicznym.
Znaczacy udziat sprzedazy na rynek krajowy wynika m.in. z realizacji wiekszej ilosci zaméwien zwigzanych
z kontraktami w krajowym segmencie gazowniczym, o czym Emitent informowat odpowiednimi raportami
biezacymi.

W I pétroczu 2012 roku odbiorcami, ktérych udziat przekroczyt 10% warto$ci przychodéw ze sprzedazy netto
byty:

e Operator Gazociggéw Przesytowych GAZ-SYSTEM S.A. (35,5% udziatu w sprzedazy netto Emitenta),

e [ZOSTAL S.A. (14,2% udziatu w sprzedazy netto Emitenta),

e spotki grupy Logstor (12,8% udziatu w sprzedazy netto Emitenta).

Pomiedzy Emitentem a spdtkami grupy Logstor, OGP GAZ-SYSTEM S.A. oraz spétka IZOSTAL S.A. nie wystepuja
zadne formalne powigzania.

W I pétroczu 2012 r. roku dostawcami materiatéw wsadowych wykorzystywanych przez Spétke do produkcji rur
i profili, ktérych udziat przekroczyt 10% wartos$ci sprzedazy Emitenta byty firmy:

e HW Pietrzak Holding sp. z 0.0. (HW Pietrzak) (51,1% udziatu w zakupach materiatéw ogétem) oraz

e IZOSTAL S.A.(22,1% udziatu w zakupach materiatéw ogétem).

Pomiedzy Emitentem a sp6tkg IZOSTAL S.A. nie wystepuja zadne formalne powigzania.
HW Pietrzak jest jednym ze znaczacych akcjonariuszy Emitenta i na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
posiada 33% udziatu w kapitale zakltadowym "FERRUM” S.A. Dodatkowo Prezes Zarzadu Emitenta, Grzegorz

Szymczyk, pelni funkcje Wiceprezesa Zarzadu HW Pietrzak, natomiast cztonek Rady Nadzorczej Emitenta,
Stawomir Pietrzak, jest jedynym udziatlowcem HW Pietrzak oraz petni w tym podmiocie funkcje Prezesa Zarzadu.
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3.4.2. Segment konstrukcji spawanych

Produkcja konstrukcji spawanych w Grupie Kapitatowej ,FERRUM” S.A. zgodnie z informacja zamieszczong
w punkcie 1.1.2 niniejszego Sprawozdania, zajmuje sie spétka ZKS Ferrum S.A.

Udziat sprzedazy na rynkach zagranicznych w sprzedazy ogdétem w I poétroczu 2012 r. wyniést w ramach tego
segmentu 7,3% i w stosunku do I pétrocza 2011 r. byt o 4,8 pkt % nizszy. Gtéwnym kierunkiem eksportu
w [ pétroczu 2012r. byty: Niemcy i Francja.

Najwiekszymi odbiorcami wyrobow ZKS FERRUM S.A. w I pétroczu 2012 roku, ktérzy przekroczyli kryterium 10%
przychodéw ze sprzedazy netto byly nastepujace firmy: "FERRUM” S.A. (24 % udziatu w sprzedazy netto spoétki)
Polimex Mostostal S.A. (22,2 % udzialu w sprzedazy netto sp6tki) BOR-POL Sp. z 0.0. (12,3 % udziatu w sprzedazy
netto spotki). Gtéwnymi dostawcami materiatéw wsadowych wykorzystywanych przez spotke do produkcji,
przekraczajacymi 10% ze sprzedazy byt podmiot dominujacy wobec ZKS FERRUM S.A. - "FERRUM” S.A. (63,1%
udziatu w zakupach materiatéw netto ogétem).

Pomiedzy ZKS FERRUM S.A. spo6tkami BOR-POL Sp. z 0.0 i Polimex Mostostal S.A. nie wystepuja zadne formalne
powigzania. "FERRUM” S.A. posiada 100% akcji w spétce ZKS Ferrum S.A.

3.5.Umowy znaczace dla dzialalnos$ci Grupy Kapitalowej "FERRUM” S.A. zawarte
w I pétroczu 2012 r.

Do znaczacych uméw zawartych oraz realizowanych w 1 péiroczu 2012 r., ktére istotnie wptynety lub w opinii
Zarzadu wptyng w przysztosci na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej "FERRUM” S.A. nalezg w szczeg6lno$ci umowy
wskazane ponizej.

e W dniu 25 stycznia 2012 r. Emitent otrzymat potwierdzenia przyjecia do realizacji kolejnych zamoéwien
na dostawy tasmy goracowalcowanej w kregach wykorzystywanej przez Emitenta w procesie produkcji rur.
W zwiazku z przyjeciem do realizacji przez HW Pietrzak Holding Sp. z 0.0. zaméwienia taczna warto$¢ wzajemnych
obrotéw (zamoéwien na sprzedaz rur czarnych i profili oraz dostawy tasmy gorgcowalcowanej i zakupu rur
czarnych), realizowanych pomiedzy Emitentem a HW Pietrzak Holding Sp. z 0.0. od dnia 25 listopada 2011r.
(tj. od dnia w ktérym Emitent przekazatl raport biezacy nr 114/2011 w sprawie realizacji dostaw wykonywanych
w ramach umowy ramowej na dostawe taSmy gorgcowalcowanej zawartej z HW Pietrzak Holding Sp. z 0.0.)
przekroczyta rownowarto$¢ 10% kapitaléw witasnych Emitenta i wyniosta ok. 23,7 mln zt.

[raport biezacy nr 19/2012 z 25.01.2012 r.]

e W dniu 31 stycznia 2012 r. Emitent przyjat do realizacji zaméwienie na dostawe dla spotki BOWIM S.A.
z siedzibg w Sosnowcu rur czarnych izolowanych. W wyniku przyjecia do realizacji ww. zamdéwienia taczna
warto$¢ wzajemnych obrotéw (zaméwien w zakresie sprzedazy stalowych rur izolowanych jak réwniez zakupu
blachy i rur czarnych) realizowanych pomiedzy Emitentem aBOWIM w okresie dwunastu miesiecy
poprzedzajacych publikacje raportu biezacego nr 24 /2012 przekroczyta rownowarto$¢ 10% kapitatéw wtasnych
i wyniosta ok. 17,1 mln zt netto.

[raport biezacy nr 24/2012 2 31.01.2012 r.]

e W dniu 8 lutego 2012 roku Spétka "FERRUM” S.A. zawarta jako lider sktadu konsorcjum umowe czastkowa
z Gaz-System S.A., ktorej przedmiotem jest dostawa izolowanych rur stalowych dla zadania inwestycyjnego
realizowanego przez Zamawiajacego, tj. Gazociaggu Swinoujécie-Szczecin (Umowa czastkowa). Umowa czastkowa
realizowana jest w ramach zawartej umowy ramowej, o ktérej Emitent informowat raportem biezacym nr 6/2011
Z dnia 26 stycznia 2011roku w sprawie podpisania umowy ramowej z Gaz-System na dostawe izolowanych rur
stalowych. Wartos$¢ netto Umowy czastkowej wynosi 37,2 mln z}, a termin jej realizacji przypada na okres
od 16 kwietnia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku. Na dzien przekazania niniejszego raportu Umowa zostata
zrealizowana.

[raport biezacy nr 32/2012 z 8.02.2012 r.]

e W dniu 12 marca 2012 r. Emitent otrzymat potwierdzenie przyjecia do realizacji kolejnego zamoéwienia
na dostawy tasmy gorgcowalcowanej w kregach wykorzystywanej przez Emitenta w procesie produkcji rur,
ztozonego przez Emitenta w ramach realizacji Umowy Ramowej na dostawy blach gorgcowalcowanych do firmy
HW Pietrzak Holding Sp. z 0.0. W zwiazku z przyjeciem do realizacji przez HW Pietrzak ww. zamoéwienia taczna
warto$¢ wzajemnych obrotéw (zamdéwien na sprzedaz rur czarnych i profili oraz dostawy tasmy
gorgcowalcowanej i zakupu rur czarnych), realizowanych pomiedzy Emitentem a HW Pietrzak od dnia 25 stycznia
2012 r. (tj. od dnia, w ktérym Emitent przekazal raport biezacy nr 19/2012 w sprawie realizacji dostaw
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wykonywanych w ramach umowy ramowej na dostawe tasmy gorgcowalcowanej zawartej z HW Pietrzak)
przekroczyta rownowarto$¢ 10% kapitaléw witasnych Emitenta i wyniosta ok. 21,4 mln zt.
[raport biezacy nr 59/2012 z 12.03.2012 r.]

e W dniu 29 marca 2012 roku, po uzyskaniu pozytywnej opinii Rady Nadzorczej, Emitent podjat uchwate

o zakonczeniu w tym dniu programu skupu akcji wtasnych Spétki w celu umorzenia lub dalszej odsprzedazy przed

uplywem terminu, o ktérym mowa w ust. 2 lit. d, Uchwaty nr 2/2010 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

"FERRUM” S.A. w Katowicach z dnia 25 listopada 2010 roku.

Emitent przekazat informacje podsumowujace wyniki trwajacego od dnia 7 wrzesnia 2011 r. do dnia 29 marca

2012 roku skupu akcji wtasnych:

- Spétka w ramach skupu akcji wlasnych nabyta tacznie 1.293.201 sztuk akgji,

- $rednia jednostkowa cena zakupionych akcji wyniosta 9,20 zt,

- warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 3,09 zi, a taczna warto$é nominalna skupionych akcji wynosita
3.995.991,09 z,

- nabyte akcje wilasne stanowity 5,2691% kapitatu zaktadowego i dawaty prawo do 1.293.201 gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta (co stanowito 5,2691% ogoélnej liczby gtoséw w Spétce).

[raport biezacy nr 77/2012 z 29.03.2012 r.]

e w dniu 13 kwietnia 2012 roku Emitent powzigt informacje, o zlozeniu przez Operatora Gazociaggéow
Przesytowych GAZ-SYSTEM S.A. z siedzibg w Warszawie (Zamawiajacy, OGP Gaz-System S.A.) w dniu 12 kwietnia
2012 r. podpiséw pod umowa czastkowa, ktérej przedmiotem jest dostawa izolowanych rur stalowych dla zadania
inwestycyjnego realizowanego przez Gaz-System S.A. tj. Gazociagu Szczecin-Lwoéwek (Umowa czastkowa).
Zawarcie Umowy czastkowej nastgpito w wyniku wyboru przez OGP Gaz-System S.A. oferty zloZonej przez Spotke
jako najkorzystniejszej w postepowaniu o udzielenie zamoéwienia publicznego w zakresie dostaw izolowanych rur
stalowych dla ww. zadania inwestycyjnego.

Umowa czgstkowa realizowana bedzie przez Emitenta jako lidera konsorcjum (Wykonawca) w ramach umowy
ramowej z OGP Gaz-System S.A na dostawe izolowanych rur stalowych, o ktérej zawarciu Emitent informowat
raportem biezacym nr 6/2011 z dnia 26 stycznia 2011 roku.

Warto$¢ netto Umowy czastkowej wynosi 100 mln zt, a termin realizacji Umowy czastkowej przypada na okres
od 2 lipca 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku.

Szczegbtowe warunki, na jakich realizowana bedzie Umowa czastkowa, w tym opis kar umownych, okreslony
zostat w Umowie Ramowej, o ktdrej Emitent informowat w ww. raporcie biezacym nr 6/2011.

[raport biezacy nr 69/2012 z 23.03.2012 r., raport biezacy nr 81/2012 z 13.04.2012 r.]

e W dniu 23 kwietnia 2012 r. Emitent powziat informacje o wyborze przez OGP Gaz-System S.A. (Zamawiajacy)
dwoch ofert na dostawy rur stalowych ztozonych przez "FERRUM” S.A. jako lidera konsorcjum. Zamawiajgcy uznat
przedmiotowe oferty za najkorzystniejsze w postepowaniu o udzielenie zamoéwienia publicznego w zakresie
dostaw izolowanych rur stalowych dla zadania inwestycyjnego realizowanego przez OGP Gaz-System S.A, tj.
gazociggoéw Gustorzyn-Odolandw oraz Szczecin-Gdansk Etap I Ptoty - Karlino.

Wartos$¢ ztozonej przez Spotke oferty dla zadania inwestycyjnego pn. gazocigg Gustorzyn - Odolanéw wynosi ok.
29,2 mln zl netto natomiast dla zadania inwestycyjnego pn. gazocigg Szczecin-Gdansk Etap I Ploty - Karlino
wynosi ok. 12,4 mln zt netto. Laczna warto$¢ ztozonych przez Spoétke ofert wynosi ok. 41,6 mln zt. Specyfikacja
istotnych warunkéw ww. inwestycji przewiduje realizacje dostaw izolowanych rur stalowych w terminie od 1
sierpnia 2012 roku do 31 pazdziernika 2012 roku.

Przedmiotowe oferty ztoZone zostaly w ramach realizacji umowy ramowej, o zawarciu ktérej Emitent informowat
raportem biezacym nr 6/2011 z dnia 26 stycznia 2011 roku.

[raport biezacy nr 82/2012 z 23.04.2012 r.]

e W dniu 24 kwietnia 2012 r. Emitent podpisat aneksy do uméw kredytowych zawartych z Bankiem Millennium
S.A o lacznej warto$ci 60 min zi, na mocy ktérych strony ustalitly nowy termin ich obowigzywania,
ktéry wyznaczony zostat na dzien 6 czerwca 2013 roku.

Pozostate warunki zawartych uméw kredytowych nie ulegty zmianie i nie odbiegajg od standardowych warunkéw
rynkowych stosowanych dla tego typu umoéw.

[raport biezacy nr 83/2012 z 24.04.2012 r.]

e W dniu 7 maja 2012 r. Emitent otrzymat dwustronnie podpisang umowe ze spétka dziatajaca na rynku
serbskim, ktérej przedmiotem dziatalno$ci jest prowadzenie inwestycji o charakterze konstrukcyjno-projektowym
w zakresie budowy gazociaggéw (Kupujacy,) na dostawe przez Emitenta rur izolowanych na potrzeby budowy
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gazociagu realizowanego przez JP ”"Srbijagas” z siedzibg w Novi Sad Serbia (Umowa). Jest to druga umowa
na dostawy rur zawarta z Kupujacym na przestrzeni ostatnich 12 miesiecy. Laczna warto$¢ umow zrealizowanych
pomiedzy Emitentem a Kupujacym w okresie dwunastu miesiecy poprzedzajacych opublikowanie raportu
biezacego nr 84/2012 wyniosta ok. 6,9 mln EUR, co po przeliczeniu wg $redniego kursu NBP na dzien przekazania
niniejszego raportu odpowiada kwocie 28,9 mln zt.

W omawianym okresie umowg o najwiekszej wartosci byta ww. Umowa na dostawe rur izolowanych o wartosci
netto ok. 5,4 mln EUR, co po przeliczeniu wg S$redniego kursu NBP na dzien publikacji raportu biezgcego
odpowiada kwocie 22,7 mln zt.

Termin realizacji Umowy przypadal w okresie od maja do lipca 2012 r. Umowa nie przewiduje kar umownych,
jak réwniez nie reguluje kwestii mozliwosci dochodzenia odszkodowania na zasadach ogélnych.

[raport biezacy nr 84/2012 z 07.05.2012 r.]

e W dniu 8 maja 2012 r. Emitent otrzymal potwierdzenie przyjecia do realizacji kolejnego zamédwienia
(Zamo6wienie) zloZzonego przez Emitenta do firmy ISD DUNAFERR CO. LTD. Wegry (Dostawca) na dostawy taSmy
gorgcowalcowanej w kregach wykorzystywanej przez "FERRUM” S.A. w procesie produkgji rur.

W zwiagzku z przyjeciem do realizacji przez Dostawce Zamoéwienia tgczna warto$¢ zamodwien przyjetych
do realizacji przez ISD DUNAFERR CO. LTD. Wegry od dnia 14 grudnia 2011 r. (w ktérym Emitent przekazat raport
biezacy nr 132/2011 o poprzednich dostawach realizowanych przez ISD DUNAFERR CO. LTD. Wegry) wyniosta
ok. 5,2 mln Euro, co po przeliczeniu wg $redniego kursu NBP na dzien przekazania raportu nr 85/2012
odpowiadata kwocie ok. 21,8 mln zt.

Najwiekszym zamdwieniem z tego okresu jest ww. Zamowienie o wartosci ok. 1,6 mln Euro, co po przeliczeniu
wg $redniego kursu NBP na dzien przekazania raportu biezacego nr 85/2012 odpowiadato kwocie ok. 6,9 min zt.
Termin realizacji Zamdwienia, o ktérym mowa powyzej przypadat na miesigc maj 2012 r.

Zamoéwienie to, podobnie jak pozostale zaméwienia z Dostawca, nie reguluje kwestii odszkodowan oraz kar
umownych. Pozostate warunki Zamoéwienia nie odbiegaja od warunkéw stosowanych dla tego typu transakgji.
[raport biezacy nr 85/2012 z 08.05.2012 r.]

e W dniu 9 maja 2012 r. Emitent otrzymat potwierdzenie przyjecia do realizacji kolejnego zamoéwienia
na dostawy blachy wykorzystywanej przez Emitenta w procesie produkcji rur, ztoZzonego przez Emitenta
w ramach realizacji Umowy Ramowej na dostawy blach goracowalcowanych do firmy HW Pietrzak Holding
Sp. z 0.0. (HW Pietrzak), o ktdrej Emitent informowat w raporcie biezacym nr 67/2010 z dnia 4 sierpnia 2010 r.
(Umowa ramowa). W zwigzku z przyjeciem do realizacji przez HW Pietrzak ww. zamoéwienia tgczna warto$¢
wzajemnych obrotéw (zamoéwien na sprzedaz rur czarnych i profili oraz dostawy tasmy gorgcowalcowanej, blachy
i zakupu rur czarnych), realizowanych pomiedzy Emitentem a HW Pietrzak od dnia 12 marca 2012 r. (tj. od dnia,
w ktérym Emitent przekazat raport biezacy nr 59/2012 w sprawie realizacji dostaw wykonywanych w ramach
umowy ramowej na dostawe taSmy goracowalcowanej zawartej z HW Pietrzak) przekroczyta réwnowarto$¢ 10%
kapitatbw wtasnych Emitenta i wyniosta ok.17,0 mlnzt. Najwiekszym zamodwieniem z tego okresu
jest zamowienie Emitenta na dostawy taSmy gorgcowalcowanej z dnia 24 kwietnia 2012 r. (Zamoéwienie). Wartos¢
Zamoéwienia wyniosta w przyblizeniu 1,8 mln euro, co po przeliczeniu wg $redniego kursu NBP na dzien
wystgpienia zdarzenia podlegajacego obowigzkowi przekazania raportu biezacego odpowiada kwocie
ok. 7,6 mln zl.

Termin realizacji Zaméwienia przypadat na miesigc maj 2012 r.

[raport biezacy nr 89/2012 z 09.05.2012 r.]

e W dniu 14 maja 2012 r. Emitent przyjal do realizacji zamoéwienie na dostawe rur czarnych (Zamdéwienie)
narzecz ZAKLADU PRODUKCYJNO-USLUGOWEGO MIEDZYRZECZ POLSKIE RURY PREIZOLOWANE Sp. z o.o.
(Zamawiajacy, ZPU MIEDZYRZECZ).

W wyniku przyjecia do realizacji ww. Zamoéwienia tgczna warto$¢ obrotéw netto, tj. dokonanej sprzedazy
oraz zamowien przyjetych do realizacji przez Emitenta w okresie ostatnich dwunastu miesiecy przekroczyta
réwnowarto$¢ 10% kapitatow wiasnych Emitenta i wyniosta tacznie 18,9 mln zt, w tym 3,5 mln denominowane
w EUR.

W omawianym okresie zaméwieniem o najwiekszej wartos$ci byto ww. zamoéwienie o warto$ci netto 2,7 mln EUR,
co po przeliczeniu wg Sredniego kursu NBP z dnia przekazania raportu biezacego nr 90/2012 stanowito wartosé
11,4 mln zt. Termin realizacji Zamdwienia przypada na okres czerwiec-wrzesien 2012 r.

Zgodnie z trescia Zamoéwienia ZPU MIEDZYRZECZ dostarczy gwarancje bankowa w wysokosci 250 000 EUR,
aw przypadku odstgpienia od umowy przez Zamawiajacego, ZPU MIEDZYRZECZ bedzie zobowigzane do odbioru
100% wyprodukowanych przez Emitenta rur, na dziehi odstapienia od umowy, oraz 100% zamoéwionego przez
Emitenta wsadu niezbednego do produkc;ji rur.
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W przypadku zwtloki w realizacji przez Emitenta dostaw rur stalowych bedgcych przedmiotem umowy,
w stosunku do terminéw okreslonych w Zamoéwieniu ZPU MIEDZYRZECZ ma prawo naliczy¢ Emitentowi kary
umowne w wysokosci 0,5% warto$ci netto op6zZnionej partii. Suma kar umownych netto za nieterminowe dostawy
nie moze przekroczy¢ 15% wartosci netto Zamoéwienia.

W przypadku odstapienia przez Emitenta od realizacji umowy ZPU MIEDZYRZECZ naliczy Emitentowi kary
w wysoko$ci 30% warto$ci netto catego Zamoéwienia.

Dostawa rur, o ktérych mowa w Zamdwieniu nastgpi na bazie DDU (bez roztadunku). W pozostalym zakresie
zastosowanie majg Ogoélne Warunki Sprzedazy FERRUM S.A. dostepne na stronie internetowej Emitenta.

Inne warunki zamoéwienia nie odbiegaja od warunkéw stosowanych dla tego typu transakgcji.

[raport biezacy nr 90/2012 z 14.05.2012 r.]

3.6. Postepowania z udziatem spoétek z Grupy

"FERRUM” S.A. ani jednostki od niej zalezne nie sg strong postepowan toczacych sie przed sadem, organem
wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczacych zobowigzan albo
wierzytelnosci "FERRUM” S.A. lub jednostek od niej zaleznych, ktérych pojedyncza lub taczna wartosé stanowi co
najmniej 10 % kapitaléw wiasnych "FERRUM” S.A.

3.7.1stotne i zawarte na innych warunkach niz rynkowe transakcje z podmiotami
powiazanymi

W I pétroczu 2012 Emitent zawierat liczne transakcje o istotnym charakterze z podmiotami powigzanymi, w tym
zBSK Return S.A, HW Pietrzak Holding sp. z o0.0. oraz spo6tkami zaleznymi ZKS FERRUM S.A.
i FERRUM MARKETING sp. z o.0. Powyzsze transakcje mialy jednakze charakter typowy i byly zawierane
na warunkach rynkowych. Zawarte transakcje wynikaty z biezacej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej tak przez
Emitenta jak i przez ww. spoéiki.

W I pétroczu 2012 roku warto$¢ netto (tj. bez VAT) transakcji Emitenta z podmiotami powigzanymi wyniosta
145 336 tys. zl. Dodatkowo transakcje wzajemne netto spétki zaleznej Zaktad Konstrukcji Spawanych
FERRUM S.A. z firmami BSK Return S.A., HW Pietrzak Holding sp. z o0.0. oraz FERRUM MARKETING sp. z o.o.
w okresie I pétrocza 2012 r. wyniosty 659 tys. zt.

Szczegotowa informacja w tym zakresie zostata przedstawiona w nocie nr 23 do Skonsolidowanego sprawozdania
finansowego pn. Transakcje z jednostkami powigzanymi.

Wsréd transakcji o charakterze niehandlowym pomiedzy podmiotami powigzanymi mozna wymieni¢ udzielenie
przez Emitenta:
e pozyczKi spéice zaleznej ZKS FERRUM S.A. w kwocie 4 mln zt,
e prolongate terminu sptaty pozyczki udzielonej przez Emitenta ZKS Ferrum S.A. w kwocie 2 mln zt,
e poreczen spoéice zaleznej ZKS FERRUM S.A w I pétroczu 2012 r. na taczng kwote 13,5 mln zt (fgcznie
z tytutami egzekucyjnymi).

3.8.Zatrudnienie w Grupie Kapitalowej FERRUM S.A.

3.8.1. Zatrudnienie w "FERRUM” S.A.
W ”FERRUM” S.A. wedtug stanu na dzien 30.06.2012 r. zatrudnionych byto 289 pracownikow.

Tabela 7 Struktura zatrudnienia "FERRUM” S.A.
Wyszczegolnienie 30.06.2012 31.12.2011 Zmiana
y g Osoby osoby
Stanowiska robotnicze 219 301 -27,2%
Stanowiska nierobotnicze 70 75 -6,7%
Razem: 289 376 -23,1%

Zatrudnienie w Spétce na koniec czerwca w stosunku do stanu na koniec 2011 r. obnizyto sie tgcznie o 23%.
Spétka dazy do optymalizacji kosztowej, a co za tym idzie dazy do ustalenia optymalnej wielkosSci zatrudnienia
odpowiadajacej wielko$ci produkcji.
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3.8.2. Zatrudnienie w ZKS FERRUM S.A.
W ZKS FERRUM S.A. wedtug stanu na dzieni 30.06.2012 r. zatrudnionych byto 182 pracownikéw.

Tabela 8 Struktura zatrudnienia ZKS FERRUM S.A.
Wyszczegdlnienie 30.06.2012 31.12.2011 Zmiana
Osoby Osoby
Stanowiska robotnicze 146 99 +47,5
Stanowiska nierobotnicze 36 34 +5,9%
Razem: 182 133 +36,8%

Zatrudnienie w Spotce na koniec czerwca 2012 r. w stosunku do stanu na koniec 2011 r. wzrosto m.in. w wyniku
przeprowadzanej w Grupie Kapitatowej optymalizacji zatrudnienia.

3.8.3. Zatrudnienie w FERRUM MARKETING sp. z o.0.

Spétka zalezna FERRUM MARKETING sp. z 0.0. wg. stanu na dzien 30 czerwca 2012 r. zatrudniata 6 oséb.
Stan zatrudnienia w tej sp6tce od dnia publikacji raportu kwartalnego nie zmienit sie. Wszystkie stanowiska maja
charakter nierobotniczy.

4. Sytuacja ekonomiczno-finansowa Grupy Kapitalowej FERRUM S.A.

4.1. Wyniki finansowe
4.1.1. Sprzedaz

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy netto produktéw, towaréw i materiatow wyniosty w [ pétroczu 2012 r.
258 999 tys. zt i byly o 84 644 tys. zt wyzsze od przychodéw poréwnywalnego okresu roku poprzedniego,
zarbwno w wyniku wyzszej sprzedazy w ramach dziatalno$ci podmiotu dominujgcego, jak i spétek zaleznych
ZKS FERRUM S.A. i FERRUM MARKETING Sp. z o0.0. W zrealizowanej sprzedazy netto Grupy Kapitatowej
za I pétrocze 2012 r. 19 % to sprzedaz poza granice kraju.

Rys. 9 — Skonsolidowane przychody ze sprzedazy (w tys. PLN)
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4.1.2. Zysk z dzialalnosci operacyjnej

Z dziatalnos$ci operacyjnej w 1 pétroczu 2012 r. Grupa Kapitatowa osiagneta zysk w wysokosci 7 283 tys. zt
tj. wyzszy o 1 804 tys. zt (+32,9%) od zysku osiggnietego w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Na wynik z dziatalnosci operacyjnej wptynat przede wszystkim wyzszy zysk brutto ze sprzedazy, ktéry wynidst
22 038 tys. zt i byt m.in. rezultatem wyzszej o 48,5 % wartosci sprzedazy Grupy Kapitatowej oraz nizszych
pozostatych kosztéow operacyjnych. Wyzsze w stosunku do I pétrocza 2011 r. byly koszty sprzedazy zwigzane
z dostawg rur m.in. do firmy OGP GAZ-SYSTEM S.A. oraz na rynek serbski, finski i niemiecki.
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Rys. 10 - Zysk z dziatalno$ci operacyjnej Grupy Kapitatlowej FERRUM S.A. (w tys. PLN)

M | pétrocze 2011r. M | péirocze 2012r.
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Rys. 11 - Poziom EBITDA Grupy Kapitalowej FERRUM S.A. (w tys. PLN)
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4.1.3. Zysk netto

Skonsolidowany zysk netto wyniést w 1 pétroczu 2012 r. 2045 tys. zt i byt nizszy o 1657 tys. zt od zysku
osiggnietego przez Grupe Kapitalowa FERRUM S.A. za I pétrocze 2011r. m.in. w wyniku wyzszych kosztow
finansowych -odsetek od kredytéw bankowych w podmiocie dominujacym. Nalezy podkresli¢, ze zysk netto
w [ pétroczu 2012 r. osiggnat zar6wno podmiot dominujacy "FERRUM” S.A,, jak i sp6tki zalezne ZKS FERRUM S.A.
i FERRUM MARKETING sp. z o.0.

Rys. 12 - Zysk netto Grupy Kapitalowej FERRUM S.A. (w tys. PLN)
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Tabela - 9 Wyniki Grupy Kapitalowej FERRUM S.A. za I poéirocze 2011 r. i I poétrocze 2012 r.

przedstawiajg sie nastepujaco:

wyszczegllnienie I péirocze 2011 r. I poirocze 2012 .
Przychody ze sprzedazy netto 174 355 258999
Wynik brutto ze sprzedazy 17 310 22038
Wynik z dziatalno$ci operacyjnej 5479 7 283
EBITDA 10 940 12751
Podatek dochodowy biezacy 0 0
Podatek dochodowy odroczony 857 (71)
Wynik netto 3702 2 045
Marza brutto ze sprzedazy 9,9% 8,5%
Marza EBITDA 6,3% 4,9%
Marza netto 2,1% 0,8%

Na wynik netto Grupy Kapitatlowej FERRUM S.A. osiggniety w I p6troczu 2012 r. wptyw mialy m.in. nastepujace

czynniki:

1. Ostabienie sie ztotéwki, Sredni kurs PLN/EUR za I p6trocze 2012 r. byt wyzszy o ok. 0,29 PLN tj. 0 7,4%,

2. Wyzsza o 48,5% warto$¢ skonsolidowanej sprzedazy w stosunku do I pétrocza 2011 r,,

3. Wyzszy wynik ze sprzedazy towaréw o 5,7 mln zt w stosunku do I pétrocza 2011 r.,

4 Nizszy ujemny wynik na pozostatej dzialalnoSci operacyjnej wynikajacy m.in. z dodatniego salda
odwrdconych i utworzonych odpiséw aktualizujacych naleznos$ci oraz wyzszego dodatniego wyniku
na zrealizowanych réznicach kursowych dotyczacych dziatalno$ci operacyjne;j,

5. Wyzsze Koszty sprzedazy w podmiocie dominujagcym zwigzane z realizacjg kontraktow m.in. dla OGP GAZ-
SYSTEM i na rynek serbski, finski i niemiecki,

6. Wyzsze koszty odsetek od kredytéw szczegdlnie w podmiocie dominujgcym.

Wptyw na wynik finansowy I pétrocza 2012 r. miaty takze réznice przejSciowe réznigce wartos$¢ bilansowa
od wartosci podatkowej. Z tego tytutu podatek dochodowy odroczony ujety w rachunku zyskéw i strat
w [ pétroczu 2012 r. przedstawia sie nastepujaco:

- wykorzystanie rezerwy z tytutu podatku odroczonego “) 1423 tys.zt
- wykorzystanie aktywow z tytutu podatku odroczonego (+) 1588 tys.zt
- utworzenie rezerwy z tytutu podatku odroczonego ) 114  tys.zt
- utworzenie aktywéw z tytutu podatku odroczonego ) 350 tys.zl

Razem (-) 71 tys.zt

W zwigzku z powyzszym podatek dochodowy odroczony skorygowat wynik in plus w kwocie 71 tys. zt podczas
gdy za I potrocze 2011 r. obcigzyt wynik w kwocie 857 tys. zt.

Rys 13 Sktadowe wyniku netto Grupy Kapitalowej FERRUM za I pétrocze 2012 r. (w tys. PLN)
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26



‘ FERRUM S.A.

Grupa Kapitalowa FERRUM S.A.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnos$ci Grupy Kapitalowej FERRUM S.A. za I p6irocze 2012 roku

(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

4.2.Wyniki ekonomiczno-finansowe przypadajace na poszczegélne segmenty
dziatalnosci

Tabela - 10 Wyniki wg segmentéw dziatalno$ci w I pétroczu 2012 r. (w tys. z1)

Segment

Segment dziatalnosci

konstrukcji marketingowej i Warto$¢
Segmenty branzowe Grupy Segment rur spawanych promocyjnej Wylaczenia skonsolidowana

Rachunek zyskow i strat
Sprzedaz 250781 17 937 847 -10 566 258999
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 6244 599 267 +173 7 283
Wynik przed opodatkowaniem 1199 334 267 -174 1974
Wynik netto 842 795 87 +321 2045
Amortyzacja 4746 889 6 -173 5468
EBITDA 10990 1488 273 0 12751
Sprawozdanie z przeplywéw pienieznych

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (13 341) (269) 108 -147 (13 649)
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (7 683) (371) (121) +4 000 (4175)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (5184) 502 0 -3999 (8681)

Tabela- 11 Wyniki wg segmentéw dziatalno$ci w I pétroczu 2011 r. (w tys. z1)

Segment

Segment dziatalnos$ci

konstrukcji marketingowej i Warto$¢
Segmenty branzowe Grupy Segment rur spawanych promocyjnej Wylaczenia skonsolidowana

Rachunek zyskow i strat
Sprzedaz 164 217 12936 0 -2798 174 355
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 6168 (900) (10) +221 5479
Wynik przed opodatkowaniem 5479 (1130) (10) +220 4559
Wynik netto 4514 977) (10) +175 3702
Amortyzacja 4663 1017 0 -219 5461
EBITDA 10831 117 (10) +2 10940
Sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (8778) 4561 (11) +3747 (7 975)
$rodki pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (4321) (305) 0 -459 (4167)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 14 806 (4 078) 25 +3 241 13994

4.2.1. Segment rur

W I pétroczu 2012 roku w segmencie rur Spotka "FERRUM” S.A. osiaggneta zysk z dziatalnosSci operacyjnej
w wysokos$ci 6 244 tys. zt, ktdry byt wyzszy o 76 tys. zt od wyniku osiaggnietego w analogicznym okresie roku
ubiegtego.

Na wynik z dziatalnosci operacyjnej wpltynat przede wszystkim wyzszy niz w I pétroczu 2011 r. zysk brutto
ze sprzedazy, ktéry wyniést 19 174 tys. zt, natomiast wyzsze niz w 1 pétroczu 2011 r. byty koszty sprzedazy
(0 4 153 tys. z1), ktére zwigzane bylty m.in. z dostawa rur do firmy OGP Gaz-System oraz rur na rynek serbski,
finski i austriacki.

Na wynik z dziatalnoSci operacyjnej wptyw miata réwniez zaktualizowana wycena aktuarialna $wiadczen
pracowniczych in plus 1 200 tys. zt oraz wyzszy wynik ze sprzedazy towar6éw i materiatéw o 5 848 tys. zt.

Wptyw na wynik finansowy mialy rowniez wyzsze w stosunku do I pétrocza 2011 r. Kkoszty realizacji transakcji
typu NDF w zwiagzku z wyzszym niz w [ p6troczu 2011 r. kursem PLN/EUR oraz wiekszg kwota w EUR zawartych
forwardéw (szczegétowa informacja nt. instrumentéw finansowych zamieszczona zostata w pkt 4.8 ponizej).
In minus na wynik wptynely tez wyzsze koszty odsetek od kredytéw bankowych(o 1 600 tys. zt) w zwigzku
zZwyzszym poziomem zadluzenia (wynikajacych z wyzZszego poziomu wykorzystania dostepnych linii
kredytowych) i wyzsza stawka WIBOR.

27



‘ FERRUM S.A.

Grupa Kapitalowa FERRUM S.A.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnos$ci Grupy Kapitalowej FERRUM S.A. za I p6irocze 2012 roku

(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Wplyw na wynik finansowy "FERRUM” S.A. w [ pétroczu 2012 r. miaty rowniez przej$ciowe rdéznice miedzy
warto$cig bilansowa a warto$cia podatkowa aktywoéw i pasywow. Z tego tytutu odroczony podatek dochodowy
ujety w rachunku zyskéw i strat w [ pétroczu 2012 r. przedstawia sie nastepujaco:

- wykorzystanie rezerwy z tytutu podatku odroczonego -) 662 tys.zt
- wykorzystanie aktywéw z tytutu podatku odroczonego #) 1277 tys.zt
- utworzenie rezerwy z tytutu podatku odroczonego #) 90 tys.zt
- utworzenie aktywéw z tytutu podatku odroczonego ) 348 tys.zt

(gtéwnie aktywowanie strat podatkowych)
Razem (+) 357 tys.zi

4.2.2. Segment konstrukcji spawanych

W I pétroczu 2012 r. w segmencie konstrukcji spawanych Spoétka osiagneta zysk z dziatalnos$ci operacyjnej
na poziomie 599 tys. zt i zysk netto w kwocie 795 tys. z, w miejsce straty operacyjnej 900 tys. zt i straty netto
na poziomie 977 tys. zt w [ pétroczu 2011 roku. Wptyw na ten rezultat miata przede wszystkim wyzsza o 38,7%
sprzedaz w ujeciu warto$ciowym, odwrécenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci i odsetki w kwocie 868 tys. zt
oraz odroczony podatek dochodowy, ktéry wptynat na wynik in plus 461 tys. zt.

4.2.3. Segment dzialalnos$ci marketingowej i promocyjnej

Za okres od 01.12.2011 r. do 30.06.2012 r. ten segment dziatalno$ci osiagnat zysk z dziatalnosci operacyjnej
na poziomie 267 tys. zt i zysk netto 87 tys. zt.

4.3. Sytuacja majatkowa - struktura aktywow i pasywow skonsolidowanego sprawozdania
z sytuacji finansowe;j.

W stosunku do stanu na koniec roku 2011 r. w okresie sprawozdawczym warto$¢ majatku trwatego wzrosta
0 7 799 tys. zt. Wzrost majatku trwatego na dzien 30 czerwca 2012 r. zwigzane byto miedzy innymi z poniesieniem
naktadoéw inwestycyjnych wyzszych niz amortyzacja w [ pétroczu 2012 r. oraz nabyciem przez ZKS FERRUM S.A.
49% akcji uprzywilejowanych spétki TECHNOFER spétka z ograniczona odpowiedzialno$cig spétka Komandytowo
Akcyjna TECHNOFER TRADING Komandytowo-Akcyjna.

W strukturze majatku udziat aktywow trwalych wyniost 43,1% i wzrést o 3,2 pkt % w stosunku do stanu
na koniec grudnia 2011 r.

Na koniec czerwca 2012 r. majatek obrotowy stanowit 56,9% wartos$ci aktywow ogdétem i obnizyt sie o 3,2 pkt %
w stosunku do stanu na koniec grudnia 2011 r. W wartoSciach bezwzglednych jego warto$¢ obnizyta
sie 0 23 335 tys. zt, przede wszystkim wskutek obniZzenia stanu Srodkéw pienieznych. W zakresie Zrodet
finansowania w I potowie 2012 r. nastgpito obnizenie kapitatu wtasnego o 4 252 tys. zt gtéwnie w wyniku skupu
akcji wiasnych. W strukturze pasywéw udziat kapitatu wlasnego wg stanu na 30 czerwca 2012 r. wynidst 36,6 %
i wzroést sie o 0,3 pkt % w stosunku do stanu na koniec grudnia 2011r.

Wartos$¢ tacznych zobowigzan wg stanu na koniec czerwca 2012 r. wyniosta 273 415 tys. zt i w poréwnaniu
do konca grudnia 2011 r. obnizyta sie o 11 284 tys. zt. Obnizeniu ulegly przede wszystkim zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug oraz zobowigzania z tytutu podatkéw a takze negatywna wycena transakcji forward typu NDF
(na koniec czerwca jej warto$¢ wynosita 0 w zwigzku z konicowa sptatg NDF w potowie czerwca 2012 r.). Wzrosty
natomiast kredyty krotkoterminowe w zwigzku z wyzszym wykorzystaniem linii kredytowych przez podmiot
dominujacy w stosunku do konca grudnia 2011 r.

4.4. Sytuacja pieniezna

Srodki pieniezne wg stanu na dziehi 30 czerwca 2012 r. wyniosty 8 431 tys. zt i obnizyly sie o 26 461 tys. zt
w stosunku do stanu na koniec grudnia 2011 r. Posiadane na koniec 2011 r. $rodki pieniezne zostaty
wykorzystane na splate zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz na sfinansowanie zapaséow, ktérych wzrost
zwigzany byl m.in. z realizacjg kontraktéw dla firmy OGP Gaz-System oraz dostawami rur na rynek serbski.
Na ujemne przeptywy pieniezne z dziatalnoS$ci inwestycyjnej na poziomie 4 175 tys. zt. ztozyty sie gléwnie wydatki
zZwigzane z nakladami inwestycyjnymi i realizacjg projektu celowego skorygowane o zaliczki na poczet inwestycji
oraz finansowanie nabycia Srodkéw w postaci leasingu. W formie leasingu zostata sfinansowana m.in. linia
do Srutowania i malowania wewnetrznego rur w podmiocie dominujgcym.
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Ujemny przepltyw $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej w I pétroczu 2012 r. wynidst 8 681 tys. zt
i wynikat z nadwyzki wydatkéw zwigzanych ze sptatg kredytéw i odsetek, ptatnosci rat leasingowych, skupu akgc;ji
wlasnych oraz nabycia 49 000 szt. akcji uprzywilejowanych w spétce stowarzyszonej TECHNOFER spétka
Z ograniczong odpowiedzialno$cig sp6tka komandytowo akcyjna TECHNOFER TRADING komandytowo-akcyjna
przez podmiot zalezny ZKS FERRUM, nad wptywami z tytutu kredytow.

4.5, Analiza wskaZnikowa
Tabela - 12 Wybrane wskazniki finansowe (w tys. z1)
I pétrocze I pétrocze
Nazwa wskaZnika 2012 2011 Algorytm liczenia

EBITDA(tys. zt) 12 751 10 940 Wynik na dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja
I Wskazniki ptynno$ci finansowej

Wskaznik biezacej ptynnosci 1,0 1,1 Majatek obrotowy / zobowigzania krétkoterminowe

Szybki wskaznik ptynnosci (Majatek obrotowy - zapasy) / zobowiagzania

0,5 0,4 ) .
krétkoterminowe

I Wskazniki zadtuzenia

Relacja zobowigzan do majatku ogétem 0,6 0,5 Zobowiazania dtugo i krétkoterminowe / majatek ogétem

Relacja zobowigzan do kapitatu wtasnego 1,6 1,0 Zobowiazania dtugo i krétkoterminowe / kapitat wtasny

Wskaznik pokrycia dtugu majatkiem trwatym 8,0 7,8 Majatek trwaty / zobowigzania dtugoterminowe
| Wskazniki rentownosci

ROA 0,5% 1,1% Zysk netto / aktywa * 100%

ROE 1,3% 2,2% Zysk netto / kapitat wtasny * 100%

Wskaznik rentowno$ci netto 0,8% 2,1% Zysk netto / przychody ze sprzedazy * 100%

Zrédlo: Grupa Kapitatowa

4.6. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczego6lnosci o nietypowym charakterze,

majacych znaczacy wplyw na osiagniete przez Grupe wyniki finansowe

Wsréd istotnych czynnikéw i zdarzen wplywajacych na skonsolidowany wynik finansowy w [ pétroczu 2012 r.
mozna wymienié m.in.:

- ostabienie polskiej waluty- $redni kurs PLN/EUR wg NBP (liczony jako $rednia arytmetyczna wszystkich
kurséw za I pétrocze 2012 r.) za I poétrocze 2012 r. byt wyzszy o ok. 0,29 zt tj. o ok. 7% w stosunku
do $redniego kursu za I pétrocze 2011 r,,

- wyzsza skonsolidowana sprzedaz o 48,5% w stosunku do I pétrocza 2011 r,,

- aktualizacja wyceny memoriatowej transakcji forward typu NDF, wptywajaca na wynik in plus w kwocie
6,2 mln zi,

- ujemny wynik ze zrealizowanych transakcji forward typu NDF na poziomie -5,6 mln z,

- dodatnie saldo odwréconych i utworzonych odpiséw aktualizujacych warto$¢é naleznosci i zwigzanych z nimi
odsetek 0,8 miln zt,

- zmiana stanu wyceny aktuarialnej §wiadczen pracowniczych w podmiocie dominujgcym wplywajgca na wynik
in plus w kwocie 1,2 mln zt,

- wyzsze koszty sprzedazy w podmiocie dominujacym zwiagzane z realizacja kontraktéw m.in. dla OGP GAZ-
SYSTEM i na rynek serbski, finski i niemiecki,

- wyzsze koszty odsetek od kredytéw podmiocie dominujacym,

- zmiana stanu aktywoéw i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego w kwocie netto in plus 71 tys. zt.
/opisane w pkt 4.1.3. zysk netto/

4.7. Przewidywana sytuacja finansowa

W roku [ pétroczu 2012 r. na sytuacje finansowg Grupy Kapitalowej z jednej strony wplywaty czynniki
makroekonomiczne (m.in. ksztalttowanie sie kursu PLN/EUR, stawki WIBOR) a z drugiej czynniki rynkowe
(m.in. wzrost cen wsadu). Biorac pod uwage klimat inwestycyjny szczeg6lnie w sektorze gazowniczym mozna
stwierdzié, Ze w najblizszej przysztosci nie przewiduje sie Zadnych istotnych zagrozen dla sytuacji finansowej
Grupy Kapitatlowej FERRUM S.A.
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4.8.Informacja o instrumentach finansowych

Gtéowne rodzaje ryzyka wynikajacego z wykorzystywanych instrumentéw finansowych obejmuja ryzyko
kredytowe i ryzyko walutowe. W ocenie Zarzadu ekspozycja Spétek Grupy na ryzyko stopy procentowej i ryzyko
zwigzane z ptynnoscig jest minimalna.

Spoétki Grupy Kapitatowej FERRUM dokonujg zakupéw surowcéow w EUR i w tej walucie rozliczana jest takze
znaczgaca cze$¢ sprzedazy. Zakup surowcoéw rozliczany w EUR stanowi w duzej mierze naturalne zabezpieczenie
ekspozycji walutowej spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej FERRUM S.A. Ze wzgledu na réznice
w terminach ptatnosci (dtuzsze terminy dla sprzedazy, krétsze dla zakupéw) powstaje otwarta pozycja walutowa,
dla ktérej zabezpieczenia stosowane s3 transakcje typu forward.

Narazenie spotek Grupy Kapitalowej FERRUM na ryzyko rynkowe wywotane zmianami stép procentowych
dotyczy przede wszystkim finansowania zewnetrznego (zaciggniete kredyty) opartego na zmiennej stopie
procentowej. Biorac jednak pod uwage tendencje rynkowe i stabilny poziom stép procentowych w ostatnim
okresie mozna stwierdzi¢, iz ryzyko zmiany stép procentowych nie jest w obecnej sytuacji istotne.

Celem Grupy Kapitatowej jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciagtoscia a elastycznos$cia finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych Zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe, umowy
leasingu finansowego. W ocenie Zarzadu Emitenta ryzyko utraty ptynnosci finansowej, rozumianej jako zdolno$¢
do regulowania zobowigzan w wyznaczonych terminach aktualnie jest minimalne.

W ramach Grupy Kapitatowej nie stosuje sie rachunkowosci zabezpieczen jednak Emitent przyjat ,Procedure
zarzadzania ryzykiem walutowym” oraz Polityke zarzadzania ryzykiem walutowym”, ktére zostaty zaakceptowane
przez Rade Nadzorcza Emitenta w 2011 roku. Za zarzadzanie ryzykiem walutowym w Spoétce i przestrzeganie
przyjetej polityki w tym zakresie odpowiedzialny jest Zarzad Spoétki. Obowigzki zwigzane z procesem zarzadzania
ryzykiem walutowym sprawujg odpowiednie merytorycznie komoérki operacyjne.

Wedlug stanu na 30.06.2012 r. spoétki zalezne tj. ZKS FERRUM S.A oraz FERRUM MARKETING sp. z o.o.
nie posiadaty zawartych transakcji zabezpieczajacych.

Zestawienie otwartych transakcji typu forward wg stanu na 30.06.2012 r. przedstawiono ponize;j.

Podmiot dominujacy

Tabela - 13 Zestawienie zawartych przez "FERRUM” S.A. transakcji forward typu NDF wg stanu
na 30.06.2012 r.

Kurs na date Wycena bilansowa
Miesiqc rozliczenia Kwota w EUR rozliczenia wzt
NDF FORWARDY -ZAKUP WALUTY
10.08.2012r. 6000 000,00 4,2485 217 529,84
Razem 217 529,84

W terminie od 15.07.2009 r do 15.06.2012 r. Spé6tka byta zobowigzana do rozliczania miesiecznie 475 tys. EUR.
Z uwagi na fakt, ze byly to transakcje Non Deliverable Forwards, Spo6tka rozliczata jedynie réznice miedzy kursem
z kontraktu a kursem z dnia rozliczenia kazdej dostawy. W dniu 15.06.2012 r. Emitent rozliczyt ostatnie 475 tys.
EUR forwardéw.

W zwiagzku z zakoniczeniem realizacji w/w forwardéw na poczatku sierpnia 2012 r. nastgpito wykreslenie

z rejestru zastawow zastawu na 1 mln szt. akcji spétki zaleznej ZKS FERRUM S.A. o wartosci ksiegowej 10 mln zt
stanowiacej jedno z zabezpieczen umowy ramowej, na podstawie ktdrej realizowane s3a te transakcje.

Podmioty zalezne

Wg stanu na 30.06.2012 r. sp6tki zalezne nie posiadaty otwartych pozycji transakcji zabezpieczajacych.
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4.9. Zaciagniete oraz wypowiedziane umowy kredytu i pozyczki
Tabela - 14 Zobowiazania z tytulu kredytéw i pozyczek wedlug stanu na 30.06.2012 r. w "FERRUM” S.A.
Nazwa firmy udzielajacej Kwota kredytu / Termin
kredytu lub pozyczki pozyczki tys. zt sptaty Zabezpieczenie
wg. stan na
KREDYTY umowy 30.06.12
ING Bank Slaski S.A. 60000 55072 02.07.2012 Zastaw rejestrowy na Srodkach trwatych linii
-1 M WIBOR + marza Banku zgrzewania, hipoteka, cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej, cesja wierzytelnosci,
ING Bank Slaski S.A. 10 000 828 30.09.2012 Hipoteka, zastaw rejestrowy na linii zgrzewania,
-1 M WIBOR + marza Banku wydz. rur spiralnie spawanych, wydz. rur
izolowanych, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
ING Bank Slaski S.A. 13500 6075 30.09.2014 Hipoteka, zastaw rejestrowy na linii zgrzewania,
-1 M WIBOR + marza Banku wydz. rur spiralnie spawanych, wydz. rur
izolowanych, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
Bank Millennium S.A. 15000 14880 06.06.2013 Przewtaszczenie zapaséw wraz z cesja praw z polisy
-1 M WIBOR + marza Banku ubezpieczeniowej, hipoteka wraz zcesja praw
Z polisy ubezpieczeniowej
Bank Millennium S.A. 45000 44117 06.06.2013 Przewtaszczenie zapaséw wraz z cesja praw z polisy
-1 M WIBOR + marza Banku ubezpieczeniowej, hipoteka wraz zcesja praw
z polisy ubezpieczeniowej
BANK Pekao S.A. 15000 15000 30.11.2012 Zastaw rejestrowy na zapasach, cesja praw z polisy
-1 M WIBOR + marza Banku ubezpieczeniowej, weksel wlasny in blanco,
petnomocnictwo do rachunku bankowego
KREDYTY (w tys. zl) 135972
POZYCZKI (w tys. z}) -
OGOLEM (w tys. z1) 135972

Tabela - 15 Zobowigzania z tytutu kredytéw wedlug stanu na 30.06.2012 r. w ZKS FERRUM S.A.

Nazwa firmy udzielajqcej Termin
kredytu Kwota kredytu tys. zt sptaty Zabezpieczenie
wg. stan na
KREDYTY umowy 30.06.12
BRE Bank S.A. 3000 2917 22.05.2015 Hipoteka umowna na nieruchomosci, cesja
-1 M WIBOR + marza Banku wierzytelnosci na rzecz Banku z polisy
ubezpieczeniowej, poreczenie "FERRUM” S.A.
BRE Bank S.A.- 1 M WIBOR + 2000 1506 05.06.2013 Hipoteka umowna na nieruchomosci, cesja
marza Banku wierzytelnosci na rzecz Banku z polisy
ubezpieczeniowej, poreczenie "FERRUM” S.A.
KREDYTY (w tys. z1) 4423

W grudniu 2010 roku Emitent podpisat umowe udzielenia pozyczki spotce zaleznej Zaktad Konstrukcji Spawanych
FERRUM S.A. z siedzibg w Katowicach na biezaca dziatalno$¢ gospodarcza w wysokosci 2 mln zi
Srodki udostepnione zostaty w transzach, oprocentowanie ustalone zostato na poziomie 6% w skali roku. Umowa
pozyczki zostata zabezpieczona zastawem rejestrowym na rzeczach ruchomych. Kofcowy termin sptaty
ww. pozyczki zostal ustalony na dzien 31.12.2011 r. Nastepnie termin splaty pozyczki zostal wydtuzony
do 30.06.2012 r. a nastepnie do 31.01.2013 r.

W maju 2012 r. Emitent udzielit drugiej pozyczki spoétce zaleznej Zaktad Konstrukcji Spawanych FERRUM S.A.
z siedzibg w Katowicach w kwocie 4 mln zt i oprocentowaniu 6% p.a. na wniesienie wktadu pienieznego w zamian
za 49 000 szt. akcji uprzywilejowanych w spotce TECHNOFER spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig spdtka
komandytowo akcyjna TECHNOFER TRADING komandytowo-akcyjna.

Tabela - 16 Zobowigzania z tytulu pozyczek wedlug stanu na 30.06.2012 r. w ZKS FERRUM S.A.

Nazwa firmy udzielajqcej pozyczki Kwota pozyczki tys. zt Termin Zabezpieczenie
sptaty
POZYCZKI wg. stan na
umowy 30.06.12
FERRUM S.A. oprocentowanie 6% p.a. 2000 2000 31.01.2013 Zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach
FERRUM S.A. oprocentowanie 6% p.a. 4000 4000 31.12.2014 Zastaw rejestrowy na 49 000 szt akcji
uprzywilejowanych TECHNOFER spétka z
ograniczong odpowiedzialno$cig spétka
komandytowo akcyjna TECHNOFER TRADING
komandytowo-akcyjna
POZYCZKI (w tys. z}) 6000
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4.10. Udzielone i otrzymane poreczenia i gwarancje
Tabela - 17 Poreczenia udzielone przez "FERRUM” S.A. wg stanu na dzien 30.06.2012 r.
- Poreczenia udzielone
Kwota
Beneficjent Tytutem bs. zl({qczn.le z Data udzielenia sztzf .
tytutami wygasniecia
egzekucyjnymi)
ZKS Ferrum S.A. Gwarancji 752 26.01.2007 31.07.2012
ZKS Ferrum S.A. Ubezpieczeniowej gwarancji nalezytego Czas
i ieci i 3000 07.07.2011
wykonania umowy oraz usunigcia wad i . .
usterek nieokreslony
ZKS Ferrum S.A. Ubezpieczeniowej gwarancji wtasciwego 580 20.12.2010 31.10.2013
usuniecia wad
ZKS Ferrum S.A. Ubezpieczeniowej gwarancji wiasciwego 330 17.06.2011 26.04.2016
usuniecia wad
ZKS Ferrum S.A. Sptaty kredytu 4500 23.05.2012 22.08.2015
ZKS Ferrum S.A. Sptaty kredytu 9000 11.06.2012 05.09.2013
ZKS Ferrum S.A. Gwarancji bankowej 1207 11.10.2011 12.09.2013
ZKS Ferrum S.A. Gwarancji bankowej 1486 11.10.2011 28.07.2013
RAZEM PORECZENIA 20 855

Tabela - 18 Gwarancje z tytulu wadium przetargowego, udzielone na rzecz "FERRUM” S.A. wg stanu na

dzien 30.06.2012 r.
Udzielajacy Odbiorca Kwota Data Data
Gwarancji Gwarancji tys. EUR Udzielenia Wygasniecia
ING Bank Slaski S.A. "
G Bank Slaski S A.B "LIETUVOS bUjos 145 23.04.2012 06.08.2012
Lithuania
RAZEM GWARANCJE Z TYTULU WADIUM 145

PRZETARGOWEGO

Wystawiona gwarancja jest zabezpieczona $rodkami z limitu kredytowego w ING Bank Slaski S.A.

Tabela - 19 Gwarancje ubezpieczeniowe na rzecz "FERRUM” S.A. wg stanu na dzien 30.06.2012 r.

Udzielajacy Odbiorca Kwota Data Data
Gwarancji Gwarancji tys. zt Tytulem Udzielenia Wygasniecia
HDI Asekuracja Towarzystwo Operator Gazociagéw 601 Usuniecia wad 14.02.2011 19.02.2016
Ubezpieczeniowe S.A. Przesytowych GAZ-SYSTEM S.A. i usterek
Warszawa
HDI Asekuracja Towarzystwo Operator Gazociagéw 101 Usuniecia wad 22.03.2011 21.03.2016
Ubezpieczeniowe S.A. Przesytowych GAZ-SYSTEM S.A. i usterek
Warszawa
Sopockie Towarzystwo Operator Gazociggéow 163 Usuniecia wad 20.04.2011 19.04.2016
Ubezpieczen Ergo Hestia S.A. Przesytowych GAZ-SYSTEM S.A. i usterek
Przedsiebiorstwo Korporacyjne Warszawa
w Gliwicach
Sopockie Towarzystwo Operator Gazociagéw 165 Usuniecia wad 01.04.2011 31.03.2016
Ubezpieczen Ergo Hestia S.A. Przesytowych GAZ-SYSTEM S.A. i usterek
Przedsiebiorstwo Korporacyjne Warszawa
w Gliwicach
Sopockie Towarzystwo Operator Gazociggéow 187 Usuniecia wad 16.04.2011 15.04.2016
Ubezpieczen Ergo Hestia S.A. Przesytowych GAZ-SYSTEM S.A. i usterek
Przedsiebiorstwo Korporacyjne Warszawa
w Gliwicach
Sopockie Towarzystwo HYROBUDOWA 9 S.A. 19 Usuniecia wad 22.07.2011 30.06.2014
Ubezpieczen Ergo Hestia S.A. Wysokogotowo i usterek
Przedsiebiorstwo Korporacyjne
w Gliwicach
Sopockie Towarzystwo Operator Gazociagéw 1830 Usuniecia wad 31.03.2012 31.03.2015

Ubezpieczen Ergo Hestia S.A.
Przedsiebiorstwo Korporacyjne
w Gliwicach

Przesytowych GAZ-SYSTEM S.A.
Warszawa

i usterek
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Polskie Towarzystwo Operator Gazociagéw Usuniecia wad 25.02.2012 24.02.2015
Ubezpieczen Oddziat Przesytowych GAZ-SYSTEM S.A. 1431 i usterek
w Katowicach Warszawa
InterRisk S.A. Towarzystwo Operator Gazociggéow 3726 Nalezytego 07.02.2012 31.07.2012
Ubezpieczen Vienna Insurance Przesytowych GAZ-SYSTEM S.A. cd. wykonania
Group Odziat Katowice Warszawa 1118 umowy
Usuniecia wad 01.08.2012 31.12.2015
i usterek
Sopockie Towarzystwo Operator Gazociagéw 10016 Nalezytego 12.04.2012 31.12.2012
Ubezpieczen Ergo Hestia S.A. Przesytowych GAZ-SYSTEM S.A. c.d. wykonania
Przedsiebiorstwo Korporacyjne Warszawa 3005 umowy
w Gliwicach Usuniecia wad 01.01.2013 31.12.2015
i usterek
Sopockie Towarzystwo Hydrobudowa 9 S.A. 2 Usuniecia wad 15.05.2012 28.02.2015
Ubezpieczen Ergo Hestia S.A. Wysogotowo i usterek
Przedsiebiorstwo Korporacyjne
w Gliwicach
Sopockie Towarzystwo Hydrobudowa 9 S.A. 33 Usuniecia wad 15.05.2012 28.02.2015
Ubezpieczen Ergo Hestia S.A. Wysogotowo i usterek
Przedsiebiorstwo Korporacyjne
w Gliwicach
Sopockie Towarzystwo Hydrobudowa 9 S.A. 16 Usuniecia wad 15.05.2012 28.02.2015
Ubezpieczen Ergo Hestia S.A. Wysogotowo i usterek
Przedsiebiorstwo Korporacyjne
w Gliwicach
RAZEM 18289

Wystawione gwarancje sg zabezpieczone wekslami wiasnymi.

Wedtug stanu na 30.06.2012 r. osoby nadzorujace, zarzadzajace oraz ich osoby bliskie nie miaty zadtuzenia wobec
Emitenta. W I pétroczu 2012 r. Emitent nie udzielal gwarancji i poreczen na rzecz os6b zarzadzajacych,
nadzorujacych oraz oséb i podmiotéw blisko z nimi zwigzanych.

Tabela - 20 Gwarancje bankowe i ubezpieczeniowe udzielone na rzecz ZKS FERRUM S.A. wg stanu
na dzien 30.06.2012 r.
Udzielajacy Odbiorca Rodzaj Kwota Data Data
Gwarancji Gwarancji gwarancji w tys. zt Udzielenia Wygasniecia
Z tyt. wlasciwego
Alianz Polska PKN ORLEN S.A. usuniecia wad i usterek 950 16.03.2009r. 11.08.2012r.
Alianz Polska Energomontaz Potudnie S.A. usuniecia wad i usterek 178 01.10.2008r. 09.12.2012r.
, . z tyt. wtasciwego 257, 02.03.2010r.  02.03.2015r.
Alior Bank Mostostal Zabrze Holding S.A. usuniecia wad i usterek w tym: 86 02.03.2015r 28.02.2020r
usuniecia wad i usterek
ERGO HESTIA Goérazdze Cement S.A. 68 02.06.2009r. 02.06.2013r.
wlasciwego usuniecia
WARTA S.A. PKN Orlen S.A. wad 580 20.12.2010r. 31.10.2013r.
dobrego wykonania
WARTA S.A. Goérazdze Cement S.A. 330 17.06.2011r. 26.04.2016r.
dobrego wykonania i
ERGO HESTIA Mostostal Warszawa S.A. wiasciwego usuniecia 159 15.09.2011 30.07.2015
wad i usterek
gwarancja zwrotu
BRE BANK S.A. Polimex Mostostal S.A. zaliczki 990 12.10.2011 28.06.2013
) gwarancja dobrego
BRE BANK S.A. Polimex Mostostal S.A. wykonania umowy 805 12.10.2011 12.08.2013
Gwarancja usuniecia
ERGO HESTIA METALURGIA S.A. wad i usterek 34 20.12.2011 01.04.2017
RAZEM 4351
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Stan zobowigzan warunkowych ramach Grupy Kapitatlowej na koniec 2011 r., na koniec I i Il kwartatu 2012 r.
zostat przedstawiony w ponizszej tabeli.
Tabela - 21 Zobowigzania warunkowe w ramach Grupy Kapitalowej FERRUM

Stan na Stan na Stan na Zmiana w II Zmianaw I
Zobowiazania warunkowe 30.06.2012 31.03.2012 31.12.2011 kwartale 2012 r. poiroczu 2012 r.

poreczenia w tys. zt 20 855 12 955 12 955 7900 7900

gwarancje bankowe

: ) . 22 640 13 292 17 209 9 348 5431
i ubezpieczeniowe w tys. zt

gwarancje bankowe

i ubezpieczeniowe w tys. EUR 145 0 29 145 116

Na zobowigzania warunkowe "FERRUM” S.A. z tytutu poreczen w catosci sktadajg sie poreczenia udzielone przez
podmiot dominujacy spétce zaleznej - ZKS FERRUM S.A.

4.11. Informacje o istotnych zmianach wielkoSci szacunkowych, w tym
o korektach z tytulu rezerw, rezerwie iaktywach z tytulu odroczonego
podatku dochodowego, dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢
skladnikow aktywow

Zmiany w zakresie aktywow z tytulu podatku odroczonego, rezerwy na odroczony podatek dochodowy
i pozostatych rezerw i odpis6w przedstawiono ponizej.

Tabela-22- Zmiany wielkosci szacunkowych (w tys. z1)

Stan na Stan na Stan na Zmiana w II Zmianawl
Wyszczegdlnienie 30.06.2012 31.03.2012 31.12.2011 kwartale 2012 r. poiroczu 2012 r.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 13 284 14 046 14522 762 1238
dochodowego
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 21593 22720 22912 -1127 -1319
Rezerwa na koszty przysztych okreséw
(dotyczy m.in. rozwigzania czesci rezerw 846 1045 1077 199 231
na kontrakty dtugoterminowe w podmiocie
zaleznym)
Rezerwa na pagrodyjublleuszowe, odprawy 4988 6016 6447 1028 1459
emerytalne i niewykorzystane urlopy
Odpisy aktualizujace nalezno$ci 11528 10942 11049 +586 +479
Odpisy aktualizujace zapasy 2 249 2768 2768 -519 -519
4.12. Informacja o odpisach aktualizujacych wartos¢ zapasow do wartosci netto

mozliwej do uzyskania i odwréceniu odpisow z tego tytutu

Wg stanu na 30.06.2012 r. warto$¢ odpiséw aktualizujacych zapasy materiatéw Grupy Kapitatowej FERRUM
wyniosta 2 249 tys. zt i w [ pétroczu 2012 r. nie zmienita sie. Wg stanu na 30.06.2012 r. warto$¢ odpiséw
aktualizujgcych produkcje w toku Grupy Kapitatlowej FERRUM wyniosta 519 tys. zt i w [ potroczu 2012 r. wartos¢
odpiséw zostata odwrécona. Zapasy wyrobéw gotowych oraz towaréw nie byty objete odpisem aktualizujacym
zaréwno wg stanu na 31.12.2011 r. jak i wg stanu na 30.06.2012 r.

4.13. Informacje o odpisach aktualizujacych z tytulu utraty wartosci aktywow
finansowych, rzeczowych aktywow trwalych, wartosci niematerialnych
i prawnych lub innych aktywoéw oraz odwréceniu takich odpiséow

W I pétroczu 2012 r. utworzono odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci i odsetek Grupy Kapitatowej FERRUM
w kwocie 1 402 tys. zt, natomiast odwrdcono odpisy na kwote 2 174 tys. zt. Pozostate aktywa nie zostaty objete
odpisem aktualizujgcym.

4.14. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

Informacje o zmianie stanu innych rezerw zostaty przedstawione w pkt 4.11.
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4.15. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych
aktywow trwatych.

Przyjmujac 10% wartos$ci kapitatu wiasnego Emitenta jako punkt odniesienia do ustalenia kryterium istotnej
transakcji wg stanu na 30.06.2012 r., to w Grupie Kapitatowej FERRUM w [ péiroczu nie wystapity transakcje
nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych o takiej wartosci.

4.16. Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych
aktywow trwatych

Przyjmujac 10% wartos$ci kapitalu wtasnego Emitenta jako punkt odniesienia do ustalenia kryterium istotnej
transakcji wg stanu na 30.06.2012 r. to w Grupie Kapitatowej FERRUM w I pétroczu 2012 r. nie wystapity
zobowigzania o istotnej wartosci z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywdéw trwatych.

4.17. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych

Przyjmujac 10% wartosci kapitalu wtasnego Emitenta jako punkt odniesienia do ustalenia kryterium istotnego
rozliczenia wg stanu na 30.06.2012 r. to w Grupie Kapitatowej FERRUM w [ pétroczu 2012 r. nie wystapity istotne
rozliczenia z tytutu spraw sadowych.

4.18. Wskazanie korekt bledéw poprzednich okreséw
W sprawozdaniach finansowych w [ pétroczu 2012 r. nie wystapity korekty btedéw poprzednich okresow.

4.19. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia
dzialalnosci, ktére maja istotny wplyw na wartos¢ godziwa aktywow
finansowych i zobowigzan finansowych jednostki, niezaleZnie od tego,
czyte aktywa i zobowigzania s3 ujete w wartosci godziwej
czy w skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym)

W zakresie aktywdow finansowych tj. posiadanych akcji i udziatow spotek zaleznych istotne znaczenie majg
wskazniki makroekonomiczne (tj. PKB, inflacja, kursy walut, wskaznik PMI, uregulowania w zakresie podatkdw
iin.) oraz koniunktura w branzach i segmentach rynku, w ktérych dziatajg i z ktérymi wspoétpracuja. Biorac
pod uwage wyniki spétek zaleznych osiggniete w [ poétroczu 2012 r. widzimy ich poprawe w stosunku
do I p6trocza 2011 r., stad Emitent nie widzi zagrozenia utraty warto$ci posiadanych aktywoéw finansowych
w postaci w/w akcji i udziatéw spoétek zaleznych.

W zakresie zobowigzan finansowych (kredyty i pozyczki oraz zobowigzania leasingowe) istotne znaczenie
i wplyw na koszt ich obstugi wywierajg poziomy stép WIBOR i EURIBOR oraz kierunek ich zmian. W przypadku
stopy WIBOR 1 M na ktérych opieraja sie kredyty Grupy Kapitatowej FERRUM ich wzrost w [ poétroczu 2012 r.
spowodowat wzrost kosztu odsetek. W przypadku stopy EURIBOR 1 M na ktérej oparte s3 wybrane umowy
leasingu finansowego podmiotu dominujgcego jej obniZenie w ciggu I pétrocza 2012 r. spowodowato obnizenie
kosztow czesci odsetkowej rat leasingowych.

4.20. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej
lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo
lub lacznie s3 one istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz
rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje
dotyczace poszczegélnych transakcji moga by¢ zgrupowane wedlug
rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegolnych
transakcji sg niezbedne do zrozumienia ich wplywu na sytuacje majatkowa,
finansowa i wynik finansowy emitenta

Transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty przedstawione w pkt 3.7.

4.21. W przypadku instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej
- informacje o zmianie sposobu (metody) jej ustalenia

W I pétroczu 2012 r. nie wystgpita zmiana sposobu ustalenia wartos$ci godziwej instrumentéw finansowych.

35



‘ FERRUM S.A.

Grupa Kapitalowa FERRUM S.A.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnos$ci Grupy Kapitalowej FERRUM S.A. za I p6irocze 2012 roku

(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

4.22. Informacje dotyczaca zmiany w Klasyfikacji aktywow finansowych
w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow

W I pétroczu 2012 r. nie wystgpita zmiana klasyfikacji aktywoéw finansowych.

4.23. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnos$ci Grupy
Kapitalowej w prezentowanym okresie

Ze wzgledu na podziat dziatalnos$ci wg segmentéw obstugujacych rézne rynki odbiorcéw wystepuja sezonowe
wahania szerzej opisane w pkt 5.4.2 niniejszego raportu ,Ryzyko zwigzane z sezonowosciq sprzedazy”.
Dla poszczegdblnych segmentéw sytuacja przedstawia sie jak nastepuje:

Segment Rur i Profili - sprzedaz produktéw w okresie od listopada do lutego jest nizsza niz
w pozostatlych miesigcach roku. Cyklu sezonowosci sprzedazy nalezy upatrywac w cyklach dziatalnosci odbiorcow,
ktérzy reprezentujg segmenty rynku takie jak: cieptownictwo, gazownictwo, budownictwo, roboty ziemne
i wodno-kanalizacyjne gdzie wszelkie inwestycje, ktdre wiaza sie z instalacjg rur przeprowadzane sg w okresie
od marca do pazdziernika. O ile obserwowana powyzej zalezno$¢ wystepowata systematycznie w latach ubiegtych,
o tyle w I kwartale 2012 roku udato sie unikna¢ spadku sprzedazy produktéw ze wzgledu na realizacje znaczacych
kontraktow.
o Segment Konstrukcji Spawanych - ze wzgledu na charakter segmentu wahania sezonowe
praktycznie nie wystepuja. Segment podatny jest natomiast na cykle koniunkturalne.

4.24, Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty nieudzialowych
i kapitalowych papieréw wartosciowych

W okresie I pdtrocza 2012 r. nie dokonywano emisji, wykupu oraz sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw
wartosciowych za wyjatkiem skupu akcji wtasnych opisanych w pkt. 2.6.

4.25. Informacje dotyczace dywidendy

W okresie objetym niniejszym raportem okresowym Emitent ani Zadna spétka wchodzaca w sktad Grupy
Kapitatlowej FERRUM S.A. nie deklarowata jak rowniez nie wyptacata dywidendy.

4.26. Ocena Zarzadu dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi
"FERRUM” S.A.

Celem Emitenta jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciagloscia a elastycznoscia finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych zrédet finansowania takich jak kredyty bankowe, w tym kredyty w rachunku biezacym,
leasing, factoring. W ocenie Zarzadu Emitenta ryzyko utraty ptynnosci finansowej, rozumianej jako zdolnos¢
do regulowania zobowigzan w wyznaczonych terminach jest minimalne.

4.27. Wskazanie zdarzen, Kktére wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono
skrdcone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe, nieujetych
w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposoéb wplynac¢ na przyszite
wyniki Grupy

Wsrod wazniejszych zdarzen, ktore wystapity po dniu bilansowym nalezy wskazac¢:

e W dniu 4 lipca 2012 r. Spétka przyjeta do realizacji kolejne zamdwienie ztozone przez LOGSTOR POLSKA
Spotka z o.0. (LOGSTOR) na dostawy rur czarnych (Zamoéwienie). W zwigzku z powyzszym iaczna wartosé
zamoOwien na sprzedaz rur czarnych, realizowanych przez Emitenta na rzecz LOGSTOR w okresie od 9 wrzes$nia
2011 roku (tj. od dnia, w ktéorym Emitent przekazal raport biezacy nr 51/2011 w sprawie realizacji dostaw
dla LOGSTOR) wyniosta ok. 3,9 mln EURO netto, co po przeliczeniu wg $redniego kursu NBP na dzien przekazania
raportu biezacego odpowiadato kwocie ok. 16,4 mln zt. Najwiekszym zamoéwieniem z tego okresu byto
potwierdzone do realizacji dla LOGSTOR w dniu 4 kwietnia 2012 roku zamoéwienie o wartosci 0,8 mln EURO,
co po przeliczeniu wg S$redniego kursu NBP na dzien przekazania raportu biezacego odpowiadato kwocie
ok. 3,4 mln zt. Termin realizacji zaméwienia, o ktorym mowa powyzej, przypadal na miesigc czerwiec 2012 r.,
na dzien przekazania raportu biezacego zostato ono zrealizowane. Przedmiotowe zaméwienie zawierato zapisy
w kwestii kar umownych za niewywigzanie sie przez Emitenta z zobowigzan wynikajacych z realizacji zlecenia,
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w tym za opéznienia w dostawach w wysokosci 0,5 % za kazdy dzien zwtoki, jednak tacznie nie wiecej niz 5%
warto$ci danej dostawy. Pozostate warunki zrealizowanego zamoéwienia nie odbiegaty od warunkéw stosowanych
dla tego typu transakgji.

[raport biezacy nr 133/2012 z 4.07.2012 r.]

e W dniu 23 lipca 2012 r. Spétka otrzymata podpisany dwustronnie aneks (Aneks) do umowy kredytowej z dnia
7 lipca 2006 r. (Umowa kredytowa) zawartej z ING Bankiem Slaskim S.A. (Bank), o ktérej Emitent informowat
raportem biezacym nr 144/2012 z dnia 18 lipca 2012 r. oraz raportami wczes$niejszymi, w ktérym strony umowy
ustalily ostatecznie zasady dalszej wspétpracy w ramach Umowy kredytowej. Zawarcie Aneksu nastapito w celu
racjonalizacji zmiany sposobu wykorzystania finansowania zewnetrznego, z jakiego korzysta Spétka i jest
elementem procesu optymalizacji sposobu finansowania biezacej dziatalnoSci Emitenta, ktéra dokonywana
jest m.in. w zwigzku ze zwiekszona wartoscia przychoddw ze sprzedazy, jakie Sp6tka odnotowuje na przestrzeni
ostatniego roku. Wynikiem tego procesu bedzie stopniowa redukcja zobowigzan FERRUM S.A. wobec Banku,
acoza tym idzie zmniejszenie kosztéw obstugi z tytutu wykorzystywanego finansowania dtuznego. Na mocy
Aneksu strony ustality nowy tekst jednolity Umowy kredytowej, zgodnie z ktéra Spétce przystuguje finansowanie
przez Bank ujemnego salda w rachunku biezacym, otwartych akredytyw i wystawionych gwarancji lub innych
ustug obcigzonych ryzykiem kredytowym. Do dnia 31 sierpnia 2012 roku linia kredytowa pozostaje do dyspozycji
Spotki w tgcznej wysokosci do kwoty 60 mln zi, natomiast w terminie od dnia 1 wrzes$nia 2012 roku wysokos$¢
stawianej do dyspozycji Spotki linii kredytowej wynosi¢ bedzie 52,5 min zi. Do daty wskazanej w zdaniu
poprzednim Spoétka splaci wykorzystane w ramach salda ujemnego kwoty tak, aby suma wykorzystanych kwot nie
przekraczata kwoty 52,5 mln zt. W ramach Linii kredytowej Bank udostepnit Spétce dostepny w PLN i/lub EURO
i/lub HUF limit wwysokosci do 21 mln zt na gwarancje, akredytywy i inne ustugi obcigzone ryzykiem
kredytowym. Linia kredytowa udostepniona bedzie do dnia 31 maja 2013 r. W okresie tym kwoty wykorzystane
w ramach salda ujemnego moga by¢ sptacane w kazdym czasie nie pdzniej jednak niz w dacie 31 maja 2013 r,,
z zastrzezeniem, Ze od dnia 23 lipca 2012 roku cze$¢ linii kredytowej w rachunku biezacym w kwocie 25 miln zt
skonwertowana zostanie w nieodnawialny kredyt terminowy zterminem splaty ostatniej raty przypadajacym
na dzien 30 czerwca 2015 r. Sptacone kwoty w ramach kredytu terminowego nie beda mogty by¢ przez Emitenta
ponownie wykorzystane. Emitent zobowigzat sie do wykorzystania linii kredytowej wylacznie w celu
bezposrednio zwigzanym z dzialalnos$cia gospodarcza. Strony ustality, Ze oprocentowanie kredytu w rachunku
biezacym oraz kredytu terminowego ustalane bedzie w oparciu o WIBOR dla jednego miesigca powiekszony
o marze Banku. W przypadku naruszenia Umowy kredytowej, niedochowania terminu sptaty jakiejkolwiek kwoty
przypadajacej na podstawie Umowy do zaptaty, przekroczenia wskazanych w Umowie wskaznikéw finansowych,
braku dostepnosci lub mozliwosci refinansowania innych posiadanych linii kredytowych oraz w innych
przypadkach w umowie wskazanych, w tym w przypadku wystgpienia innego zdarzenia, ktére wedtug
uzasadnionej oceny Banku wptynetoby istotnie w sposdb niekorzystny na zdolnos¢ Spétki do wykonania swoich
zobowigzan wynikajacych z Umowy Bankowi przystuguje prawo odmoéwienia Spétce dalszego udostepniania linii
kredytowej, w tym udostepnia innych ustug (gwarancji i akredytyw) lub wypowiedzenia Umowy w catos$ci
lub czesci oraz zadania sptaty wszelkich kwot naleznych na podstawie Umowy w terminie wskazanym przez Bank.
Ponadto zgodnie z zapisami aneksu po 31 sierpnia 2012 r. skup akcji wtasnych przez Spétke nie moze odbywaé
sie bez zgody Banku. W pozostatym zakresie ww. umowa kredytowa pozostata bez istotnych zmian.

[raport biezacy nr 148/2012 z 23.07.2012r.]

e W dniu 9 sierpnia 2012 r. Spétka otrzymata potwierdzenia przyjecia do realizacji przez HW Pietrzak Holding
Sp. z o.0. (HW Pietrzak) kolejnych dwdch zaméwien na iaczng kwote ok. 27.9 mln zt na dostawy blachy
wykorzystywanej przez Spote w procesie produkcji rur. W zwigzku z przyjeciem do realizacji przez HW Pietrzak
ww. zamoéwien tgczna warto$¢ wzajemnych obrotéw (zamoéwien na sprzedaz rur czarnych i profili oraz dostawy
tasmy gorgcowalcowanej, blachy i zakupu rur czarnych), realizowanych pomiedzy "FERRUM” S.A. a HW Pietrzak
od dnia 25 maja 2012 r. (tj. od dnia, w ktérym Spétka przekazata raport biezacy nr 96/2012 w sprawie realizacji
dostaw wykonywanych w ramach umowy ramowej na dostawe taSmy gorgcowalcowanej zawartej z HW Pietrzak)
przekroczyta rownowarto$¢ 10% kapitatéw wiasnych "FERRUM” S.A. i wyniosta ok. 35.1 mln zt. Najwiekszym
zamoOwieniem z tego okresu jest zamowienie "FERRUM” S.A. na dostawy tasmy goracowalcowanej z dnia
9 sierpnia 2012 r. (Zamoéwienie). Warto$¢ Zamoéwienia wynosita ok. 20,2 mln zt. Termin realizacji Zamdéwienia
przypada na III i IV kwartat 2012 r. Zaméwienie to podobnie jak pozostate zamoéwienia, nie reguluje kwestii
odszkodowan oraz kar umownych - w tym zakresie majg zastosowanie ogélne warunki wynikajagce z Umowy
ramowej. Pozostale warunki Zamoéwienia nie odbiegaja od warunkéw stosowanych dla tego typu transakcji.
Jednocze$nie Spétka poinformowata, iz na wskazang powyzej taczng warto$¢ obrotéw realizowanych pomiedzy
"FERRUM” S.A. a HW Pietrzak sktadaty sie rowniez zamoéwienia w zakresie sprzedazy przez Spoétke
dla HW Pietrzak rur czarnych i profili. Laczna wartos¢ zamdwien dotyczacych sprzedazy rur i profili przyjetych
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przez Emitenta do realizacji na rzecz HW Pietrzak w okresie od dnia 25 maja 2012 roku wyniosta w przybliZeniu
0,2 miln zt netto.
[raport biezacy nr 160/2012 z9.08.2012 r.]

5. Perspektywy rozwoju Grupy Kapitatlowej FERRUM S.A.

5.1. Prognozy wynikow finansowych na 2012r.

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na rok 2012.

5.2. Strategia oraz przewidywany rozwoj Grupy Kapitatowe;j.

W dniu 18 pazdziernika 2010 roku Emitent przekazal do publicznej wiadomos$ci pozytywnie zaopiniowang
i zaakceptowana przez Rade Nadzorcza strategie "FERRUM” S.A do roku 2015.

Zgodnie z przyjetym dokumentem celem nadrzednym realizacji strategii Spoétki jest dtugoterminowe i trwate
zwiekszanie warto$ci "FERRUM” S.A. miedzy innymi poprzez:
- utrzymanie wysokiej pozycji na krajowym rynku producentéw rur ze szwem do przesytu mediow,

- dalsze rozszerzanie rynkéw zagranicznych, rowniez wykraczajacych poza Unie Europejska, oraz
- osiggniecie znaczacej pozycji w produkcji ksztattownikéw zamknietych.

Zgodnie z przyjeta strategia, aby utrzymac przewage konkurencyjng, Sp6tka powinna w ciggu 5 lat (tj. do 2015 r.)
doprowadzi¢ do zwiekszenia ilo§ciowej produkcji i sprzedazy o okoto 80 % w stosunku do aktualnie osigganych,
co przyniesie dalsze obniZenie kosztu jednostkowego poprzez tak zwany efekt skali. Dziatania inwestycyjne beda
ukierunkowane réwniez na maksymalne wykorzystanie zdolnosci produkcyjnych oraz na rozbudowe
infrastruktury magazynowe;j.

Zgodnie z przyjetg strategia w obszarze dziatalno$ci inwestycyjnej Emitent zaktadat:
¢ modernizacje i rozbudowe powierzchni magazynowych,

¢ modernizacje ogrzewania i instalacji zaopatrzenia w powietrze,

e modernizacje linii zgrzewania poprzez podwojenie zdolnos$ci wykanczalni,

e budowe hali magazynowej dla rur oraz zakup linii do epoksydowania,

¢ w kolejnych latach planuje sie modernizacje urzadzen do testow wodnych, badania pradami wirowymi.

Szczegétowe informacje nt. przyjetej strategii Spotki do 2015 roku zostaly przekazane w raporcie biezacym
nr 84/2010 z dnia 19 pazdziernika 2010 r.

5.3. Czynniki rozwoju
W ocenie Grupy Kapitatowej FERRUM S.A. istotny wptyw na osiggane wyniki beda miaty opisane ponizej czynniki.
5.3.1. Czynniki wewnetrzne

Do podstawowych czynnikéw wewnetrznych istotnych dla rozwoju przedsiebiorstwa mozna zaliczy¢:
— utrzymywanie tempa wzrostu sprzedazy na rynki Unii Europejskiej oraz na rynek krajowy,

rozszerzanie oferty handlowej przy r6wnoczesnej modernizacji istniejagcego parku maszynowego,

— produkcja i sprzedaz wewnetrznej izolacji epoksydowej, a tym samym mozliwo$¢ oferowania kompletnego
produktu, czyli rury wraz z dwiema rodzajami izolacji tj. wewnetrznej-epoksydowej i zewnetrznej typu 3
LPE lub 3 LPP,

— wysoka jako$¢ produktéw potwierdzona odpowiednimi -certyfikatami oraz realizacja kontraktow
w segmencie rur gazowniczych,

— zdolno$¢ do finansowania biezacej dziatalnosci i inwestycji,

— poziom inwestowania w rozwdj technologiczny.
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5.3.2. Czynniki zewnetrzne

Czynniki zewnetrzne, ktére w ocenie Emitenta beda mogty mie¢ wptyw na wyniki osiagniete w perspektywie
kolejnych miesiecy to:

— sytuacja gospodarcza zaréwno w Polsce, jak i na $wiecie,

— skutki globalnego kryzysu oraz sytuacja w krajach strefy EURO i ich wplyw na realng gospodarke
(niestabilno$¢ rynkéw finansowych, w tym rynku walutowego, pogorszenie standingu finansowego firm,
szczegoblnie w segmentach, z ktorymi wspotpracuje Grupa Kapitatowa FERRUM),

— ksztattowanie sie kursu PLN/EUR wptywaj3ace z jednej strony na warto$¢ sprzedazy, szczeg6lnie podmiotu
dominujacego, a z drugiej strony na warto$¢ zakupéw gtownych materiatow wsadowych tj. tasmy
walcowanej na goraco i cze$ci materialéw izolacyjnych,

— sytuacja na rynku materiatéw wsadowych tj. szczegdélnie tasmy i blachy walcowanych na goraco , a w tym
ich podazicena,

— koniunktura na rynku rur, profili i konstrukcji stalowych, w tym w zakresie prac dostawczo-montazowych,

— koniunktura na rynku sieci gazowych i cieptowniczych,

— stopien wykorzystania Srodkéw unijnych o charakterze infrastrukturalnym.

5.4. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen

Wsréd istotnych czynnikéw ryzyka mozna wyroéznic te, ktére sg niezalezne od Grupy Kapitatowej FERRUM S.A,
jak i zwigzane bezposrednio z jego dziatalnoscia.

5.4.1. Ryzyko ogélnoekonomiczne

Ryzyko ogoélnoekonomiczne zwigzane z sytuacja makroekonomiczng w Polsce i na Swiecie, niestabilnoscia
systemu podatkowego i prawnego oraz zmianami stop procentowych w istotny sposdb determinuje tempo
wzrostu gospodarczego i tym samym oddziatuje na popyt na dobra inwestycyjne oraz realizacje projektéw
infrastrukturalnych i modernizacyjnych (np. w energetyce), co zasadniczo wptywa na wielko$¢ sprzedazy
realizowanej przez Grupe Kapitatowg FERRUM S.A i w konsekwencji na jej wyniki finansowe.

W warunkach gospodarczych kryzysu ekonomicznego dobra inwestycyjne - infrastrukturalne, ktérymi
sa produkty Grupy Kapitalowej FERRUM S.A, moga by¢ w szczegélny sposdb narazone na zmniejszony popyt.
Jak sie wydaje, w zwigzku z podzwignieciem sie gospodarki z ogélnoswiatowego kryzysu, ryzyko to ma jednak
obecnie mniejsze niz w poprzednich latach znaczenie.

5.4.2. Ryzyko zwigzane z sezonowoscia sprzedazy

Istotne z punktu widzenia "FERRUM” S.A jest ryzyko zwigzane z sezonowos$cig sprzedazy. Sprzedaz produktow
Spétki dominujacej wyraznie wzrasta w miesigcach od marca do pazdziernika, osiggajac w tym okresie najwyzszy
poziom, a maleje od listopada do lutego. Przyczyny sezonowosci sprzedazy nalezy upatrywac w cyklu dziatalnosci
odbiorcow, ktérzy reprezentuja segmenty rynku takie jak: cieptownictwo, gazownictwo, budownictwo, roboty
ziemne, wodno - kanalizacyjne. W przypadku gazownictwa oraz budownictwa, rob6t ziemnych i wodno -
kanalizacyjnych wszelkie inwestycje, ktore wigza sie z instalacjg rur przeprowadzane sa w okresie od marca
do pazdziernika.

Z kolei gtéwne dostawy produktéw Emitenta dla cieptownictwa realizowane sg w okresie od marca do wrze$nia,
co jest spowodowane przerwg w okresie grzewczym i mozliwoscia przeprowadzenia nowych inwestycji,
jak réwniez remontami istniejacej sieci cieptociggow.

5.4.3. Ryzyko wahan cen materialdw wsadowych i cen produktéw na rynku.

Ceny materiatdéw wsadowych maja zasadnicze znaczenie dla prawidtowej konstrukcji kalkulacji produktéw
finalnych Grupy Kapitatowej FERRUM S.A. W przypadku gwalttownych wahan cen materiatu wsadowego moze
doj$¢ do sytuacji, w ktdérej Grupa nie bedzie w stanie natychmiastowo przetozy¢ wzrostu cen materiatu
wsadowego na wzrost cen produkowanych rur i profili, w efekcie czego moze sprzedawaé produkty realizujac
nizsze marze.
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Wyniki osiggane w poszczegdlnych okresach przez spotke pokazujg uzaleznienie rentownosci rdwniez od wahan
cen produktéw na rynku. Grupa Kapitalowa FERRUM S.A ogranicza mozliwo$¢ zrealizowania sie tego ryzyka
poprzez S$ledzenie trendéw wystepujacych na rynku krajowym i zagranicznym i szybkie reagowanie
na zachodzace zmiany.

5.4.4. Ryzyko kursu walutowego

Wyniki finansowe i ptynno$¢ Grupy Kapitatlowej FERRUM S.A, w zwigzku z eksportem produktéw iimportem
materiatéw wsadowych sa w znacznym stopniu zwigzane ze zmianami kurséw walutowych. W spétce dominujacej
wystepuje czeSciowo zjawisko hedgingu naturalnego wynikajace z faktu realizacji zaré6wno zakupu jak i sprzedazy
w EUR, jednakze ze wzgledu na wystepujace réznice w terminach rozliczania transakcji zakupu i sprzedazy
oraz niepelnemu dopasowaniu sprzedazy i zakupoéw w walucie powstaje otwarta pozycja walutowa, ktéra spotki
z Grupy zabezpieczajg poprzez transakcje typu forward, jezeli Zarzad uzna ekspozycje na dane ryzyko jako zbyt
wysoka.

Ze wzgledu na strukture przychodéw i kosztow w walucie EUR, ostabianie sie ztotéwki wzgledem EUR dziata
dodatnio na wynik ze sprzedazy podmiotu dominujacego ze wzgledu na realizowana marze, natomiast obniza
wynik z dziatalnosci finansowej izwieksza wyptyw $rodkéw pienieznych w zwiazku z realizacja forwardéw
przeksztatconych w 2009 r. z zawartych w przesztosci opcji. W miesigcu czerwcu 2012 roku spoétka zakonczyta
wyzej wspomniang realizacje forwardéw przeksztatconych w 2009 roku.

6. Pozostate informacje

6.1. Podmiot uprawniony do badania dokonujacy sprawozdan finansowych

W dniu 13 czerwca 2012 r. Rada Nadzorcza "FERRUM” S.A. dokonata wyboru podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych do przeprowadzenia odpowiednio przegladu pétrocznych oraz badania rocznych
sprawozdan finansowych Sp6tki i Grupy Kapitatowej "FERRUM” S.A. za rok 2012.

Wybrany podmiot to MW RAFIN Sp. z o.0. z siedziba w Sosnowcu wpisana na liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych w Krajowej Izbie Biegtych Rewidentéw pod numerem 3076

[Raport biezacy nr 115/2012 z 13.06.2012 r.].

W dniu 15 czerwca 2012 r. Emitent podpisat z MW RAFIN Sp. z 0.0. umowy o:
e przeprowadzenie przegladu i oceny $rddrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego
za [ potrocze 2012 r. sporzadzonego wg MSSF,
e przeprowadzenie przegladu i oceny skonsolidowanego S$rdodrocznego skroconego sprawozdania
finansowego za I pdtrocze 2012 r. sporzadzonego wg MSSF.
Laczna wysoko$¢ wynagrodzenia za ustugi okreslone ww. umowami wyniesie 15 tys. zt netto.
Emitent korzystat z ustug tego audytora w zakresie badania sprawozdan finansowych Spétki i Grupy Kapitatowej
"FERRUM" S.A. za 2004, 2005, 2006, 2007 2008 i 2009 rok.

6.2. Inne informacje, ktore sa istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore s3 istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta

Rozszerzony skonsolidowany raport za I p6trocze 2012 r. zawiera wszystkie istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
"FERRUM” S.A. informacje.

W opinii Zarzadu Emitenta szczegdlnie istotne sg informacje zamieszczone powyzej w ramach pkt 4-6 niniejszego
Sprawozdania Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej FERRUM S.A. za I pétrocze 2012 roku.

7. Oswiadczenia Zarzadu podmiotu dominujgcego

7.1. 0swiadczenie Zarzadu o rzetelnosci sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Zgodnie z najlepsza wiedza posiadang przez Zarzad podmiotu dominujacego w osobach Pana Grzegorza
Szymczyka petnigcego funkcje Prezesa Zarzadu oraz Pana Jarostawa Zuzelskiego petnigcego funkcje Wiceprezesa

40



(" rFerRUMS.A.

Grupa Kapitatowa FERRUM S.A,
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej FERRUM S.A. za I péirocze 2012 roku
(w tysigcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Zarzadu, péiroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i pétroczne skrécone jednostkowe
sprawozdanie finansowe za 1 pdétrocze 2012 r. oraz dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie
z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajag w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowy i finansowq Spotki i Grupy Kapitalowej FERRUM S.A. oraz ich wynik finansowy. Niniejsze pétroczne
sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatlowej FERRUM SA. zawiera prawdziwy obraz rozwoju
i osiagnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej FERRUM S.A., w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

7.2. 0swiadczenie Zarzadu dotyczace podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy przegladu odpowiednio pétrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej FERRUM S.A. oraz skriconego
jednostkowego sprawozdania finansowego FERRUM S.A. za | pétrocze 2012 r, zostal wybrany zgodnie
z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy przegladu, spetniali warunki do wydania
bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu odpowiednio péirocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego, zgodnie
z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.

8. Dane adresowe "FERRUM” S.A.

Kontakt:

"FERRUM" S.A.

40-246 Katowice, ul. Porcelanowa 11
tel.: +48 32 730 47 99

fax: +48 32 255 42 94

Katowice, 29 sierpnia 2012 r.

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE 1
Stanowisko/Funkcja Imig¢ i Nazwisko Podpis
Prezes Zarzadu Grzegorz Szymczyk njl

Wiceprezes Zarzadu  Jarostaw Zuzelski
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