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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
DLA AKCJONARIUSZY I RADY NADZORCZE] FERRUM SPOLKA AKCYJNA
Z SIEDZIBA W KATOWICACH

Przeprowadzilis my badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej, ktorej
jednostka dominujaca jest FERRUM Spétka Akcyjna z siedzibg w Katowicach, na ktére sktada sie:
1/ skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dziet 31 grudnia 2011 roku wykazujace sume
446.813 tys. zlotych,
2/ skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku wykazujacy
zysk netto w wysokosci 3.946 tys. zlotych,
3/ skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011
roku wykazujace catkowite dochody ogdtem w wysokosci 3.946 tys. zlotych,
4/ skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2011 roku wykazujace zwiekszenie kapitatu whasnego o kwote 1.212 tys. zlotych,
5/ skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011
roku wykazujace zwiekszenie stanu $rodkéw pienieznych netto o kwote 34.646 tys. zlotych,
6/ informacja dodatkowa o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne noty objaéniajace do

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz

sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej odpowiedzialny jest kierownik jednostki dominujace;j.

Kierownik jednostki dominujacej oraz cztonkowie rady nadzorczej lub innego organu nadzorujacego jednostki
dominujacej sa zobowiazani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dziatalnosci grupy kapitatowej spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku Nr 152, poz. 1223 wraz z pdzniejszymi zmianami), zwanej dalej , ustawa

o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnoéci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci grupy kapitatowej tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansows, jak tez

wynik finansowy grupy kapitatowej.
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Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do:
1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
2/ krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy 1 przeprowadzilismy w taki sposéb, aby
uzyska¢ racjonalng pewnosé, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegolnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke dominujaca oraz jednostki zalezne zasad
(polityki) rachunkowosci i sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — podstaw, z kiorych
wynikajg liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak 1 catosciowa oceng
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a)  przedstawia rzetelnie 1 jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe] 1 finansowe; grupy kapitatowe)
na dzien 31 grudnia 2011 rokuy, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2011 roku,

b) zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosowanie do
wymogdw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

¢) jest zgodny z zapisami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz.U. nr 33, poz. 259),

d) jest zgodne z wpltywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa

obowiazujacymi grupe kapitatowa.

Nie zgtaszajac zastrzezen co do rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zwracamy
uwage, ze w dniu 29 lipca 2011 roku Zarzad Spotki zaleznej podjat uchwate o zaprzestaniu wykorzystywania
nieruchomosci w celach administracyjnych oraz o przekwalifikowaniu jej do nieruchomosci inwestycyjnych.
Wartos¢ godziwa nieruchomosci na dzien bilansowy zostata przez rzeczoznawce okreslona na poziomie 8.268
tys. ztotych, co oznacza wzrost jej wartosci w stosunku do wartosci ksiegowej netto na dzien przekwalifikowania
o okoto 113%. Roznica pomiedzy wycena nieruchomosci w wartosci godziwej na dzien 29 lipca 2011 roku,
a wyceng na dziert 31 grudnia 2011 roku w kwocie 4.156 tys. ztotych po skorygowaniu o podatek odroczony 790
tys. ztotych, co daje per saldem 3.363 tys. ztotych, zostata odniesiona w wynik biezacego okresu.
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Zgodnie ze sporzadzonym przez rzeczoznawce operatem szacunkowym zwickszenie wartosci nieruchomosci
zostato spowodowane poprawa na rynku lokalnym skutkujaca wzrostem wartosci czynszoéw oraz istotnymi

korzystnymi zmianami w otoczeniu biznesowym przedmiotowe] nieruchomosci.

Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej jest kompletne w rozumienin art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.
U. Nr 33, poz. 259), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego, sa z nim zgodne.

Biegty rewident grupy,
Kluczowy biegty rewident: Q m

.......... i e
wpisana do rejestru biegtych rewidentow pod nr 9308

Kancelaria Porad Finansows - Ksiggowyeh
dr Piotr Rojek
Spotka = ogranicsona odpowiedsgalnosciq
40-286 Katowice, ul. Floriana 15
Podmiot wpivany na liste podmiotow uprawnionych do
badania sprawozdar finansowych pod nr 1695

Katowice, dnia 20 marca 2012 roku
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej FERRUM
Spotka Akcyjna w Katowicach

Raport ten zostat opracowany w swiqku 5 badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowe;

FERRUM Spitka Akeyjna w Katowicach a rok obrotowy od 1 styeznia do 31 grudnia 2011 roka.

Raport ten powinien byé cxytany wraz 3 opiniq bieglego rewidenta dotyczaca wysey wymienionego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.

Raport zawiera 21 kolejno ponumerowanych stron ¢ skfada si¢ 3 nastgpujacych cesci:

Strona
I. Czgs¢ ogdlna 2
II. Sytuacja finansowa 7
III. Informacje szczegofowe 9
1
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CZESC OGOLNA

INFORMACJA WSTEPNA

Jednostka dominujgca ,FERRUM” S.A. z siedzibg w Katowicach zostata utworzona akiem notarialnym
z dnia 8 marca 1995 roku.

Siedziba jednostki dominujacej miesci sie w Katowicach (40-246), przy ul. Porcelanowej nr 11.

Jednostka dominujgca wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000063239.

FERRUM jest spotka akeyjna.

Jednostka dominujaca posiada statystyczny numer identyfikacyjny ,REGON” 272581760 oraz dziata pod
numerem identyfikacji podatkowej NIP 634-012-87-94.

Wedtug statutu przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej jest miedzy innymi:

e produkcja rur, przewodow, ksztattownikow zamknietych i tacznikdw ze stali,

o obrobka metali i naktadanie powtok na metale,

e produkcja wyroboéw z tworzyw sztucznych,

* magazynowanie 1 przechowywanie towarow,

» pozostate badania i analizy techniczne.

Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci nie rézni sie w sposéb istotny od zapisanego w statucie jednostki

dominujace).

Na dzien 31 grudnia 2011 roku kapitat podstawowy jednostki dominujacej wynosit 75.839 tys. ztotych i byt
podzielony na 24.543.252 akcji o wartosci nominalnej 3,09 ztotych kazda.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku struktura whasnosci kapitatu podstawowego jednostki dominujacej byta

nastgpujaca:
Hos¢ akeji | Tlosc gloséw | Wartos¢ nominalna | Udziat w kapitale
akeji (wztotyeh) | akcyjnym (%)
HW Pietrzak Holding Sp. z o.0. 8.098.363 8.098.363 25.023.941,67 33,0
Stawomir Bajor wraz zB.SK. ]
7.097.795 7.097.795 21.932.186,55 289
Retum S.A.
Alcje whasne 701727 701727|  2.168.336,43 29
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Pozostali

8.645.367 ' 8.645.367 26.714.184,03 352

| Razem 24.543.252E 24.543.252 75.838.648,608 100,0
|

|
1'

W ciagu roku obrotowego oraz po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie miaty miejsca zmiany

w wielkosci kapitatu podstawowego jednostki dominujace;.

Kapitat whasny na dzien bilansowy, tj. 31 grudnia 2011 roku wynosit 162.114 tys. ztotych i w odniesieniu do
konca poprzedniego roku obrotowego wzrést o 1.212 tys. ztotych.

Jednostkami powigzanymi ze spétka , FERRUM” S.A. sa:

- ZK.S. Ferrum S.A. w Katowicach - spétka zalezna,

- Ferrum Marketing Sp. z 0.0. - spotka zalezna,

- HW Pietrzak S.A - znaczacy inwestor,

- B.S.K. Return S.A. - znaczacy inwestor oraz osoby fizyczne i prawne powiazane ze spotka.

W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2011 roku wchodzili:

o Prezes Zarzadu - Pan Grzegorz Szymczyk,

o Wiceprezes Zarzadu - Pan Jarostaw Zuzelski.

W okresie objetym badaniem wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu jednostki dominujacej.

W dniu 13 kwietnia 2011 roku odwotany zostal ze stanowiska Wiceprezesa Zarzadu Pan Tadeusz
Kaszowski. Rada Nadzorcza powotata na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Pana Jarostawa Zuzelskiego.

Sktad Rady Nadzorczej jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2011 roku byt nastepujacy:

» Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Pan Bogustaw Lesnodorski,
o Zastepca Pi‘zewodniczacego Rady Nadzorczej - Pan Przemystaw Stanczyk,
¢ Sckretarz Rady Nadzorczej - Pan Piotr Chata,

¢ Czlonek Rady Nadzorcze) - Pan Krzysztof Bilkiewicz,

¢ Cztonek Rady Nadzorczej - Pan Stawomir Bajor,

¢ Czlonek Rady Nadzorcze) - Pan Witold Marszatek,

¢ Cztonek Rady Nadzorcze) - Pan Stawomir Pietrzak.

W badanym okresie nie wystapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorcze).
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej FERRUM S.A. w Katowicach sporzadzone za

rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku obejmuje:

e skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2011 roku wykazujace sume

446.813 tys. zlotych,

e skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku
wykazujacy  zysk netto w wysokosci 3.946 tys. ztotych,

e skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2011 roku wykazujace catkowite dochody ogdtem w wysokosci 3.946 tys. ztotych,

o skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale whasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2011 roku wykazujace zwiekszenie kapitatu wiasnego o kwote 1.212 tys. zlotych,

e skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2011 roku wykazujace zwigckszenie stanu $rodkéw pienieznych netto o kwote 34.646 tys. ztotych,

o informacje dodatkowa o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje

objasniajace.

Informacje o podmiocie uprawnionym i biegltym rewidencie

Podstawa przeprowadzenia badania jest umowa zawarta pomiedzy Kancelariz Porad Finansowo -
Ksiegowych dr Piotr Rojek Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedzibg w Katowicach, przy ulicy
Floriana 15 a FERRUM S.A. z siedziba w Katowicach, przy ul. Porcelanowej nr 11 w dniu 18 sierpnia
2011 roku.

Kancelaria zostata wybrana na biegtego rewidenta uchwata Rady Nadzorczej z dnia 17 sierpnia 2011 roku.

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
w Katowicach dziata w zakresie badan sprawozdan finansowych w trybie przewidzianym ustawa z dnia
7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym /Dz. U. Nr 77, poz. 649/ i zostata wpisana na list

podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 1695.

Zleceniobiorce - w wykonaniu zawartej umowy - reprezentuje biegty rewident:

o Genowefa Polak - wpisana do rejestru biegtych rewidentow pod nr 9308.



m

2.3.

2.4.

2:5.

R

Badanie przeprowadzono w sierpniu 2011 roku oraz w marcu 2012 roku.

Zaréwno podmiot uprawniony do badania, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegty rewident
stwierdzaja, ze pozostaja niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu 56 ustawy o biegtych rewidentach
iich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze

publicznym.

Otrzymane o$wiadczenia i dostgpnos¢ danych

Nie wystapity istotne ograniczenia zakresu badania. Zarzad jednostki dominujacej udostepnit badajacym
wszystkie dokumenty i sprawozdania finansowe Spétek objetych konsolidacja, jak rowniez udzielit
informacji i wyjasnien niezbednych dla celéw wydania opinii.

Otrzymano réwniez o$wiadczenie Zarzadu jednostki dominujacej podpisane przez wszystkich cztonkow
(petnigcych funkcje na dzien 20 marca 2012 roku) o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych,
wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, krore
wystapity w okresie pomiedzy koficem okresu sprawozdawczego a dniem sporzadzenia oswiadczenia,

Informacja o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato zbadane przez
PricewaterhouseCoopers Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Biuro w Katowicach 1 uzyskato opinie
bez zastrzezen.

Sprawozdanie to zostato zatwierdzone Uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w dniu 24 maja
2011 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato ztozone w Krajowym

Rejestrze Sadowym oraz opublikowane w Monitorze Polskim B nr 1606 w dniu 15 wrzesnia 2011 roku.

Informacja o grupie kapitalowej w badanym okresie

W sktad grupy kapitatowej FERRUM S.A. na dzien 31 grudnia 2011 roku wchodzity:
¢ jednostka dominujaca:

— FERRUM S.A. wKatowicach,
¢ jednostki zalezne:

—  Zaktad Konstrukeji Spawanych FERRUM Spotka Akceyjna w Katowicach,

—  FERRUM MARKETING Sp. z o.0. w Katowicach.
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Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej FERRUM S.A. w Katowicach sporzadzone na dzien
31 grudnia 2011 roku zostato zbadane przez Kancelarie Porad Finansowo - Ksiggowych dr Piotr Rojek

Sp. z 0.0. w Katowicach 1 uzyskato opinie bez zastrzezen.

Sprawozdania finansowe nastepujacych jednostek zaleznych zostaly zbadane przez Kancelarie Porad

Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. w Katowicach i uzyskaty:

- Zaktad Konstrukcji Spawanych FERRUM Spétka Akcyjna w Katowicach - opinie z objasnieniem
0 nastepujacej tresci:
»INie zglaszajae zastrzezer co do retelnoscl shadanego sprawozdania finansowego, wracamy uwage, e w dnin 29 lipca
20171 roku Zarzad Spotki podial uchwale o zapryestanin wykorgystywania nievuchomoicl w celach administracyjnych
oraz o prekwalifikowaniu jej do nieruchomosci imwestycyinych. Wartoid godziwa niernchomosti na diei bilansowy
zostata prez ryeczoznawee okreslona na pogiomie 8.268 tys. zlolyeh, co oznacza wsrost jef wartosei w stosunku do
wartosvi ksiggowej netty na dzien prekwalifikowania o okofo 113%. Rdgnica pomiedzy wycenq nieruchomosei w
wartosii godziwei na dien 29 lipea 2017 roku, a wycenq na dzieni 31 grudnia 2017 rokn w kwocie 4.156 tys. slotych
po skorygowanin o podatek odroczony 790 tys. glotyh, co daje per saldem 3.363 ty. zlotyeh, zoitata odwiesiona w

wynik biesqeego okresi.

Zgodnie ze sporsadzomym pries rieczognamwce operatem syacunkowyrm Svigksenie wartosid niernchomosid sostato
spowodowane poprawa na rynku loRalnym skutkujacy wsrostem warlosel cxynsow orag istoltnymi Rorzysinymi

smianami w otoczenin biznesowym predmiotowey nieruchomoiii’.

- FERRUM MARKETING Sp. z 0.0. w Katowicach - opini¢ bez zastrzezen.

Jednostla zalezne Zaktad Konstrukeji Spawanych FERRUM Spotka Akcyjna w Katowicach oraz
FERRUM MARKETING Sp. z o.0. w Katowicach zostaty wtaczone do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego za okres objety badaniem metoda konsolidacji petne;.
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SYTUACJA FINANSOWA

Dziatalno$¢ gospodarcza grupy kapitatowej, jej wynik finansowy oraz sytuacje finansows i majatkow za rok
obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2011 roku oraz lata poprzednie charakteryzuja nizej przedstawione
wielkosci bezwzgledne 1 wybrane wskazniki:

(w tysiacach ztotych) 2011 r. 2010 r. 2009 r.
Suma bilansowa 446.813 339.122 303.207
Aktywa trwate 178.234 175.385 172.793
Kapitat wiasny jednostki dominujacej 162.114 160.902 166.355
w tym: wynk finansowy przypadajacy na jednostke 3.946 (9.900) 8.845
dominujaca
EBITDA
* 23.302 (354) 26.475
wynik netto na dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja
’ 7 » [ . (¢)
e Rentownos¢ / Deficytowos¢ sprzedazy brutto (%) 174 (6,96) 4,95
EBIT / przychody operacyjne
R [ 4 . J . (+)
e Rentownos¢ / Deficytowosc sprzedazy netto (%) 1,09 (3,61) 2,99
wynik finansowy netto / przychody operacyjne
7 . Iy - O/
e Rentownos¢ / Deficytowos¢ kapitatu whasnego (%) 2,44 (6,05) 5,44
wynik finansowy netto / kapital wlasny
R |4 D * 4 » / 0
e Rentownosc / Deficytowos¢ majatku (akeywow) (%) 1,00 (3,08) 2,75
wynik finansowy netto / suma bilansowa
e  Plynnosc I stopnia (biezaca) 1,32 1,39 1,09
aktywa biezgce / zobowigzania kréotkoterminowe
e  Phynnosc 11 stopnia (szybka) 077 0,57 0,59
aktywa biezace — zapasy / zobowiazania krétkoterminowe
i Earsitewpm (KON) 5.503 14.257 40.347
kapitat wlasny+zobowiazania dtugoterminowe—aktywa trwate
e Kapitat obrotowy netto w dniach obrotu (dm) 6 19 50
kapital obrotowy netto x ilo§é dni w okresie / przychody operacyjne
e  Wskaznik obrotu naleznosci (dni)
P . , . 91 83 72
nalezno$ci krotkoterminowe z tytutu dostaw x liczba dni okresu /
przychody operacyjne




(w tysiacach ztotych) 2011 r. 2010 r. 2009 r.
o Wskaznik obrotu zapasow (dni) i3 & 5
‘ zapasy X liczba dni okresu / koszty operacyjne
o Wskaznik obrotu zobowiazan (dni)
87 56 53

zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw x liczba dni okresu / koszty

operacyjne

o Wskaznik globalnego zadtuzenia (%)

63,72 52,55 45,13
‘ suma bilansowa — kapital wiasny / suma bilansowa
o Wynik finansowy netto na 1 akcje (EPS) (zt) 016 (0,40) 0.36
) ’ »
‘ wynik finansowy netto / ilo§¢ wyemitowanych akeji
o Wskaznik pokrycia zobowigzan biezacych (%) nii 0,24) 4.
P ’ »

EBITDA /zobowiazania krétkoterminowe

Komentarz:

W grupie kapitatowej nastapit wzrost przychoddéw ze sprzedazy o 32,65%, a tacznej sumy kosztéw
sprzedanych produktéw, towardéw i materiatdw oraz kosztéw sprzedazy 1 zarzadu o 21,85%. W wyniku
powyzszego odnotowano znaczacy wzrost zysku netto ze sprzedazy i tym samym poprawe wszystkich
wskaznikow rentownosci.

Phynnos¢ 1 stopnia obnizyta sie o 0,07, a II stopnia wzrosta o 0,20 w odniesieniu do poprzedniego roku.
Kapitat obrotowy netto ulegt obnizeniu o 8.754 tys. ztotych w odniesieniu do wielkosci wykazywanej na
koniec 2010 roku. Cykl obrotu naleznosci wydtuzyt sie o 8 dni, okres obrotu zapasoéw o 10 dni, a cykl sptaty
zobowiazan o 31 dni w poréwnaniu z 2010 rokiem. Oznacza to, ze Spotki grupy kapitatowe) wydtuzyty okres
kredytowania swoich odbiorcéw oraz okres regulowania whasnych zobowiazan wobec dostawcow. Nalezy
zauwazyc, ze ta niekorzystna tendencja utrzymuje si¢ w okresie ostatnich trzech lat.

Nalezy réwniez zauwazyt, ze okres otrzymywania naleznosci jest dtuzszy od cyklu sptaty zobowiazan o 4 dni,
co oznacza, ze Spotki grupy kapitatowej kredytuja swoich odbiorcow.

Wskaznik globalnego zadtuzenia wzrdst o 11,17 punktéw procentowych, a wskaznik pokrycia zobowigzan
biezacych przez wynik na dziatalnosci operacyjnej skorygowany o amortyzacje w porownaniu z koficem 2010
roku zwigkszyt sie 0 9,21 punktow procentowych.
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III.

INFORMACJE SZCZEGOLOWE

Ocena dokumentacji przyjetych zasad rachunkowoéci oraz prowadzenia dokumentacji
konsolidacyjne;j

Opracowana przez jednostke dominujaca dokumentacja przyjetych zasad rachunkowosci spetnia wymogi
ustawy o rachunkowoéci. Zasady wyceny aktywow 1 pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego za okres
koniczacy sie 31 grudnia 2011 roku s3 zgodne z zasadami okreslonymi w Migdzynarodowych Standardach
Rachunkowosci (MSR), Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz
zwiazanych z nimi interpretacjach ogtoszonych w formie rozporzadzen wykonawczych Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym przez MSR i MSSF - w ustawie o rachunkowosci z dnia
29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2009 roku Nr 152, poz. 1223 wraz z poZniejszymi zmianami) 1 wydanych
na jej podstawie przepisach wykonawczych.

Dokumentacja konsolidacyjna prowadzona przez jednostke dominujaca jest kompletna.

Okreslenie zastosowanych przy sporzagdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego zasad
i metod wyceny aktywdéw i pasywow oraz ustalenia wyniku finansowego

Zasady rachunkowoéci przyjete przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego s3 zgodne
7z zasadami wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci, Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacjach ogloszonych w formie
rozporzadzen wykonawczych Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym przez MSR - z ustawy
o rachunkowosci 1 wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych. Zasady te byly stosowane
w sposob ciagly w odniesieniu do roku ubiegtego.

Wycena aktywoéw i pasywéw wyrazonych w walutach obcych

Na koniec okresu sprawozdawczego wycenia si¢ wyrazone w walutach obcych sldadniki aktywow
i pasywow - po obowiazujacym na ten dzien Srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polsk.

Réznice kursowe dotyczace pozostatych aktywow i pasywow wyrazonych w walutach obcych, powstate na
dzieft ich wyceny oraz przy zaptacie naleznoéci i zobowiazan w walutach obcych zalicza sie do przychodow
i kosztéw finansowych.

Aktywa i pasywa niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej
wykazywane sa po kursie obowigzujacym w dniu zawarcia transakcji.

Aktywa i pasywa niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej s3 wyceniane
po kursie obowiazujacym w dniu dokonania wyceny do wartosci godziwe).
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Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate s3 to $rodki trwate, ktére s3 utrzymywane w celu wykorzystania ich w procesie
produkcyjnym lub przy dostawach towaréw i ustug, w celu oddania do uzywania innym podmiotom na
podstawie najmu lub w celach administracyjnych i keorym towarzyszy oczekiwanie, iz beda wykorzystywane
przez czas dtuzszy niz jeden okres.

Srodki trwate wyceniane s3 w cenie nabycia, wartoéci godziwej lub kosztach wytworzenia zwigzanych
z kwota zaptaconych $rodkéw pienigznych lub ich ekwiwalentéw lub wartoscia godziwg innych dobr
przekazanych z tytutu nabycia sktadnika aktywow, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne. Srodki trwate

w budowie wycenione sa wedtug cen nabycia lub kosztow wytworzenia.

Wartosci niematerialne
Wartoéci niematerialne to mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne sktadniki aktywow nie posiadajace
postaci fizycznej, pozostajace pod kontrola jednostki, z keorych jednostka osiagnie w przysztosci korzysci
ekonomiczne.
Wartosci niematerialne obejmuja:
e prawo wieczystego uzytkowania gruntu,
e koszty prac rozwojowych,
o licencje 1 oprogramowanie komputerowe.
Wartosci niematerialne wyceniane sa wedtug cen nabycia (kosztow wytworzenia) pomniejszonych o odpisy

amortyzacyjne.

Nieruchomosci inwestycyjne
Nieruchomosci inwestycyjne dotycza przeklasyfikowanych w celu osiagniecia korzysci ekonomicznych nie
uzytkowanych przez jednostke gruntéw i budynkéw. Nieruchomosci inwestycyjne zostaly wycenione

wedtug wartosci godziwej.

Zapasy

Zapasy obejmuja materiaty, towary, wyroby gotowe oraz produkty w toku.

Zapasy wykazywane sa w warto$ci netto (pomniejszonej o odpisy aktualizujace). Zapasy wyceniane s3 po
koszcie wytworzenia lub wedtug cen zakupu nie wyzszych od cen ich sprzedazy netto na koniec okresu

sprawozdawczego.
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozostate naleznoéci oraz rozliczenia mi¢dzyokresowe

Naleznosci krotkoterminowe obejmujg:

o wszystkie naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug bez wzgledu na umowny termin zaptaty,

e pozostate naleznosci, keérych aktualny, umowny termin spfaty ostatniej raty jest krotszy niz rok od dnia
bilansowego,

o te cze$é naleznodci dtugoterminowych, kéra jest na dzien bilansowy zalegha lub ptatna w nastgpujacym
roku po dniu bilansowym roku obrotowego,

o wszelkie roszczenia skierowane na droge postepowania sadowego, co do ltorych nie zapadi
prawomocny  wyrok sadowy dotyczace zardwno  naleznosci  krotkoterminowych  jak
1 dtugoterminowych.

Naleznoéci wycenia sie w kwocie wymagane] zaptaty z zachowaniem ostroznosci.

Do czynnych rozliczeni miedzyokresowych zalicza sie poniesione wydatld stanowiace koszty przysztego

roku obrotowego.

Krétkoterminowe aktywa finansowe
Inwestycje krétkoterminowe obejmuja krétkoterminowe aktywa finansowe, do ktorych zalicza si¢ aktywa

pieniezne, wycenione w wartosci nominalnej.

Kapital whasny

Kapitaty wykazywane s3 w warto$ci nominalnej, z podziatem na ich rodzaje i wedtug zasad okreslonych
przepisami prawa, postanowieniami statutu jednostki dominujacej oraz uméw o utworzeniu jednostek
zaleznych. Kapitalem podstawowym grupy kapitatowej jest kapital alcyjny jednostki dominujacej,
wykazywany w wysokoéci zgodnej ze statutem Spotki oraz wpisem do rejestru sadowego wedtug wartosci
nominalnej. Poszczegblne sktadniki kapitatu whasnego jednostki zaleznej, odpowiadajace udziatowi
jednostki dominujacej we whasnosci jednostki zaleznej wedtug stanu na dzien konczacy rok obrotowy
dodawane sa do poszczegdlnych sktadnikéw kapitatu wiasnego jednostki dominujacej, z wyjatkiem jej
kapitatu podstawowego. Jako odrebna pozycje w ramach kapitatu wtasnego wykazano nabyte 1 zatrzymane
akcje whasne.

Wynik finansowy netto roku obrotowego stanowi zysk netto wynikajacy z jednostkowego rachunku zyskow
istrat.

Na dzien konczacy rok obrotowy nie wystepuja udziaty niekontrolujace.
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Rezerwy

Rezerwy tworzy sie wowczas, gdy:

e na jednostce gospodarczej cigzy obecny obowiazek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze
zdarzen przesztych,

o prawdopodobne jest, ze wypetnienie obowiazku spowoduje koniecznos¢ wyptywu sSrodkow
zawierajacych wsobie korzysci ekonomiczne oraz

o mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowiazku.

Rezerwy obejmuja:
o rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
* rezerwy na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe,

e rezerwy na Swiadczenia emerytalne oraz nagrody jubileuszowe,

e rezerwy na naprawy 1 przeglady gwarancyjne oraz z tytutu rekojmi.

Zobowigzania dlugoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe obejmuja wszystkie zobowigzania jednostki za wyjatkiem zobowigzan
z tytutu dostaw 1 ustug, ktorych termin ptatnosci przypada pozniej, anizeli w roku nastepujacym po dniu
bilansowym.

Zobowigzania dtugoterminowe, za wyjatkiem zobowigzan finansowych, wykazywane sa w kwocie
wymagajace] zaplaty.

Rozliczenia miedzyokresowe obejmujg rzeczywiscie otrzymane dotacje 1 doptaty przeznaczone na nabycie

lub wytworzenie §rodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, pozostale zobowigzania oraz rozliczenia migdzyokresowe
Zobowigzania krotkoterminowe obejmuja ogot zobowiazan z tytutu dostaw i ustug bez wzgledu na termin
zaptaty oraz pozostate tytuty zobowigzan wymagajace zaptaty w ciagu najblizszych dwunastu miesigcy po
dniu bilansowym.

Zobowigzania krotkoterminowe, za wyjatkiem zobowigzan finansowych, wykazywane sa w kwocie
wymagajacej zaptaty.

Rozliczenia migdzyokresowe obejmuja rzeczywiscie otrzymane dotacje i doptaty przeznaczone na nabycie
lub wytworzenie srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych, a takze przedptaty na poczet przysztych

dostaw.
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Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow

Przychody ze sprzedazy produktow, towardw i materiatéw stanowia powstajace powtarzalnie przychody
zwiazane bezpoérednio z dziatalnoscia podstawowa jednostki. Przychody te wykazywane sa w wartosci
godziwe] zaptaty otrzymanej badz naleznej, bez podatku od towarow i ustug z uwzglednieniem dotacj,

opustow, rabatow, itp.

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw, koszty sprzedazy oraz koszty ogdélnego
zarzadu

K oszty sprzedanych produktow, towardw i materiatéw obejmuja koszty sprzedanych towarow i materiatow,
koszty wytworzenia sprzedanych produktéw oraz koszty sprzedazy 1 ogolnego zarzadu zwiazane
z dziatalno$cia podstawows.

Pozostale przychody i koszty
Pozostate przychody i koszty obejmuja przychody i koszty niezwigzane bezposrednio znormalna
dziatalnoécia produkeyjna, wptywajace na wynik finansowy.

. Przychody i koszty finansowe
Przychody i koszty finansowe obejmuja przychody i koszty zwiazane z dziatalnoscia finansowa wptywajace
na wynik finansowy.

Ustalenie wyniku finansowego

Wynik finansowy netto grupy kapitatowej zostal ustalony na podstawie przychodow 1 kosziow
z wytaczeniem przychodéw i kosztéw dotyczacych obrotow wewnetrznych pomiedzy jednostkami objetymi
konsolidacja, z wytaczeniem niezrealizowanych zyskéw powstatych na operacjach dokonanych miedzy
jednostkami objetymi konsolidacja.

Wyprowadzenie wartosci firmy oraz ujemnej wartoéci firmy jednostek podporzadkowanych
Wartos¢ firmy z konsolidacji stanowiaca rdznice pomigdzy kosztem nabycia jednostek zaleznych,
a wielko$cia przypadajacych na jednostke dominujaca aktywow netto jednostek zaleznych ustalono na
podstawie wartoéci rynkowej aktywdw netto jednostek zaleznych na dzien wymiany.

Warto$¢ firmy z konsolidacji dotyczaca roznych jednostek zaleznych wykazana jest w skonsolidowanym

sprawozdaniu z sytuacji finansowej odrebnie, bez dokonywania kompensat.
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Ujemna warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych stanowi roznice miedzy ceng nabycia jednostek
zaleznych a wyzsza od niej warto$ciz aktywdw netto jednostek zaleznych. Ujemna warto$¢ firmy jednostek
podporzadkowanych podlega odpisaniu na skonsolidowany rachunek zyskéw i strat w okresie, w ktorym

powstata.

4. Konsolidacja kapitatéw i ustalenie kapitaléw mniejszosci
Kapitatem podstawowym grupy kapitatowe] jest kapitat akeyjny jednostki dominujace).
Kapital podstawowy jednostek zaleznych w czgsci stanowiacej whasnos¢ jednostki dominujacej zostat
skompensowany z warto$cia nominalng udziatéw ujetych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jednostki
dominujacej na dziet objecia kontroli w spotkach zaleznych. Do pozostatych sktadnikow kapitatu wiasnego
jednostki dominujacej dodano czesci odpowiednich slktadnikéw kapitatu wiasnego jednostek zaleznych
wwielkosci odpowiadajacej udziatowi jednostki dominujacej we wiasnosci jednostek zaleznych wediug
stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku.
Udziaty w kapitale whasnym jednostek zaleznych, nalezace do oséb lub jednostek innych niz objete
konsolidacja na koniec roku nie wystepuja.
Jednostki objete konsolidacja nie posiadaja akcji wtasnych jednostki dominujace).

5. Wylaczenia wzajemnych tozrachunkéw oraz obrotéw wewngtrznych jednostek objetych
konsolidacja
Do wymagajacych wytaczenia wzajemnych naleznosci 1 zobowigzan jednostek objetych konsolidacja
zaliczono wszelkie rozrachunki migdzy tymi jednostkamu.
Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonano takze wylaczen przychodow
i kosztéw dotyczacych operacji dokonanych miedzy jednostkami objetymi konsolidacja.

6. Wylaczenia wynikéw nie zrealizowanych przez jednostki objete konsolidacjg, zawartych w wartosci
aktywow oraz z tytutu dywidend
Z wartoéci aktywow wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej sporzadzonym na
dzie 31 grudnia 2011 roku wytaczono nie zrealizowane wyniki powstate na operacjach dokonanych miedzy
jednostkami objetymi konsolidacja zawarte w aktywach trwatych.
Jednostka dominujaca nie otrzymata dywidend od jednostek zaleznych w2011 roku.

7. Skutki sprzedazy catosci lub cz¢éci udziatéw w jednostce zaleznej
W 2011 roku jednostka dominujaca nie sprzedawata udziatow ani akcji posiadanych w jednostkach
podporzadkowanych.
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8.1

Charakterystyka poszczegélnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej
oraz skonsolidowanego rachunku zyskow i strat
Rzeczowe aktywa trwale

Zmiany w wielkosci rzeczowych aktywdw trwatych w badanym okresie przedstawiaty sie jak nizej:

Stan na koniec roku Stan na poczatek roku E
{rrepaiogt) warto$é skumulowana wartosé skumulowana
brutto amortyzacja brutto amortyzacja
e S$rodki trwate, w tym: 222.416 110.149 219.815 100.090
- wrzadzenia techniczne §{ masgyny 172400 92.153 170.867 84.490

8.2.

8.3.

W badanym roku zwigkszenie wartosci srodkow trwatych dotyczyto przede wszystkim zakupionych maszyn
i urzadzen technicznych oraz nabytych w ramach leasingu $rodkoéw transportu. Rozchody rzeczowych
aktywéw trwatych zwiazane byty przede wszystkim z ich zuzyciem.

Na dzier 31 grudnia 2011 roku rzeczowe aktywa trwate stanowity 25,13% majatku grupy kapitatowe).

Wartosci niematerialne
Dominujacy udziat w strukturze warto$ci niematerialnych majg koszty prac rozwojowych.
Na dzien 31 grudnia 2011 roku warto$ci niematerialne stanowity 1,79% majatku grupy kapitatowe;.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne dotycza przeklasyfikowanych w celu osiagniecia korzysci ekonomicznych nie
uzytkowanych przez jednostki grupy kapitatowej gruntéw oraz budynkow, wycenionych w wartosci
godziwej. Skutki wyceny nieruchomoéci do wartoéci godziwej w roku 2011 odniesione zostaty czesciowo na
kapitat z aktualizacji wyceny, a czg$ciowo na wynik finansowy.

W dniu 29 lipca 2011 roku Zarzad jednostki zaleznej objetej skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
podjat uchwate o zaprzestaniu wykorzystywania nieruchomosci w celach administracyjnych oraz
o przekwalifikowaniu jej do nieruchomoéci inwestycyjnych. Wartosé godziwa nieruchomosci na dzien
bilansowy zostata przez rzeczoznawce okreslona na poziomie 8.268 tys. ztotych, co oznacza wzrost jej
warto$ci w stosunku do wartosci ksiegowej netto na dzien przekwalifikowania o okoto 113%. Réznica
pomiedzy wycena nieruchomo$ci w warto$ci godziwej na dzien 29 lipca 2011 roku a wycena na dzien
31 grudnia 2011 roku w kwocie 4.156 tys. ztotych po skorygowaniu o podatek odroczony 790 tys. ztotych,
co daje per saldem 3.363 tys. ztotych, zostata odniesiona w wynik biezacego okresu.
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8.4.

8.5.

Zgodnie ze sporzadzonym przez rzeczoznawce operatem szacunkowym zwigkszenie wartosci

nieruchomosci zostato spowodowane poprawa na rynku lokalnym skutkujaca wzrostem wartoéci czynszow

oraz istotnymi korzystnymi zmianami w otoczeniu biznesowym przedmiotowe] nieruchomosci.

Na dzieni 31 grudnia 2011 roku nieruchomosci inwestycyne stanowity 12,98% majatku grupy kapitatowe;.

Zapasy
R Stmorlielz?JMec % Stan r;?qicsizqtek % %2522.
I | 2 | & 4. 5 | 6 |
e materiaty 23.868 20,80 39.657 36,65 60,19
e produkty wtoku 5.262 4,59 5.360 4,95 98,17
e wyroby gotowe 57.417 50,03 51.093 47,21 112,38
° towary 25.447 22,17 991 0,92 2.567,81
Ogotem zapasy netto 111.994 97,59 97.101 89,73 115,34
Odpis aktualizujacy 2.768 241 11.114 10,27 2491
Warto§¢ zapaséw brutto 114.762 100,00 108.215 100,00 | 106,05

W roku 2011 poziom zapaséw brutto wzrdst o 6,05%. Dominujacy udziat w strukturze zapaséw maja

wyroby gotowe.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku zapasy stanowity 25,06% aktywow grupy kapitatowe).

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozostale naleznosci oraz rozliczenia migdzyokresowe

Struktura naleznosci z tytutu dostaw i ustug przedstawiata sig jak nizej:

St koni St tek
rmdlogd)| Smbbae | g | sl g
e do 12 miesiecy 117.948 99,56 61.096 96,98
e powyzej 12 miesiecy 521 0,44 1.900 3,02
Naleznosci netto 118.469 100,00 62.996 100,00

W poréwnaniu do kofica poprzedniego roku naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug netto wzrosty o 88,06%.
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Inne naleznosci obejmuja gtownie:

| (w tys. ztotych)
e naleznosci z tytutu podatkéw 1.875
o przekazane zaliczki 688
e rozliczenia migdzyokresowe kosztow 566
e pozostate 95

Na dzien 31 grudnia 2011 roku naleznosci krotkoterminowe i rozliczenia miedzyokresowe stanowity
27,24% majatku grupy kapitatowey.

8.6. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Gtéwne pozycje na koniec roku obrotowego stanowity:

| wielkos¢ wtys. ztotych | % udziatu |
e srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 34.892 ! 100,00 !

| i
| Razem M8 | 10000 |

Na dziefi 31 grudnia 2011 roku udziat srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw w aktywach gmpy

kapitatowej wyniést 7,81%.
8.7. Kapitaly
| (wiys. dorych) |
e kapitat podstawowy 75.839
o akcje whasne (6.197)
e nadwyzka wartosci nominalnej nad emisyjna 65.051
o kapitat zapasowy 23.569
o kapitat z aktualizacji wyceny 3.462
e strata z lat ubiegtych (3.556)
¢ zysk netto roku obrotowego 3.946
e kapitaty mniejszosci -
Razem 162.114
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Zgodnie z Uchwata nr 2/2010 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Ferrum S.A. z dnia 25 listopada
2010 roku oraz Uchwata Zarzadu nr 278/VI/11, jednostka dominujaca 7 wrzesnia 2011 roku rozpoczeta
skup akcji whasnych. Na dzien 31 grudnia 2011 roku w ramach rozpoczetego programu skupu nabyto
701.727 akeji za kwote 6.197 tys. ztotych.

Pozycja kapitatow wtasnych stanowi 36,28% sumy bilansowe;.

8.8. Rezerwy na zobowigzania

Wielkos¢ rezerw na poczatek i koniec roku obrotowego wedtug tytutow ksztattowata sie jak nizej:

(w tys. ztotych) Stan na koniec Stan na poczatek
okresu okresu
o rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8.390 6.975
* rezerwa na Swiadczenia emerytalne oraz zalegte urlopy 6.447 7.141
® rezerwa na kary umowne 919 1.134
» pozostate tytuty 158 73
Ogoétem 15.914 15.323

Na dzien 31 grudnia 2011 roku rezerwy na zobowiazania stanowity 3,56% pasywow grupy kapitatowe;.

8.9. Zobowiazania finansowe

Wielko$¢ zobowiazan finansowych na poczatek i koniec roku obrotowego wedtug tytutéw ksztattowata sie

(w tys. otych) Stanor;elzzrﬁec Stan r;al;iiiz;;tek

Zobowiazania dtugoterminowe:

o zobowiazania z tytutu kredytow 4.725 9.909

e zobowiazania z tytutu umow leasingu finansowego 637 798

e pochodne instrumenty finansowe - 2404
Zobowiazania krétkoterminowe:

e zobowigzania z tytutu kredytow 129.013 79.338

e zobowigzania z tytutu umow leasingu finansowego 916 1.228

e pochodne instrumenty finansowe 4.538 4.532
Razem 139.829 98.209

Na dziefi 31 grudnia 2011 roku zobowigzania finansowe stanowity 31,29% ogolnej sumy pasywow.

R
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8.10. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, pozostalte zobowigzania oraz rozliczenia migdzyokresowe

8.11.

8.12.

8.13.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku pozostate zobowiazania krétkoterminowe obejmuja w szczegdlnosci:

| (wos.zogeh) |
» zobowlazania z tytutu dostaw 116.761
o skiadki ZUS iinne podatla 6.434
e zobowigzania z tytutu wynagrodzen 1.537
Rozliczenia migdzyokresowe wynosza:
Stan na koniec Stan na poczatek

(etgp: dotpll] okresu okresu
e diugoterminowe 2.689 890
o krotkoterminowe 917 1.565
Razem 3.606 2.455

Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow
Gtéwna pozycje przychodéw stanowity przychody ze sprzedazy ustug oraz produktow.
W poréwnaniu do roku ublegtego przychody ze sprzedazy wzrosty o 32,65%.

Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow

W poréwnaniu do ubiegtego roku koszt whasny sprzedanych produktow, towaréw i materiatow wzrdst
0 22,80%.

Na sprzedazy grupa kapitatowa osiagneta zysk brutto w wysokosci 28.541 tys. ztotych.

Pozostate przychody i koszty

Pozostate przychody operacyjne obejmuja gtéwnie wycene inwestycji w nieruchomosci, rozwiazane odpisy
akrualizujace naleznosci oraz przychody z tytutu kar i odszkodowan.

Pozostate koszty operacyjne to przede wszystkim koszty zabezpieczen oraz odpisy aktualizujace naleznosci
1zapasy.

Na pozostate] dziatalnosci grupa kapitatowa osiagneta zysk w wysokosci 6.047 tys. ztotych.
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8.14.

9.2.

9.3.

10.

.\

Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe dotyczyty gtéwnie otrzymanych odsetek.

Koszty finansowe to gtdéwnie zaptacone odsetki i prowizje od kredytéw bankowych, koszty factoringu oraz
ujemne saldo roznic kursowych.

Na dziatalnosci finansowej grupa kapitatowa poniosta strate w wysokosci (7.054) tys. ztotych.

Zobowigzania warunkowe i ryzyka
Zabezpieczenie na majatku poczynione na rzecz 0séb trzecich

Na dziefi 31 grudnia 2011 roku zabezpieczenia na majatku poczynione na rzecz osob trzecich obejmuja:

| (wus.doyeh) |

e hipoteke na nieruchomosciach 181.750 ]
e zastaw rejestrowy 1 przewtaszczenie maszyn 78002 |
|

e zastaw zapasOw magazynowych 45.000 i

Pozostate zobowigzania warunkowe
Na dzien 31 grudnia 2011 roku pozostate zobowiazania warunkowe dotycza udzielonych poreczen
w wysokosci 8.985 tys. ztotych.

Inne istotne ryzyka

Przepisy dotyczace podatkdw, cel, ubezpieczen ulegaly czestym zmianom, w zwiazku z czym prakeyla
stosowania systemu podatkowego powoduje wystepowanie w przepisach podatkowych znaczacych
niejasnosci.

Dodatkowo, czesto wystepujace réznice w interpretacji przepisow prawa podatkowego w konsekwencji
powoduja, ze ryzyko podatkowe jest wysokie. Pomimo, ze Zarzad jednostki dominujacej jest przekonany
o spetnianiu wymogdw prawa podatkowego istnieje ryzyko btednej interpretacji przepisow tego prawa.
Organa kontrolne moga przeprowadzi¢ kontrole zagadnien podatkowych w okresie 5 lat od zakonczenia

roku obrotowego.
Zdarzenia po zakoficzeniu okresu sprawozdawczego

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie wystapity istotne zdarzenia majace wplyw na sytuacje

finansowa 1 majatkowa grupy kapitatowej objetej badaniem.
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11.

12

13.

14.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
Dane zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu ze zmian w kapitale sa kompletne oraz zgodne

z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2011 roku zostato sporzadzone prawidtowo.

Wielko$ci wykazywane w tym sprawozdaniu wynikaja ze sprawozdania z przeptywdw pienieznych jednostki
dominujace] 1 jednostek zaleznych z uwzglednieniem dokonanych korekt konsolidacyjnych.

Inne informacje objasniajace

Dane zawarte w innych informacjach objasniajacych sa zgodne z wielko$ciami prezentowanymi w innych
czgsciach sprawozdania.

Nie stwierdzono istotnych brakéw i nieprawidtowosci mogacych ujemnie wptynal na rzetelnosc

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dziatalnoéci grupy kapitatowej
Dane finansowe zawarte w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci grupy kapitatowej za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku dotyczace poszczegolnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania

finansowego sa prawidtowe

Biegty rewident grupy
Kluczowy biegty rewident:
............... NS
Genowefa Polak
wpisana do rejestru biegtych rewidentow
pod nr 9308

Kapcelaria Porad Finansowo - Kyiggowyeh
dr Piotr Rojek
Spotka 5 agraniczong odpowiedsialnoiiig
40-286 Katowice, ul. Floriana 15
Podmiot wpisany na liste podmiotiw uprawnionych do
badania sprawosdan finansowych pod nr 1695

Katowice, dnia 20 marca 2012 roku
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