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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
DLA AKCJONARIUSZY I RADY NADZORCZE] ,,FERRUM” SPOLKA AKCYJNA
Z SIEDZIBA W KATOWICACH

Przeprowadziliémy badanie zataczonego sprawozdania finansowego ,FERRUM” Spotka Akcyna z siedziba
w Katowicach, na ktore sktada sie:
1/ sprawozdanie z sytuacji finansowej na dziett 31 grudnia 2011 roku, keére po stronie aktywow i pasywow
zamyka sie suma 439.982 tys. zlotych,
2/ jednostkowy rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku wykazujacy zysk
netto w wysokosci 3.556 tys. zfotych,
3/ sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku wykazujace
catkowite dochody ogotem w wysokosci 3.556 tys. zfotych,
4/ sprawozdanie ze zmian w kapitale whasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudmia 2011 roku
wykazujace zmniejszenie kapitatu wiasnego o kwote 2.642 tys. zlotych,
5/ sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku wykazujace
wzrost stanu srodkow pienieznych o kwote 28.300 tys. zlotych,

6/ informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnosci odpowiedzialny jest kierownik jednostki.

Kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnoéci spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowoéci (Dz. U.z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 wraz z pozniejszymi zmianami), zwanej dalej

,ustawa o rachunkowosc1”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie 1 jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows 1 finansows, jak tez wynik finansowy jednostki oraz
o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.
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Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
2/ krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalna
pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityk)
rachunkowosci i znaczacych szacunkdéw, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy -
dowodbw i zapisow ksiegowych, z ktorych wynikaja liczby 1 informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak
i catosciowa ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinit.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej 1 finansowej jednostki na
dzien 31 grudnia 2011 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2011 roku,

b) sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowe] oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do
wymogbw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na
podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

¢) jest zgodne z zapisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych iokresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartoSciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259),

d) jest zgodne z wptywajacymi na tresé sprawozdania finansowego przepisami prawa 1 postanowieniami statutu
jednostki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowoscl oraz
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych

przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne
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informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz.

259), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, s3 z nim zgodne.

Kluczowy biegly rewident:

Katowice, dnia 20 marca 2012 roku

polica st
Joanna Solartzyk

wpisana do rejestru bié/giych rewidentéw
pod nr 9502

Kancelaria Porad Finansowo - Kiiggowych
dr Piotr Rojek
Spdtka 3 ograniczonq odpowiedzialnoivia
40-286 Katowice, ul. Floriana 15
Podmiot wpisany na lisig podmiotiw nprawnionych do
badania sprawozdai finansowych pod nr 1695
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej ,, FERRUM”
Spotka Akcyjna w Katowicach

Raport ten zostal opracowany w pwiqzkn 3 badaniem sprawozdania finansowego ,JFERRUM” Spitka Akcyna

w Katowicach sa okres od 1 styeznia do 31 grudnia 2017 roku.

Raport ten powinien byé cxytany wrazg 3 opiniq bieglego rewidenta dotyczaeq wysef wymienionego sprawodania

[inansowego.

Raport zawiera 19 kolejno ponumerowanych stron i sktada sig 3 nastgpujacyech cgsei:

Strona
L Czegsc ogdlna 2
II. Sytuacja finansowa 6
IIl. Informacje szczegofowe 8
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CZESC OGOLNA

INFORMACJA WSTEPNA

»~FERRUM” S.A. z siedziba w Katowicach zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 8 marca 1995 roku.
Siedziba Spotki miesci sie w Katowicach (40-246), przy ulicy Porcelanowej nr 11.

Spotka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Katowicach
Wydziat VIII Gospodarczy K rajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000063239.

»,FERRUM?” z siedziba w Katowicach jest spotka akeyjna.

Jednostka posiada statystyczny numer identyfikacyny ,REGON” 272581760 oraz dziata pod numerem
identyfikacji podatkowej NIP 634-012-87-94.

Wedtug statutu przedmiotem dziatalnosci Spothd jest wszczegolnosci:

e produkcja rur, przewod6w, ksztattownikow zamknietych i tacznikow ze stali,

e obrobka metali i naktadanie powtok na metale,

o produkcja wyrobow z tworzyw sztucznych,

* magazynowanie i przechowywanie towarow,

o pozostate badania 1 analizy techniczne.

Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci nie rézni sie w sposéb istotny od zapisanego w statucie Spotki.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku kapitat podstawowy wynosit 75.839 tys. ztotych i byt podzielony na
24.543.252 akgji o wartosci nominalnej 3,09 ztotych kazda.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku struktura whasnosci kapitatu akcyjnego byta nastepujaca:

Ilos¢ akeji | Ilos¢ gtoséw | Wartos¢ nominalna | Udziat w kapitale
akeji (w ztotych) akeyynym (%)

HW Pietrzak Holding Sp. z o.o. 8.098.363 8.098.363 25.023.941,67 33,0
Stawomir Bajor wraz zB.SK.

7.097.795 7.097.795 21.932.186,55 28,9
Return S.A.
Akcje whasne 701.727 701.727 2.168.336,43 29
Pozostali 8.645.367 8.645.367 26.714.184,03 352
Razem 24.543.252 0 24.543.252 75.838.648,68 100,0
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W okresie objetym badaniem nie miaty miejsca zmiany wysokosci kapitatu podstawowego.
Akcje spétki notowane sg na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Kapital whasny na dzien bilansowy, tj. 31 grudnia 2011 roku wynosit 161.835 tys. ztotych i w odniesieniu do
konca poprzedniego roku obrotowego zmniejszyt sie 0 2.642 tys. ztotych.

Jednostkami powigzanymi ze spotka ,, FERRUM” S.A. sa:

- Z.K.S. Ferrum S.A. w Katowicach - spotka zalezna,

- Ferrum Marketing Sp. z 0.0. - spdtka zalezna,

- HW Pietrzak S.A - znaczacy inwestor,

- B.S.K. Return S.A. - znaczacy inwestor oraz osoby fizyczne i prawne powiazane ze spotka.

W sktad Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2011 roku wehodzili:

o Prezes Zarzadu - Pan Grzegorz Szymczyk,

o Wiceprezes Zarzadu - Pan Jarostaw Zuzelski.

W okresie objetym badaniem wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu.

W dniu 13 kwietnia 2011 roku odwotany zostal ze stanowiska Wiceprezesa Zarzadu Pan Tadeusz

Kaszowski. Rada Nadzorcza powotata na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Pana Jarostawa Zuzelskiego.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2011 roku byt nastepujacy:

o Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Pan Bogustaw Lesnodorski,
e Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej - Pan Przemystaw Stanczyk,
¢ Sekretarz Rady Nadzorczej - Pan Piotr Chata,

o Cztonek Rady Nadzorcze) - Pan Krzysztof Bilkiewicz,

o Cztonek Rady Nadzorcze) - Pan Stawomir Bajor,

o Cztonek Rady Nadzorcze) - Pan Witold Marszatek,

o Cztonek Rady Nadzorczej - Pan Stawomur Pietrzak.

W okresie objetym badaniem nie wystapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.
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2.2

SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Badane sprawozdanie finansowe
Sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku obejmuye:
e sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2011 roku wykazujace sume
439.282 tys. zlotych,
* jednostkowy rachunek zyskow 1 strat wykazujacy zysk netto w wysokosci 3.556 tys. ztotych,

o sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku wykazujace

catkowite dochody netto w wysokosci 3.556 tys. ztotych,

e sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku wykazujace

zmniejszenie kapitatu wiasnego o sume 2.642 tys. zlotych,

e sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku wykazujacy

wzrost stanu srodkow pienieznych netto o kwote 28.300 tys. zlotych,
e informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje

objasniajace.

Informacje o podmiocie uprawnionym i bieglym rewidencie

Podstawg przeprowadzenia badania jest umowa zawarta pomiedzy Kancelaria Porad Finansowo -
Ksiegowych dr Piotr Rojek Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Katowicach, przy ulicy
Floriana 15 a ,FERRUM?” S.A. z siedziba w Katowicach przy ulicy Porcelanowej nr 11 w dniu 18 sierpnia
2011 roku.

Kancelaria zostata wybrana na biegtego rewidenta uchwata Rady Nadzorczej z dnia 17 sierpnia 2011 roku.

Kancelaria Porad Fmansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
w Katowicach dziata w zakresie badan sprawozdan finansowych w trybie przewidzianym ustawa z dnia
7 maja 2011 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym /Dz. U. Nr 77, poz. 649/ i zostata wpisana na liste

podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 1695,

Zleceniobiorce - w wykonaniu zawartej umowy - reprezentuje biegly rewident:
* Joanna Solarczyk - wpisana do rejestru biegtych rewidentow pod nr 9502.
W badaniu uczestniczyli:

o Aleksandra Malcherczyk - aplikant,

o Damian Miynarczyk - asystent.
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24.

Badanie przeprowadzono w sierpniu 2011 roku oraz w okresie luty-marzec 2012 roku.

Zaréwno podmiot uprawniony do badania, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegty rewident
stwierdzaja, ze pozostaja niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ustawy o biegtych
rewidentach 1 ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
nadzorze publicznym.

Otrzymane oéwiadczenia i dostepnos¢ danych

Nie wystapity istotne ograniczenia zakresu badania. Zarzad Spotki udostepnit badajacym wszystkie
sprawozdania finansowe, ksiegi rachunkowe i dokumenty, jak rowniez udzielit informacji 1 wyjasnien
niezbednych dla celow wydania opinii.

Otrzymalismy rowniez oSwiadczenie Zarzadu podpisane przez wszystkich cztonkow (petniacych funkcje na
dzien 20 marca 2012 roku) o kompletnym weciu danych w ksiegach rachunkowych, wykazaniu wszelkich
zobowigzan warunkowych oraz poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, kiore wystapity w okresie
pomiedzy dniem bilansowym, a dniem sporzadzenia o§wiadczenia.

Informacja o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy
Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato zbadane przez PricewaterhouseCoopers

Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig Biuro w Katowicach i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie to zostato zatwierdzone uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w dniu
24 maja 2011 roku.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym oraz
ogtoszone w dniu 15 wrzesnia 2011 roku w Monitorze Polskim B nr 1606.

Zgodnie z uchwata Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 24 maja 2011 roku zysk netto za rok obrotowy

2010 w catosci zostat przeznaczony na zasilenie kapitatu zapasowego.

Ksiegi rachunkowe na dzien 1 stycznia 2011 roku zostaty prawidtowo otwarte na podstawie zatwierdzonego
bilansu zamkniecia na dzien 31 grudnia 2010 roku.
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II.

SYTUACJA FINANSOWA
Dziatalnos¢ gospodarcza jednostki, jej wynik finansowy oraz sytuacje finansows 1 majatkows za rok obrotowy

zakonczony 31 grudnia 2011 roku oraz lata poprzednie charakteryzuja nizej przedstawione wielkosci

bezwzgledne 1 wybrane wskazniki:
(w tysiacach ztotych) | 2011 r. 2010 r. 2009 1.
Suma bilansowa 439.982 329.897 280.910
Aktywa trwate 175.780 179.333 175.902
Kapitat wlasny 161.835 164.477 156.092
w tym: wynik finansowy 3.556 3.937 6.854
* ERLII 21.079 13.263 22,234
E wynik netto na dziafalno$ci operacyjnej + amortyzacja
7’ b r ! . (")
e Rentownosc/Deficytowosc sprzedazy brutto (%) 26 2.3) 45
E EBIT / przychody operacyjne
’ 7 . (s)
e Rentownosc sprzedazy netto (%) 1,0 16 29
[ wynik finansowy netto / przychody operacyjne
[ * 0,
o Rentownos¢ kapitatu whasnego (%) 22 25 44
’ wynik finansowy netto / kapitat wlasny
’ . ’ 0,
e  Rentownos¢ majatku (aktywow) (%) 0.9 13 23
[ wynik finansowy netto / suma bilansowa
o Plynnosc I stopnia (biezaca) 1,04 141 131
E aktywa biezace / pasywa biezace
o Ptynnosc II stopnia (szybka) 0,62 0.43 0,67
i aktywa biezace — zapasy / pasywa biezace
¢ lapial dbrorovynens (KON) 10.564 | 14.682 25.136
E kapital wlasny+pasywa dlugoterminowe—aktywa trwate
o Kapitat obrotowy netto w dniach obrotu (dni) 1 21 39
I kapitat obrotowy netto x ilo$¢ dni w okresie / przychody operacyjne
e WskaZnik obrotu naleznosci (dni)
mowRE . : - 90 71 63
naleinosci krotkoterminowe z tytulu dostaw x liczba dni okresu / przychody
operacyjne
e Wskaznik obrotu zapasow (dni) 177 101 gs
! zapasy x liczba dni okresu / koszty operacyjnego




‘ wynik finansowy netto / ilo§¢ wyemitowanych akcji

(w tysiacach ztotych) 2011 1. 2010 r. 2009 r
‘o Wiskaznik obrotu zobowiazas (dni) R
S - . . 86 56 59
zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw x liczba dni okresu / koszty
operacyjne
;oo 7 . o,
o Wskaznik globalnego zadtuzenia (%) 632 50,1 4
‘ suma bilansowa — kapitat wlasny / suma bilansowa
e  Wynik finansowy netto na 1 akcje (EPS) (zf)
ik e e (EPS) 0,1 0,2 0,3

Komentarz:

W roku 2011 warto$¢ majatku Spétki wzrosta o 110.085 tys. ztotych, t. o 33,4%. Przychody ze sprzedazy
w ujeciu nominalnym wzrosty o 94.997 tys. ztotych, tj. o 37,4%. Spotka wypracowata nieco nizszy wynik

finansowy w pordéwnaniu do roku ubiegtego, skutkiem czego notuje sie spadek poziomu wskaznika

rentownosci netto. Rentownos¢ sprzedazy brutto wzrosta i wynosi 2,6% na koniec badanego okresu.

W roku badanym odnotowano wzrost cyklu obrotu naleznosci o 19 dni do poziomu 90 dni, przy

jednoczesnym wzroécie cyklu obrotu zobowiazan o 30 dni do poziomu 86 dni. Obrotowosc zapasow wynosi

107 dni i poréwnaniu do roku ubiegtego wzrosta o 6 dni.

W roku 2011 odnotowano spadek poziomu wskaznika ptynnosci I stopnia, przy jednoczesnym wzroscie

ptynnosci IT stopnia. Nastapit wzrost globalnego zadtuzenia do poziomu 63,2%.

Kapitat pracujacy na koniec roku badanego przyjat wartos¢ 10.564 tys. ztotych, a cykl jego obrotu wyniost

11 dni.
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INFORMAC]JE SZCZEGOLOWE

Ocena dokumentacji przyjetych zasad rachunkowosci, dokumentowania operacji gospodarczych
oraz prowadzenia ksigg rachunkowych

Opracowana przez jednostke dokumentacja przyjetych zasad rachunkowosci spetnia wymogi Ustawy
o rachunkowosci 1 jest zgodna z zasadami wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej. Podczas badania nie stwierdzilismy mogacych mie¢ istotny wplyw na
badane sprawozdanie finansowe nieprawidtowosci w dokumentowaniu operacji gospodarczych oraz
prowadzeniu ksiag rachunkowych, ktére nie zostatyby usuniete, w tym w zakresie rzetelnosci, bezbtednosci
1 sprawdzalnosci ksiag rachunkowych, powigzania dokonywanych w nich zapisow z dowodami ksiegowymi
1 sporzadzonym sprawozdaniem finansowym oraz prawidtowosci otwarcia ksiag rachunkowych. Ksiegi
rachunkowe prowadzone sa w systemie komputerowym i odpowiadaja wymogom przepisow w zakresie
prowadzenia ksigg przy pomocy komputera. Ksiegi rachunkowe oraz dokumentacja finansowo-ksiggowa sa

przechowywane zgodnie z postanowieniami rozdziatu 8 Ustawy o rachunkowosci.

Inwentaryzacja sktadnikéw majatkowych

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje nizej wymienionych sktadnikow aktywow:

e srodkow pienieznych w kasie wg stanu na dzien
31.12.2011 roku,

o akrywow pienieznych na rachunkach bankowych we stanu na dzien
31.12.2011 roku,

e srodkow trwatych w budowie weg stanu na dzien
31.12.2011 roku,

e materiatow weg stanu na dzien
31.12.2011 roku,

* towarow weg stanu na dzien
31.12.2011 roku,

e produkiow gotowych i produktow w toku wg stanu na dzien
31.12.2011 roku

e naleznosci wyg stanu na dzief
31.12.2011 roku.

Przeprowadzona inwentaryzacja sktadnikéw aktywow jest wypetnieniem przez badana jednostke obowiazku

wynikajacego z art. 26 Ustawy o rachunkowoscl.

Roznice inwentaryzacyjne zostaty ustalone i rozliczone w ksiegach badanego okresu.

Pracownicy Kancelarii uczestniczyli w obserwacji spisow z natury zapaséw w dniu 4 stycznia 2012 roku.



= |

b)

Podstawowe zasady rachunkowosci stosowane przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego
Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego s3 zgodne z zasadami
okreslonymi w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci (MSR), Miedzynarodowych Standardach
Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF) oraz zwiazanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie
rozporzadzen wykonawczych Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym przez MSR 1 MSSF -
w ustawie o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2009 roku Nr 152, poz. 1223, z pozn.
zm.) 1 wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych.

Wycena aktywow i pasywéw wyrazonych w walutach obeych

Na dzien bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych sktadniki akrywow 1 pasywow- po
obowigzujacym na ten dzieni Srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Réznice kursowe dotyczace aktywow i pasywdw wyrazonych w walutach obeych, powstate na dzien ich
wyceny oraz przy zaptacie naleznosci i zobowiazan w walutach obcych zalicza sie do przychodéw i kosztow
finansowych, , a w uzasadnionych przypadkach - do kosztu wytworzenia produktu lub ceny nabycia towaru,
a takze ceny nabycia lub kosztu wytworzenia §rodkéw trwatych, srodkéw trwatych w budowie lub wartosci
niematerialnych 1 prawnych.

Wartosci niematerialne

Wartoéci niematerialne to mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne sktadniki aktywow nie posiadajace
postaci fizycznej, pozostajace pod kontrola jednostki, z kiorych jednostka osiagnie w przysztosci korzysci
ekonomiczne.

Wartosci niematerialne obejmuja prawo wieczystego uzytkowania gruntu, koszty prac rozwojowych oraz
licencje 1 oprogramowanie komputerowe.

Wartosci niematerialne wyceniane sa wedtug cen nabycia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate obejmuja $rodki trwate. Do srodkdw trwatych zaliczane sa sktadniki majatku, keore
s3 utrzymywane w celu wykorzystania ich w procesie produkcyjnym lub przy dostawach towarow
i $wiadczeniu ustug, w celu oddania do uzywania innym podmiotom na podstawie umowy najmu lub
w celach administracyjnych, oraz ktorym towarzyszy oczekiwanie, 1z beda wykorzystywane przez czas
dtuzszy niz jeden okres.

Srodki trwate wyceniane s3 wedtug cen nabycia (kosztu wytworzenia) pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne.

Umowy leasingu finansowego sa aktywowane jako rzeczowe aktywa trwate na dzien rozpoczecia leasingu
w wartoscl biezace] minimalnych optat leasingowych.
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Amortyzacja
Wysokoé$¢ stawek amortyzacyjnych $rodkéw trwatych 1 wartosci niematerialnych Spétka ustala
uwzgledniajac okres czasu, w ktérym wedtug przewidywan dany sktadnik aktywow bedzie uzytkowany

przez jednostke.

Okresy uzytkowania dla podstawowych grup srodkow trwatych sa nastepujace:
e budynki 1 budowle od 10| lat| do 40| lat
e maszyny i urzadzenia od 3/ lat| do 50 lat
e srodki transportu od 30 lat| do| 16 lat
e pozostate srodki trwate od 5 lat| do 10 lat

Okresy uzytkowania dla wartosci niematerialnych s3 nastepujace:

o koszty prac rozwojowych 20| lat
e prawo wieczystego uzytkowania gruntu 99| lat
o licencje 2| lata

Sktadniki majatku o wartosci poczatkowe] nieprzekraczajacej 3,5 tys. ztotych s3 jednorazowo odpisywane
w clezar kosztow w momencie przekazania ich do uzytkowania. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje nie
wezesniej niz w momencie kiedy $rodek trwaty jest gotowy do uzywania, a jej zakonczenie - nie pozniej niz
z chwily zréwnania wartoéci odpiséw amortyzacyjnych z wartoScia poczatkowa, przekazania srodka do

likwidacji badz sprzedazy lub stwierdzenia niedoboru.

Nieruchomosci inwestycyjne
Nieruchomosci inwestycyjne dotycza przeklasyfikowanych w celu osiagniecia korzysci ekonomicznych nie
uzytkowanych przez jednostke gruntdéw. Nieruchomoscei inwestycyjne zostaly wycenione wediug wartosci

godziwe].

Zapasy

Zapasy obejmuja materiaty, produkty w toku, produkty gotowe 1 towary.

Zapasy wykazywane s3 w wartosci netto (pomniejszonej o odpisy aktualizujace). Zapasy wyceniane s3
wedtug cen zakupu lub po koszcie wytworzenia nie wyzszym od ich ceny sprzedazy netto na dzien
bilansowy.
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Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe obejmuja:

o wszystkie naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug bez wzgledu na umowny termin zapfaty,

e pozostate naleznoéci, ktorych aktualny, umowny termin sptaty ostatniej raty jest krotszy niz rok od dnia
bilansowego.

Nalezno$ci wycenia si¢ w kwocie wymaganej zaptaty z zachowaniem ostroznosci.

W ramach naleznosci wykazywane sa takze krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztow.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych.

Kapital wiasny

Kapitaty whasne stanowia tworzone przez Spétke kapitaty zgodnie z obowlazujacym prawem, whasciwymi
ustawami oraz statutem spétki. Do kapitatow wiasnych zalicza si¢ rowniez zysk biezacego roku. Kapitat
podstawowy Spétki wykazywany jest w wysokosci zgodnej ze statutem Spotki oraz wpisem do rejestru
sadowego wg warto$ci nominalnej. Jako odrebna pozycje w ramach kapitatu wtasnego wykazano nabyte
izatrzymane akcje whasne. Wynik finansowy netto roku obrotowego stanowi zysk wynikajacy
z jednostkowego rachunku zyskow i strat.

Rezerwy na zobowigzania
Rezerwy na zobowiazania tworzone sa na wynikajace z przesztych zdarzen pewne lub wysoce
prawdopodobne przyszte zobowiazania, ktérych kwote mozna wiarygodnie oszacowac. Rezerwy obejmuja:
rezerwy na odroczony podatek dochodowy,
rezerwy na $wiadczenia pracownicze,

rezerwy na koszty niezafakturowanych ustug.

Zobowiazania dlugoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe obejmuja wszystkie zobowlazania jednostki za wyjatkiem zobowiazan
z tytutu dostaw i ustug, ktérych termin ptatnosci przypada pozniej, anizeli w roku nastgpujacym po dniu
bilansowym.

Zobowiazania dtugoterminowe, za wyjatkiem zobowigzan finansowych, wykazywane sa w kwocie
wymagajace) zaplaty.

Rozliczenia miedzyokresowe obejmuja rzeczywiscie otrzymane dotacje 1 doplaty przeznaczone na nabycie

lub wytworzenie $rodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych.
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Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowiazania krotkoterminowe obejmuja ogdt zobowiazan z tytutu dostaw 1 ustug bez wzgledu na termin
zaptaty oraz pozostate tytuty zobowiazan wymagajace zaptaty najpozniej do ostatniego dnia roku
nastepujacego po dniu bilansowym.

Zobowigzania krotkoterminowe, za wyjatkiem zobowigzan finansowych, wykazywane s3 w kwocie
wymagajacej zaptaty.

Rozliczenia miedzyokresowe obejmuja rzeczywiscie otrzymane dotacje i doptaty przeznaczone na nabycie
lub wytworzenie $rodkdw trwatych oraz wartosci niematerialnych.

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw stanowia powstajace powtarzalnie przychody
zwiazane bezposrednio z dziatalnodcia podstawows jednostki. Przychody te wykazywane s3 w wartosci
godziwe] zaptaty otrzymanej badZ naleznej, bez podatku od towarow 1 ustug z uwzglednieniem dotacji,

opustow, rabatow, Itp.

Koszty wlasny sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow

Koszt wiasny sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw obejmuja koszty sprzedanych towarow
i materiatéw, koszty wytworzenia sprzedanych produkiéw oraz koszty sprzedazy 1 ogolnego zarzadu
zwigzane z dziatalnoscig podstawowa.

Pozostale przychody i koszty operacyjne
Pozostate przychody i koszty operacyjne obejmuja przychody i1 koszty niezwigzane bezposrednio
z normalng dziatalno$cia produkcyjna, wptywajace na wynik finansowy.

Przychody i koszty finansowe
Przychody i koszty finansowe obejmuja przychody i koszty zwiazane z dziatalnoscia finansows wptywajace
na wynik finansowy.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy od 0séb prawnych jest to podatek dochodowy stanowigcy zobowiazanie podatkowe,
skorygowany o zmiang stanu rezerw na odroczony podatek dochodowy i aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego. Rezerwe z tytutu podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego wymagajacej zaptaty w przysztodci w zwiazku z wystepowaniem dodatnich roznic
przejsciowych. Aktywa z tytutu podatku odroczonego ustalono w wysokosci kwoty przewidzianej do
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odliczenia od podatku wprzysztosci w zwiazku z wystapieniem ujemnych roznic przejsciowych oraz

mozliwe] do odliczenia straty podatkowej, ustalonych przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej oraz rachunku zyskow
i strat

Warto$ci niematerialne

Wartos$ci niematerialne obejmuja gtéwnie koszty prac rozwojowych w wysokosci 7.552 tys. ztotych.

Na dzieni 31 grudnia 2011 roku wartosci niematerialne stanowity 1,7% majatku jednostki.

Rzeczowe aktywa trwate

Wykazany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej stan rzeczowych aktywow trwatych jest zgodny z ksiegami
rachunkowymi Spétki.

Zmiany w wielkosci rzeczowych aktywow trwatych w badanym okresie przedstawiaty sie jak nizej:

Stan na poczatek roku : Stan na koniec roku i
(o) wartos¢ | skumulowana warto§é skumulowana
brutto | amortyzacja brutto amortyzacja
o Srodki trwate 197.492 | 89.977 200.542 98.760
w tym: wrsqd3enia technicgne § massyny 161.127 | 78.855 | 163.016 85.867

Przychody $rodkéw trwatych w roku 2011 dotyczyty gtéwnie zakupionych maszyn i urzadzen technicznych
oraz nabytych w ramach leasingu $rodkéw transportu. Rozchody rzeczowych aktywow trwatych zwiazane
byly przede wszystkim z ich zuzyciem.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku rzeczowe aktywa trwate stanowity 23,1% majatku jednostki.

Nieruchomosci inwestycyjne

Wykazany w sprawozdaniu stan nieruchomosci inwestycyjnych jest zgodny z ksiegami rachunkowymi.
Nieruchomosci inwestycyjne dotycza przeklasyfikowanych w celu osiagniecia korzysci ekonomicznych nie
uzytkowanych przez jednostke gruntéw, wycenionych w wartoéci godziwej. Skutki wyceny nieruchomosci
do wartosci godziwej w roku 2011 wyniosty 1.845 tys. ztotych i w catosci odniesione zostaty na wynik
finansowy.

Na dzief 31 grudnia 2011 roku nieruchomosei inwestycyjne stanowity 11,3% majatku jednostk.
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Udzialy w jednostkach powigzanych

Wykazane w sprawozdaniu udziaty w jednostkach powigzanych sa zgodne z ksiegami rachunkowymi
i dotycza posiadanych udziatéw w spétkach zaleznych. Udziaty wykazano wedtug ceny nabycia.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku inne aktywa finansowe stanowity 3,8% majatku jednostki.

Zapasy
Wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zapasy wynikaja z ksiag rachunkowych.

b ey o Stan 1;?{1‘ p::::lzatek % Stanorll{e;elziniec 9
1. | 2. | 3 | 4, | s i
e materiaty 39.612 38,5 23.216 21,5
o produkty wtoku 1.871 1,8 1.995 1,8
e produkty gotowe 60.362 58,7 57.417 53,1
e towary 991 1,0 25.447 236
Ogoétem 102.836 100,0 108.075 100,0
Odpis aktualizujacy 10.414 10,1 1.548 1,4
Warto$§¢ zapasdéw netto 92.422 89,9 106.527 98,6

W roku 2011 poziom zapasdw brutto wzrdst o 5,1%, gtéwnie w pozycji zapasu towarow.
Na dzien 31 grudnia 2011 roku zapasy stanowity 24,2% aktywow Spotki.

Naleznosci krotkoterminowe
Wykazany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej stan naleznosci jest zgodny z ksiegami rachunkowymi.
Na dziefi 31 grudnia 2011 roku naleznosci krotkoterminowe obejmuja:

| (wus doeh) |
e naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug 120.975
e naleznosci z tytutu podatkow 1.083
e naleznosci z tytutu kar 1 odszkodowan 4.749
o naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 2.090
o przekazane zaliczki 688
s rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 538
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Naleznosci brutto N 130.611 |
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W roku 2011 poziom naleznosci handlowych brutto wzrost o 111,5%.
Inne naleznosci obejmuja gtéwnie biezace naleznosci z tytutu podatku od towarow i ustug VAT.
Na dzien 31 grudnia 2011 roku naleznosci krotkoterminowe stanowity 28,1% majatku Spotki.

Srodki pienig¢zne i ich ekwiwalenty

Wykazywana w sprawozdaniu finansowym wielkos¢ srodkéw pienigznych 1 ich ekwiwalentéw wynika
z ksiag rachunkowych 1 obejmuje srodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty stanowia 7,7% aktywow Spotk.

Kapitaly
Wykazana w sprawozdaniu wielkos¢ kapitatow wynikata z ksiag rachunkowych.
| (wos dogych) |
o kapital akeyjny 75.839
e alcje whasne (6.197)
e nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 65.051
e kapital zapasowy 23.586
e zysknetto roku obrotowego 3.556
Kapitaty whasne razem 161.835

Zgodnie z Uchwata nr 2/2010 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Ferrum S.A. z dnia 25 listopada
2010r. oraz Uchwata Zarzadu nr 278/VI/11, Spotka 7 wrzesnia 201 1r. rozpoczeta skup akeji whasnych.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku w ramach rozpoczetego programu skupu nabyto 701 727 akeji za kwote
6 197 tys. z+. Pozycja kapitatoéw whasnych stanowi 36,8% sumy bilansowej.

Rezerwy na zobowigzania

Stan rezerw wykazany w ksiegach rachunkowych jest zgodny z wielkosciami wykazywanymi
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.
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Wielkos¢ rezerw na poczatek i koniec roku obrotowego wedtug tytutéw ksztattowata sie jak nizej:

(wiys. dotych) | stanna 1.012011r. |  stanna31.12.2011r. |
o odroczony podatek dochodowy 9.906 11.276
e rezerwa na Swiadczenia pracownicze 6.723 6.061
e pozostate 40 31
Ogdtem 16.669 17.368

Na dzien 31 grudnia 2011 roku rezerwy na zobowiazania stanowity 3,9% pasywow Spotki.

Zobowiazania dlugoterminowe

Wykazana w sprawozdaniu z sytuacji finansowe] wielkos¢ zobowigzan dtugoterminowych wynika
z ewidencji ksiegowe).

Zobowiazania te dotycza:

o otrzymanych kredytow bankowych - 4.725 tys. ztotych,

¢ zobowiazan z tytutu leasingu finansowego - 637 tys. ztotych,

o rozliczen migdzyokresowych przychodow (otrzymanych dotacji) - 2.689 tys. ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku zobowiazania dtugoterminowe stanowia 1,8% pasywow Spotki,

Zobowigzania krétkoterminowe
Wykazany stan zobowiazan krotkoterminowych jest zgodny z ksiegami rachunkowymi.
Na dzien 31 grudnia 2011 roku zobowiagzania krotkoterminowe obejmuja:

| (wops.dotych) |
o kredyty bankowe 125391
» zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 114.427
e zobowiazania z tytutu podatkow i optat 5.966
e zobowiazania z tytutu wynagrodzen 1.127
e instrumenty finansowe 4.538
e leasingi finansowe 667
o rozrachunki z tytutu nabycia aktywdw trwatych 340
e inne 272
Razem 252.728
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Na dzien 31 grudnia 2011 roku zobowiazania krotkoterminowe stanowity 57,5% ogolnej sumy pasywow.

Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materialow

Wykazane w roku obrotowym przychody sa zgodne z ksiegami rachunkowymi.
Spotka osiaga gtownie przychody ze sprzedazy rur izolowanych oraz polietylenowych.
W porownaniu do ubiegtego roku przychody ze sprzedazy wzrosty o 37,4%.

Koszt wlasny sprzedanych produktow, towarow i materiatow

Wykazane w roku obrotowym koszty sprzedanych produktow, towaréw 1 materiatow wynikaja z ksiag
rachunkowych.

W porownaniu do ubiegtego roku koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow wraz z kosztami
sprzedazy 1 ogolnego zarzadu wzrosty o 30,8%.

Na sprzedazy jednostka osiagneta zysk netto w wysokosci 9.167 tys. ztotych.

Pozostate przychody i koszty operacyjne

Wykazane w jednostkowym rachunku zyskow i strat kwoty sa zgodne z ksiggami rachunkowymi.

Pozostate przychody operacyjne obejmuja gtownie wycene inwestycji w nieruchomosci, rozwiazane odpisy
aktualizujace naleznosci oraz przychody z tytutu kar i odszkodowan.

Pozostate koszty operacyjne to przede wszystkim koszty zabezpieczen oraz odpisy aktualizujace naleznosci.
Na pozostatej dziatalnosci operacyjnej Spotka odnotowata zysk w wysokosci 2.537 tys. ztotych.

Przychody i koszty finansowe

Wykazane w jednostkowym rachunku zyskow i strat kwoty sa zgodne z ksiggami rachunkowymi.

Przychody finansowe obejmuyja otrzymane odsetka.

Koszty finansowe to gtownie zaptacone odsetki 1 prowizje od kredytow bankowych, koszty factoringu oraz
wemne saldo roznic kursowych.

Na dziatalnosci finansowej Spotka poniosta strate w wysokosci 6.778 tys. ztotych.

Zobowiazania warunkowe i ryzyka
Zabezpieczenie na majatku poczynione na rzecz oséb trzecich

Na dzien 31 grudnia 2011 roku zabezpieczenia na majatku poczynione na rzecz osob trzecich zostaty

wykazane prawidtowo.
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Obejmuja one:

| (wys.doyeh) |
e hipoteke na nieruchomosciach 176.000
e zastaw rejestrowy 1 przewlaszczenie maszyn 74.000
e zastaw zapasow magazynowych 45.000

Pozostalte zobowigzania warunkowe
Na dzien 31 grudnia 2011 roku pozostate zobowigzania warunkowe zostaty wykazane prawidtowo i dotycza
udzielonych poreczen w wysokosci 12.955 tys. ztotych.

Inne istotne ryzyka

Przepisy dotyczace podatkdw, cet, ubezpieczen ulegaly czestym zmianom, w zwigzku z czym praktyka
stosowania systemu podatkowego powoduje wystepowanie w przepisach podatkowych znaczacych
niejasnoscl.

Dodatkowo, czesto wystepujace roznice w interpretacji przepisow prawa podatkowego w konsekwencii
powoduja, ze ryzyko podatkowe jest wysokie. Pomimo, ze Zarzad Spotki jest przekonany o spetnianiu
wymogdw prawa podatkowego istnieje ryzyko btednej interpretacji przepisow tego prawa.

Organa kontrolne moga przeprowadzi¢ kontrole zagadnien podatkowych w okresie 5 lat od zakonczenia

roku obrotowego.

Zdarzenia po sporzadzenia sprawozdania finansowego
Po dacie sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapity istotne zdarzenia majace wptyw na sytuacje
finansowa 1 majatkowa badanej jednostki.

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
Dane zawarte w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wiasnym sa kompletne oraz zgodne z informacjami

zawartymi w sprawozdaniu z sytuacji finansowej i zapisami ksiag rachunkowych.

Sprawozdanie z przeplywow pienieznych

Sporzadzone przez Spotke sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2011 roku jest prawmidtowo powigzane ze sprawozdaniem z sytuacji finansowe] 1 jednostkowym rachunkiem
zyskOw 1 strat oraz zapisami ksigg rachunkowych. W trakcie badania nie stwierdzono istotnych

nieprawidtowosci w sporzadzeniu tego sprawozdania.
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Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace

Dane zawarte w informacjach dodatkowych oraz innych informacjach objasniajacych wynikajg z zapiséw
ksiag rachunkowych i sa zgodne z wielkosciami prezentowanymi w innych czesciach sprawozdania.

Nie stwierdziliimy istotnych brakéw i nieprawidtowo$ci mogacych wemnie wptyna¢ na rzetelnosc

sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalnosci jednostki
Dane finansowe zawarte w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci jednostki za rok obrotowy od 1 stycznia

do 31 grudnia 2011 roku dotyczace poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego sa prawidtowe.

Kluczowy biegty rewident: ‘
r_—g\) larca c/"'gl
aivessareusy L st
Joanna Solar /_.’
wpisana do rejestru b(fegiych rewidentow pod nr 9502

Kancelaria Porad Finansowe - Ksiggowych
dr Piotr Rojeke
Spitka 3 ograniczong edpowiedszalinosig
40-286 Katowice, ul. Floriana 15
Podmiot wpisany na listg podmiotow nprawnionyeh do
badania sprawozdan finansowych pod nr 1695

Katowice, dnia 20 marca 2012 roku
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