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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC])I FINANSOWE]

Stan na Stan na

Nota  3;472011r. 31.12:2010r.
AKTYWA
I. Aktywa trwate 178 234 175 385
1. Warto$ci niematerialne 1 7979 5886
2. Rzeczowe aktywa trwate 2ab 112 267 119725
3. Nieruchomo$ci inwestycyjne 5 57988 47 874
4. Naleznosci dtugoterminowe 7 - 1900
I1. Aktywa obrotowe 268579 163 737
1. Zapasy 6 111 994 97101
2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 7 118 469 61096
3. Pozostate naleznosci 7 3224 5246
4. Naleznosci z tytutu biezacego podatku 7 - -
5. Pochodne instrumenty finansowe krétkoterminowe 12 - 48
6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 34 892 246
Aktywa razem 446 813 339122
PASYWA
I. Kapitat wlasny 9 162 114 160 902
1. Kapitat akcyjny 75839 75839
2. Akcje wtasne -6 197 -
3. .Kaplta.{ z nadwyzki ceny emisyjnej powyzej warto$ci 65 051 65 051
nominalnej
4. Kapitat z aktualizacji wyceny 3462 -
5.Pozostaty kapitat zapasowy 23569 31301
6. Niepodzielony wynik finansowy -3556
7. Zyski zatrzymane 3946 -11289
I1. Zobowigzania dlugoterminowe 21624 26 840
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 19 8390 6975
2. D{ugotermmowe rezerwy na $wiadczenia 10 5183 5 864
pracownicze
3. Kredyty i pozyczki 13 4725 9909
4. Zobowiazania dtugoterminowe 11 3326 1688
5. Pochodne instrumenty finansowe diugoterminowe 12 - 2404
III. Zobowigzania krétkoterminowe 263075 151380
1. Krot.koterminowe rezerwy na $wiadczenia 10 1264 1277
pracownicze
2. Krétkoterminowe rezerwy na zobowiazania 1077 1207
3. Kredyty i pozyczki 13 129 013 79 388
4. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 11 116 761 52736
6. Pochodne instrumenty finansowe krétkoterminowe 12 4538 4532
7. Pozostate zobowigzania 11 10 422 12 240
Pasywa razem 446 813 339122

Noty przedstawione na stronach 8-40 stanowig integralng cze$¢ niniejszego rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Kwota za okres

Kwota za okres

0d0101do NPT
Nota 31.12.2011r. przeksztalcone

Dziatalnos$¢ kontynuowana
I. Przychody ze sprzedazy 14 363573 274 091
1. Przychody ze sprzedazy produktow 14 272929 255 041
2. Przychody ze sprzedazy towardéw i materiatow 14 90 644 19 050
I1. Koszt wlasny sprzedazy 15 335032 272 827
1. Koszt wtasny sprzedanych produktow 15 253 064 255630
2. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 15 81968 17 197
I1I. Zysk brutto ze sprzedazy 28 541 1264
IV. Pozostate przychody operacyjne 16 7733 9742
V. Koszty sprzedazy 15 6703 6877
VI. Koszty og6lnego zarzadu 15 15516 13 475
VII. Pozostate koszty operacyjne 17 1686 4252
VIIL Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 12 369 -13 598
IX. Przychody finansowe 18 557 2320
X. Koszty finansowe 18 7611 5146
XI. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 5315 -16 424
XIIL. Podatek dochodowy 20 1369 -6 524

- podatek biezacy - -

- podatek odroczony 20 1369 -6 524
XIIL. Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej 3946 "9900
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 21 24 424 443 24518 256
Zysk(strata) na jedng akcje zwykta 21 0,16 -0,40
Zysk(strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej
przypadajace:
Wiascicielom podmiotu dominujgcego 3946 -9900

Udzialowcom niekontrolujacym

Noty przedstawione na stronach 8-40 stanowig integralng czes$¢ niniejszego rocznego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Kwota za okres

Kwota za okres

od 01.01

do 31.12.2010r.

-9900

-9900

od 01.01
do 31.12.2011r.

I. Zysk (strata) netto 3946
I1. Inne catkowite dochody przed opodatkowaniem -
I1I. Podatek dochodowy od sktadnikéw innych

catkowitych dochod6w ogoétem -
IV. Razem inne catkowite dochody po opodatkowaniu -
V. Catkowite dochody po opodatkowaniu ogétem 3946
Calkowite dochody ogotem przypadajace:

Wiascicielom podmiotu dominujacego 3946

Udzialowcom niekontrolujacym

-9 900

Noty przedstawione na stronach 8-40 stanowig integralng cze$¢ niniejszego rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitatz Kapital Pozostaly

nadwyzki z kapitat

ceny aktualiz zapasowy

emisyjnej acji

powyzej  wyceny

wartos$ci Zyski Kapitat

Kapitat Akcje nominaln zatrzyma wlasny
akcyjny wlasne ej Razem razem

Za okres 01.01.-31.12.2010
r.
Stan na 1 stycznia 2010 . 75839 -1696 65051 0 22524 8777 170495 170495
przed zmianami
Przeksztalcenia -4 140 -4 140
Stan na 1 stycznia 2010 . 75839 -1696 65051 0 22 524 4637 166355 166355
po przeksztalceniu
Podziat zysku za 2009 r. 8777 -8777
Catkowite dochody 2010 r. -9900 -9900 -9900
5:;%“1‘;3_“““"”te dochody 0 0 0 0 8777  -18677 -9.900 -9.900
Sprzedaz akcji wlasnych 1696 2752 4448 4448
Stan na 31 grudnia 2010 r. 75 839 0 65 051 0 31301 -11 289 160902 160902
Za okres 01.01.-31.12.2011
r.
Stan na 1 stycznia 2011r. 75839 o 65051 0 31301 -11 289 160 902 160902
Podziat zysku za 2010r. 2549 -2549
Pokrycie straty za 2010r. -9 681 9681
Korekty konsolidacyjne -600 601 1 1
Kapitat z aktualizacji wyceny 3462 3462 3462
Zakup akcji wtasnych -6 197 -6 197 -6 197
Catkowite dochody 2010 r. 3946 3946 3946
Razem calkowite dochody 0 -6197 0 3462 -7732 11679 1212 1212
Stan na 31 grudnia 2011r. 75 839 -6 197 65 051 3462 23569 390 162 114 162 114

Noty przedstawione na stronach 8-40 stanowig integralng cze$¢ niniejszego rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Kwota za okres Kwota za okres

0od 01.01 do 0od 01.01 do

31.12.2011r. 31.12.2010r.
A. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto 3946 -9900
II. Korekty razem 102 -19 081
1. Amortyzacja 10933 12 859
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -5460 -
3. Odsetki i udziaty w zyskach 6 848 4771
4. (Zysk) strata z dziatalnos$ci inwestycyjnej -14 -2024
5. Zmiana stanu rezerw -67 146
6. Zmiana stanu zapaséw -14 888 -38070
7. Zmiana stanu naleznosci -53 499 1244
8. Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 64 142 20837
9. Zmiana stanu podatku odroczonego 614 -5879
10. Rozliczenie instrumentéw pochodnych -2 398 -4 390
10. Inne korekty- wycena nieruchomosci inwestycyjnej -6 109 -8 575
{Ii;ll;:(z’gg{m-gciliril;qine netto z dzialalnosci operacyjnej (I+/-1I) 4048 28981
B. Przeplywy srodkéw pienieznych dziatalnosci inwestycyjnej
L. Wptywy 63 198
1. Zbycie wartoSci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow 15 57
trwatych
2. Wplyw - zbycie aktywéw finansowych - -
3. Inne wpltywy inwestycyjne 48 141
IL. Wydatki 5132 5407
1. Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow 5132 4956
trwatych
2. Inne wydatki inwestycyjne - 451
III. Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (I-11) -5 069 -5209
C. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wplywy 86 790 47908
1. Wplyw ze sprzedazy akcji wiasnych 60 5094
2. Kredyty i pozyczki 86 730 42 814
II. Wydatki 56 583 14 557
1. Sptaty kredytéw i pozyczek 42289 9772
2. Platnos$ci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 1339 1212
3. Odsetki 6758 3573
4. Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych -6197 -
III. Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej (I-1I) 30207 33351
D. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.IlII+/-B.I11+/-C.III) 29186 -839
E. Zmiana stanu Srodkéw pienieznych, w tym: 34 646 -839
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 5460 -
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 246 1085
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 34 892 246

Noty przedstawione na stronach 8-40 stanowig integralng czes$¢ niniejszego rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
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INFORMACJE DODATKOWE O PRZYJETYCH ZASADACH RACHUNKOWOSCI ORAZ INNE
INFORMACJE OBJASNIAJACE

1. Informacje ogdlne

Podstawowe informacje o podmiocie sporzadzajacym skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

"FERRUM” S.A. jest sp6tka akcyjng notowang na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Polsce.

“FERRUM” Spoétka Akcyjna (do 24.01.2005r. "Huta Ferrum" S.A)

ul. Porcelanowa, nr 11, kod 40-246, poczta Katowice, jest zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Katowicach
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000063239,

- PKD: 2420Z Produkcja rur stalowych,

- sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie: przemyst metalowy,

Spotka zostata utworzona w wyniku przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego Huta ,Ferrum”
w jednoosobowa spoétke Skarbu Panstwa w oparciu o art7 ustawy o Narodowych Funduszach
Inwestycyjnych, w dniu 8 marca 1995r. na czas nieokreslony.

“FERRUM” S.A. jest jednostka dominujaca. W sktad grupy kapitatowej wchodza nastepujace spéiki:

- “"FERRUM” S.A. - jednostka dominujaca,
- ZKS Ferrum S.A. - jednostka zalezna bezposrednio kontrolowana przez jednostke dominujaca,
- Ferrum Marketing Sp. z 0.0. - jednostka zalezna bezposrednio kontrolowana przez jednostke dominujaca

Jednostka dominujaca posiada 100% akcji/udzialéw w jednostkach zaleznych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedtug stanu na 31 grudnia 2011 roku obejmuje okres od 01
stycznia do 31 grudnia 2011 roku oraz dane poréwnywalne wedtug stanu na 31 grudnia 2010 roku oraz za
okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2010 roku.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatoZeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Zdaniem Zarzadu nie istniejg okoliczno$ci
wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

2. Sktad Zarzadu "FERRUM” S.A. oraz Rady Nadzorczej "FERRUM” S.A.

Sktad Zarzadu "FERRUM” S.A. w 2011 roku byt nastepujacy :

- Grzegorz Szymczyk - Prezes Zarzadu

- Tadeusz Kaszowski - Wiceprezes Zarzadu - peii funkcje od 13 kwietnia 2011 r.

- Jarostaw Zuzelski - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Zarzadzajacy-peini funkcje od 13 kwietnia
2011 r.

Sktad Rady Nadzorczej "FERRUM” S.A. na dzien 31.12.2011 roku byt nastepujacy :

- Bogustaw Les$nodorski
- Przemystaw Stanczyk

Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,

- Piotr Chata - Sekretarz Rady Nadzorczej,
- Stawomir Bajor - Cztonek Rady Nadzorczej,
- Krzysztof Bilkiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej,
- Witold Marszatek - Cztonek Rady Nadzorczej,
- Stawomir Pietrzak - Cztonek Rady Nadzorcze;.

3. Podstawa sporzadzenia

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej "FERRUM”S.A. zostato sporzadzone wedlug
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), w ksztatcie zatwierdzonym przez
Unie Europejska (UE) . Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z zasadg kosztu historycznego
za wyjatkiem nieruchomosci inwestycyjnej i instrumentéw pochodnych.



Grupa Kapitalowa "FERRUM"” S.A.

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy konczacy sie 31 grudnia 2011 roku
(w tysiagcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

4.Metody wyceny aktywow i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej, przychodow i
kosztow

Konsolidacja

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki w odniesieniu, do ktérych Grupa ma prawo kierowania ich polityka
finansowa i operacyjna, co zwykle towarzyszy posiadaniu liczby akcji zapewniajacej ponad potowe ogdlnej
liczby praw gtosu. Jednostki zalezne podlegaja petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez
Grupe. Przestaje sie je konsolidowac z dniem ustania kontroli.

Eliminowane s3 przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spotkami
Grupy. Eliminacji podlegajg réwniez niezrealizowane straty. Zasady rachunkowosci stosowane przez
jednostki zalezne zostaty dostosowane do zasad rachunkowo$ci stosowanych przez Grupe.

Transakcje i salda w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujacego
w dniu transakcji lub wyceny, jezeli pozycje podlegaja przeszacowaniu. Zyski i straty kursowe z tytutu
rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan pienieznych wyrazonych
w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Zyski i straty na roéznicach kursowych prezentowane sg w rachunku zyskéow i strat w pozycji
przychody/koszty finansowe.

Pozycje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego
Srodowiska gospodarczego, w ktérym dana jednostka prowadzi dziatalno$¢ (,waluta funkcjonalna”).
Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych, ktére sg walutg funkcjonalng jednostki dominujgcej i
jednostek zaleznych jak rowniez walutg prezentacji Grupy.

Poszczegblne pozycje aktywow i pasywédw oraz rachunku zyskéw i strat przelicza sie na EURO z
uwzglednieniem nastepujacych kurséw:

1) kursu obowiazujacego na ostatni dzien kazdego okresu

-31.12.2010r. - kurs ogloszony przez NBP - tabela 255/A/NBP/2010 z dnia 31.12.2010 tj 3,9603 zt
-31.12.2011r. - kurs ogtoszony przez NBP - tabela 252/A/NBP/2011 z dnia 30.12.2011 tj. 4,4168 zt

2) kursu $redniego w kazdym okresie, obliczonego jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na
ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie:

2010r. - 4,0044 zt

2011r. - 4,1401 zt

Do przeliczenia poszczegdlnych pozycji bilansu przyjeto kurs obowigzujgcy na ostatni dzien kazdego okresu,
czylina dzien 31.12.2010 roku - 1 EUR = 3,9603 PLN, na 31.12.2011 roku - 1 EUR = 4,4168 PLN.

Do przeliczenia poszczeg6lnych pozycji rachunku zyskéw i strat przyjeto kurs sredni w okresie (Srednia
arytmetyczng kurséw obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesigca), czyli za 12 miesiecy 2010 r. -
1EUR=4,0044 PLN, a za 12 miesiecy 2011 r - 1IEUR=4,1401 PLN.

Do przeliczenia poszczegdlnych pozycji rachunku przeptywu srodkéw pienieznych przyjeto kurs $redni w
okresie ($rednig arytmetyczng kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca), czyli za 12
miesiecy 2010 r. - 1EUR=4,0044 PLN, a za 12 miesiecy 2011 r. - 1IEUR=4,1401 PLN.

Wartosci niematerialne

Wartos$ci niematerialne ujmuje sie poczatkowo w ksiegach wedtug cen ich nabycia lub poniesionych na nie
kosztow wytworzenia.

Stosowane roczne stawki amortyzacyjne dla wartosci niematerialnych sa nastepujace:

-prawo wieczystego uzytkowania gruntu - 99 lat,

-koszty prac rozwojowych w ciggu - 20 lat,

-licencje, prawa autorskie i oprogramowanie komputerowe w ciggu - 2 lat,

-pozostatych warto$ci niematerialnych w ciggu - 5 lat
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W sprawozdaniu z sytuacji finansowej wartos$ci niematerialne wykazywane sg w wartoSci netto, to znaczy w
warto$ci poczagtkowej pomniejszonej o dokonane odpisy amortyzacyjne.

Naktady na nabycie prawa wieczystego uzytkowania gruntu s3 prezentowane w pozycji wartosci
niematerialne w sprawozdaniu z sytuacji finansowej i s3 pomniejszane o dokonane odpisy amortyzacyjne i
odpisy z tytutu utraty wartosci.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw otrzymane na mocy decyzji administracyjnej jest ujmowane
wylacznie w pozycjach pozabilansowych w warto$ci wynikajacych z wyceny bedacej podstawa do naliczenia
optat za wieczyste uzytkowanie i nie podlega amortyzacji.

Za wyijatkiem Kosztéw prac rozwojowych wszystkie wartoSci niematerialne wytworzone przez Grupe nie
podlegaja aktywowaniu i ujmowane sg w zysku i stracie okresu, w ktérym dotyczace ich koszty zostaty
poniesione. Warto$¢ niematerialng powstata w wyniku prac rozwojowych ujmuje sie wtedy i tylko wtedy, gdy
Grupa posiada dokumentacje potwierdzajaca:

e mozliwo$¢, z technicznego punktu widzenia, ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych tak, aby
nadawat sie do uzytkowania lub sprzedazy,
zamiar ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy,
zdolnos¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika warto$ci niematerialnych,
sposob, w jaki sktadnik warto$ci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszte korzysci
ekonomiczne,
dostepno$¢ stosownych $rodkéw technicznych, finansowych i innych, ktére maja stuzy¢ ukonczeniu prac
rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,

e mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére mozna

przyporzadkowac temu sktadnikowi wartos$ci niematerialnych.

Aby oceni¢, czy sktadnik warto$ci niematerialnych wytworzony przez Grupe spetnia Kryteria dotyczace
ujmowania, dzieli sie proces powstawania aktywow na:

 etap prac badawczych; oraz

« etap prac rozwojowych.
Nie ujmuje sie zadnego sktadnika warto$ci niematerialnych, powstatego w wyniku prac badawczych z uwagi
na fakt, iz Grupa nie jest w stanie udowodni¢ istnienia sktadnika wartosci niematerialnych, ktéry bedzie
wytwarzal prawdopodobne przyszte korzysci ekonomiczne. Naktady poniesione na prace badawcze ujmuje
sie w kosztach w momencie ich poniesienia.
Koszty prac rozwojowych sg suma naktadéw poniesionych od dnia, w ktérym po raz pierwszy dany sktadnik
warto$ci niematerialnych spetni ww. kryteria dotyczace ujmowania pozycji. Koszty te obejmuja wszystkie
naktady, ktére moga by¢ bezposrednio przyporzadkowane czynnoSciom tworzenia, produkcji
i przystosowania sktadnika aktywow do uzytkowania w spos6b zamierzony przez Zarzad.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate ujmowane s3 w cenie nabycia lub w koszcie wytworzenia. Na moment
poczatkowego ujecia Srodkéw trwatych ujmowane sa przewidywane koszty ich demontazu, usuniecia
i przywro6cenia do stanu pierwotnego miejsca, w ktérym dany skladnik aktywéw sie znajduje i ktérych
obowigzek poniesienia powstaje w chwili instalacji sktadnika aktywoéw lub jego uzywania. Koszty
finansowania zewnetrznego, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowa¢ nabyciu, budowie lub
wytworzeniu sktadnika aktywoéw, aktywuje sie jako cze$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego
sktadnika aktywow.

Specjalistyczne znaczace czes$ci zamienne, ktérych wykorzystania oczekuje sie przez czas dtuzszy niz jeden
rok ujmuje sie jako rzeczowe aktywa trwate. Podobnie ujmuje sie te cze$ci zamienne oraz wyposazenie
zwigzane z serwisem, ktére moga by¢ wykorzystywane jedynie dla poszczegélnych pozycji rzeczowych
aktywow trwatych. Pozostate czeSci zamienne oraz wyposazenie zwigzane z serwisem wykazuje sie jako
zapasy i ujmuje w zysku lub stracie w momencie ich wykorzystywania.

Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy srodek trwaty jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacje zaprzestaje sie na
wcze$niejsza z dat: $Srodek trwaly zostaje zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy lub zostaje
usuniety z ewidencji bilansowej na skutek likwidacji, sprzedazy, badZ wycofania z uzytkowania.

Na dzien gdy srodek trwaty jest dostepny do uzytkowania ustalane sg okres lub stawka i metoda jego
amortyzacji oraz warto$¢ koncowa.

Aktywa amortyzowane sg poddawane przegladom pod katem utraty wartosci, jezeli zdarzenia lub zmiany
okolicznosci wskazujg, Ze warto$¢ bilansowa moze by¢ niemozliwa do odzyskania. Odpis aktualizujacy
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z tytutu utraty wartosci wykazuje sie w wysokosci, o ktérg wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw przewyzsza
warto$¢ odzyskiwalng. Warto$¢ odzyskiwalna stanowi wyzsza z dwoéch warto$ci: wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy i wartosci uzytkowej. Dla potrzeb oceny utraty wartos$ci
aktywa grupuje sie na najnizszym poziomie, dla ktérego wystepuja mozliwe do zidentyfikowania przeptywy
pieniezne (o$rodki wypracowujgce srodki pieniezne).

Niefinansowe aktywa, w odniesieniu do ktoérych uprzednio stwierdzono utrate wartos$ci, ocenia sie na kazdy
dzien bilansowy pod katem wystepowania przestanek wskazujacych na mozliwo$¢ odwrdécenia dokonanego

odpisu.
W sprawozdaniu z sytuacji finansowej, srodki trwate wykazane sg w warto$ci netto, to znaczy w wartosci
poczatkowej pomniejszonej

o dotychczas dokonane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.
Wartos$¢ konicowg oraz okres uzytkowania sktadnika aktywow weryfikuje sie co najmniej na koniec kazdego
roku finansowego.

Przyktadowe okresy uzytkowania sg nastepujace:
-budynki 25 - 40 lat

-obiekty inZynierii ladowej 10 - 20 lat
-urzadzenia techniczne i maszyny 3 - 50 lat
-$rodki transportu 3 - 16 lat

-komputery i instalacje komputerowe 3 lata

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomo$¢ inwestycyjna to nieruchomo$¢ (grunt, budynek lub cze$¢ budynku albo oba te elementy),
ktére Grupa traktuje jako zZrédto przychodéw z czynszéw lub utrzymuje w posiadaniu ze wzgledu na
spodziewany przyrost ich warto$ci, wzglednie obie te korzysci, przy czym nieruchomos¢ taka nie jest:

- wykorzystywana w produkcji, dostawach towaréw, §wiadczeniu ustug lub czynnos$ciach administracyjnych
ani tez

- przeznaczona do sprzedazy w ramach zwyktej dziatalnosci.

Do wyceny nieruchomosci inwestycyjnej Grupa stosuje model wartosci godziwej. Oznacza to, Ze wartos$¢
nieruchomosci stanowi cena, za jaka nieruchomos$¢ mogtaby zosta¢ wymieniona na warunkach rynkowych
pomiedzy dobrze poinformowanymi stronami. Dokonujac szacunku wartosci godziwej wyklucza sie ceny
zawyzone lub zanizone ze wzgledu na specyficzne warunki transakcji lub okolicznosci, jakie takiej transakc;ji
towarzyszg, takie jak nietypowe formy finansowania zakupu czy sprzedaz i leasing zwrotny, inne szczeg6lne
warunki czy koncesje przyznane przez strone jakkolwiek powigzang ze sprzedaza.

Szacunek wartos$ci godziwej przeprowadza sie na koniec roku, chyba, ze w trakcie okresu zaistniejg zdarzenia
lub okolicznosci wskazujace na mozliwo$¢ istotnej zmiany warto$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej.
Zysk lub strata wynikajgca ze zmiany wartos$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej wptywa na zysk lub
strate netto w okresie, w ktérym nastgpita zmiana.

Zapasy

Zapasy wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub tez wedtug wartosci netto mozliwej do
uzyskania, w zalezno$ci od tego ktéra z kwot jest nizsza.

Na cene nabycia lub koszt wytworzenia zapaséw sktadajg sie wszystkie koszty zakupu, koszty przetworzenia
oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu.

Produkty gotowe oraz produkcje w toku wycenia sie wedtug rzeczywistego kosztu wytworzenia, na ktory
sktadajg sie koszty pozostajace w bezposrednim zwigzku z danym produktem oraz uzasadnione cze$ci
kosztoéw posrednich zwigzanych z wytworzeniem danych produktéw i produkcji w toku.

Rozchdd wyrobéw gotowych dokonuje sie wedtug cen przecietnych tj. w wysokosci Sredniej wazonej
rzeczywistego kosztu wytworzenia stanu produktéw na poczatek okresu sprawozdawczego i ich przychodow
z produkcji w ciggu tego okresu.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej zapasy sg wykazywane w wartos$ci netto, to jest po pomniejszeniu o
utworzone na nie odpisy aktualizujace.
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Instrumenty finansowe
1) Aktywa finansowe

PozyczKi i naleznosci handlowe

Pozyczki i nalezno$ci handlowe ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej, a nastepnie wycenia sie je
wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej, pomniejszajac je przy tym o odpis z tytutu utraty wartosci.

Grupa tworzy odpisy aktualizujace na naleznosci od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji, upadtosci,
kwestionujgcych naleznoSci oraz zalegajacych na dzien bilansowy z zaptaty, jezeli ocena ich sytuacji
gospodarczej i finansowej wskazuje, ze sptata nalezno$ci w najblizszym czasie nie jest prawdopodobna.
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci zalicza sie do pozostatych kosztéw operacyjnych.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje aktywa finansowe przeznaczone do obrotu. Sktadnik aktywéw finansowych zalicza sie
do tej kategorii, jezeli nabyty zostal przede wszystkim w celu sprzedazy w krétkim terminie. Kategoria te
obejmuje rowniez instrumenty pochodne, o ile nie sg przedmiotem rachunkowo$ci zabezpieczen. Aktywa z tej
kategorii zalicza sie do aktywoéw obrotowych lub trwatych w zaleznosci od przewidywanego okresu
rozliczenia instrumentu.

Aktywa finansowe wyceniane w wartoSci godziwej przez wynik finansowy sa poczatkowo ujmowane w
warto$ci godziwej, natomiast koszty transakcyjne stanowig koszt okresu.

Wycena na dzien bilansowy ujmowana jest w rachunku zyskéw i strat.

Powyzsze zasady rachunkowos$ci dotyczg takze zobowigzan finansowych wyrazonych w wartosci godziwe;j
przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to niestanowigce instrumentéw pochodnych instrumenty
finansowe przeznaczone do tej kategorii albo niezaliczone do Zadnej z pozostatych. Zalicza sie je do aktywow
trwatych, o ile Zarzad nie zamierza ich zby¢ w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Zyski lub straty wynikajace ze sktadnika aktywdédw finansowych zaliczonego do dostepnych do sprzedazy
ujmuje sie w pozostalych catkowitych dochodach, z wyjatkiem odpisow aktualizujacych z tytutu utraty
warto$ci réznic kursowych, do momentu wytaczenia sktadnika aktywow finansowych w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej, kiedy skumulowane zyski lub straty poprzednio ujete w pozostatych catkowitych
dochodach ujmuje sie w wyniku finansowym.

Srodki pieniezne
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w Kkasie, depozyty bankowe platne na zadanie,
inne kréotkoterminowe inwestycje o wysokim stopniu ptynnosci o pierwotnym terminie wymagalnosci do

trzech miesiecy. Kredyty w rachunku biezacym s3 prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako
sktadnik krétkoterminowych kredytéw i pozyczek w ramach zobowigzan krétkoterminowych.

2) Zobowiazania finansowe

Zobowiagzania handlowe

Zobowigzania handlowe w poczatkowym ujeciu wykazuje sie w warto$ci godziwej, za§ w okresie
poZniejszym wykazuje sie je wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), stosujagc metode
efektywnej stopy procentowej.

Kredyty i pozyczki
Kredyty i pozyczki ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej, pomniejszonej o poniesione koszty

transakcyjne. Kredyty i pozyczki s3a nastepnie wykazywane wedlug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu). Wszelkie réznice pomiedzy otrzymana kwota (pomniejszong o Kkoszty
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transakcyjne), a warto$cia wykupu ujmuje sie metoda efektywnej stopy procentowej w zysku lub stracie
przez okres obwigzywania odno$nych umoéw.

Optaty zaptacone z tytulu udostepnienia kredytu ujmuje sie jako koszty transakcyjne kredytu w takim
zakresie, w jakim jest prawdopodobne, Ze kredyt zostanie wykorzystany w catosci lub w cze$ci. W tym
przypadku optaty odracza sie do czasu wykorzystania kredytu. W takim zakresie, w jakim brak jest dowodow
na prawdopodobienistwo wykorzystania catosci lub czesci kredytu, optata jest kapitalizowana jako zaliczka na
poczet ustug w zakresie ptynnosci i amortyzowana w okresie kredytowania, do ktérego sie odnosi.

Zobowiagzania dlugoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe w poczatkowym ujeciu wykazuje sie w wartosci godziwej, pomniejszonej o
poniesione koszty transakcyjne, za§ w okresie pdzniejszym wykazuje sie je wedtug zamortyzowanego kosztu,
stosujac metode efektywnej stopy procentowe;j.

Leasing

Umowa leasingowa zaliczana jest do leasingu finansowego, jezeli nastepuje przeniesienie zasadniczo catego
ryzyka i pozytkéw z tytutu posiadania przedmiotu leasingu.

Umowy leasingu inne niz leasing finansowy klasyfikowane sg jako leasing operacyjny.

To, czy dana umowa leasingowa jest leasingiem finansowym, czy tez leasingiem operacyjnym zalezy od tresci
ekonomicznej transakcji, a nie od formy umowy.

Rozpoczecie okresu leasingu jest to data, od ktoérej leasingobiorcy przystuguje prawo do korzystania z
przedmiotu leasingu. Jest to data poczatkowego ujmowania leasingu (tj. ujecia aktywdow, zobowigzan,
przychodéw lub kosztow z tytutu leasingu).

Przy obliczaniu warto$ci biezgcej minimalnych optat leasingowych, stopa dyskontowq jest stopa procentowa
leasingu, jezeli mozliwe jest jej ustalenie. W przeciwnym razie stosuje sie krancowa stope procentowa
leasingobiorcy. Wszelkie poczatkowe koszty bezposrednie leasingobiorcy zwiekszajg kwote wykazywang jako
sktadnik aktywow.

Minimalne optaty leasingowe zostaja rozdzielone pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie niesptaconego
salda zobowigzania. Koszty finansowe s3 rozliczane na poszczegdlne okresy objete okresem leasingu, aby
uzyska¢ statg okresowa stope procentowg w stosunku do niesptaconego salda zobowigzania. Warunkowe
optaty leasingowe sg ksiegowane jako koszty w okresach, w ktdérych je poniesiono.

Leasing finansowy powoduje naliczanie amortyzacji aktywow  podlegajacych  amortyzacji,
a takze kosztoéw finansowych w kazdym z okreséw obrotowych.

Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego s3 ujmowane jako koszty metoda liniowa przez okres
leasingu chyba, ze zastosowanie innej systematycznej metody lepiej odzwierciedla sposéb roztozenia w czasie
korzysci czerpanych przez Grupe.

Aktywa i rezerwy na odroczony podatek dochodowy od oséb prawnych

Podatek dochodowy za okres sprawozdawczy obejmuje podatek biezacy i odroczony. Podatek ujmuje sie w
zysku lub stracie.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego danego roku obrotowego i
wykazywane jako zobowigzanie w kwocie, w jakiej zostanie zaptacone.

Dochéd do opodatkowania (strata podatkowa) to dochéd (strata) za dany okres, ustalony zgodnie z zasadami
ustanowionymi przez wtadze podatkowe, na podstawie ktérych podatek dochodowy podlega zaptacie
(zwrotowi).

Obcigzenie podatkowe (przychdéd podatkowy) jest to taczna kwota biezgcego i odroczonego podatku,
uwzgledniona przy ustalaniu zysku lub straty za dany okres.

Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajgcego z rdznic przejsciowych pomiedzy
warto$cig podatkowa aktywoéw i zobowigzan a ich warto$cig bilansowa ujmowane jest w pelnej wysokosci,
metodg bilansowa.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne, Zze w przysztosci
osiagniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie réznic przejSciowych oraz strat
podatkowych.

Jezeli jednak odroczony podatek dochodowy powstat z tytutu poczatkowego ujecia sktadnika aktywow lub
zobowigzania w ramach transakcji innej niz potaczenie jednostek gospodarczych, ktéra nie wplywa ani na
wynik finansowy, ani na dochdd podatkowy (strate podatkow3), nie wykazuje sie go.
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Odroczony podatek dochodowy ustala sie przy zastosowaniu obowigzujacych prawnie lub faktycznie na dzien
bilansowy stawek podatkowych, ktére zgodnie z oczekiwaniami beda obowigzywa¢ w momencie realizacji
odnos$nych aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego lub uregulowania zobowigzania z tego
tytutu.

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlegaja kompensacie, jezeli wystepuje
mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do dokonania kompensaty aktywoéw z tytutu biezacego podatku
dochodowego z zobowigzaniami z tytutu biezacego podatku dochodowego oraz jezeli aktywa i zobowigzania
z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotycza podatkéw naliczonych przez te same wiadze podatkowe
od jednostki podlegajacej opodatkowaniu lub réznych jednostek podlegajacych opodatkowaniu w przypadku,
gdy istnieje zamiar rozliczenia sald w kwotach netto.

Kapitatly

Akcje zwykte zalicza sie do kapitatu wtasnego. Koszty poniesione bezposrednio w zwigzku z emisja nowych
akcji lub opcji wykazuje sie w kapitale wiasnym jako pomniejszenie, po opodatkowaniu wpltywow z emisji.
Nabycie akcji wtasnych.

Jesli Grupa nabywa wtasne instrumenty kapitatowe, to instrumenty te (nabyte akcje wtasne) odejmuje sie od
kapitatu wtasnego. Nabycie, sprzedaz, emisja lub umorzenie wtasnych instrumentéw kapitalowych przez
jednostke nie powoduje ujecia w wyniku finansowym jednostki zadnych zyskéw lub strat. Takie akcje wiasne
moga by¢ nabyte i zatrzymane przez jednostke dominujaca lub inng jednostke bedaca cztonkiem Grupy.
Kwoty zaptacone lub otrzymane ujmuje sie bezposrednio w kapitale wtasnym.

Kwote nabytych akcji zatrzymanych przez Grupe ujawnia sie jako odrebng pozycje w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej oraz w Zestawieniu Zmian w Kapitale Wiasnym.

Kapitat zapasowy tworzy sie z nadwyzki ceny emisyjnej powyzej warto$ci nominalne;j.

Zyski zatrzymane obejmujg wypracowane zyski i poniesione straty oraz réznice z tytutu przej$cia na MSSF.

Rezerwy na zobowiazania

Rezerwy tworzy sie na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszie zobowigzania, ktére
w przysztosci moga spowodowac wyptyw aktywow generujacych korzysci ekonomiczne oraz ktorych kwote
mozna w sposéb wiarygodny oszacowac. Stan utworzonych rezerw jest weryfikowana na dzieni bilansowy
i korygowany w celu odzwierciedlenia biezacego, najbardziej wiasciwego szacunku.

Rezerwy na §wiadczenia pracownicze

Rezerwy na Swiadczenia pracownicze s3 specyficznym rodzajem rezerw na przyszte Swiadczenia
pracownicze takie jak nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne.

Swiadczenia pracownicze to wszystkie formy $wiadczen oferowanych w zamian za prace.

W spoétce tworzy sie rezerwy na:

- odprawy emerytalne,

- nagrody jubileuszowe,

- niewykorzystane urlopy.

Grupa ujmuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej rezerwy z tytutu wyptaty powyzszych swiadczen w
wysokosci biezgcej zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem korekt z tytutu zyskdw lub strat
aktuarialnych oraz kosztow przesztego zatrudnienia. Wysoko$¢ zobowigzania z tytutu powyzszych $wiadczen
wyliczana jest przez niezalezna firme doradztwa aktuarialnego metoda prognozowanych S$wiadczen
jednostkowych.

Zyski i straty aktuarialne powiekszajg lub zmniejszajg koszty w zysku lub stracie w okresie, w ktérym
powstaty.

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze aktualizowane s3 na koniec kazdego kwartatu.

Dotacje

Dotacje od panstwa ujmuje sie wedtug warto$ci godziwej, gdy wystepuje wystarczajaca pewnos$¢ ich
otrzymania oraz dotrzymania przez Grupe wszystkich zwigzanych z dotacjami warunkow.

Dotacje panstwowe do zakupu rzeczowych aktywéw trwalych ujmuje sie w zobowigzaniach
dtugoterminowych jako przychody przysztych przychodéw z tytutu dotacji panstwowych i odnosi sie je do
przychodéw w rachunku zyskéw i strat metoda liniowga, w czasie odpowiadajacym przewidywanym okresom
uzytkowania odno$nych aktywéw.
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Przychody

Przychody ze sprzedazy wyrobdw gotowych i ustug

Grupa produkuje i sprzedaje rury oraz profile. Przychody ze sprzedazy wyrobéw gotowych wykazuje sie w
warto$ci godziwej otrzymanej lub naleznej zaptaty z tytutu dostawy rur, profili stalowych oraz innych
produktéw Grupy. Przychody ze sprzedazy ustug odzwierciedlajg warto$¢ godziwg otrzymanej lub naleznej
zaplaty z tytulu wykonywania izolacji i dodatkowych powtok do oferowanych produktéw. Przychody z
transakcji ujmuje sie na podstawie stopnia zaawansowania realizacji transakcji na dzien bilansowy.
Przychody prezentowane s3a po pomniejszeniu o podatek od towarow i ustug, zwroty, rabaty i upusty. Grupa
ujmuje przychody, kiedy:

- kwote przychodéw mozna wiarygodnie zmierzy¢ oraz

- gdy prawdopodobne jest, ze jednostka uzyska w przysztosci korzysci ekonomiczne,

- gdy spelnione zostaly konkretne opisane nizej kryteria dla kazdego rodzaju dziatalno$ci.

Grupa opiera swoje szacunki na wynikach historycznych, uwzgledniajac rodzaj klienta, rodzaj transakcji oraz
szczegbty konkretnych umoéw.

Grupa $wiadczy ustugi w zakresie spawania konstrukcji metalowych. Ustugi te ujmowane s3 zgodnie ze
stopniem zaawansowania.

Przychody ze sprzedazy towar6éw i materiatéw

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatdw ujmuje sie w momencie przeniesienia na nabywce
znaczacego ryzyka i korzysci wynikajacych z praw witasnosci do produktow, towaréw i materiatéw zgodnie z
warunkami dostaw zawartymi w umowach sprzedazy. Przychody ze sprzedazy wykazuje sie na podstawie
cen okreslonych w umowach sprzedazy, po pomniejszeniu o  szacowane rabaty i inne zmniejszenia
sprzedazy.

Przychody z tytutu odsetek

Przychody z tytulu odsetek ujmuje sie proporcjonalnie do uptywu czasu metoda efektywnej stopy
procentowej. Gdy naleznos¢ traci na wartos$ci, jednostka obniza jej warto$¢ bilansowa do poziomu wartos$ci
odzyskiwalnej, réwnej oszacowanym przyszlym przeptywom pienieznym zdyskontowanym wedtug
pierwotnej stopy procentowej instrumentu, a nastepnie stopniowo rozlicza sie kwote dyskonta w
korespondencji z przychodami z tytutu odsetek. Przychody z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek, ktore
utracily warto$¢, ujmuje sie wedtug pierwotnej stopy procentowej.

Przychody z tytutu dywidend
Przychody z tytutu dywidend ujmuje sie w momencie nabycia prawa do otrzymania ptatnosci.

Zysk lub strata netto na akcje

Zysk lub strata netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku lub straty netto za
dany okres przez $rednio wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym. Rozwodniony zysk lub
strata na jedng akcje jest obliczany poprzez podzielenie zysku lub straty netto za dany okres przez $rednio
wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym skorygowang o $rednio wazong ilos¢ dodatkowych
akcji zwyktych.

5. Opublikowane interpretacje zastosowane przez Grupe przed data obowiazywania

Zmiany do MSR 24 ,Transakcje z jednostkami powigzanymi”.

Zmiany do MSR 24 ,Transakcje z jednostkami powigzanymi” zostaly opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 4 listopada 2009 r. i obowigzujg dla okresé6w rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 r. lub po tej dacie.

Zmiany wprowadzaja uproszczenia w zakresie wymagan odnos$nie ujawniania informacji przez jednostki
powigzane z instytucjami panstwowymi oraz doprecyzowuja definicje jednostki powigzane;j.

Grupa stosuje zmiany do MSR 24 od 1 stycznia 2010 r., jednak nie wprowadzity one znaczacych zmian w
zakresie ujawnianych informacji.
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Zmiany do MSR 32 ” Instrumenty finansowe”.
Zmiany do MSR 32 - klasyfikacja emisji praw poboru - Grupa stosuje od 1 luty 2010 roku jednak nie
wprowadzity one znaczacych zmian w zakresie przekazywanej informacji.

Zmiany wynikajace z przegladu MSSF (opublikowane w maju 2010 roku)
Cze$¢ zmian ma zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku, a czes$¢ dla
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku.

6. Opublikowane standardy i interpretacje, ktore jeszcze nie obowigzujq i nie zostaty
wczesniej zastosowane przez Grupe

W niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wcze$niejszym
zastosowaniu nastepujacych opublikowanych standardéw lub interpretacji przed ich data wejscia w zycie:

a) Faza pierwsza standardu MSSF 9 "Instrumenty Finansowe”:

Klasyfikacja i wycena - majaca zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013
roku lub péznie;j.

b) Zmiany do MSSF 7 ” Instrumenty Finansowe”:

Ujawnienie informacji: transfer aktywoéw finansowych - majgce zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub péznie;j.

c) Realizacja wartosci aktyw6w - Zmiany do MSR 12

Zmiany do MSR 12 ,Realizacja wartos$ci aktywow” zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowos$ci w grudniu 2010 r. i obowigzujg dla okres6w rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2012 r. lub po tej dacie.

Zmiany dotycza wyceny zobowigzan i aktywéw z tytutu podatku odroczonego od nieruchomosci
inwestycyjnych wycenianych w wartos$ci godziwej zgodnie z MSR 40 ,Nieruchomo$ci inwestycyjne” i
wprowadzaja mozliwe do obalenia domniemanie, Ze warto$¢ nieruchomos$ci inwestycyjnej moze by¢
odzyskana catkowicie poprzez sprzedaz. To domniemanie mozna obali¢, gdy nieruchomos¢ inwestycyjna
jest utrzymywana w modelu biznesowym, ktérego celem jest wykorzystanie zasadniczo wszystkich
korzysci ekonomicznych reprezentowanych przez nieruchomos¢ inwestycyjna w czasie, a nie w chwili
sprzedazy. SKI-21 ,Podatek dochodowy - Realizacja wartosci przeszacowanych aktywdéw, ktére nie
podlegaja amortyzacji” odnoszacy sie do podobnych kwestii dotyczacych aktywéw nie podlegajacych
amortyzacji, ktére sg wyceniane zgodnie z modelem aktualizacji warto$ci przedstawionym w MSR 16
.Rzeczowe aktywa trwale” zostat wlaczony do MSR 12 po wylaczeniu wytycznych dotyczacych
nieruchomosci inwestycyjnych wycenianych w wartosci godziwe;.

Grupa zastosuje zmiany do MSR 12 od 1 stycznia 2012 1.

d) Powazna hiperinflacja i wycofanie ustalonych dat dla podmiotéw przyjmujacych
MSSF po raz pierwszy - Zmiany do MSSF 1

Zmiany do MSSF 1 , Powazna hiperinflacja i wycofanie ustalonych dat dla podmiotéw przyjmujacych
MSSF po raz pierwszy” zostaly opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci w grudniu 2010 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011
r. lub po tej dacie.

Zmiana dotyczaca znaczacej hiperinflacji stwarza dodatkowe wylaczenie w wypadku, gdy podmiot, ktory
byt pod wptywem znaczgcej hiperinflacji, ponownie zaczyna lub po raz pierwszy zamierza sporzadzac
swoje sprawozdania finansowe zgodnie z MSSF. Wylaczenie pozwala podmiotowi na wybér wyceny
aktywow 1 pasywéw wedtug wartosci godziwej i wykorzystania tej wartosci godziwej jako
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domniemanego kosztu tych aktywéw i pasywéw w bilansie otwarcia w pierwszym sprawozdaniu z
sytuacji finansowej zgodnym z MSSF.

RMSR zmienita rdwniez MSSF 1 w celu wykluczenia odniesienn do ustalonych dat dla jednego wyjatku i
jednego wytgczenia w odniesieniu do aktywdw i zobowigzan finansowych. Pierwsza zmiana wymaga od
podmiotéw stosujacych MSSF po raz pierwszy prospektywnego zastosowania wymogéw dotyczacych
usuniecia z bilansu zgodnie z MSSF od dnia przejscia na MSSF, a nie od 1 stycznia 2004 r. Druga zmiana
dotyczy aktywow finansowych lub zobowigzan wykazywanych w wartos$ci godziwej przy poczatkowym
ujeciu, gdy warto$¢ godziwa jest ustalana za pomoca technik wyceny z powodu braku aktywnego rynku, i
pozwala na zastosowanie wytycznych prospektywnie od dnia przej$cia na MSSF, a nie od 25 pazdziernika
2002 r. czy od 1 stycznia 2004 r. Oznacza to, ze podmioty stosujace MSSF po raz pierwszy nie musza

ustala¢ wartosci godziwej aktywdédw i zobowigzan finansowych przed dniem przej$cia na MSSF. Do tych
zmian dostosowano réwniez MSSF 9.

e) Zmiany do MSR 32 "Instrumenty Finansowe”:

Kompensowanie aktywow finansowych i zobowigzan finansowych - majace zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej.

f) MSSF 11 "Wspdlne przedsiewziecia”:

Ma zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 lub pdzniej.

g) MSSF 12 "Ujawnienie informacji na temat udzialéw w innych jednostkach”:
Ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 lub pdznie;j.
h) MSSF 10 "Skonsolidowane sprawozdania finansowe:

Ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 lub pdznie;j.

i) MSSF 13 "Wycena wedlug wartosci godziwej”:

Ma zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 lub péZniej.

j) MSR 19 "Swiadczenia pracownicze”:

Ma zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 lub péZniej.

Oszacowanie wptywu zmian w/w standardéw i interpretacji MSSF na przyszte skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy jest przedmiotem aktualnie prowadzonej analizy, ktérych rezultat nie jest
jeszcze znany.

7. Korekty dotyczace sprawozdan lat poprzednich oraz zmiany prezentacji

Grupa dokonata nastepujacych reklasyfikacji oraz zmian prezentacyjnych w sprawozdaniach finansowych za
okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2010r oraz okresy poréwnywalne.

Prezentacja zrealizowanych wynikéw na réznicach kursowych:
- za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2010r. dokonano reklasyfikacji kwoty 1 983 tysiecy ztotych
poprzez zmniejszenie pozostatych przychoddw operacyjnych i zwiekszenie przychodéw finansowych,

Prezentacja pozostatych przychodéw i kosztéw operacyjnych dotyczacych odsetek:
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- za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2010 r. dokonano reklasyfikacji kwoty 731 tysiecy ztotych
poprzez zmniejszenie pozostatych przychodédw operacyjnych i zwiekszenie przychodéw finansowych,

- za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2010 r. dokonano reklasyfikacji kwoty 777 tysiecy ztotych
poprzez zmniejszenie pozostatych kosztéw operacyjnych i zwiekszenie kosztéw finansowych.

Prezentacja przychodéw i kosztow finansowych dotyczacych odsetek (nettowanie):

- za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2010 r. dokonano reklasyfikacji kwoty 395 tysiecy ztotych
poprzez zwiekszenie przychodéw operacyjnych i zmniejszenie przychodéw finansowych.

- za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2010 r. dokonano reklasyfikacji kwoty 395 tysiecy ztotych
poprzez zwiekszenie kosztow operacyjnych i zmniejszenie kosztow finansowych.

W opinii Zarzadu powyzsze zmiany zapewniaja lepszg prezentacje efektow prowadzonej dziatalnosci.
8. Zarzadzanie ryzykiem

Dziatalnos¢ prowadzona przez Grupe naraza ja na wiele réznych rodzajow ryzyka finansowego: ryzyko
rynkowe, ryzyko zmiany przeptywow pienieznych w wyniku zmian stép procentowych, ryzyko kredytowe
oraz ryzyko utraty ptynnosci. Ogélny program Grupy dotyczacy zarzadzania ryzykiem skupia sie przede
wszystkim na zapewnieniu odpowiedniej ptynno$ci umozliwiajacej realizacje postawionych przez Grupe
zadan inwestycyjnych.

a) Ryzyko zmiany kursow walut

Grupa prowadzi dziatalno$¢ handlowa na rynkach zagranicznych i narazona jest na ryzyko zmiany
kurséw walut, w szczego6lnosci kursu EURO. Ryzyko zmiany kursu walut wynika z przysztych transakcji
handlowych i ujetych aktywdéw i zobowigzan. W Grupie wystepuje czesciowo zjawisko naturalnego hedgingu
wynikajace z faktu realizacji zar6wno zakupu jak i sprzedazy w EUR, jednak ze wzgledu na wystepujace
réznice w terminach rozliczenia transakcji zakupu i sprzedazy powstaje otwarta pozycja walutowa, ktora
Grupa zabezpiecza poprzez transakcje typu forward w okresie rozliczeniowym do 3 miesiecy.

Ze wzgledu na strukture przychodéw i kosztow w walucie EUR ostabienie sie ztotoéwki wzgledem EUR dziata
dodatnio na wynik ze sprzedazy , natomiast obniza wynik z dziatalnosci finansowej i zwieksza wplyw
$rodkow pienieznych w zwigzku z realizacjg transakcji zabezpieczajacych.

Grupa nie stosuje rachunkowos$ci zabezpieczen.

Analiza wrazliwo$ci na ryzyko zmiany kurséw podstawowych walut

Wartos¢ ekspozycji w walucie 2011 K;lr.sl ;v ;(l;itly:a Z_;r};ima kursu walu;}(:A()):
Naleznosci handlowe 2011
EUR 10 404 4,4168 -460 460
Zobowiazania handlowe 2011
EUR 15 798 4,4168 698 -698
Wartos$¢ ekspozycji w walucie 2010 K; lrsl ;V ;(l;ilg:a Z_Illz;(a)ma kursu walui);/;):

Naleznos$ci handlowe
EUR 2701 3,9603 -107 107
Zobowiazania handlowe

EUR 1959 3,9603 78 -78
Podmiot dominujacy w Grupie przyjat do stosowania opracowana polityke i procedure zarzadzania ryzykiem
walutowym.

b) Ryzyko zmiany przeptywoéw pienieznych w wyniku zmian stép procentowych

Grupa jest narazona na ryzyko stopy procentowej zwigzku z cze$ciowym finansowaniem swojej dziatalnos$ci
kredytami bankowymi. Gtéwnym celem zarzadzania ryzykiem stopy procentowej jest zabezpieczenie
ponoszonych przez Grupe kosztéw finansowych przed ich zwiekszeniem w  wyniku wzrostu stop
procentowych. Kredyty oprocentowane sa wg zmiennej stopy procentowej. Biorac jednak pod uwage
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tendencje rynkowe i stabilny poziom stép procentowych w ostatnim okresie mozna stwierdzi¢, iz ryzyko
zmiany stop procentowych nie jest w obecnej sytuacji istotne.

31.12.2011r.
Bank zmiana oprocent. zmiana oprocent. zmiana oprocent.
kredytu o 1% kredytu 0 0,5% kredytu o -0,5%
Kredyty i pozyczki 1337 -669
Leasing finansowy 16 -8
31.12.2010r.
Kredyty i pozyczki 893 -446
Leasing finansowy 20 -10

c) Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe powstaje w przypadku Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, depozytéw w bankach i
instytucjach finansowych, a takze zaangazowan kredytowych w odniesieniu do klientéw Grupy. W przypadku
bankéw i instytucji finansowych akceptuje sie jednostki o wysokiej wiarygodno$ci.

Grupa nie posiada ratingdw bankow i instytucji finansowych.

Grupa zawiera transakcje handlowe z firmami o potwierdzonej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci, ktorzy
pragng korzysta¢ z kredytéw kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji. Wiekszo$¢
naleznos$ci wynikajacych ze sprzedazy realizowanej przez Grupe jest ubezpieczona przez towarzystwo
ubezpieczeniowe. Niezaleznie od tego Grupa na biezaco monitoruje stan naleznoSci celem ograniczenia
ryzyka ich nie$ciggalnosci.

Grupa korzysta z ustug faktoringu z regresem. Na dzien 31 grudnia 2010 r. ustuga dotyczyta naleznosci o
warto$ci nominalnej w kwocie 4 812 tys. z}, na dzienn 31 grudnia 2011 nie wystepowaty naleznosci objete
ustuga faktoringu.

Maksymalne ryzyko kredytowe roéwna sie warto$ci bilansowej poszczegélnych aktywéw finansowych.

Kontrahenci bez zewnetrznego ratingu

kredytowego 31.12.2011r. 31.12.2010r.
Grupa 1 5158 481
Grupa 2 7 887 3223
Grupa 3 106 185 44 685
119 230 48 389
Pochodne instrumenty finansowe 4538 48
Srodki na rachunkach bankowych 34 892 246

Grupa 1 - nowi klienci i podmioty wspotpracujace ze Grupa mniej niz 6 miesiecy

Grupa 2 - obecni klienci, w tym podmioty wspétpracujace ze Grupa bez opdznien w sptacie w przesztosci,
Grupa 3 - obecni klienci , w tym podmioty wspotpracujace ze Grupg z opdznieniami w sptacie w przesztosci,
wszystkie zalegte kwoty zostaty w petni odzyskane

d) Ryzyko ptynnosci

Celem Grupy jest utrzymane réwnowagi pomiedzy ciagloscia a elastyczno$cia finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych zrédetl finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, kredyty bankowe,
umowy leasingu finansowego. W ocenie Zarzadu ryzyko utraty plynnosci finansowej, rozumianej jako
zdolnos$¢ do regulowania zobowigzan w wyznaczonych terminach aktualnie jest minimalne.

Ponizsza tabela zawiera analize zobowigzan finansowych Grupy w odpowiednich przedziatach wiekowych, na
podstawie pozostatego okresu do uptywu umownego terminu zapadalnosci na dzien bilansowy. Kwoty
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przedstawione w tabeli zawierajg odsetki do zaptaty w przysztych okresach. Saldo przypadajace do sptaty w
terminie 12 miesiecy s3 wykazywane w wartos$ciach bilansowych, poniewaz wplyw dyskonta jest nieistotny
pod wzgledem warto$ci.

Ponizej
Stan na 31 grudnia 2011 iedneg(]) Odrokudo  0d2do5 Ponad 5 lat
2 lat lat
roku
Kredyty i pozyczki 129 013 2700 2025 -
Zobow%qzama handlowe oraz pozostate 130509 i i i
Zobowigzania
Zobowiazania z tyt. leasingu finansowego 938 208 466 -
Przeznaczone do obrotu i rozliczane w
kwotach netto finansowe instrumenty 4538 - - -
pochodne
Stan na 31 grudnia 2010
Kredyty i pozyczki 79 388 5592 4975 -
ZobOW}qzan}a handlowe oraz pozostate 57 776 i i i
Zobowigzania
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 1349 534 379 -
Przeznaczone do obrotu i rozliczane w
kwotach netto finansowe instrumenty 4532 2404 - -
pochodne

9. Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym

Celem Grupy w zarzadzaniu ryzykiem Kkapitalowym jest ochrona zdolnosci Grupy do kontynuowania
dziatalnos$ci, a takze utrzymanie optymalnej struktury kapitatu. Grupa monitoruje kapital za pomoca
wskaznika zadtuzenia. Wskaznik ten oblicza sie jako stosunek zadtuzenia netto do tacznej wartosci kapitatu.
Zadluzenie netto oblicza sie jako sume kredytéw i pozyczek pomniejszong o S$rodki pieniezne i ich
ekwiwalenty. Laczng warto$¢ kapitatu oblicza sie jako kapital wtasny wykazany w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej wraz z zadtuzeniem netto.

Wskazniki zadtuzenia przedstawiaja sie nastepujaco:

31.12.2011r. 31.12.2010r.
Kredyty ogétem 133738 89 297
minus: Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty -34 892 -246
Zadtuzenie netto 98 846 89 051
Kapitat wlasny razem 162 114 160902
Kapitat ogotem 260960 249 953
Wskaznik zadluzenia 38% 36%
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DODATKOWE INFORMACJE OBJASNIAJACE

Nota 1 / Warto$ci niematerialne /

Prawo Koszty
wieczystego  Koszty prac  zakonczonych Inne wartos$ci

uzytkowania rozwojowych prac niematerialne Razem wartosci
Wartosci niematerialne gruntu w realizacji rozwojowych oprogramowanie niematerialne

Warto$¢ brutto na

01 stycznia 2010 roku 764 5481 760
Zwiekszenia - 2336 - 11
Zmniejszenia - - - -

7 005
2347

Warto$¢ brutto na
31 grudnia 2010 roku 764 2336 5481 771

9352

Warto$¢ umorzenia na
01 stycznia 2010 roku 267 - 1399 753

2419

Zwiekszenia 38 - 1000 9
Zmniejszenia - - - -

1047

Warto$¢ umorzenia na
31 grudnia 2010 roku 305 - 2399 762

3466

Wartos$¢ netto na
31 grudnia 2010 roku 459 2 336 3082 9

5886

Warto$¢ brutto na
01 stycznia 2011 roku 764 2336 5481 771

9352

Zwiekszenia 0 2304 - -

Zmniejszenia - - - -

2304

Warto$¢ brutto na
31 grudnia 2011 roku 764 4 640 5481 771

11 656

Warto$¢ umorzenia na
01 stycznia 2011 roku 305 - 2399 762

3466

Zwiekszenia 35 - 170 6
Zmniejszenia - -

211

Wartos$¢ umorzenia na
31 grudnia 2011 roku 340 - 2569 768

3677

Warto$¢ netto na
31 grudnia 2011 roku 424 4 640 2912 3

7979

Amortyzacje wartosci niematerialnych ujeto w jednostkowym rachunku zyskow i
nastepujacych pozycjach:

strat w

31.12.2011r. 31.12.2010r.
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 205 1038
Koszty sprzedazy - -
Koszty administracyjne 6 9
Razem 211 1047

Grupa posiada grunty uzytkowane wieczyscie o powierzchni 373 650 m?.

Przyszle ptatnosci z tytutu optat wieczystego uzytkowania gruntu

31.12.2011r. 31.12.2010rr.
Do roku 623 622
Od roku do 5 lat 2493 2488
Powyzej 5 lat 45 650 46 708
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Nota 2a / Rzeczowe aktywa trwate /

Rzeczowe aktywa trwale 31.12.2011r. 31.12.2010r.
- budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej 29163 30581
- urzadzenia techniczne i maszyny 80 247 83029
- Srodki transportu 1341 994
- inne $rodki trwate 1516 5121
Rzeczowe aktywa trwale, razem 112 267 119 725

Grupa nie dokonata odpisow aktualizujacych wartos¢ srodkow trwatych z uwagi na brak przestanek.

Majatek Grupy stanowi zabezpieczenie kredytéw. Szczegdtowa informacja o rodzajach zabezpieczen zostata

ujawniona w (Nota 12)

Amortyzacje srodkow trwalych ujeto w jednostkowym rachunku zyskéw i strat w

nastepujacych pozycjach:

31.12.2011r. 31.12.2010r.
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 10 259 11388
Koszty sprzedazy - 3
Koszty administracyjne 438 421
Razem 10 697 11812
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Nota 2b / Rzeczowe aktywa trwate /

Budynki,lokale i

Urzadzenia

obiekty inzynierii  technicznei  Srodki transportu l““u:s;’:h Smd;et‘;m}e
_ ladowej i wodnej maszyny
1. WARTOSC POCZATKOWA
Na dzien 1 stycznia 2010 42215 168 803 1795 5023 217836
a) zZwiekszenia (z tytutu) 103 2277 860 503 3743
o na oddane srodid trvte do 103 2212 312 43 2670
-leasing - 27 548 183 758
- inne - 38 - 277 315
b) zmniejszenia (z tytutu) 525 213 763 263 1764
- sprzedaz - - - - 0
- likwidaga 525 213 763 20 1521
-inne-przemieszczenie wewnetrzne - - - 243 243
Na dzien 31 grudnia 2010 41793 170867 1892 5263 219815
2. UMORZENIE
Na dzien 1 stycznia 2010 9571 75643 1059 2906 89179
Zmiany wroku 1641 8847 -161 584 10911
- amortyzacja za okres 1806 9074 306 626 11812
- umorzenie - likwidacja, sprzedaz -165 -227 -467 -42 -901
Na dzien 31 grudnia 2010 11212 84490 898 3490 100 090
3. WARTOSCNETTO
Na dzien 31 grudnia 2010 30581 86377 994 1773 119725
1. WARTOSC POCZATKOWA
Na dzien 1 stycznia 2011 41793 170867 1892 5263 219815
a) zwiekszenia (z tytutu) 208 1620 875 448 3151
- naklady na oddane $rodki trwate do
e 208 1444 299 2039
-leasing - - 787 - 787
- na $rodki trwate wbudowie 0 176 - 149 325
b) zmniejszenia (z tytutu) 60 87 198 205 550
- aport Ferrum Marketing - - - - 0
- likwidacja, sprzedaz - 87 198 128 413
-inne-przemieszczenie wewnetrzne 60 - - 77 137
Na dzien 31 grudnia 2011 41941 172 400 2569 5506 222416
2. UMORZENIE
Na dzien 1 stycznia 2011 11212 84490 898 3490 100 090
Zmiany wroku 1566 7 663 330 500 10059
- amortyzacja za okres 1760 7750 527 660 10 697
- umorzenie - likwidacja, sprzedaz - -87 -197 -128 -412
- przemieszczenia -194 - - -32 -226
Na dzien 31 grudnia 2011 12778 92153 1228 3990 110149
3. WARTOSCNETTO
Na dzien 31 grudnia 2011 29163 80247 1341 1516 112 267
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Nota 3 / Instrumenty finansowe /

Aktywa finansowe
wyceniane w wartos$ci
PozyczKi i godziwej przez wynik

nalezno$ci finansowy Ogélem
31 grudnia 2010
Aktywa wedlug sprawozdania z sytuacji
Finansowej
Pochodne instrumenty finansowe - 48 48
Nalezno$ci handlowe oraz pozostate
naleznosci 62996 - 62 996
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 246 - 246
Ogoélem 63 242 48 63 290
Zobowiazania Zobowiazania

wyceniane w warto$ci handlowe
godziwej przez wynik iinne zobowiazania

finansowy finansowe Ogodltem
31 grudnia 2010
Zobowigzania wedtug sprawozdania z
sytuacji finansowej
Pochodne instrumenty finansowe 6936 - 6936
Zobowigzania handlowe i inne
zobowigzania - 59 802 59 802
Kredyty i pozyczki - 89 297 89 297
Ogoélem 6936 149 099 156 035

Aktywa finansowe
wyceniane w wartosci

PozyczKi i godziwej przez wynik

nalezno$ci finansowy Ogolem
31 grudnia 2011
Aktywa wedlug sprawozdania z sytuacji
finansowej
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Naleznosci handlowe oraz pozostate
naleznosci 121 693 - 121 693
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 34892 - 34 892
Ogotem 156 585 - 156 585

Zobowiazania Zobowiazania

wyceniane w warto$ci handlowe i inne
godziwej przez wynik zobowiazania

finansowy finansowe Ogélem
31 grudnia 2011
Zobowiazania wedlug sprawozdania z
sytuacji finansowej
Pochodne instrumenty finansowe 4538 - 4538
Zobowigzania handlowe i inne
zobowigzania - 130509 130509
Kredyty i pozyczki - 133738 133738
Ogoélem 4538 252 471 257 009
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Grupie nie sg znane zewnetrzne ratingi klientow.
Nie bylo przeterminowanych pozyczek udzielonych podmiotom powigzanym, ktére nie sa jednoczesnie
objete odpisem na utrate wartosci.

Nota 4 / Nieruchomo$¢ inwestycyjna /

Nieruchomos¢ inwestycyjna 31.12.2011r 31.12.2010r.

Stan na poczatek okresu 47 874 39404
- nieruchomo$¢ inwestycyjna 47 874 39 404

Zwiekszenia : 10114 8470
- przekwalifikowanie $rodkow trwatych do 3875 -
nieruchomosci

- wzrost warto$ci nieruchomosci inwestycyjnej 6 239 8470

Zmniejszenia - -
- zbycie nieruchomosci - -
Stan na koniec okresu 57 988 47 874

Na dzien 31.12.2011r. Grupa dokonata wyceny nieruchomosci inwestycyjnej. Warto$¢ rynkowa zostata
0szacowana przez zewnetrznego rzeczoznawce na poziomie 57 988 tys. zt.

Wartos$¢ rynkowa nieruchomosci zostata dokonana w oparciu o:

- analize rynku nieruchomosci;

- wyniki badan zachowan uczestnikéw rynku obrotu nieruchomos$ciami;

- wywiad przeprowadzony w jednostkach zajmujgcych sie posrednictwem w obrocie nieruchomosciami.

Grupa utrzymuje nieruchomo$¢ (w postaci prawa uzytkowania wieczystego)w celu wzrostu warto$ci.
Nieruchomo$¢ gruntowa o lgcznej powierzchni 66 798 m? sktada sie z dziatek oznaczonych nr
-20/31,20/32,20/33 /KA1K/00049887/8/,

-7/5,7/6,7/7 KW /KA1K/00076874/2/,

-5/5,5/6 /KA1K/00065740/4,

-20/29 KW / KA1K/00106112/3,

Obcigzonych hipoteka umowna kaucyjng w wysokoéci 32 000 000 zt na rzecz ING Bank Slaski- umowa
kredytowa z 31.03.2009r. oraz hipoteka umowna kaucyjng w wysokos$ci 100 000 000 zt na rzecz ING Bank
Slaski - umowa ramowa z 10.08.2007r.

- dziatka 10,11 NR KW 65740 /KA1K/00065740/4, obcigzona hipoteka umowng kaucyjng w wysokosci
32 000 000 zt na rzecz ING Bank Slaski - umowa kredytowa z 31.03.2000r.

Nota 5 / Zapasy /

Zapasy 31.12.2011r. 31.12.2010r.
Materiaty 26117 41502
Odpisy z tytutu aktualizacji warto$ci materiatow -2 249 -1845
Potprodukty i produkty w toku 5781 5360
Odpis z tytutu aktualizacji produkcji w toku -519 -
Produkty gotowe 57 417 60362
Odpis z tytutu aktualizacji wartosci produktéw i 9269
gotowych
Towary 25447 991

Zapasy netto razem 111 994 97101

Grupa zwiekszyta warto$¢ odpisu aktualizujgcego dla materiatéw nierotujacych powyzej 2 lat wedtug cen
ustalonych jak dla rozchodu o kwote 403 tysigce ztotych.

W zwigzku z ustaniem przyczyn uzasadniajacych utworzenie odpisu aktualizujacego warto$¢ zapasow
wyrobéw gotowych dokonano jego odwroécenia.

W  Grupie zostal utworzony odpis aktualizujacy produkcje w toku w kwocie 519 tys. zt w zwigzku ze
znacznym przekroczeniem kosztéw w stosunku do ceny sprzedazy wynikajacej z umowy.
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Na 31.12.2011r. zapasy w "FERRUM” o wartos$ci 45 000 tys. zt stanowia zabezpieczenie wynikajace z zawartej
umowy kredytowej z ING Bank Slaskim z siedziba w Katowicach oraz zapasy w ZKS Ferrum stanowig
zabezpieczenie wynikajgce z zawartej umowy kredytowej z Alior Bankiem (nota 12).

Nota 6 / Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci /

31.12.2011r. 31.12.2010.

Naleznosci handlowe brutto 121708 66 375
Udzielone pozyczki - -
Kaucje wptacone - -
Naleznosci z tyt. dywidendy - -
Minus: odpis aktualizujagcy warto$ci nalezno$ci -3239 -3379
Naleznosci finansowe netto 118 469 62 996
Naleznosci z tyt. podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen 1875 4556
Pozostate naleznosci 9159 965
Minus: odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci -7 810 275
Naleznosci niefinansowe netto 3224 5246
Ogoétem 121 693 68 242
Minus: cze$¢ dtugoterminowa 521 1900
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

cze$¢ krotkoterminowa P 121172 66342
- w tym od jednostek powigzanych 6 499 1161

Utworzenie odpisu z tytutu utraty wartos$ci naleznosci zostato ujete w pozostatych kosztach operacyjnych

skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat (nota 16).

Struktura wiekowa przeterminowanych nalezno$ci wykazujacych utrate wartosci:

31.12.2011r. 31.12.2010r.
Do 1 miesiaca 378 250
0d 1 do 3 miesiecy 194 195
0d 3 do 6 miesiecy 7 11
0d 6 do 12 miesiecy 271 891
Powyzej 12 miesiecy 2389 2032
Ogodtem 3239 3379

Pozostate kategorie naleznos$ci handlowych nie zawieraja pozycji o obnizonej warto$ci.

Struktura wiekowa przeterminowanych naleznosci nie wykazujacych utraty wartosci:

31.12.2011r. 31.12.2010r.
Do 1 miesiaca 3815 13101
0d 1 do 3 miesiecy 516 409
0d 3 do 6 miesiecy 167 360
0d 6 do 12 miesiecy 1025 737
Powyzej 12 miesiecy - -
Ogotem 5523 14 607

Warto$ci bilansowe naleznosci handlowych Grupy sa wyrazone w nastepujacych walutach:

31.12.2011 r. 31.12.2010 r.
W walucie polskiej (ztoty polski) 72521 52300
W walutach obcych ( wg walut po przeliczeniu 45 948 10 696
na zt)
- w walucie EURO 10 404 2701
Ogolem 118 469 62 996
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Nota 7 / Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty /

31.12.2011 r. 31.12.2010 r.
Srodki pienigzne w banku i kasie 34 892 246
Srodki pienigzne razem 34892 246

Nota 8 / Kapital podstawowy oraz akcje wlasne /

Struktura kapitatu podstawowego jednostki dominujacej

Wartos¢
serii/emisji wg
wartosci
Seria/emisja Rodzaj akcji Liczba akgcji nominalnej Data rejestracji
A Zwykte 4314 000 13330 01-06-1995
B Zwykte 3000000 9270 28-04-1997
C Zwykte 3074 433 9500 19-09-2003
D Zwykte 1883 193 5819 20-05-2005
E Zwykte 12271 626 37920 14-01-2008
24 543 252 75 839

Kapital podstawowy razem

Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 3,09 zt.
Wszystkie akcje wyemitowane przez Jednostke dominujaca zostaty w pelni optacone.

Zgodnie z Uchwatg nr 2/2010 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia "FERRUM” S.A. z dnia 25 listopada
2010r. oraz Uchwata Zarzadu nr 278/VI/11 Spétka 7 wrze$nia 2011r. rozpoczeta skup akcji wtasnych.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku w ramach rozpoczetego programu skupu nabyto 701 727 akcji za kwote
6 197 tys. zt.

“FERRUM” S.A. przeprowadzito w latach 2008 i 2009 program skupu akcji wtasnych w celu umorzenia. W
ramach w/w programu Spoétka nabyta tacznie 364 948 akcji wiasnych za kwote 1 696 tysiecy ztotych, z tego w
2008r. za kwote 248 tysiecy ztotych.

W styczniu 2010 roku Spo6tka dokonata sprzedazy 364 948 akcji wtasnych pozyskujac kwote pomniejszong o
koszty przeprowadzenia transakcji sprzedazy w wysokosci 5 094 tysiecy zlotych. Sprzedaz akcji dokonana
zostala w czterech transakcjach pakietowych pozasesyjnych. Zbycie akcji przez Emitenta zostato dokonane
zgodnie z Uchwatg Nr 1/2009 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy "FERRUM” S.A. z dnia

10 wrzesnia 2009 r., zgodnie z ktérg akcje skupione przez Emitenta moga podlega¢ odsprzedazy.

W wyniku dokonania powyzszych transakcji Jednostka dominujaca na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania nie posiada akcji wiasnych.

Struktura akcjonariatu jednostki dominujacej na dzien 31.12.2010r.

% udzial w

% udzial w

kapitale Ilos¢ gltosow ogolnej liczbie
AKkcjonariusz Ilos¢ akcji zakladowym na WZ glos6w na WZ
Pan Stawomir Bajor wraz ,B.S.K.
Return” S.A. oraz podmiotami
powigzanymi* 8097 795 32,99% 8097 795 32,99%
Pan Stawomir Pietrzak wraz
podmiotami powigzanym ** 7277111 29,65% 7277111 29,65%
Fundusze zarzadzane przez IPOPEMA
TFIS.A. 1600000 6,52% 1600000 6,52%
Pozostali 7 568 346 30,84% 7 568 346 30,84%
Razem 24 543 252 100,00% 24 543 252 100,00%

W tabeli zaprezentowano posrednie udziaty:
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**Podmioty powiagzane posiadajg 7 817 148 akcji "FERRUM” S.A., stanowiacych 31,85% udziatu w kapitale zaktadowym
"FERRUM” S.A., uprawniajacych do 7 817 148 gtoséw, co stanowi 31,85% ogoblnej liczby gtoséw w "FERRUM” S.A.
**Podmiot powiazany posiada 6 697 730 akcji "FERRUM” S.A,, stanowigcych 27,29% udziatu w kapitale zaktadowym
"FERRUM” S.A., uprawniajgcych do 7 277 111 gtoséw, co stanowi 27,29% ogo6lnej liczby gtoséw w "FERRUM” S.A

Struktura akcjonariatu jednostki dominujacej na dzien 31.12.2011r.

% udziat w

% udzial w

kapitale Ilo$¢ gtosow na  ogolnej liczbie
Akcjonariusz Ilo$¢ akcji zakladowym WZ gloséw na WZ
HW Pietrzak Holding sp. z o.o. 8098 363 33,00% 8098 363 33,00%
Pan Stawomir Bajor wraz z ,B.S.K.
Return S.A. wraz z podmiotami 7 097 795 28,92% 7 097 795 28,92%
powigzanymi*
Akcje wlasne 701727 2,86% 701727 2,86%
Pozostali 8 645 367 35,22% 8 645 367 3522%
Razem 24 543 252 100,00% 24 543 252 100,00%

W tabeli zaprezentowano posrednie udziaty:

**Podmioty powigzane posiadaja 6 817 148 sztuk akcji "FERRUM” S.A. stanowigcych 27,78% udziatu w kapitale
zakladowym “FERRUM” S.A., uprawniajacych do 6817 148 gloséw, co stanowi 27,78 % ogoélnej liczby glosow
w "FERRUM” S.A.

Nota 9 / Rezerwy na zobowiazania/

Rezerwa na
Rezerwa na kary sadowe nakazy
umowne zaplaty
1134 3

Pozostale

rezerwy Razem

70 1207

Stan na 31 grudnia 2010 roku
W tym:
Krotkoterminowe
Ujecie w sprawozdaniu z catkowitych
dochodow
- Utworzenie dodatkowych rezerw
Rozwiazanie rezerw
W tym:
- w czesei wykorzystanej

1134 3 70 1207

105 - 158 263

-320 -3 -393

- czegsci niewykorzystanej - - - .
Stan na 31 grudnia 2011 roku 919 - 1077
W tym:

Krétkoterminowe 1077

919 -
Nota 9a / Rezerwy na Sswiadczenia pracownicze /

Ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
rezerwy
z tytulu:

Dlugoterminowe
Rezerwy na nagrody jubileuszowe
Rezerwy na odprawy emerytalne

31.12.2011r. 31.12.2010r.

4120
1063
5183

4637
1227
5 864

Razem

Krotkoterminowe

662
82

520

607
110
560

Rezerwy na nagrody jubileuszowe
Rezerwy na odprawy emerytalne
Pozostate rezerwy
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Razem 1264 1277

Wysokos¢ zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych na 31.12.2011r. zostata wyliczona przez
niezalezng firme doradztwa aktuarialnego.
Gléwne zastosowane zatozenia aktuarialne:

1) Na wyliczenie rezerwy istotne znaczenie wywarta wysoko$¢ stopy dyskontowej, ktéra odzwierciedla
zmiane warto$ci pienigdza w czasie. W zatozeniach przyjeto stope dyskontowa opartg na aktualne;j
rentownosci obligacji skarbowych. W celu ustalenia dyskonta dla okres, ktéry znajduje sie pomiedzy
znanymi terminami wykupu obligacji skarbowych (od 2 do 10 lat) zastosowano prognoze opartg na
funkcji liniowej, natomiast dla okreséw krotszych niz 2 lata lub dtuzszych niz 10 lat oszacowano
stope dyskontowa poprzez ekstrapolacje biezacego oprocentowania obligacji skarbowych wzdtuz
krzywej rentownosci opartej na funkcji logarytmiczne;j.

2) Do wyliczenia rezerw na nagrody jubileuszowe oraz odprawy emerytalne przyjeto wskaznik wzrostu
podstawy na poziomie 6,51 %, ktory zostat wyliczony na podstawie danych publikowanych corocznie
przez Komisje Trdjstronng dotyczacych wysokos$ci minimalnego wynagrodzenia.

3) Przyjeto $rednig wartos¢ wspdtczynnika rotacji obliczong na podstawie danych z okresu 2004-2011
na poziomie 7,51%. Wspétczynnik rotacji obliczany jest jako iloraz oséb, ktére w danym roku odeszty
z pracy i $redniorocznego zatrudnienia.

Podmiot zalezny utworzyt rezerwe na nagrody jubileuszowe w wysokosci biezgcego zobowigzania na dzien
bilansowy. Na mocy porozumienia z dnia 16 grudnia 2011 roku pomiedzy Pracodawca a Zaktadowa
Organizacja Zwiazkowa Spétki od 2013 roku nagroda jubileuszowa ulega likwidacji.

Rezerwa na odprawy emerytalne nie zostaly oszacowane przez niezaleznego aktuariusza i zostaly rowniez
wykazane w wysokosci biezacego zobowiazania.

Srednia liczba pracownikéw
31.12.2011 r.  31.12.2010r.
Liczba pracownikéw 540 557

Nota 10 / Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowiazania /

31.12.2011r. 31.12.2010r.

Zobowigzania handlowe, w tym: 116 761 52736
- wobec jednostek powigzanych 38589 30175
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 1553 2026
Zobowiazania wobec banku z tyt. factoringu - 4812
Zobowiazania z tyt. emisji wlasnych papieréw i i
warto$ciowych
Zobowigzania pozostate 419 228
Zobowiazania finansowe razem 118733 59 802
Zobowiazania niefinansowe, w tym: 11776 6 862
Przychody przysztych okresow 3606 2 455
Pozostale zobowigzania, w tym: 8170 4407
- zobowigzania z tyt. wynagrodzen 1537 1749
- zobowiazania z tyt. podatkow, cel i innych
éwiadczeqr’l P ’ 6434 2452
- zobowiazania pozostate 199 206
Razem zobowiazania handlowe i pozostale
Zobowiazania ! b 130509 66 664
W]')c}}llrlrégtszrginowa 3326 1688

Krétkoterminowa 127183 64976
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Zobowiazania z tytulu uméw leasingu finansowego

31.12.2011r. 31.12.2010r.
Do roku 916 1228
0Od roku do 5 lat 637 798
Razem 1553 2026

Uzgodnienie minimalnych optat leasingowych

31.12.2011r. 31.12.2010r.
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 1553 2026
Przyszte zobowigzania z tyt. odsetek 58 235
Minimalne platno$ci leasingowe 1611 2261

Grupa jako leasingobiorca na 31.12.2011 r. posiada umowy leasingowe o charakterze finansowym. Umowy
dotycza gtdéwnie srodkdw transportu oraz urzadzen technicznych i zawierane sg gtéwnie na okres 3 lat.

Dotacje
31.12.2011r. 31.12.2010r.
Dotacje - dofinansowanie prac rozwojowych 2762 2424
Dotacja z WFOS i GW - 31
Razem 2762 2455

Grupa w latach 2007 i 2008 otrzymata w kwocie 2 135 tys. zt dotacje do aktywdéw na realizacje opracowania i
wdrozenia technologii wytwarzania wielkogabarytowych ksztattownikéw zimno gietych na podstawie
Umowy o dofinansowanie wykonanie projektu celowego nr 6 ZR9 2006C/06782 z dnia 1.12.2006 r. zawartej
z Ministerstwem Nauki i Szkolnictwa WyZszego.

Dotacja rozliczana jest na przychody proporcjonalnie do stopnia amortyzowania warto$ci niematerialnych
sfinansowanych ta dotacja . Na dzien 31.12.2011 r. nierozliczona kwota dotacji prezentowana jest w
rozliczeniach miedzyokresowych przychodéw, w tym:

- dtugoterminowych 1171 tys. zt

- krétkoterminowych 73 tys. zt

W latach 2010-2011 roku Grupa otrzymata dotacje w kwocie 1518 tys. zt na realizacje epoksydowania
powierzchni wewnetrznej rur spawanych i ksztattownikéw zimno gietych zgrzewanych pradami wielkiej
czestotliwos$ci na podstawie Umowy o dofinansowanie wykonanie projektu celowego nr 6 ZR7 2009C/07343
z dnia 27.10.2010 r. zawartej z Ministerstwem Nauki i Szkolnictwa Wyzszego.

Powyzsza umowa jest w trakcie realizacji.

Na dzient 31.12.2010 r. otrzymana dotacja prezentowana jest w przychodach przysztych okreséw.

Dotacja z WFOS i GW dotyczyta czeSciowego dofinansowania na zakup $rodka trwatego . Na dzien 31. 12.
2010 r. przedmiotowa dotacja prezentowana jest w przychodach przyszltych okreséw z uwagi na
zakonczenie okresu rozliczenia.

Nota 11 / Pochodne instrumenty finansowe /

Walutowe kontrakty terminowe typu forward

31.12.2011r. 31.12.2010r.
Aktywa Zobowigzania  Aktywa Zobowigzania
Ogotem - 4538 48 6936
Krétkoterminowe - 4538 48 4532
Dtugoterminowe - - - 2404

Grupa wycenia instrumenty pochodne w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy z zastosowaniem technik
wyceny nie opartych na danych rynkowych (Level 3 zgodnie z MSSF).
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Nota 12 / Kredyty i pozyczki /

Kredyty i pozyczki 31.12.2011r. 31.12.2010r.
Dlugoterminowe

Kredyty bankowe 4725 9909
4725 9909

Kroétkoterminowe
Kredyty bankowe 65176 6012
Kredyt w rachunku biezagcym 63 837 73376
129 013 79 388
Razem kredyty i pozyczki 133738 89 297

Warto$¢ godziwa kredytédw nie rézni sie istotnie od ich wartos$ci bilansowej, poniewaz wptyw dyskonta nie
jest znaczacy.

Struktura walutowa kredytéw zawartych przez Grupe:

31.12.2011r. 31.12.2010r.
Ztoty polski 133738 89 297
Ogodtem 133 738 89 297

Grupa dysponuje nastepujacymi niewykorzystanymi liniami kredytowymi:

31.12.2011r. 31.12.2010r.
15171 1526

0 zmiennym oprocentowaniu:
- wygasajace w ciggu jednego roku

Limity wygasajgce w ciagu jednego roku to limity przyznawane na okres jednego roku.
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Zobowiazania z tytutu kredytoéw wraz z zabezpieczeniami

Nazwa Kwota kredytu Termin ‘Warunki
jednostki, siedziba wg stan na splaty oprocentowania Zabezpieczenia
unmowy |31.12.2011
Hipoteka kaucyjna-32 000 000,- zt,zastaw rejestrowy na linii
INGBank Slaski S.A. 1M zgrzewania, Wydz. rur spiralnie spawanych, Wydz. Rur
Katowice 10000 248 30092012 WIBOR-H1arza  izolowanych Hoesch-74 994 161,98 zt, do wys.32 000 000,- z1,
cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
Hipoteka kaucyjna-32 000 000,- zt,zastaw rejestrowy na linii
INGBank Slaski S.A. 1M zgzewania, Wydz. rur spiralnie spawanych, Wydz. Rur
Katowice 13500 742 30002014 WIBOR-H1arza  izolowanych Hoesch-74 994 161,98 zt, do wys.32 000 000,- 1,
cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
: . Hipoteka kaucyjna-42 000 000,- z1, zastaw rejestrowy nana
]NGBank Slaski S.A. 60000 53966 30.05.2012 WIBOR+Mrza rzeczach ruchomych - 42 000 000,- zt i zapasachv30 000 000,-
Katowice . . . . L.
cesja praw polisy ubezpieczen., cesja wierzytelnosci
1M Zastaw rejestrowy na zapasach 30 000 000,- weksel in blanco,
BANKPEKAOS.A. 15000 15000 30.11.2012 WIBOR- n | cesja praw z polisy ubezpieczeniowsj
Bank Millennium 1M Hipoteka 102 000 000,- cesja praw z polisy ubezpieczeniowej,
S.A. 15000 6249 06062012 WIBOR+HMmrza  przewlaszezenie zapasow 15 000 000,-
Bank Millennium 1M Hipoteka 102 000 000,- cesja praw z polisy ubezpieczeniowej,
S.A. 45000 44952 106062012 WIBOR-+tmarza przewlaszczenie zapasow 15 000 000,-
BRE Bank 1000 714 04102012 M Weksel in blanco, poreezenic Fermum SA.
o WIBORHarzza ’
. 1M . . . .
Alior Bank 3000 2908 24.05.2012 Hipoteka na, weksel in blanco, poreczenie Ferrum S.A.
WIBOR ., Hip kaucyj poreez,
Razem 133738

Srednie oprocentowanie kredytéw w roku 2011 wyniosto 6,32%.

Nota 13 / Przychody ze sprzedazy /

Przychody ze sprzedazy 31.12.2011r. 31.12.2010.
Przychody ze sprzedazy produktéw - rur, 246 491 233327
Przychody ze sprzedazy konstrukcji spawanych 23252 19670
Przychody z pozostatej dziatalno$ci 3186 2 044
Przychody ze sprzedazy towar6w i materiatow 90 644 19 050

Razem przychody ze sprzedazy 363573 274091

Sprzedaz produktéw Grupy wyraZnie wzrasta w miesigcach od marca do pazdziernika, osiggajac w tym
okresie najwyzszy poziom, a maleje od listopada do lutego. Przyczyny sezonowosci sprzedazy nalezy
upatrywac w cyklu dziatalnos$ci odbiorcdw, ktorzy reprezentuja segmenty rynku takie jak: budownictwo,
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cieplownictwo, gazownictwo, wodno-kanalizacyjne. W przypadku gazownictwa oraz budownictwa wszelkie
inwestycje, ktére wiaza sie z instalacja rur sa prowadzone w okresie od marca do paZdziernika.

Dostawy rur dla cieptownictwa realizowane sg w okresie od marca do wrzesnia, co spowodowane jest
przerwa w okresie grzewczym i mozliwo$cig przeprowadzenia nowych inwestycji.

Nota 13 a / Przychody ze sprzedazy - struktura terytorialna /

Przychody ze sprzedazy 31.12.2011r. 31.12.2010r.
Przychody ze sprzedazy krajowej 275412 180 208
Przychody ze s?rzedazy eksportowej i dostaw 88 161 93 883
wewnatrzwspo6lnotowych

Razem przychody ze sprzedazy 363573 274 091

Nota 14 / Koszty wedlug rodzaju /

Koszty wedlug rodzaju 31.12.2011r. 31.12.2010r.
Amortyzacja 10908 12 859
Zuzycie materialéw i energii 220650 228459
Ustugi obce 13 687 16 550
Podatki i optaty 3862 3774
Wynagrodzenia 28129 29 217
Ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia 5655 5828
Pozostate koszty rodzajowe 5967 5009
Koszty wedtug rodzaju, razem 288 858 301 696
erlana stanu zapaséw, produktéw i rozliczen 13567 25 686
miedzyokresowych
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 8 28
Koszty sprzedazy 6703 6877
Koszty ogélnego zarzadu 15516 13475
Koszt wlasny sprzedanych produktow 253 064 255630
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 81968 17197

Koszt wlasny sprzedazy 335032 272 827
Nota 15 / Pozostale przychody operacyjne /
. 31.12.2011r. 31.12.2010r.

Pozostale przychody operacyjne
Rozliczenie dotacji na prace rozwojowe 103 427
Odszkodowania, reklamacje 127 655
Przychody z tyt. zaptaty not obcigzeniowych 487 -
Odw.roc?n.le odpiséw aktualizujacych 473 57
naleznosci
Aktualizacja nieruchomosci inwestycyjne;j 6001 8470
Przychody z tyt. nadptaty podatku od nieruchomosci 198 -
Inne przychody operacyjne 344 133

Pozostale przychody operacyjne, razem 7733 9742
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Nota 16 / Pozostale koszty operacyjne /

Pozostale koszty operacyjne 31.12.2011r. 31.12.2010r.
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 773 1908
Odszkodowania, kary 184 1112
Koszty z tytutu zabezpieczen 373 -
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - 520
Odpis aktualizujacy produkcje w toku 199 -
Koszty z tytutu zaniechanej inwestycji - 90
Inne koszty operacyjne 157 622

Pozostale koszty operacyjne, razem 1686 4 252

Nota 17 /Przychody i koszty finansowe /

Przychody finansowe 31.12.2011r. 31.12.2010r.
Wynik na réznicach kursowych - 1983
Przychody z tytutu zaptaconych not
ods}elztkow};/chyt P g >>7 337
Wynik na sprzedazy aktywoéw finansowych - -

Przychody finansowe razem 557 2 320

Koszty finansowe
Wynik na réznicach kursowych 204 -
Odsetki, prowizje od kredytéw bankowych 6 607 3686
Inne odsetki 464 509
Optaty z tytutu factoringu 248 482
Prowizje od gwarancji bankowych 8 28
Inne koszty finansowe 80 441

Koszty finansowe razem 7 611 5146

Nota 18 /Odroczony podatek dochodowy /

Aktywa i zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego kompensuje sie ze sobg, jezeli Grupa
posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do skompensowania biezacych aktywéw i zobowigzan
podatkowych i jezeli odroczony podatek dochodowy podlega tym samym organom podatkowym. Grupa w

sprawozdaniu finansowym wykazuje nastepujace kwoty:

Aktywa z tytulu odroczonego podatku

31.12.2011r. 31.12.2010r.

dochodowego
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14 522 13 708
razem

Zobowigzania z tytulu odroczonego podatku 31.12.2011 r. 31.12.2010 r.
dochodowego
Zobowiazania z tytulu odroczonego podatku razem 22912 20 683
Podatek odroczony netto 8 390 6 975

Zmiany stanu aktywéw i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego w trakcie roku

przedstawiajg sie w sposob nastepujacy:
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Wycena Strata
Zobowiazaniaz  instrumentéow Wycena podatkowa
Aktywa z tytutu odroczonego tytutu Swiadczen pochodnych i aktywow do
podatku dochodowego pracowniczych rozrachunkéw obrotowych rozliczenia Pozostale  Razem
Na dzien 1 stycznia 2010 1415 2677 347 871 25 5335
a) zwiekszenia 191 792 2214 6 987 462 10 646
b) zmniejszenia 118 2143 12 0 0 2273
Na dzien 31 grudnia 2010 1488 1326 2 549 7 858 487 13708
Na dzien 1 stycznia 2011 1488 1326 2 549 7 858 487 13708
a) zwiekszenia 127 342 255 3168 5 3897
b) zmniejszenia 270 744 1883 73 113 3083
Na dzien 31 grudnia 2011 1345 924 921 10953 379 14 522
Rezerwa na réznice Rezerwa na
pomiedzy amortyzacja wyceniona
Zobowiazania z tytulu odroczonego podatkowa a nieruchomos¢
podatku dochodowego bilansowa inwestycyjna Pozostale Razem
Na dzien 1 stycznia 2010 10618 7 487 84 18 189
a) zwiekszenia 1049 1609 182 2 840
b) zmniejszenia 178 0 168 346
Na dzien 31 grudnia 2010 11 489 9096 98 20 683
Na dzien 1 stycznia 2011 11 489 9096 98 20 683
a) zwiekszenia 1237 1185 469 2891
b) zmniejszenia 492 0 170 662
Na dzien 31 grudnia 2011 12 234 10 281 397 22912
Nota 19 /Podatek dochodowy/
31.12.2011r. 31.12.2010r.
Podatek biezacy - -
Podatek odroczony 1369 -6 524
1369 -6 524

Wtadze podatkowe mogga przeprowadzi¢ kontrole ksigg rachunkowych i rozliczen podatkowych w ciggu 5
lat od zakonczenia roku, w ktérym zlozono deklaracje podatkowe i obcigzy¢ Grupe dodatkowym

wymiarem podatku wraz z karami i odsetkami.

W opinii Zarzadu nie istnieja okoliczno$ci wskazujace na mozliwosci powstania istotnych zobowigzan z

tego tytutu.

Nota 20 /Zysk/strata na jedna akcje/

Podstawowy zysk/strata na akcje

Podstawowy zysk/strata na jedna akcje wylicza sie jako iloraz zysku/straty przypadajacego/ej na
akcjonariuszy jednostki dominujacej oraz Sredniej wazonej liczby akcji zwyklych w ciggu roku.

31.12.2011r. 31.12.2010r.
Zysk/strata 3946 -9900
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 24 424 443 24518 256
Podstawowy zysk na jedna akcje 0,16 -0,40
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Rozwodniony zysk na akcje

Rozwodniony zysk na akcje wylicza sie, korygujac $rednig wazong liczbe akcji zwyktych w taki sposob, jak
gdyby nastgpita zmiana na potencjalne akcje zwykte powodujac rozwodnienie. Grupa nie posiada
instrumentéw powodujacych rozwodnienie potencjalnych akcji zwyklych, w zwiazku z powyzszym

rozwodniony zysk na akcje jest rowny wskaznikowi podstawowemu zysk na akcje.

Nota 21 /Nota objasniajgca do rachunku przeptywow pienieznych/

31.12.2011r. 31.12.2010r.
Srodki pieniezne w kasie 1274 31
Srodki pieniezne na rachunku bankowym 33618 215
Razem Srodki pieniezne 34 892 246
Odsetki i udziaty w zyskach 31.12.2011r. 31.12.2010 .
Odsetki zaptacone od kredytow 6 698 4431
Odsetki od leasingu 150 340
Razem 6 848 4771
Zmiana stanu zapaséw 31.12.2011r. 31.12.2010r.
Stan zapaséw na poczatek roku 97 101 59 031
Stan zapasow na koniec roku (-) -111994 -97 101
Aport (+) 5 -
Razem -14 888 -38070
Zmiana stanu zobowigzan 31.12.2011r. 31.12.2010 .
Bilansowa zmiana stanu zobowigzan 107 151 47 150
Korekty bilansowej zmiany z tyt:
Zaciagniete kredyty, pozyczki -86 730 -42 814
Sptata kredytow, pozyczek 41 804 9772
Zobowiazania z tyt. Srodkéw trwatych -481 -266
Zobowigzania z tyt. instrumentéw pochodnych 2398 6 995
Zmiana stanu zobowigzan wykazana w przeptywach 64 142 20837

pienieznych

Nota 22 /Aktywa i zobowigzania warunkowe/

Grupa wg stanu na dzien 31.12.2011r. posiada zobowigzanie warunkowe na kwote 752 tys. zt z tytutu
poreczenia dla ING Bank Slaski w zwigzku z wystawiong gwarancja na zobowigzania ZKS Ferrum S.A..

wobec Alstom Power Sp. z 0.0.(z tytutu gwarancji jako$ci wyrobu).

W zwigzku z zawarciem uméw kredytowych przez ZKS Ferrum S.A. w BRE Banku Spétka Akcyjna oraz

Alior Banku S.A. Ferrum S.A. udzielita poreczen do wysokosci kwot 1100 tys. zt oraz 4500 tys. zt.

Ponadto Grupa udzielita poreczenia wekslowego za zobowigzania wynikajace z weksli Sp6tki ZKS Ferrum
S.A. wystawionych w celu zabezpieczenia wierzytelnosci Towarzystwa Ubezpieczenn i Reasekuracji

+WARTA” Spétka Akcyjna z tytutu limitu gwarancji.

W 2011 roku Grupa poreczyta ZKS ,FERRUM” S.A. zobowigzania wynikajace z gwarancji bankowej w BRE

Banku S.A. do wysokosci kwoty 2 633 tys. zt.
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Nota 23 / Informacja dotyczace potaczenia jednostek gospodarczych /

W dniu 28 listopada 2011 roku "Ferrum” S.A. wniosta w postaci aportu zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa do Spétki Ferrum Marketing Sp. z 0.0. nastepujace sktadniki majgtkowe:

- znak towarowy stowno-graficzny Ferrum S.A.

- znak towarowy stowno-graficzny ZKS FERRUM S.A. Katowice,

- majatek trwaty,
- $rodki pieniezne

- wierzytelno$¢ przystugujaca z tytutu umowy licencyjne;j.

W zamian Ferrum S.A. objeta 178 993 udziaty po 300 ztotych kazdy co daje kwote 53 697 900, 00 ztotych.
"Ferrum” S.A. posiada 100% udziatéw Spoétki Ferrum Marketing Sp. z o.0.

Nota 24 /Informacje o znaczacych zdarzeniach jakie wystapily po dniu konczacym okres
sprawozdawczy nie uwzglednionych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz rachunku

zyskow i strat/

W Grupie po dacie zamkniecia bilansu nie mialy miejsca zdarzenia gospodarcze, ktére powinny by¢ ujete

w sprawozdaniu.

Nota 25 / Transakcje z jednostkami powigzanymi /

DANE ZAROK 2010

a) Saldo rozrachunkéw

Nazwa spotki NaleznoS$ci Zobowiazania
BSK RETURN S.A. (znaczacy inwestor) 493 1020
HW PIETRZAK HOLDING SP. Z 0.0. (znaczacy inwestor) 668 29 155
Razem 1161 30175
b) Przychody z wzajemnych transakgcji
Produkty Towary Pozostale
Nazwa spoétki i ushugi i materiaty przychody
BSK RETURN S.A. (znaczacy inwestor) 1599 2586 -
HW PIETRZAK HOLDIG SP. Z 0.0. (znaczacy inwestor) 4803 - 266
NYSTAL S.A 121 - -
Razem 6523 2586 266
c) Koszty wzajemnych transakcji
Produkty Towary Pozostale
Nazwa spoétki i ustugi i materialty koszty
BSK RETURN S.A. ( znaczacy inwestor) 210 22 344 4
HW PIETRZAK HOLDING SP. Z 0.0. (znaczacy inwestor) - 90427 127
Razem 210 112771 131
DANE ZAROK 2011
a) Saldo rozrachunkéw
Nazwa spoétki NaleznoSci Zobowiazania
BSK RETURN S.A. (znaczacy inwestor) 406 623
HW PIETRZAK HOLDING SP. Z 0.0. ( znaczacy inwestor) 10 607 37900
Odpis aktualizujacy 4587
Razem 10013 38523
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b) Przychody z wzajemnych transakcji

Produkty Towary Pozostale
Nazwa spétki i ushugi i materialy przychody
BSK RETURN S.A. (znaczacy inwestor) 897 2315 -
HW PIETRZAK HOLDING SP. Z 0.0. (znaczacy inwestor) 15637 - -
Razem 16 534 2 315 -
d) Koszty wzajemnych transakcji
Produkty Towary Pozostatle

Nazwa spoétki i ushugi i materialy koszty

BSK RETURN S.A. ( znaczacy inwestor) - 373 -

HW PIETRZAK HOLDING SP. Z 0.0. (znaczacy inwestor) - 126 243 -

Razem - 126 616 -

W roku 2011 wystapity transakcje z podmiotami powigzanymi w tym z BSK Return S.A., HW Pietrzak Holding
Sp. z .0.0,, byly to jednak transakcje o charakterze typowym i rynkowym, ktérych charakter i warunki
wynikaja z bieZacej dziatalnos$ci operacyjne;.

Na dzieri 31 grudnia 2011 roku Grupa korzystata z porad Kancelarii ,Le$nodorski, Slusarek i Wspélnicy”
spo6tka komandytowa reprezentowang przez Pana Bogustawa Les$nodorskiego, ktéry w Spéice peini funkcje
Przewodniczacego Rady Nadzorczej. Warto$¢ zakupionych ustug w roku 2011 wyniosta 409 tysiecy ztotych.
Saldo zobowigzan na 31.12.2011 r. wyniosto 53 tysigce ztotych.

Nota 26 /Dane dotyczace wynagrodzenia i pozyczki dla cztonkéw Zarzadu i Rady
Nadzorczej/

Wynagrodzenie Zarzadu Spéiki za 2011r. wyniosto 739 tysiecy ztotych, w tym:

- Grzegorz Szymczyk - Prezes Zarzadu - wynagrodzenie w kwocie 375 tysiecy ztotych;

- Jarostaw Zuzelski -Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Zarzadzajacy-peknit funkcje od 13 kwietnia 2011r. -
wynagrodzenie w kwocie 93 tysiecy ztotych;

Tadeusz Kaszowski -Wiceprezes Zarzadu-peit funkcje do 13 kwietnia 2011r. wynagrodzenie w kwocie 270
tysiecy ztotych;

Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej za 2011r. wyniosto 352 tysigce ztotych, w tym:
- Bogustaw Lesnodorski -Przewodniczacy Rady Nadzorczej, wynagrodzenie w kwocie 61,6 tys. z;
- Przemystaw Stanczyk -Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej, wynagrodzenie w kwocie 48,4 tys. z};

- Piotr Chata -Sekretarz Rady Nadzorczej, wynagrodzenie w kwocie 48,4 tys. zt;
- Stawomir Bajor -Cztonek Rady Nadzorczej, wynagrodzenie w kwocie 48,4 tys. zt;
- Krzysztof Bilkiewicz ~ -Czlonek Rady Nadzorczej, wynagrodzenie w kwocie 48,4 tys. zt;
- Witold Marszatek -Cztonek Rady Nadzorczej, wynagrodzenie w kwocie 48,4 tys. zt;
- Stawomir Pietrzak -Cztonek Rady Nadzorczej. Wynagrodzenie w kwocie 48,4 tys. zt.

Nota 27 / Zatwierdzenie sprawozdania finansowego/

Zarzad "FERRUM” S.A. os$wiadcza, ze z dniem 20 marca 2012 r. zatwierdza niniejsze skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

Nota 28 / Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci/

Zarzad analizuje segmenty poprzez pryzmat poszczegélnych jednostek na podstawie sprawozdawczosci
finansowej. Wyréznione zostaty 3 segmenty:
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- segment rur - produkty oferowane przez "FERRUM” S.A.

- segment konstrukgcji stalowych - produkty oferowane przez ZKS Ferrum S.A.

- segment produktéw oferowanych przez Ferrum Marketing Sp. z o.o.

Segmenty sprawozdawcze zostaty zanalizowane na poziomie zysku brutto ze sprzedazy.

Segment
Segmenty branzowe Grupy konstrukcji Wartos¢
31.12.2010 Segment rur  spawanych Wylaczenia  skonsolidowana
Rachunek zyskéw i strat
Sprzedaz ogétem 253795 22100 1804 274 091
w tym:
- sprzedaz na zewngqtrz grupy 252 207 21884 0 274 091
- sprzedaz wewngqtrz grupy 1588 216 1804 0
Zysk z dziatalnoSci operacyjnej 4066 -16 219 493 -11 660
Wynik przed opodatkowaniem 343 -16 497 493 -16 424
Amortyzacja 11286 1760 187 12 859
Bilans
Aktywa segmentu 329 897 57 839 48 614 339122
Zobowigzania segmentu 165 420 22 704 9 904 178220
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Segment Segment
Segmenty branzowe Grupy Segment konstrukcji Ferrum Wartos¢
31.12.2011 rur spawanych Marketing Wylaczenia skonsolidowana
Rachunek zyskow i strat
Sprzedaz ogétem, 348 792 24 833 9 -10 061 363 573
w tym:
- sprzedaz na zewnatrz grupy 340 646 22927 - 0 363573
- sprzedaz wewnatrz grupy 8 146 1906 9 -10 061 0
Zysk z dziatalnosci 11 704 358 -27 -333 12 369
operacyjnej
Wynik przed 4926 83 -27 -333 5315
opodatkowaniem
Amortyzacja 9375 1919 ; -386 10 908
Bilans
Aktywa segmentu 439 982 58 999 53723 -2138? 446 813
Zobowigzania segmentu 278 147 23488 21 -16 957 284 699
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PODPISY WSZYSTKICH CZEONKOW ZARZADU

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis/ W /C
2012-03-20 Grzegorz Szymczyk Prezes Zarzadu }

V-ce Prezes Zarzadu
2012-03-20 Jarostaw Zuzelski Dyrektor

Zarzadzajacy ¢

PODPIS 0SOBY, KTORE] POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RA KOWYCH

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis

2012-03-20 Barbara Sterkowicz Gtéwny Ksiegowy 1}55”@ i\
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