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1. WPROWADZENIE

1.1. Podstawowe informacje o Grupie Kapitalowej FERRUM S.A.

Grupa Kapitatowa Ferrum sktada sie z jednostki dominujacej - "FERRUM” S.A. oraz dwéch jednostek zaleznych,
tj. Zaktadu Konstrukcji Spawanych Ferrum S.A. oraz Ferrum Marketing Sp. z o.0.

Rys 1 Grupa Kapitalowa FERRUM S.A.

"FERRUM” S.A.
Jednostka dominujgca

Zaklad Konstrukcji Spawanych FERRUM S.A.
podmiot zalezny
kapitat zaktadowy - 44.143,3 tys. zt
warto$¢ nominalna akg;ji - 10,00 zt
100% udzial "FERRUM” S.A.
w kapitale zakladowym

FERRUM MARKETING sp. z o.0.
podmiot zalezny
kapitat zaktadowy - 30 tys. zt*
warto$¢ nominalna udziatu - 300,00 zt
100% udzial "FERRUM” S.A.
w kapitale zakladowym

*wg stanu na 31.12.2011 r. warto$¢ kapitatu zaktadowego FERRUM MARKETING sp. z 0.0. wyniosta 30 tys. zt. W
dniu 09.01.2012 r. nastapita rejestracja podwyzszonego kapitatu zaktadowego. Po rejestracji wartos¢ kapitatu
zaktadowego wzrosta z 30 tys. zt o warto$¢ 53 697,9 tys. zt do kwoty 53 727,9 tys. zt.

1.1.1. Jednostka dominujaca - "FERRUM” Spé6tka AKkcyjna z siedziba w Katowicach

"FERRUM” S.A. jest spdtka akcyjng z siedziba w Katowicach (dalej jako: FERRUM S.A. lub Spétka), dziatajaca
zgodnie z postanowieniami Kodeksu spétek handlowych, Statutu oraz zgodnie z przepisami prawa
obowigzujacymi sp6tki notowane na Gietdzie Papier6w WartoSciowych w Warszawie S.A.

"FERRUM” S.A. jest zarejestrowana w Sadzie Rejestrowym w Katowicach, Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000063239.

1.1.2. Jednostka zalezna - Zaklad Konstrukcji Spawanych FERRUM Spétka Akcyjna z
siedziba w Katowicach.

Jednostka zalezna Zaktad Konstrukcji Spawanych FERRUM S.A. z siedziba w Katowicach [ZKS Ferrum] powstata
w roku 2002 kiedy to zostata wyodrebniona ze struktury Huty "FERRUM” S.A. i przeksztatcona w samodzielny
podmiot gospodarczy o nazwie ZKS Ferrum sp. z 0.0. Tak powstate przedsiebiorstwo przeksztatcono w roku 2008
w spotke akcyjng o nazwie Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum S.A. z siedzibg w Katowicach.

ZKS Ferrum S.A. jest zarejestrowany w Sadzie Rejestrowym w Katowicach, Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000297390.

Kapitat zaktadowy ZKS Ferrum S.A. wynosi 44 143,3 tys. zt i dzieli sie na 1 000 000 akcji zwyktych na okaziciela
i3 414 327 akcji zwyklych imiennych o warto$ci nominalnej 10 zt kazda akcja.
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"FERRUM” S.A. posiada 100% akcji i 100% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy ZKS Ferrum S.A.

Dziatajac samodzielnie ZKS Ferrum kontynuuje wieloletnia tradycje Huty FERRUM produkujacej wéwczas
konstrukcje stalowe oraz zbiorniki. Jest jednym z najwiekszych w Polsce wytwércéw zbiornikéw na LPG,
zbiornikéw pionowych oraz cystern. Wykorzystujac swoje moce produkcyjne operuje na rynku konstrukcji dla
przemystu energetycznego. Posiadane do$wiadczenie pozwala w petni kompleksowo wytwarza¢ piece dla
cementowni oraz wielkie piece hutnicze.

ZKS Ferrum S.A. specjalizuje sie takze w produkcji ptaszczy stalowych, bebnéw, kottéw, kadzi, wanien
cynkowniczych oraz trawialniczych. Wychodzac naprzeciw oczekiwaniom klientéw zaktad podejmuje sie réwniez
produkcji innych niestandardowych konstrukcji stalowych. ZKS Ferrum S.A. oferuje swoje wyroby na terenie catej
Polski z mozliwos$cig dostawy produktu ,pod klucz”. Od poczatku swojej dziatalnosci ZKS Ferrum S.A. oferuje
swoje wyroby takze na rynkach zagranicznych.

1.1.3. Jednostka zalezna - FERRUM MARKETING sp. z o0.0. z siedzibg w Katowicach

FERRUM MARKETING Sp. z o.0. z siedzibg w Katowicach [FERRUM MARKETING] powstata w 2010 roku.
Przedmiot dziatalnos$ci powotanej spétki obejmuje prowadzenie dziatalnos$ci marketingowej i promocyjnej.

FERRUM MARKETING Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach jest zarejestrowany w Sadzie Rejestrowym w Katowicach,
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000375563. Rejestracia FERRUM
MARKETING Sp. z 0.0. nastapita w dniu 12 stycznia 2011 roku.

Kapitat zaktadowy FERRUM MARKETING sp. z o0.0. na dzien rejestracji w Sadzie Rejestrowym tj. na dzien
12 stycznia 2011 r. wynosit 5 tys. zt. W dniu 21 kwietnia 2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspélnikéw
FERRUM MARKETING podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia warto$ci nominalnej istniejgcych udziatéw o 250
zt kazdy, tj. z wartos$ci 50 zt kazdy, na warto$¢ nominalng 300 zt kazdy. Zmiana wysoko$ci nominalnej udziatéw
FERRUM MARKETING, o ktérej mowa powyzej zostata zarejestrowana przez Sad Rejestrowy w dniu 13.05.2011 r.

W dniu 28 listopada 2011 roku odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspoélnikow spdotki FERRUM MARKETING
Sp. z o.0. (FERRUM MARKETING) na ktérym podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego FERRUM
MARKETING z kwoty 30.000,00 zt do kwoty 53.727.900,00 zt tj. o kwote 53.697.900,00 zt poprzez utworzenie
178.993 udziatéw po 300,00 zt kazdy.

Udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym w liczbie 178.993 o 3cznej warto$ci nominalnej 53.697.900,00 zt
objete zostaly przez Emitenta w zamian za wklad niepieniezny o warto$ci 53.698.198,00 zt w postaci
zorganizowanej cze$ci przedsiebiorstwa tj. wyodrebnionego finansowo, funkcjonalnie i organizacyjnie zespotu
sktadnikéw materialnych i niematerialnych zdolnego do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, co stanowi
przedsiebiorstwo w rozumieniu art. 55(1) Kodeksu cywilnego dziatajace w postaci Biura Marketingu (wcze$niej
Dziatu Marketingu) (Aport), na zbycie ktérego zgode w dniu 25 listopada 2010 r. wyrazito Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie "FERRUM” S.A. w Katowicach. Szczegétowe informacje o zawartej umowie znajduja sie w punkcie
2.4.4 niniejszego sprawozdania.

Do dnia przekazania niniejszego Sprawozdania nie mialy miejsca Zadne inne niZ opisane powyzej zmiany
w obrebie Grupy Kapitalowej Emitenta.

1.1.4. Powiazani organizacyjne i kapitalowe poza Grupa Kapitalowa FERRUM S.A

Emitent posiada 0,04% kapitatu zaktadowego Huty Jednos¢ S.A. Akcje te o wartosci 11 tys. zt objete zostaty
w catosci odpisem aktualizujacym.

1.1.5. Opis zmian w organizacji oraz zasadach zarzadzania Grupa Kapitalowa
FERRUM S.A

W roku 2011 miata miejsce jedna zmiana w organizacji Grupy Kapitatowej - w dniu 12 stycznia 2011 roku zostata
zarejestrowana przez Sad Rejestrowy spétka zalezna FERRUM MARKETING Sp. z o.0.

Ponadto w odniesieniu do struktury "FERRUM” S.A. Zarzad podjat dziatania zmierzajace do reorganizacji
wewnetrznej struktury Spétki. U podstaw ww. dziatan lezaty m.in. wysoka rozpoznawalnos$¢, a w efekcie rosnace
znaczenie gospodarcze znakdw towarowych bedacych wtasnoscig Spoétki, a takze konieczno$¢ ich ochrony.
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W zwigzku z powyzszym, Zarzad Spdtki postanowil utworzyé Biuro Marketingu, jako wyspecjalizowany
organizacyjnie i finansowo wyodrebniony w istniejgcym przedsiebiorstwie spo6tki zesp6t sktadnikéw materialnych
i niematerialnych, w tym zobowigzan, przeznaczonych do realizacji okreSlonych zadan gospodarczych
(w szczegdlnosci dziatalno$ci marketingowej, w tym zarzadzania i administrowania znakami towarowymi).

Natomiast gléwnym celem byta optymalizacja proceséw zarzadzania réznymi obszarami dziatalnosci Spoétki
(w tym obszarem odpowiedzialnym za dzialania marketingowe, w szczeg6lnosci zwigzanym ze strategicznym
zarzadzaniem marka).

Jednocze$nie od czerwca 2011 r. w strukturach organizacyjnych "FERRUM” S.A. funkcjonowaty nowe piony
organizacyjne tj.: pion Dyrektora ds. Produkcji, Dyrektora ds. Logistyki, Dyrektora ds. Handlu i Marketingu
Z jednostkami organizacyjnymi zgodnie z Regulaminem organizacyjnym i schematem zatwierdzonym przez
Zarzad Spo6tki w dniu 01.06.2011 r. W wyniku wniesienia aportu w postaci zorganizowanej czeSci
przedsiebiorstwa tj. wyodrebnionego finansowo, funkcjonalnie i organizacyjnie zespotu sktadnikdw materialnych
i niematerialnych zdolnego do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, w strukturach organizacyjnych
"FERRUM” S.A. przestato funkcjonowac¢ Biuro Marketingu.

W celu ujednolicenia polityki rachunkowosci i optymalizacji zatrudnienia w Grupie Kapitatowej FERRUM S.A. od
dnia 1 kwietnia 2011 r.” FERRUM” S.A. prowadzi ksiegi rachunkowe oraz obstuge kadrowo-ptacowa na rzecz
spoiki zaleznej Zaktadu Konstrukcji Spawanych FERRUM S.A. a od dnia 1 grudnia 2011 r. réwnieZ na rzecz spétki
zaleznej FERRUM MARKETING.

Do dnia przekazania niniejszego Sprawozdania nie mialy miejsca Zadne inne niZz opisane powyzej zmiany
w obrebie Grupy Kapitatowej FERRUM S.A.

1.2. Wybrane dane finansowe.

Do przeliczenia poszczegdlnych pozycji bilansu przyjeto kurs obowiazujacy na ostatni dzien kazdego okresu, czyli
na dzien 31.12.2010 roku - 1 EUR = 3,9603 PLN, na 31.12.2011 roku - 1 EUR = 4,4168 PLN.

Do przeliczenia poszczeg6lnych pozycji rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywu srodkéw pienieznych
przyjeto kurs $redni w okresie (Srednig arytmetyczng kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca),
czyli za 12 miesiecy 2010 r. - 1EUR=4,0044 PLN, a za 12 miesiecy 2011 r. - 1IEUR=4,1401 PLN.

1.2.1. Wybrane dane skonsolidowane.

w tys. z1 w tys. EUR

2011 rok
okres
od 2011-01-01
do 2011-12-31

2010 rok
okres
0od 2010-01-01
do 2010-12-31

2011 rok
okres
od 2011-01-01
do 2011-12-31

2010 rok
okres
0od 2010-01-01
do 2010-12-31

Przychody ze sprzedazy 363573 274 091 87 817 68 447
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 12 369 - 13598 2988 - 3396
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 5315 - 16424 1284 - 4101
Zysk (strata) netto 3946 - 9900 953 - 2472
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 4048 - 28981 978 - 7 237
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej - 5069 - 5209 - 1224 - 1301
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 30207 33351 7 296 8329
Przeptywy pieniezne netto razem 29 186 - 839 7 050 - 210
Aktywa razem na dzien 446 813 339122 101 162 85630
Zobowigzania dtugoterminowe 21624 26 840 4 896 6777
Zobowigzania krotkoterminowe 263 075 151 380 59 562 38224
Kapitat wtasny 162 114 160 902 36704 40 629
Kapitat akcyjny 75 839 75 839 17171 19 150
Liczba akcji (w sztukach) 24 424 443 24 518 256 24 424 443 24 518 256
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg ( w zt/EUR) 0,16 - 0,16 0,04 - 0,10
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 6,64 6,71 1,50 1,66
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1.2.2. Wybrane dane jednostkowe

w tys. z1

w tys. EUR

2011 rok
okres
0d 2011-01-01
do 2011-12-31

2010 rok
okres
0d 2010-01-01
do 2010-12-31

2011 rok
okres
0d 2011-01-01
do 2011-12-31

2010 rok
okres
0d 2010-01-01
do 2010-12-31

Przychody ze sprzedazy 348 792 253795 84 247 63 379
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 11704 1977 2 827 494
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4926 343 1190 86
Zysk (strata) netto 3556 3937 859 983
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1441 -30 052 348 -7 505
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -5 689 -4 117 -1374 -1028
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 32548 33410 7 862 8343
Przeptywy pieniezne netto razem 28 300 -759 6 836 -190
Aktywa razem na dzien 439982 329 897 99616 83301
Zobowigzania dtugoterminowe 24510 29538 5549 7 459
Zobowigzania krétkoterminowe 253 637 135 882 57 426 34311
Kapitat wtasny 161 835 164 477 36 641 41531
Kapitat akcyjny 75 839 75 839 17171 19 150
Liczba akcji (w sztukach) 24 424 443 24 518 256 24 424 443 24 518 256
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg ( w zt/EUR) 0,15 0,16 0,04 0,04
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 6,62 6,71 1,50 1,69

1.3.Zasady sporzadzenia sprawozdania.

Niniejsze Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitalowej FERRUM S.A. za rok 2011 zostato sporzadzone
zgodnie z § 92 ust. 3 - 4 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U.
Nr 33, poz. 259 z p6z. zm.) i obejmuje dane finansowe spétki "FERRUM” S.A. [dalej: Spo6tka] oraz podmiotéw
zaleznych [ZKS FERRUM S.A. i FERRUM MARKETING sp z 0.0.].

Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe zawarte w skonsolidowanym raporcie rocznym, ktérego
elementy znajduja sie réwniez w niniejszym Sprawozdaniu Zarzadu, sporzadzone zostato zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowos$ci oraz Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSR/MSSF) zatwierdzone przez Unie Europejska.

Dane finansowe, jezeli nie wskazano inaczej, s3 wyrazone w tysigcach zt.

Jednoczesnie Spotka informuje, iz dziatajac na podstawie §102 ust. | ww. rozporzadzenia "FERRUM” S.A. nie
przekazywata odrebnego kwartalnego raportu skonsolidowanego za IV kwartat 2011 roku.

Sprawozdanie zostato sporzadzone w oparciu o zatlozZenie kontynuacji dziatania przez sp6tki wchodzace w sktad
Grupy Kapitalowej FERRUM S.A. [dalej: Grupa Kapitatowa] w dajacej sie przewidzie¢ przyszitosci. Na dzien

sporzadzenia niniejszego Sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej nie stwierdzono istnienia przestanek
wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnos$ci przez spétki wchodzace w jej sktad.

2.  Dzialalnos$¢ Grupy Kapitatlowej FERRUM S.A.

2.1.Podstawowe produkty.

Grupa Kapitalowa FERRUM realizuje swojg dziatalno$¢ w trzech podstawowych segmentach dziatalnosci:
produkcji rur i profili , konstrukcji spawanych oraz ustug marketingowych i promocyjnych.
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2.1.1. SEGMENT RUR.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci "FERRUM” S.A. jest produkcja rur stalowych ze szwem zgrzewanych
pradami wysokiej czestotliwosci, spawanych spiralnie, spawanych wzdtuznie, produkcja profili zamknietych
(ksztaltownikéw) oraz wykonywanie izolacji rur.

Rury stalowe zgrzewane pradami wielkiej czestotliwosci sg wykonywana zgodnie z wymaganiami norm $cistych
oraz norm jakos$ciowych. Rury sg wykonywane w zakresie $rednic zewnetrznych od 114,3 mm do 406,4 mm,
dtugo$ci min. 6 m, maksymalnie 17,5 m, dostarczane z koricami o powierzchniach czotowych prostych lub
ukosowanych, po proébie szczelnosci (rury przewodowe) i po automatycznym badaniu nieniszczacym metoda
ultradZzwiekowa.

Emitent wykonuje rury ze stali niestopowych i niskostopowych, podstawowych, jako$ciowych i specjalnych
w zaleznos$ci od wymaganych wtasnosci mechanicznych i technologicznych oraz przeznaczenia rur. Zaleznie od
potrzeb rury dostarcza sie jako czarne, bez powtoki ochronnej, zewnetrznie izolowane wyttaczang tréjwarstwowa
powtoka polietylenowg/polipropylenowsa, wewnetrznie pokrywane powloka cementowg i powtoka epoksydowa.
Po uzgodnieniu mozliwa jest dostawa rur z innymi rodzajami zabezpieczen antykorozyjnych, w tym rur
ocynkowanych.

Rury stalowe spiralnie spawane s3 wykonywane w zakresie $rednic zewnetrznych od 355,6 mm do 1016 mm,
dtugosci min. 4 m - maks. 14,2 m, dostarczane z koncami o powierzchniach czotowych prostych lub ukosowanych,
po probie szczelnosci (rury przewodowe) i w zaleznos$ci od wymagan po automatycznym badaniu nieniszczacym
metoda ultradzwiekows i/lub radiologiczna. Rury wykonuje sie z uspokojonych, niestopowych i niskostopowych
stali podstawowych, jakoSciowych i specjalnych, w zaleznosci od wymaganych wtasno$ci mechanicznych
i technologicznych oraz przeznaczenia rur.

Zaleznie od potrzeb rury wykonuje sie jako czarne, bez powtoki ochronnej, zewnetrznie izolowane wyttaczana
trojwarstwowa powloka polietylenowa i polipropylenowa, wewnetrznie pokrywane powtoka cementowg
i epoksydowa. Po uzgodnieniu z Emitentem mozliwe jest oferowanie rur z innymi rodzajami zabezpieczen
antykorozyjnych.

Rury stalowe wzdluznie spawane sg wykonywane w zakresie Srednic zewnetrznych od 559 mm do 2020 mm,
dostarczane z koricami o powierzchniach czotowych prostych lub ukosowanych. Rury od $rednicy 559 mm do
914 mm wykonuje sie z jedng spoing wzdtuzng, od $rednicy 1016 mm do 1620 mm z dwiema spoinami,
a pozostate rury z trzema spoinami wzdtuznymi. Rury przewodowe od $rednicy 559 mm do 1016 mm poddaje sie
hydraulicznej prébie szczelnosci pod ciSnieniem nie wiekszym niz 4,9 MPa. Badania nieniszczace spoin rur
o $rednicach od 813 mm do 1620 mm, jezeli s3 wymagane, przeprowadza sie w sposo6b ciaglty, tylko metoda
radiologiczna.

Po uzgodnieniu technicznych warunkéw mozliwe sg dostawy rur o innych $rednicach i grubos$ciach $cianek niz
podano w tabeli, zawarte w zakresie granicznych wymiaréw $rednic zewnetrznych od 559 mm do 2020 mm.
Dtugosci min. 5,2 m - maks. 8,2 m. Rury wykonuje sie z uspokojonych, niestopowych i niskostopowych stali
podstawowych i jakoSciowych. Zaleznie od potrzeb zamawiajacego rury dostarcza sie czarne, bez powtoki
ochronnej, zewnetrznie izolowane wytlaczang troéjwarstwowg powtloka polietylenows, polipropylenowa
(do $rednicy 1420 mm), wewnetrznie pokrywane powtoka cementowa, poliuretanowa lub epoksydowa. Po
uzgodnieniu mozliwe jest dostarczenie rur z innymi rodzajami zabezpieczen antykorozyjnych.

Profile zamkniete (Ksztalttowniki) sa produkowane wykorzystujac sprawdzong w "FERRUM” S.A. technologie
zgrzewania pradami wielkiej czestotliwo$ci firmy SMS Meer, gdzie produkowane s3a rury przewodowe oraz
konstrukcyjne od kilkunastu lat. "FERRUM” S.A. na produkowane ksztattowniki posiada znak budowlany U oraz CE
dopuszczajace ksztalttowniki do stosowania w budownictwie na terenie catej Unii Europejskie;j.

Ksztattowniki kwadratowe sg wykonywane w zakresie wymiarowym od 90 x 90 mm do 300 x 300 mm i grubosci
$cianek od 3,0 mm do 14,5 mm. Ksztattowniki prostokatne sa wykonywane w zakresie wymiarowym od 100 x 80
mm do 320 x 200 mm grubosci Scianek od 3,0 mm do 12,5 mm. Ksztattowniki sg dostepne w standardowych
gatunkach stali: S235]JRH; S275JOH; S275]2H; S355]JOH; oraz standardowych dtugos$ciach 6 m oraz 12 m
i tolerancji dtugosci-0/+50 mm.
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Ksztattowniki wykonywane przez "FERRUM” S.A. s3 dostarczane ze $wiadectwem odbioru 3.1 lub atestem 2.2
zgodnie z EN 10204.

W zakresie izolacji "FERRUM” S.A. oferuje: wyttaczana tréjwarstwowa powtoke polietylenowsq i polipropylenowa
na rurach stalowych, wewnetrzne powtoki cementowe dla rur i ksztattek stalowych oraz wewnetrzne powtoki
epoksydowe dla rur stalowych.

"FERRUM” S.A. jest obecnie gltéwnym w Kkraju producentem zewnetrznej antykorozyjnej, wyttaczanej,
tréjwarstwowej powtoki polietylenowej i polipropylenowej na rurach stalowych. Technologia naktadania pozwala
uzyska¢ na rurze antykorozyjng tréjwarstwowa powtoke polietylenowg i polipropylenowg, na ktéra skladaja sie:
warstwa epoksydu, warstwa kopolimeru ($rodka taczacego), warstwa polietylenu. Powtoke izolacyjng naktada sie
na rury stalowe o $rednicach od @ 159,0 mm do @ 1420 mm i dlugosci do 18,0 m. Wtasnosci natozonej powtoki
spetniaja wymagania norm DIN 30670/30678, NFA 49-710, normy EN-PN 10285, a w niektoérych punktach nawet
je przewyzszaja. Grubo$¢ natozonej powloki w zaleznosci od S$rednicy rury w wykonaniu normalnym
i wzmocnionym zgodnie z norma DIN 30670/30678.

2.1.1.1. Prezentacja sprzedazy w segmencie rur.

W 2011 r. w stosunku do roku poprzedniego wolumen sprzedazy rur i profili obnizyt sie o okoto 3,8 tys. ton t;.
0 4,8%. Jednoczes$nie przychody ze sprzedazy rur i profili wzrosty o okoto 16,6 mln zt tj. o 7,1%. Warto$ciowy
wzrost sprzedazy byt rezultatem przede wszystkim wzrostu Sredniej ceny produktéw Spotki. Wzrost Srednich cen
produktow Spotki byt pochodng zaréwno rosnacej w 2011 roku ceny tasmy goragcowalcowanej wykorzystywanej
przez Emitenta w procesie produkcyjnym, struktury sprzedazy oraz $redniego kursu PLN/EUR.

Emitent odnotowat ilo$ciowy spadek sprzedazy w zakresie rur spiralnie spawanych i profili acznie o 5,7 tys. ton
i ustugach izolacji o 19,2 tys. m?, natomiast wzrost tgcznie o 2 tys. ton dotyczyl rur zgrzewanych i wzdtuznie
spawanych.

W ujeciu warto$ciowym sprzedaz obnizyta sie w zakresie rur spiralnie spawanych i ustug izolacji tgcznie o 8,4 min
zt, natomiast w przypadku rur wzdtuznie spawanych, rur zgrzewanych i profili wzrosta o 24,0 mln zt.

W stosunku do 2010 r. znaczaco, bo ponad 5 krotnie wzrosta wartos¢ sprzedazy towaréw i materiatéw, co byto
zwigzane m.in. z realizacja kontraktéw dla firmy GAZ-SYSTEM S.A. oraz kontrahenta wegierskiego.

Tabela 1 Sprzedaz produktow "FERRUM” S.A.
Rury i Profile 2011r. 2010r. Zmiana
Wartosciowo (tys. z1). 248 477 231898 +7,1%
[losciowo (tys. ton) 76,0 79,8 -4,8%

2.1.2. SEGMENT KONSTRUKC]JI SPAWANYCH.

Rodzaj przewazajacej dziatalnosci ZKS Ferrum wg Polskiej Klasyfikacji Dziatalno$ci (PKD 2007) jest objety
symbolem 2511 Z Produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci.

W szczegdlnosci najczesciej wykonywane zlecenia obejmujg produkcje zbiornikéw na paliwa i gaz, zbiornikéw
ciSnieniowych, wiez, siloséw, kominéw, ptaszczy bebnoéw, tulei, cylindréw, korpuséw wewnetrznych oraz wylotow
pary niskopreznych turbin parowych, kadzi, wanien, konstrukcji do budowy linii ciggtego odlewania stali, wiez
obrotowych, korpuséw maszyn i urzadzen (prasy, nozyce), kadzi lejniczych i posrednich.

ZKS Ferrum S.A. $wiadczy réwniez ustugi w zakresie m.in. obrébki cieplnej, giecia, ciecia, obrébki skrawaniem
i wykonuje badania ultradZwiekiem. Konstrukcje produkcji ZKS Ferrum S.A. s3 wykorzystywane gtéwnie
w takich sektorach gospodarki jak energetyka, hutnictwo, przemyst cementowy oraz w sektorach gazowniczym i
petrochemicznym.
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2.1.2.1. Prezentacja sprzedazy w segmencie konstrukcji spawanych.

Tabela 2 - Sprzedaz w ujeciu warto$ciowym podmiotu zalezZnego

Wyszczegoélnienie 2011 2010 Zmiana

tys. zt tys. zt
Konstrukcje spawane 21149 16 510 +28,1%
Zbiorniki 2103 3160 -49,7%
Ustugi rézne 1009 1019 -1,0%
Razem : 24 261 20689 +17,3%

Na podstawowym dla spétki zaleznej rynku stalowych konstrukcji spawanych ZKS Ferrum S.A. zrealizowata
sprzedaz na poziomie 21,1 mln zt. Wyzsza sprzedaz segmentu konstrukcji spawanych (w poréwnaniu do 2010
roku) jest dobrym sygnatem poprawy koniunktury na bardzo istotnym dla ZKS Ferrum S.A. rynku.

W grupie asortymentowej zbiornikow, zanotowano po raz kolejny niska sprzedaz, co wynika przede wszystkim z
przesuwania w czasie zaplanowanych inwestycji w zakresie budowy oraz rozbudowy terminali paliw.
Jednoczes$nie w zwigzku z restrykcyjnymi wymogami modernizacji zbiornikdw paliwowych stawianymi przez
Unie Europejska, spodziewamy sie w okresie najblizszych kilku lat istotnego oZywienia na tym rynku.

2.1.3. SEGMENT DZIALALNOSCI MARKETINGOWE] I PROMOCY]NE].

Przedmiot dziatalno$ci FERRUM MARKETING sp. z 0.0. obejmuje prowadzenie dziatalnosci marketingowej i
promocyjnej na wiasny rachunek lub na zlecenie albo we wspotdziataniu z innymi osobami, w szczeg6lnosci w
zakresie: reklamy, badania rynku i opinii publicznej, doradztwa zwigzanego z zarzadzaniem jak réwniez
pozostatej dziatalno$¢ wspomagajacej prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej, gdzie indziej niesklasyfikowana
oraz dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wytaczeniem holdingéw finansowych.

Jezeli w konkretnym przypadku dla wykonywania dziatalno$ci FERRUM MARKETING sp. z o0.0. konieczne bedzie
uzyskanie zezwolenia lub koncesji, spotka zalezna rozpocznie te dziatalno$¢ po uzyskaniu wymaganego
zezwolenia lub wymaganej koncesji.

2.1.3.1. Prezentacja sprzedazy w segmencie dzialalnosci marketingowej i
promocyjnej.

Spotka zalezna FERRUM MARKETING sp. z 0.0. w okresie od 10.12.2010 r. do 30.11.2011 r. osiggneta przychody w
kwocie 9,4 tys. zt z tytutu sprzedazy licencji znakéw towarowych stowno-graficznych dla spotek: FERRUM S.A.
oraz ZKS FERRUM S.A

2.2.Charakterystyka gléwnych rynkow zbytu i zaopatrzenia.

Laczna wartos¢ skonsolidowanej sprzedazy netto wyniosta 363 573 tys. zt i byta wyzsza o 32,6 % od wartosci
osiagnietej w 2010r.

Decydujace znaczenie dla dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej FERRUM S.A. ma rynek krajowy, na ktéry kierowane jest
76 % wartosci sprzedazy skonsolidowanej. W stosunku 2010 r. wzrést udziat sprzedazy krajowej o 12 pkt. % w
catosci sprzedazy skonsolidowanej. Zmiana struktury geograficznej sprzedazy wynika z wyZszego udziatu
sprzedazy na rzecz podmiotéw krajowych gtéwnie w segmencie gazowniczym.
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Rys. 2 - Skonsolidowane przychody ze sprzedazy
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2.2.1. SEGMENT RUR.

"FERRUM” S.A. jest jedynym krajowym producentem przesytowych rur dla cieptownictwa, gazownictwa oraz
petrochemii spetniajacych wysokie wymagania jakosciowe kontrahentéw zaréwno krajowych, jak i zagranicznych.
Spotka w 2011 r. uplasowata na rynku krajowym 75,5% wartos$ci sprzedazy netto, natomiast pozostate 24,5%
stanowity dostawy wewnatrzwspdlnotowe m.in. do Niemiec, Danii, Wegier, Austrii, Szwecji oraz na rynki
pozaunijne tj. m.in. do Serbii. Dla poréwnania w 2010 roku Spé6tka uplasowata na rynku krajowym 63% wartosci
sprzedazy netto, oraz odpowiednio 37% na rynku zagranicznym. Zmiana struktury geograficznej sprzedazy
wynika m.in. z realizacji wiekszej iloSci zaméwien zwigzanych z kontraktami w krajowym segmencie
gazowniczym, o czym Emitent informowat odpowiednimi raportami biezacymi.

W 2011 roku odbiorcami, ktérych udziat przekroczyt 10% warto$¢ przychodéw ze sprzedazy netto byty:

e spotki grupy kapitatowej Logstor (14,5% udziatu w sprzedazy netto Emitenta),

e Operator Gazociggow Przesytowych GAZ-SYSTEM S.A. (14,4% udziatu w sprzedazy netto Emitenta) oraz

e [ZOSTAL S.A. (13,5% udziatu w sprzedazy netto Emitenta).
Pomiedzy Emitentem a sp6tkami grupy Logstor, OGP GAZ-SYSTEM S.A. oraz spétka IZOSTAL S.A. nie wystepuja
zadne formalne powiazania.

W 2011 roku dostawcami materiatéw wsadowych wykorzystywanych przez Spétke do produkcji rur i profili,
ktérych udziat przekroczyt 10% wartosci sprzedazy Emitenta byty firmy:

e HW Pietrzak Holding sp. z 0.0. (HW Pietrzak) (42,2% udzialu w zakupach materialéw ogotem),

e Dunaferr (14,1% udziatu w zakupach materialéw ogétem) oraz

e firma Borusan (12,5% udziatu w zakupach materiatéw ogétem).
Pomiedzy Emitentem a spdtkami Dunaferr i Borusan nie wystepuja Zadne formalne powigzania.

HW Pietrzak jest jednym ze znaczacych akcjonariuszy Emitenta i na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
posiada 33% udziatu w kapitale zakltadowym "FERRUM” S.A. Dodatkowo Prezes Zarzadu Emitenta, Grzegorz
Szymczyk, pelni funkcje Wiceprezesa Zarzadu HW Pietrzak, natomiast cztonek Rady Nadzorczej Emitenta,
Stawomir Pietrzak, jest jedynym udziatowcem HW Pietrzak oraz petni w tym podmiocie funkcje Prezesa Zarzadu.

2.2.2. SEGMENT KONSTRUKC]JI SPAWANYCH.

Udziat sprzedazy na rynki zagraniczne w sprzedazy ogétem w 2011r. wyniést w ramach tego segmentu 10% i w
stosunku do 2010 r. byt o 2 pkt % nizszy. Gtéwnym kierunkiem eksportu w 2011r. byly: Norwegia, Niemcy,
Francja i Szwecja.

Najwiekszym odbiorcg wyrobdw Spotki w 2011 roku, ktory przekroczyt kryterium 10% przychodéw ze sprzedazy
netto bylo Przedsiebiorstwo Ustugowe BOR-POL (24,8 % udzialu w sprzedazy netto spotki). Gléwnymi
dostawcami materiatéw wsadowych wykorzystywanych przez spétke do produkcji, przekraczajacymi 10% ze
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sprzedazy byl podmiot dominujacy wobec ZKS Ferrum S.A. FERRUM S.A. (69,5% udziatu w zakupach materiatow
netto ogétem).

2.3. Umowy znacz3ce dla dziatalnosci Grupy Kapitatlowej FERRUM S.A.

Do znaczacych uméw zawartych w 2011 roku, ktdre istotnie wptynety lub w opinii Zarzadu wptyna na dziatalnos¢
Grupy Kapitatowej FERRUM S.A. naleza w szczegdlnos$ci umowy wskazane ponize;j.

2.3.1. Umowy z zakresu dzialalnosci handlowej i zaopatrzeniowe;j.

. W dniu 24 stycznia 2011 r. "FERRUM” S.A. potwierdzito oraz przyjeto do realizacji kolejne zamdwienie
spotki Izostal S.A. z siedzibg w Zawadzkiem na dostawe przez "FERRUM” S.A. rur czarnych, w zwigzku z czym
taczna warto$¢ zaméwien i umoéw zrealizowanych pomiedzy "FERRUM” S.A. a Spotka Izostal S.A. w okresie
ostatnich dwunastu miesiecy wyniosta ok. 20,1 mln z1 netto.

[raporty biezacy nr 5/2011 z 25.01.2011 r.]

. W dniu 26 stycznia 2011 r. "FERRUM” S.A,, jako lider sktadu konsorcjum, podpisato umowe z Operatorem
Gazociagow Przesytowych GAZ-SYSTEM S.A. z siedzibg w Warszawie, na "Dostawe izolowanych rur stalowych dla
zadan inwestycyjnych realizowanych przez Operatora Gazociagéw Przesylowych GAZ-SYSTEM S.A. z siedziba
w Warszawie.

Celem Umowy Ramowej jest specyfikacja istotnych warunkéw, na jakich sktadane beda zamoéwienia czastkowe na
dostawy izolowanych rur stalowych, jakie moga zosta¢ udzielone w okresie obowigzywania Umowy Ramowej w
ramach wykonywania przez Zamawiajacego zadan inwestycyjnych, przy czym laczna kwota za realizacje uméw
czastkowych nie przekroczy 1 094,1 mln zt brutto.

Zamoéwienia czgstkowe udzielane bedg "FERRUM” S.A. w formie zamodwien publicznych zgodnie
z postanowieniami Umowy Ramowej oraz art. 101 ust. 1 pkt 2 ustawy z dnia 29 stycznia 2004 r. Prawo zamowien
publicznych.

[raporty biezacy nr 6/2011 z 26.01.2011 r., nr 94/2010 z dnia 10.12.2010 r.]

. Laczna wartos¢ przyjetych do realizacji zaméwien na dostawy tasmy goracowalcowanej w kregach
wykorzystywanej przez "FERRUM” S.A. w procesie produkcji rur zlozonego przez "FERRUM” S.A. w ramach
realizacji Umowy Ramowej na dostawy blach goracowalcowanych do firmy HW Pietrzak Holding Sp. z o.0,
przekroczyta rownowarto$¢ 10% kapitatéw wilasnych "FERRUM” S.A. i w okresie od dnia 15 grudnia 2010 r. do
1 lutego 2011 r. wyniosta 26,9 mln zt.

[raporty biezgcy nr 7/2011 z 1.02.2011 r., nr 95/2010 z 15.12.2010 1.]

. W dniu 9 lutego 2011 r. "FERRUM” S.A. jako lider sktadu konsorcjum otrzymato drugostronnie podpisang
kolejng umowe czgstkowga w ramach realizacji Umowy Ramowej zawartej z Operatorem Gazociggdéw
Przesytowych GAZ-SYSTEM S.A. z siedzibg w Warszawie, na dostarczenie izolowanych zewnetrznie i wewnetrznie
rur stalowych przewodowych do mediéw palnych.

0 zawarciu ww. Umowy Ramowej z GAZ-SYSTEM, "FERRUM” S.A. informowato w raporcie biezagcym nr 68/2010
z dnia 20 sierpnia 2010 r. W zwigzku z podpisaniem ww. umowy czastkowej warto$¢ netto zamoéwien przyjetych
przez "FERRUM” S.A. do realizacji na rzecz GAZ-SYSTEM na podstawie uméw czgstkowych zawartych w okresie od
podpisania Umowy Ramowej przekroczyta warto$¢ 10% kapitatéw wtasnych "FERRUM” S.A. i wyniosta 16,8 mln
zt.

Najwiekszg umow3 czastkowa z tego okresu jest otrzymana w dniu 9 lutego 2011 r. umowa o wartosci 5,1 mln zt.
Termin jej realizacji przypadal na marzec 2011 r. Umowa zostata wykonana w terminie.

[raporty biezgcy nr 11/2011 2 9.02.2011 r., nr 68/2010 z 20.08.2010 r.]

. W lutym 2011 r. tgczna warto$¢ zamoéwien na taSme gorgcowalcowanga w kregach zlozonych
przekazanych do firmy ISD DUNAFERR CO LTD Wegry, przekroczyta réwnowarto$¢ 10% kapitatéw wiasnych
"FERRUM” S.A. i w okresie od 2 lipca 2010 r. do 11 lutego 2011 r. wyniosta 19,4 mln zt.

[raport biezacy nr 14/2011 z 11.02.2011 r.]

. W dniu 24 lutego 2011 r. pomiedzy "FERRUM” S.A. a HW Pietrzak Holding Sp. z o0.0. podpisany zostat List
Intencyjny, ktérego przedmiotem jest okreslenie warunkéw wspétpracy pomiedzy HW Pietrzak Holding sp. z o. o.

11



‘ FERRUM S.A.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej FERRUM S.A.
za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.

(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

oraz "FERRUM” S.A, w zakresie opracowania optymalnego modelu ewentualnego potaczenia Stron,
uwzgledniajgcego najlepszy interes stron oraz interes ich akcjonariuszy.
[raport biezacy nr 15/2011 z 24.02.2011 r.]

. W dniu 3 marca 2011 r. "FERRUM” S.A. otrzymalo potwierdzenie przyjecia do realizacji kolejnego
zaméwienia ztozonego od firmy STEEL TUBES Sp. z 0.0. na dostawy rur czarnych.

W zwigzku z powyzszym laczna warto$¢ wzajemnych obrotéw (zaméwien na sprzedaz i dostawy rur czarnych
i izolowanych), realizowanych pomiedzy "FERRUM” S.A. a STEEL TUBES w okresie ostatnich dwunastu miesiecy
wyniosta ok. 16,9 min zt netto.

[raport biezacy nr 16/2011 z 3.03.2011 r.]

. W dniu 29 marca 2011 r. "FERRUM” S.A. przyjeto do realizacji kolejne zaméwienie ztozone od firmy
UNISET RSSP ]. Gaczynski (UNISET) na dostawy rur czarnych. W zwigzku z powyzszym taczna wartosé
wzajemnych obrotéw (zamoéwien na sprzedaz i dostawy rur czarnych i izolowanych), realizowanych pomiedzy
Emitentem a UNISET w okresie ostatnich dwunastu miesiecy wyniosta ok. 19,3 mln zt netto

[raport biezacy nr 21/2011 z 29.03.2011 r.]

. W dniu 15 kwietnia 2011 r. "FERRUM” S.A. otrzymato potwierdzenie przyjecia do realizacji kolejnego
zamoOwienia na dostawy tasmy gorgcowalcowanej w kregach wykorzystywanej przez "FERRUM” S.A. w procesie
produkcji rur zlozonego przez "FERRUM” S.A. w ramach realizacji Umowy Ramowej na dostawy blach
goragcowalcowanych od firmy HW Pietrzak.

W zwigzku z przyjeciem do realizacji przez HW Pietrzak tego Zaméwienia taczna warto$¢ zaméwien wzajemnych
obrotéw (zamoéwien na sprzedaz rur czarnych i profili oraz dostawy taSmy gorgcowalcowanej), realizowanych
pomiedzy Emitentem a HW Pietrzak Holding Sp. z 0.0. od dnia 1 lutego 2011 r. (tj. od dnia w ktérym Emitent
przekazat raport biezacy nr 7/2011 w sprawie realizacji dostaw wykonywanych w ramach umowy ramowej na
dostawe tasmy goracowalcowanej zawartej z HW Pietrzak Holding Sp. z 0.0.) przekroczyta réwnowartos$é¢ 10%
kapitatléw wtasnych Emitenta i wyniosta ok. 22,9 mln zt.

Jednoczes$nie Emitent poinformowal, iz na wskazang powyzej taczng warto$¢ obrotéw realizowanych pomiedzy
"FERRUM” S.A. a HW Pietrzak Holding Sp. z o.0. sktadaja sie rowniez zamowienia w zakresie sprzedazy przez
Emitenta dla HW Pietrzak Holding Sp. z o.0. rur czarnych i profili. Laczna warto$¢ zaméwien dotyczacych
sprzedazy rur i profili przyjetych przez Emitenta do realizacji na rzecz HW Pietrzak Holding Sp. z 0.0. w okresie od
dnia 1 lutego 2011 r. wyniosta 2,2 mln zt netto.

[raport biezacy nr 24/2011 z 15.04.2011 r.]

. W dniu 20 czerwca 2011 r. Emitent otrzymal dwustronnie podpisana umowe ze spo6tka
KOOLAJVEZETEKEPIO ZRT. z siedziba w Siéfok, Wegry (,Kupujacy”) na dostawe przez Emitenta rur izolowanych.
W zwigzku z wplynieciem ww. umowy t3czna warto$¢ uméw zawartych pomiedzy Emitentem a Kupujacym
w okresie ostatnich dwunastu miesiecy wyniosta ok. 5,3 mln EUR, co po przeliczeniu wg $redniego kursu NBP na
dzien przekazania raportu biezacego w tej sprawie odpowiada kwocie ok. 20,9 mln PLN.

[raport biezacy nr 35/2011 z 20.06.2011 r.]

. W dniu 22 czerwca 2011 r. "FERRUM” S.A. otrzymato potwierdzenie przyjecia do realizacji kolejnego
zamoOwienia na dostawy tasmy gorgcowalcowanej w kregach wykorzystywanej przez "FERRUM” S.A. w procesie
produkcji rur zlozonego przez "FERRUM” S.A. w ramach realizacji Umowy Ramowej na dostawy blach
gorgcowalcowanych od firmy HW Pietrzak. W zwigzku z przyjeciem do realizacji przez HW Pietrzak tego
ZamoOwienia taczna warto$¢ wzajemnych obrotéw (zamoéwien na sprzedaz rur czarnych i profili oraz dostawy
taSmy gorgcowalcowanej), realizowanych pomiedzy Emitentem a HW Pietrzak Holding Sp. z o0.0. od dnia
15 kwietnia 2011 r. (tj. od dnia w ktérym Emitent przekazat raport biezagcy nr 24/2011 w sprawie realizacji
dostaw wykonywanych w ramach umowy ramowej na dostawe taSmy gorgcowalcowanej zawartej z HW Pietrzak
Holding Sp. z 0.0.) przekroczyta r6wnowartos$¢ 10% kapitatéw wiasnych Emitenta i wyniosta ok. 24,1 mln zt.
[raport biezacy nr 39/2011 z 22.06.2011 r.]

. W dniu 25 lipca 2011 r. w ramach realizacji Umowy ramowej z Operatorem Gazociagéw Przesytowych
GAZ-SYSTEM S.A. (Zamawiajacy), "FERRUM” S.A. jako lider konsorcjum oraz Zamawiajacy podpisali umowe
czastkowa na dostawy izolowanych rur stalowych dla zadan inwestycyjnych realizowanych przez Zamawiajacego
(Umowa czastkowa).
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Warto$¢ netto Umowy czastkowej przyjetej przez "FERRUM” S.A. do realizacji na rzecz Zamawiajgcego wynosi
60,9 mln zt. Termin realizacji Umowy czastkowej przypadat na okres od listopada 2011 r. do stycznia 2012 r.
[raport biezacy nr 43/2011 z 25.07.2011 r.]

. W dniu 2 sierpnia 2011 r. w ramach realizacji Umowy ramowej z Operatorem Gazociaggéw Przesytowych
GAZ-SYSTEM S.A. (Zamawiajacy), "FERRUM” S.A. jako lider konsorcjum oraz Zamawiajacy podpisali umowe
czastkowa na dostawy izolowanych rur stalowych dla zadan inwestycyjnych realizowanych przez Zamawiajacego
(Umowa czastkowa).

Warto$¢ netto Umowy czastkowej przyjetej przez Emitenta do realizacji na rzecz Zamawiajacego wynosi 47,7 mln
zt. Termin realizacji Umowy czgstkowej przypadat na okres od 19 grudnia 2011 r. do 20 lutego 2012 r.
[raport biezacy nr 44/2011 z dnia 02.08.2011 r.]

. W dniu 4 sierpnia 2011 r. "FERRUM” S.A. otrzymato potwierdzenie przyjecia do realizacji kolejnego
zamoéwienia ztozonego przez "FERRUM” S.A. do firmy ISD DUNAFERR CO. LTD. Wegry (Dostawca) na dostawy
tasmy goragcowalcowanej w kregach wykorzystywanej przez "FERRUM” S.A. w procesie produkcji rur. Zamoéwienie
to miato warto$¢ 1,5 mln EUR, co po przeliczeniu wg $redniego kursu NBP na dzien przekazania raportu biezacego
w tej sprawie odpowiadato kwocie ok. 5,9 mln zt.

W zwiazku z przyjeciem do realizacji przez Dostawce tego zamé6wienia tgczna warto$¢ zamowien przyjetych do
realizacji przez ISD DUNAFERR CO. LTD. Wegry od dnia 11 lutego 2011 r. (w ktérym Emitent przekazat raport
biezacy nr 14/2011 o poprzednich dostawach realizowanych przez ISD DUNAFERR CO. LTD. Wegry) wyniosta ok.
5,4 mln EUR, co po przeliczeniu wg $redniego kursu NBP na dziefi przekazania niniejszego raportu odpowiada
kwocie 21,8 mln zl.

[raport biezacy nr 46/2011 z dnia 04.08.2011 r.]

. W dniu 8 wrze$nia 2011 r. "FERRUM” S.A. otrzymato kolejne zamoéwienie ztoZzone przez LOGSTOR
POLSKA Spoétka z 0.0. na dostawy rur czarnych. W zwigzku z powyZzszym taczna warto$é zamoéwien na sprzedaz
rur czarnych, realizowanych przez Emitenta na rzecz LOGSTOR POLSKA Spédtka z o.0. w okresie ostatnich
dwunastu miesiecy wyniosta ok. 4,3 mln EURO netto, co po przeliczeniu wg $redniego kursu NBP na dzien
przekazania niniejszego raportu biezacego odpowiada kwocie ok. 18,5 mln zt.

[raport biezacy nr 51/2011 z dnia 09.09.2011 r.]

. W dniu 14 wrzes$nia 2011 r. "FERRUM” S.A. otrzymalo potwierdzenie przyjecia do realizacji kolejnego
zaméwienia na dostawy tasmy gorgcowalcowanej w kregach wykorzystywanej przez "FERRUM” S.A. w procesie
produkcji rur zlozonego przez "FERRUM” S.A. w ramach realizacji Umowy Ramowej na dostawy blach
gorgcowalcowanych od firmy HW Pietrzak.

W zwigzku z przyjeciem do realizacji przez HW Pietrzak tego Zamoéwienia taczna wartos¢ zaméwien wzajemnych
obrotéw (zamoéwien na sprzedaz rur czarnych i profili oraz dostawy tasmy gorgcowalcowanej), realizowanych
pomiedzy Emitentem a HW Pietrzak Holding Sp. z 0.0. od dnia 22 czerwca 2011 r. (j. od dnia w ktérym Emitent
przekazal raport biezacy nr 39/2011 w sprawie realizacji dostaw wykonywanych w ramach umowy ramowej na
dostawe tasmy goracowalcowanej zawartej z HW Pietrzak Holding Sp. z 0.0.) przekroczyta réwnowartos$é¢ 10%
kapitaléw wtasnych Emitenta i wyniosta ok. 22,4 mln zt.

Jednocze$nie Emitent poinformowat, iz na wskazang powyzej taczng warto$¢ obrotéw realizowanych pomiedzy
"FERRUM” S.A. a HW Pietrzak Holding Sp. z o.0. sktadaja sie rdwniez zamdwienia w zakresie sprzedazy przez
Emitenta dla HW Pietrzak Holding Sp. z o.0. rur czarnych i profili. Laczna warto$s¢ zaméwien dotyczacych
sprzedazy rur i profili przyjetych przez Emitenta do realizacji na rzecz HW Pietrzak Holding Sp. z 0.0. w okresie od
dnia 22 czerwca 2011 r. wyniosta 0,9 mln zt netto.

[raport biezacy nr 57/2011 z 14.09.2011 r.]

. W dniu 30 wrzes$nia 2011 r. "FERRUM” S.A. przyjeto do realizacji kolejne zamoéwienie spo6tki Izostal S.A.
z siedziba w Zawadzkiem (Izostal) na dostawe przez Emitenta do Izostal rur czarnych, oraz otrzymat
potwierdzenie przyjecia do realizacji przez Izostal zamoéwienia "FERRUM” S.A. na dostawe rur izolowanych. Na
skutek powyzszego taczna warto$¢ zamowien i umoéw zrealizowanych pomiedzy Emitentem a Izostal w okresie od
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dnia 25 stycznia 2011 roku (w ktéorym Emitent przekazat raport biezacy nr 5/2011 o poprzednich transakcjach
realizowanych pomiedzy Emitentem a Izostal) wyniosta ok. 18,9 mln zt netto.
[raport biezacy nr 72/2011 z 30.09.2011 r.]

. W dniu 4 pazdziernika 2011 r. "FERRUM” S.A. zawarto ze sp6tka Izostal S.A. z siedzibg w Zawadzkiem
(Izostal) dwie umowy na dostawe przez Emitenta odpowiednio rur stalowych czarnych i rur stalowych w izolacji,
oraz dwie umowy na zakup rur izolowanych i malowanych wewnetrznie.

Na skutek powyzszego tgczna wartos¢ zawartych umow pomiedzy Izostal a Emitentem wyniosta ok. 24,7 min EUR,
co po przeliczeniu wg $redniego kursu NBP na dzien podpisania uméw odpowiadato kwocie ok. 108,7 mln PLN,
przy czym na kwote tg sktada sie ok. 11,2 mln EUR po stronie sprzedazy przez Emitenta na rzecz Izostal (co po
przeliczeniu wg $redniego kursu NBP na dzien podpisania uméw odpowiada kwocie ok. 49,1 mln PLN).

Umowa o najwiekszej wartos$ci jest umowa na dostawe przez Izostal izolowanych zewnetrznie i malowanych
wewnetrznie rur stalowych o wartosci netto ok. 7,3 mln EUR, co po przeliczeniu wg $redniego kursu NBP na dzien
podpisania umowy odpowiada kwocie ok. 32,1 mln PLN (Umowa).

Za niewykonanie lub nienalezyte wykonanie zobowigzan wynikajgcych z Umowy, strony ustanowity kary umowne
ptatne w wysokosci i z tytutéw j.n., przy czym wszelkie kary i/lub ich ograniczenia wyrazone w % naliczane sg
w stosunku do ceny netto:

a) Dostawca zaptaci Emitentowi kare umowng za niedotrzymanie terminéw realizacji w wysokosci 0,1 % wartoSci
netto Umowy za kazdy pelny dzien zwtoki,

b) Dostawca zaptaci Emitentowi kare umowna za odstgpienie od umowy z przyczyn zaleznych od Dostawcy
w wysoko$ci 25% warto$ci umowy,

c) Dostawca zaplaci Emitentowi kare umowng za zwloke w usunieciu wad z przyczyn lezacych po stronie
Dostawcy w wysokosci 0,06% warto$ci Umowy za kazdy dzien zwtoki liczony od dnia wyznaczonego na usuniecie
wady,

d) Emitent zaptaci Dostawcy kare umowna za odstgpienie od umowy z przyczyn zaleznych od Emitenta
w wysokoSci 25 % warto$ci umowy.

Niezaleznie od kar umownych Strony moga dochodzi¢ odszkodowania uzupeiniajagcego do wysokos$ci poniesionej
szkody, na zasadach ogdlnych. Powyzsze zapisy nie majg zastosowania w przypadku wystagpienia sity wyzszej.
[raport biezacy nr 77/2011 z 5.10.2011 r.]

. W dniu 14 paZdziernika 2011 r. "FERRUM” S.A. otrzymato drugostronnie podpisane dwie umowy ze
sp6tka Borusan Mannesmann Boru Sanayi ve Ticaret A.S. z siedzibg w Istambule Turcja ("Sprzedajacy") na
dostawe przez Sprzedajacego rur izolowanych. Laczna wartos¢ przedmiotowych umdéw wynosita ok. 8,3 min EUR,
co po przeliczeniu wg $redniego kursu NBP na dzien przekazania raportu biezacego odpowiadato kwocie ok. 35,7
mln PLN.

Umowa na dostawe rur izolowanych o wiekszej warto$ci ("Umowa") opiewa na kwote netto ok. 5,3 mln EUR, co po
przeliczeniu wg Sredniego kursu NBP na dzien przekazania raportu biezacego odpowiadato kwocie ok. 22,6 min
PLN.

Laczna wysoko$¢ potencjalnych kar umownych, jakie mogg zosta¢ natozone na Sprzedajacego z tytutu realizacji
umowy ograniczona jest do 20% wynagrodzenia netto. Jezeli zastrzezone kary umowne nie pokryja w catosci
poniesionej przez Emitenta szkody, przystuguje mu prawo do dochodzenia odszkodowania przenoszacego
wysoko$¢ kar umownych.

Gwarancja nalezytego wykonania umowy stanowi 10% tgcznego wynagrodzenia umownego netto okreslonego
w Umowie.
[raport biezacy nr 85/2011 z 14.10.2011 r.]

. W dniu 25 listopada 2011 r. "FERRUM” S.A. otrzymato potwierdzenia przyjecia do realizacji kolejnych
zamowien na dostawy tasmy gorgcowalcowanej w kregach wykorzystywanej przez "FERRUM" S.A. w procesie
produkcji rur (Zamoéwienie), ztozonego przez Emitenta w ramach realizacji Umowy Ramowej na dostawy blach
gorgcowalcowanych do firmy HW Pietrzak Holding Sp. z o.0. (HW Pietrzak), o ktérej Emitent informowat
w raporcie biezacym nr 67/2010 z dnia 4 sierpnia 2010 r. (Umowa ramowa) oraz potwierdzen przyjecia do
realizacji zaméwien na dostawy rur czarnych.
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W zwigzku z przyjeciem do realizacji przez HW Pietrzak ww. Zamdwienia taczna warto$¢ wzajemnych obrotéw
(zamoéwien na sprzedaz rur czarnych i profili oraz dostawy taSmy gorgcowalcowanej i zakupu rur czarnych),
realizowanych pomiedzy Emitentem a HW Pietrzak Holding Sp. z 0.0. od dnia 14 wrze$nia 2011 r. (tj. od dnia
w ktérym Emitent przekazat raport biezacy nr 57/2011 w sprawie realizacji dostaw wykonywanych w ramach
umowy ramowej na dostawe tasmy gorgcowalcowanej zawartej z HW Pietrzak Holding Sp. z 0.0.) przekroczyta
rownowarto$¢ 10% kapitatéw witasnych Emitenta i wyniosta ok. 47,7 mln zt.

Najwiekszym zaméwieniem z tego okresu jest zamoéwienie Emitenta na dostawy taSmy goragcowalcowanej z dnia
25 listopada 2011 r., ktérego warto$¢ wynosi w przyblizeniu 5,7 mln euro, co po przeliczeniu wg $redniego kursu
NBP na dzien wystapienia zdarzenia podlegajacego obowigzkowi przekazania raportu biezacego odpowiada
kwocie ok. 25,8 mln z1.

Zamowienie to, podobnie jak pozostate zamdwienia z tym dostawcg, nie reguluje kwestii odszkodowan oraz kar
umownych - w tym zakresie majg zastosowanie ogélne warunki wynikajgce z Umowy ramowej. Pozostate
warunki zaméwienia nie odbiegaja od warunkéw stosowanych dla tego typu transakcji.

Na wskazang powyzej taczng warto$¢ obrotéw realizowanych pomiedzy Emitentem a HW Pietrzak Holding
Sp. z o.0. sktadaja sie r6wniez zaméwienia w zakresie sprzedazy przez Emitenta dla HW Pietrzak Holding Sp. z o.0.
rur czarnych i profili. Laczna warto$¢ zamdwien dotyczacych sprzedazy rur i profili przyjetych przez Emitenta do
realizacji na rzecz HW Pietrzak Holding Sp. z 0.0. w okresie od dnia 14 wrze$nia 2011 r. wyniosta w przyblizeniu
3,1 mln zt netto.

[raport biezacy nr 114/2011 z 25.11.2011 r.]

. W nawigzaniu do raportu biezgcego nr 43/2011 z dnia 25 lipca 2011 r. w sprawie zawarcia przez
"FERRUM" S.A. umowy czastkowej z Operatorem Gazociggéw Przesytowych GAZ-SYSTEM S.A. (Zamawiajacy) na
dostawe izolowanych rur stalowych (Umowa czgstkowa) Emitent poinformowat, iz w dniu 25 listopada 2011 r.
otrzymat informacje o zmianie terminéw dostaw izolowanych rur stalowych w ramach realizacji ww. Umowy
czastkowej.

Pierwotny termin realizacji Umowy czastkowej przypadat na okres od listopada 2011 r. do stycznia 2012 r.
Zgodnie z powzieta informacja nowy termin realizacji umowy nastapi w terminie od stycznia 2012 r. do marca
2012 r. Pozostate warunki Umowy czastkowej pozostaly bez zmian.

Zmiana terminu realizacji dostaw nie wptynela na wolumen obrotéw realizowanych w ramach Umowy
czastkowej, niemniej jednak w zakresie w jakim dotyczy dostaw planowanych pierwotnie na rok 2011 w
oczywisty sposob przetozy sie na moment wygenerowania przepltywdéw finansowych i moment rozpoznania
przychodéw z tejze umowy. Zmiana w dniu dzisiejszym terminu realizacji ww. kontraktu dokonana w warunkach
niestabilnej sytuacji rynkowej potwierdza zasadno$¢ odwotania prognozy wynikéw finansowych, o czym Emitent
informowat w raporcie biezgcym nr 103/2011 z dnia 10 listopada 2011 roku.

[raport biezacy nr 115/2011 z 25.11.2011 r.]

. W dniu 14 grudnia 2011 r. "FERRUM” S.A. otrzymato potwierdzenie przyjecia do realizacji kolejnego
zaméwienia ztoZonego przez Emitenta do firmy ISD DUNAFERR CO. LTD. Wegry (Dostawca) na dostawy tasmy
gorgcowalcowanej w kregach wykorzystywanej przez "FERRUM" S.A. w procesie produkc;ji rur.

W zwiazku z przyjeciem do realizacji przez Dostawce tego zaméwienia taczna warto$¢ zamowien przyjetych do
realizacji przez ISD DUNAFERR CO. LTD. Wegry od dnia 4 sierpnia 2011 r. (w ktérym Emitent przekazat raport
biezacy nr 46/2011 o poprzednich dostawach realizowanych przez ISD DUNAFERR CO. LTD. Wegry) wyniosta ok.
3,8 mln EUR, co po przeliczeniu wg $redniego kursu NBP na dzien przekazania raportu biezgcego odpowiadato
kwocie ok. 17,4 mln z1.

Najwiekszym zamdéwieniem z tego okresu byto zaméwienie ztozone w dniu 9 listopada 2011 roku o wartosci ok.
1,4 mln EUR, co po przeliczeniu wg $redniego kursu NBP na dzien przekazania raportu biezacego odpowiadato
kwocie ok. 6,2 miln zl.

Zamowienie to podobnie jak pozostate zamdéwienia z Dostawcg, nie regulowato kwestii odszkodowan oraz kar

umownych. Pozostate warunki zaméwienia nie odbiegatly od warunkdw stosowanych dla tego typu transakcji.
[raport biezacy nr 132/2011 z 14.12.2011 r.]
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2.3.2. Umowy z zakresu dziatalnosci finansowej.

. W dniu 6 czerwca 2011 r. Emitent otrzymat obustronnie podpisany kolejny aneks do umowy kredytowej
zawartej z ING Bank Slaski S.A. O zawarciu ww. umowy kredytowej oraz o podpisaniu aneksu do tej umowy
Emitent informowatl w raportach biezacych odpowiednio nr 35/2010 z dnia 31 maja 2010 r. oraz nr 93/2010 z
dnia 7 grudnia 2010 r. Strony aneksowaty obowigzujaca umowe kredytu w formie udostepnionej linii kredytowej
w kwocie 20 mln zt na finansowanie bezposrednio zwigzane z dziatalnoscia gospodarczg Emitenta, ustalajgc nowy
termin jej obowigzywania na dzien 30 czerwca 2011 roku.

[raport biezacy nr 32/2011 z 06.06.2011 r.]

. W dniu 7 czerwca 2011 r. pomiedzy "FERRUM” S.A. a Bankiem Millennium S.A. (,Bank”) zostaty podpisane
dwie umowy kredytowe o tgcznej wartos$ci 60 min zt.

Na podstawie pierwszej umowy kredytowej Bank udzieli "FERRUM” S.A. kredytu rewolwingowego zlimitem
kredytowym na poziomie 45 mln zl na okres do 6 czerwca 2012 roku. Druga z zawartych uméw kredytowych jest
umowa o kredyt w rachunku biezacym udzielony Spoétce w kwocie 15 mln zt na okres do 6 czerwca 2012 roku.

Kredyty zostaty udzielone Spéice z przeznaczeniem na finansowanie biezgcej dziatalno$ci "FERRUM” S.A.
Oprocentowanie kredytéw zostato oparte o stawke WIBOR powiekszong o marze Banku. Zabezpieczeniem sptaty
kredytow sa m.in. hipoteka do kwoty 102 mln zt ustanowiona na nieruchomosci nalezacej do Spo6tki, potozonej
w Katowicach przy ulicy Porcelanowej, wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej oraz przewlaszczenie
zapaséw na rzeczach ruchomych oznaczonych co do gatunku bedacych wtasnoscia "FERRUM” S.A. o wartosci
15mln zl, wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej tychze zapaséw. Ponadto, w zwigzku z zawartymi
umowami kredytowymi, "FERRUM” S.A. zlozyto o$§wiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji w trybie
prawa bankowego oraz wyrazit zgode na wystawienie tytutéw egzekucyjnych do kwoty 76,5 mln zt w zwigzku
z umowg o kredyt rewolwingowy oraz do kwoty 25,5 mln zt w zwigzku z umowa o kredyt w rachunku biezacym.
Pozostale warunki zawartych uméw kredytowych nie odbiegaja od standardowych warunkéw rynkowych
stosowanych dla tego typu umoéw.

[raport biezacy nr 33/2011 z 07.06.2011 r.]

. W dniu 16 czerwca 2011 r. "FERRUM” S.A. otrzymato podpisany aneks do umowy kredytowej z dnia
7 lipca 2006 r. zawartej z ING Bankiem Slaskim S.A. (Bank), o ktérej "FERRUM” S.A. informowat m.in. raportem
biezacym nr 34/2010 z dnia 31 maja 2010 r. oraz raportami wcze$niejszymi.

Strony aneksowaty obowigzujaca umowe kredytu w rachunku biezacym na finansowanie ujemnego salda
w rachunku biezgcym, otwartych akredytyw i wystawionych gwarancji, podwyzszajac kwote limitu do wysoko$ci
60 mln zl. Do dnia ustanowienia opisanych w umowie zabezpieczen (w zakresie zastawu - odpowiednio ztozenia
i przedtozenia Bankowi wtasciwego wniosku o dokonanie wpisu zastawu do rejestru) dostepny dla Emitenta limit
bedzie ograniczony do kwoty 35 mln zt (trzydziesci pie¢ milion6w ztotych).

"FERRUM” S.A. zobowigzato sie do wykorzystania linii kredytowej wytacznie w celu bezposrednio zwigzanym
z dziatalnos$cig gospodarcza oraz w celu sptaty linii kredytowej w kwocie 20 mln z}, wraz z naleznymi optatami
i odsetkami udzielonej "FERRUM” S.A. przez Bank na podstawie umowy kredytowej, o ktdrej "FERRUM” S.A.
informowato m.in. raportem biezacym nr 32/2011 z dnia 6 czerwca 2011 r. Wraz ze sptatg w/w linii kredytowe;j,
Strony postanowity rozwigza¢ umowe kredytowa z maja 2010 r.

Umowa obowigzuje do dnia 31 sierpnia 2012 r. Umowa bedzie automatycznie przedtuzana o kolejne 12 m-cy
w przypadku, gdy nie p6Zniej niz na 35 dni przed dniem 31 sierpnia 2012 r., "FERRUM” S.A. nie ztozy pisemnego
oswiadczenia w sprawie braku zamiaru dalszego korzystania z linii kredytowej oraz Bank nie ztozy pisemnego
oswiadczenia w sprawie braku zamiaru dalszego udostepniania linii kredytowej. Na zasadach opisanych powyzej
umowa moze by¢ przedtuzana na kolejne okresy 12 miesieczne, nie dtuzej jednak niz do dnia 31 sierpnia 2022 r.,
w ktérym to dniu "FERRUM” S.A. jest zobowigzane do dokonania ostatecznej sptaty linii kredytowe;.

W zwiazku z podwyzszeniem kwoty limitu kredytu, ustanowiono dodatkowe zabezpieczenie wierzytelnos$ci banku
z tytutu udzielonego kredytu. Dodatkowym zabezpieczeniem jest zastaw rejestrowy do kwoty 30 mln zt na
$rodkach obrotowych w postaci zapaséw wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej tych srodkéw obrotowych.
Zastaw na $rodkach obrotowych podlega wpisowi do wtasciwego rejestru sgdowego.

[raport biezacy nr 34/2011 z 16.06.2011 r.]
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. W dniu 23 wrzesnia 2011 r. pomiedzy "FERRUM” S.A. a Towarzystwem Ubezpieczen Euler Hermes S.A.
(Gwarant) zawarta zostata Umowa o udzielenie gwarancji kontraktowych w ramach limitu odnawialnego. Na
mocy umowy Gwarant udzielal bedzie na rzecz wskazanych przez emitenta beneficjentow ubezpieczeniowych
gwarancji kontraktowych w ramach ustalonego odnawialnego maksymalnego limitu zaangazowania w kwocie
30 mln zt.

W ramach Umowy Gwarant wydawaé bedzie nastepujace gwarancje kontraktowe: gwarancje przetargowe,
gwarancje nalezytego wykonania umowy, gwarancje wtasciwego usuniecia wad i usterek.

Maksymalny okres obowigzywania gwarancji wydanych w ramach Umowy nie moze przekroczy¢ 60 miesiecy.

Zgodnie z Umowa Emitent zobowigzuje sie bezwarunkowo i nieodwotalnie zwrdci¢ Towarzystwu Ubezpieczen
Euler Hermes S.A. wszelkie kwoty wyptacone przez Towarzystwo Ubezpieczen Euler Hermes SA, na zadanie
beneficjentéw gwarancji, z tytutu gwarancji udzielonych na podstawie Umowy, powiekszone o odsetki i koszty
windykacji. Dla zabezpieczenia ewentualnych roszczen Gwaranta wynikajacych z tytutu udzielonych gwarancji,
Emitent podpisat dziesie¢ weksli wtasnych in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

[raport biezacy nr 65/2011 z 23.09.2011 r.]

. W dniu 30 listopada 2011 r. pomiedzy "FERRUM” S.A. a InterRisk Towarzystwem Ubezpieczeni S.A. Vienna
Insurance Group (Gwarant, InterRisk) zawarta zostala umowa generalna o udzielanie ubezpieczeniowych
gwarancji kontraktowych (Umowa). Na mocy Umowy Gwarant udzielat bedzie na rzecz wskazanego beneficjenta
ubezpieczeniowych gwarancji kontraktowych. W Umowie zostata ustalona tgczna odpowiedzialno$¢ Gwaranta
z tytulu wszystkich wydanych gwarancji w oparciu o postanowienia Umowy i w okresie jej obowigzywania
stanowi sume odpowiedzialno$ci Gwaranta z wszystkich wydanych gwarancji, ktéra nie moze przekroczy¢
50 mln zt.

W ramach Umowy Gwarant udzielat bedzie nastepujacych ubezpieczeniowych gwarancji kontraktowych:

— nalezytego wykonania kontraktu, z limitem do kwoty 35 mln z1, przy czym kwota pojedynczej gwarancji nie
moze przekroczy¢ 12 mln zi,

— usuniecia wad i usterek, z limitem do kwoty 15 mln z}, przy czym kwota pojedynczej gwarancji nie moze
przekroczy¢ 3,6 mln zt.

Gwarant w wykonaniu Umowy bedzie wystawiat gwarancje w okresie od 30 listopada 2011 r. do 29 listopada
2012r.

Zgodnie z Umowag w przypadku dokonania przez InterRisk zaptaty na rzecz beneficjenta gwarancji z tytutu
udzielonej mu gwarancji, Emitent zwréci InterRisk kwote wyptacong na podstawie tej gwarancji w terminie 7 dni
od otrzymania od Gwaranta wezwania do zaplaty. W razie opézZnienia z zaptata Emitent zaptaci Gwarantowi
dodatkowo odsetki ustawowe. Jednoczesnie Emitent zobowigzany jest zwréci¢c Gwarantowi kwote wyptacong
beneficjentowi gwarancji z tytutu gwarancji, pomimo istnienia sporu z beneficjentem gwarancji, co do podstawy
zadania zaptaty zobowigzania Emitenta objetego gwarancja.

Dla zabezpieczenia ewentualnych roszczenn Gwaranta wynikajacych z tytutu udzielonych gwarancji, Emitent
podpisat pie¢ weksli wtasnych in blanco z klauzulg "bez protestu” wraz z deklaracja wekslowa.

W przypadku wystgpienia przez beneficjenta gwarancji z zadaniem wyptaty z tytutu jakiejkolwiek gwarancji
Gwarant ma prawo wypowiedzenia Umowy, w czeSci dotyczacej udzielenia kolejnych gwarancji, ze skutkiem
natychmiastowym. Jednocze$nie Gwarant zastrzega sobie prawo do odmowy udzielenia danej gwarancji.

[raport biezgcy nr 120/2011 z 30.11.2011 r.]

. W dniu 12 grudnia 2011 r. pomiedzy Emitentem a Sopockim Towarzystwem Ubezpieczen Ergo Hestia S.A,,
z siedzibg w Sopocie (Gwarant) zawarta zostala umowa o wspoétpracy w zakresie udzielania gwarancji
ubezpieczeniowych w ramach przyznanego limitu gwarancyjnego (Umowa).

Na podstawie Umowy oraz Ogélnych Warunkéw Umoéw o Gwarancje Ubezpieczeniowe Gwarant deklaruje sie
wystawiac na pisemne wnioski Emitenta gwarancje ubezpieczeniowe nastepujacych rodzajow:

1) gwarancje zaptaty wadium z okresem obowigzywania nie dtuzszym niz 12 miesiecy,

2) gwarancje nalezytego wykonania umowy z okresem obowigzywania nie dtuzszym niz 48 miesiecy,

3) gwarancje nalezytego usuniecia wad i usterek z okresem obowigzywania nie dtuzszym niz 60 miesiecy.

17



‘ FERRUM S.A.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej FERRUM S.A.
za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.

(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

W przypadku gwarancji nalezytego wykonania umowy i nalezytego usuniecia wad i usterek wystawianych
jednoczesnie i dotyczacych tej samej umowy, suma okreséw obowigzywania wskazanych w tych gwarancjach nie
moze by¢ dtuzsza niz 72 miesigce.

Laczna suma gwarancyjna z tytulu wszystkich gwarancji, wystawianych na podstawie Umowy, nie moze
przekroczy¢ kwoty 30 mln zt, przy czym limit gwarancyjny ma charakter odnawialny.

Gwarant zastrzega sobie prawo do zaprzestania udzielania gwarancji w przypadku, gdy:

— w ocenie Gwaranta ulegnie pogorszeniu sytuacja finansowa Emitenta lub wystgpig inne okolicznosci, ktére
w ocenie Gwaranta zwieksza ryzyko zwigzane z udzielonymi Emitentowi gwarancjami,

— Emitent nie bedzie wywigzywat sie z obowigzkéw wynikajacych z Umowy,

— otrzyma roszczenie o wyptate z jakiejkolwiek gwarancji wystawionej na wniosek Emitenta.

Z dniem dokonania wyptlaty $wiadczenia pienieznego z tytutu udzielonej gwarancji, Gwarantowi przystuguje
w stosunku do Emitenta roszczenie o zwrot wyptaconego $wiadczenia, powiekszonego o poniesione przez
Gwaranta koszty zwigzane z jego wyptatg wraz z odsetkami w wysokosci ustawowej liczonymi od dnia nastepnego
po dniu wyptaty Swiadczenia lub poniesienia kosztow. Emitent zobowigzuje sie nieodwotalnie i bezwarunkowo do
zaptaty kwoty roszczenia, o ktérej mowa powyzej.

Zgodnie z treScia Umowy Gwarant nie ponosi odpowiedzialnosci za zasadno$¢ i prawidlowo$¢ naliczania kwot
zadanych przez Beneficjentéw gwarancji udzielonych na podstawie uméw o gwarancje ubezpieczeniowe
zawartych w wykonaniu Umowy, a odpowiedzialno$¢ Emitenta w zakresie zwrotu kwot wyptaconych przez
Gwaranta z tytutu tych gwarancji zachodzi bez wzgledu na zasadnos¢ i prawidtowos¢ wzajemnych roszczen
Emitenta i Beneficjentow gwarancji. Jednoczesnie Emitent poniesie wszelkie skutki finansowe, jakie moga
wynikna¢ dla Gwaranta, w zwigzku z udzieleniem gwarancji.

Dla zabezpieczenia ewentualnych roszczen Gwaranta wynikajacych z tytutu udzielonych gwarancji, Emitent
podpisat dziesie¢ weksli wiasnych in blanco wraz z deklaracja wekslowa. Jednocze$nie Emitent ustanowi na
zadanie Gwaranta dodatkowe zabezpieczenia, jezeli warto$¢ ustanowionych na dany moment zabezpieczen
ulegtaby zmniejszeniu lub sytuacja finansowa Emitenta, w ocenie Gwaranta, ulegta znacznemu pogorszeniu.

Umowa zostala zawarta na czas nieokre$lony z mozliwoscig jej rozwiazania przez kazda ze Stron poprzez
wypowiedzenie z zachowaniem 14-dniowego okresu wypowiedzenia, przy czym na warunkach okres$lonych w
Umowie m.in. w sytuacji, gdy Emitent nie ustanowi ww. zabezpieczen oraz w przypadku niezaptacenia przez
Emitenta kwoty roszczenia o zwrot wyptaconego $wiadczenia Umowa moze zosta¢( wypowiedziana przez
Gwaranta ze skutkiem natychmiastowym.

[raport biezacy nr 132/2011 z 14.12.2011 r.]

. W dniu 30 grudnia 2011 r. "FERRUM” S.A. otrzymato podpisany dwustronnie aneks do umowy kredytowej
z dnia 7 lipca 2006 r. z pézniejszymi zmianami (Umowa kredytu) zawartej z ING Bankiem Slaskim S.A. (Bank),
o ktorej Emitent informowat m.in. raportem biezagcym nr 34/2011 z dnia 16 czerwca 2011 r. oraz raportami
wczesniejszymi.

Strony aneksowaly obowigzujaca Umowe kredytu na finansowanie ujemnego salda w rachunku biezacym oraz
innych produktéw bankowych w tym otwartych akredytyw i wystawionych gwarancji, w wysokosci do 60 mln zt,
wyznaczajac nowy termin jej obowigzywania, ktéry ustalony zostat na dzien 30 maja 2012 roku.

Dokonujac optymalizacji sposobu zabezpieczenia przedmiotowego kredytu strony postanowity, Ze po

dostarczeniu przez Emitenta do Banku odpisu z ksiegi wieczystej zawierajacej prawomocny wpis hipoteki tacznej

na dziatce oraz czterech nieruchomos$ciach gruntowych Emitenta potozonych w Katowicach wraz z wzniesionymi
na nich budynkami i urzadzeniami w wysokos$ci 30 mln zt, Bank dokona:

— zwolnienia zastawu rejestrowego ustanowionego na $rodkach obrotowych w postaci zapaséw bedacych
wtasno$cig Emitenta i zlokalizowanych w jego magazynach w Katowicach, o ustanowieniu ktérego Emitent
informowat raportem biezacym nr 41/2011 z dnia 28 czerwca 2011 r., oraz

— zwrotnego przelewu praw z polisy ubezpieczeniowej majacej za przedmiot ww. zapasy zastawione na Bank.

Jednocze$nie strony ustalily, Ze Bank nalicza¢ bedzie Emitentowi odsetki wedlug stopy procentowej ustalonej

w oparciu o koszt pozyskania przez Bank $rodkéw na wiasciwym rynku miedzybankowym powiekszony o marze

w wysokosSci rdwnej $redniej arytmetycznej dla jednomiesiecznego oprocentowania WIBOR z danego miesigca
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kalendarzowego ustalong w ostatnim dniu roboczym danego miesigca kalendarzowego powiekszonej o marze
Banku.

W pozostatym zakresie ww. umowa kredytowa pozostaje bez istotnych zmian.

[raport biezacy nr 146/2011 z 30.12.2011 r.]

2.3.3. Umowy z zakresu pozostatej dziatalnosci.

. W dniu 18 sierpnia 2011 r. Spétka podpisata umowe z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych do przeprowadzenia odpowiednio przegladu péirocznych oraz badania rocznych sprawozdan
finansowych Spo6tki i Grupy Kapitatowej FERRUM S.A. za rok 2011.

Podmiotem, z ktérym zostata podpisana przedmiotowa umowa jest Kancelaria Porad Finansowo-Ksiegowych
dr Piotr Rojek Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig, z siedzibg w Katowicach. Szczeg6towe informacje nt. ww.
umowy zostaty zamieszczone w dalszej czeSci niniejszego sprawozdania, w punkcie Informacja o umowach
z podmiotem uprawnionym do przeglqdu i badania sprawozdan finansowych.

[raport biezacy nr 47/2011 z 17.08.2011 r.]

. W dniu 6 wrze$nia 2011 r. Zarzad "FERRUM” S.A. dziatajac na podstawie art. 12 ust 12.1 Statutu Spotki
"FERRUM” S.A. oraz realizujgc postanowienia uchwaty nr 2/2010 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
"FERRUM” S.A. z dnia 25 listopada 2010 r. (Uchwata), podjat w dniu 6 wrze$nia 2011 r. uchwate w sprawie
rozpoczecia skupu akcji wlasnych Spétki ktorej integralng czescia jest Program Skupu Akcji Wtasnych "FERRUM”
S.A. dotyczacy nabywania nie wiecej niz 20 % akcji wlasnych Spétki w celu ich umorzenia lub dalszej odsprzedazy.
[raport biezacy nr 49/2011 z 6.09.2011 r.]

. W dniu 12 wrze$nia 2011 r. Zarzad "FERRUM” S.A. realizujac wymoég okre$lony w art. 5 ust. 3
Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 2273/2003 z dnia 22 grudnia 2003 r. wykonujacego dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do zwolnien dla programéw odkupu i stabilizacji instrumentéw
finansowych, Zarzad "FERRUM” S.A. (Emitent) poinformowat, iz planuje skorzysta¢ od dnia 13 wrzes$nia 2011 r.
z mozliwosci zwiekszenia dziennego limitu nabywanych akcji wtasnych powyzej 25% sredniej dziennej wielko$ci
obrotu ustalonego w oparciu o $redni dzienny wolumen obrotu w ciggu ostatnich 20 dni poprzedzajacy kazdy
dzien nabycia. Powodem takiej decyzji jest wyjatkowo niski poziom ptynnosci waloréw Emitenta na Gietdzie
Papieréw warto$ciowych w Warszawie.

Jednocze$nie Emitent o$wiadczyt, Ze nie przekroczy 50% Sredniego dziennego limitu skupu ustalonego w oparciu
o $redni dzienny wolumen obrotu w ciggu ostatnich 20 dni poprzedzajacy kazdy dzien nabycia.
[raport biezacy nr 55/2011 z 12.09.2011 r.]

2.3.4. Zdarzenia powigzane z umowami znaczacymi dla dziatalnosci.

. W dniu 28 czerwca 2011 r. "FERRUM” S.A. otrzymato odpis postanowienia Sgdu Rejonowego Katowice-
Wschod w Katowicach Wydziat IX Gospodarczy - Rejestru Zastawéw w sprawie dokonania, w dniu 20 czerwca
2011 r., wpisu zastawu rejestrowego na rzecz ING Banku Slgskiego S.A.

Przedmiotowy zastaw ustanowiony zostat do najwyzszej sumy zabezpieczenia 30 mln zt jako dodatkowe
zabezpieczenie wierzytelnosci Banku ustalone w zwigzku z podwyzszeniem kwoty limitu kredytu dokonanym na
podstawie aneksu, o ktorym mowa powyzej. Zastaw rejestrowy ustanowiony zostat na $rodkach obrotowych
w postaci zapaséw bedacych wtasnoscia Emitenta i zlokalizowanych w jego magazynach. Warto$¢ ewidencyjna
zastawionych aktywéw w ksiegach rachunkowych Emitenta na dzien 30 kwietnia 2011 r. wynosita 45.1mln zt
netto. Nie istnieja powigzania pomiedzy Emitentem i osobami zarzadzajacymi lub nadzorujacymi Emitenta,
a podmiotem na rzecz ktérego ustanowiono zastaw i osobami nim zarzadzajacymi.

[raport biezacy nr 41/2011 z 28.06.2011 r.]

. W dniu 21 lipca 2011 r. "FERRUM” S.A. otrzymato odpis postanowienia Sadu Rejonowego Katowice-
Wschdéd w Katowicach Wydziat IX Gospodarczy - Rejestru Zastawoéw w sprawie dokonania, w dniu 15 lipca
2011 r., wpisu zastawu rejestrowego na rzecz Banku Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna (Bank).
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Przedmiotowy zastaw ustanowiony zostat do najwyzszej sumy zabezpieczenia 22,5 min zt jako zabezpieczenie
wierzytelnos$ci Banku z tytutu kredytu obrotowego o wartosci 15 mln zt udzielonego Emitentowi przez Bank na
podstawie umowy, ktéra w dniu jej zawarcia nie spetniala kryterium uznania za umowe znaczaca. Zastaw
rejestrowy ustanowiony zostal na S$rodkach obrotowych w postaci zapaséw bedacych wiasnoscia Emitenta
i zlokalizowanych w jego magazynach. Wartos¢ ewidencyjna zastawionych aktywéw w ksiegach rachunkowych
Emitenta na dzien 29 czerwca 2011 r. wynosita 30 mln zt netto. Nie istniejg powigzania pomiedzy Emitentem
i osobami zarzadzajgcymi lub nadzorujgcymi Emitenta, a podmiotem na rzecz ktérego ustanowiono zastaw
i osobami nim zarzadzajacymi.

[raport biezacy nr 42/2011 z 21.07.2011 r.]

. W dniu 28 listopada 2011 roku odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdélnikéw spétki FERRUM
MARKETING Sp. z o.0. (FERRUM MARKETING) - jednostki w 100% zaleznej od Emitenta, na ktérym podjeto
uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego FERRUM MARKETING z kwoty 30.000,00 zt (trzydziesci tysiecy
ztotych i zero groszy) do kwoty 53.727.900,00 zt (piec¢dziesiat trzy miliony siedemset dwadzie$cia siedem tysiecy
dziewiecset ztotych i zero groszy), tj. o kwote 53.697.900,00 zt (pie¢dziesiat trzy miliony sze$¢set dziewiecdziesiagt
siedem tysiecy dziewiecset zlotych i zero groszy) poprzez utworzenie 178.993 (stu siedemdziesieciu o$miu tysiecy
dziewiecset dziewiecdziesieciu trzech) udziatéw po 300,00 zt (trzysta ztotych i zero groszy) kazdy.

Udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym w liczbie 178.993 (sto siedemdziesiat osiem tysiecy dziewiecset
dziewiectdziesigt trzy) o tacznej warto$ci nominalnej 53.697.900,00 zt (pietdziesigt trzy miliony sze$¢set
dziewiecdziesiat siedem tysiecy dziewieéset ztotych i zero groszy) objete zostaty przez Emitenta w zamian za
wktad niepieniezny o wartosci 53.698.198,00 zt (pie¢dziesiat trzy miliony sze$¢set dziewiecdziesigt osiem tysiecy
sto dziewiecdziesigt osiem zlotych i zero groszy) w postaci zorganizowanej czeSci przedsiebiorstwa tj.
wyodrebnionego finansowo, funkcjonalnie i organizacyjnie zespotu sktadnikéw materialnych i niematerialnych
zdolnego do prowadzenia dziatalnos$ci gospodarczej, co stanowi przedsiebiorstwo w rozumieniu art. 55(1)
Kodeksu cywilnego dziatajace w postaci: Biura Marketingu (wcze$niej Dzialu Marketingu), powotanego moca
Regulaminu Organizacyjnego Spo6tki "FERRUM" S.A., wprowadzonego Uchwata Zarzadu "FERRUM" S.A. z dnia
1 czerwca 2011r. (Aport), na zbycie ktérego uchwatg nr 3/2010 z dnia 25 listopada 2010r. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie "FERRUM" S.A. w Katowicach wyrazito zgode.

W sktad przedmiotu Aportu wchodza znaki towarowe w tym znak towarowy stowno - graficzny ferrum S.A.
Katowice oraz ZKS ferrum S.A., znak towarowy stowno - graficzny FERRUM S.A. oraz ZKS FERRUM S.A. Katowice,
majatek trwaty, srodki pieniezne zgromadzone na rachunku bankowym pozostawionym do dyspozycji Dziatu
Marketingu, prawa i obowigzki wynikajgce z umowy licencyjnej zawartej pomiedzy Emitentem a ZKS Ferrum S.A.
na korzystanie ze znakéw towarowych, prawa i obowiazki wynikajace z umowy najmu zawartej w dniu 29 lipca
2011 roku, wierzytelno$¢ z tytulu umowy licencyjnej zawartej pomiedzy Emitentem a ZKS Ferrum S.A. na
korzystanie ze znakow towarowych zawartej w dniu 30 wrzesnia 2011 roku za okres od 01.11.2011 roku do
28.11.2011 roku, wierzytelno$¢ przystugujaca z tytutu faktury VAT oraz dokumentacja rachunkowa, finansowa
i pracownicza dotyczaca Biura Marketingu.

Spétka za wniesiony Przedmiot Aportu objeta w tym samym dniu 178.993 udziatéw o wartoSci nominalnej 300 zt
kazdy w podwyzszonym kapitale zakladowym Ferrum Marketing. Udziaty zostaty objete po warto$ci nominalnej,
anadwyzka $rodkéw pienieznych w wysokosSci 298 zt zostata przekazana na kapital zapasowy Spotki zaleznej.
Wartos$¢ objetych nowych udziatéw wynosi 53.697.900 zt, natomiast tgczna warto$¢ posiadanych przez Emitenta
w Spétce zaleznej udziatéw wynosi 53.727.900 zt. W wyniku objecia przedmiotowych udziatéw, Spétka bedzie
posiada¢ tacznie 179.093 udzialéw uprawniajacych do 179.093 gltoséw, co bedzie stanowito 100% w kapitale
zaktadowym Spo6tki zaleznej i 100% w ogolnej liczbie gloséw. Nabyte udziaty stanowig dtugoterminowa lokate
kapitatowa Emitenta. Warto$¢ ewidencyjna przedmiotu Aportu w ksiegach rachunkowych emitenta wynosita
53698 198,00 zt z czego wchodzace w sktad Aportu znaki towarowe ujete byty w ewidencji pozabilansowej
w kwocie 53 255 302,00 z1.

W wyniku powyzszego w dniu 28 listopada 2011 roku pomiedzy Emitentem zawarta zostala umowa z FERRUM
MARKETING Sp. z o.0. (Spétka zalezna), na podstawie ktdrej Spdétka przenosi z dniem 28 listopada 2011 roku na
Spotke zalezna na warunkach opisanych powyzej tytutem wktadu niepienieznego na pokrycie udziatow
w podwyzszonym Kkapitale zakladowym Spétki zaleznej ww. przedmiot Aportu. Umowa nie zawiera zapiséw
dotyczacych kar umownych.
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Whiesienie aportu ma na celu przeprowadzenie reorganizacji Grupy Kapitalowej "FERRUM” S.A. poprzez
rozdzielenie przedmiotu podstawowej dziatalnosci Spétki od dziatalnosci w zakresie reklamy, badania rynku
i opinii publicznej oraz doradztwa zwigzanego z zarzadzaniem oraz optymalizacja podatkowa, w ktérym to
zakresie spo6tka zalezna bedzie wykorzystywaé nabyte od Emitenta aktywa.

2.4.Umowy znacz3ace i zdarzenia, ktore wystapily po zakonczeniu roku obrotowego

. W dniu 25 stycznia 2012 r. Emitent otrzymat potwierdzenia przyjecia do realizacji kolejnych zamoéwien na
dostawy tasmy gorgcowalcowanej w kregach wykorzystywanej przez Emitenta w procesie produkcji rur
(Zamodwienie), zlozonego przez Emitenta w ramach realizacji Umowy Ramowej na dostawy blach
gorgcowalcowanych do firmy HW Pietrzak Holding Sp. z o.0. (HW Pietrzak), o ktdérej Emitent informowat
w raporcie biezacym nr 67/2010 z dnia 4 sierpnia 2010 r. (Umowa ramowa) oraz potwierdzen przyjecia do
realizacji zaméwien na dostawy rur czarnych.

W zwiazku z przyjeciem do realizacji przez HW Pietrzak ww. Zaméwienia taczna warto$¢ wzajemnych obrotéw
(zamoéwien na sprzedaz rur czarnych i profili oraz dostawy taSmy goracowalcowanej i zakupu rur czarnych),
realizowanych pomiedzy Emitentem a HW Pietrzak od dnia 25 listopada 2011 r. (tj. od dnia w ktérym Emitent
przekazal raport biezacy nr 114/2011 w sprawie realizacji dostaw wykonywanych w ramach umowy ramowej na
dostawe tasmy goragcowalcowanej zawartej z HW Pietrzak Holding Sp. z 0.0.) przekroczyta réwnowartos$é¢ 10%
kapitaléw wtasnych Emitenta i wyniosta ok. 23,7 mln zt.

Najwiekszym zaméwieniem z tego okresu jest zamoéwienie Emitenta na dostawy taSmy goracowalcowanej z dnia
25 stycznia 2012 r., ktdrego wartos¢ wynosi w przyblizeniu 1,6 mln euro, co po przeliczeniu wg Sredniego kursu
NBP na dzien wystgpienia zdarzenia podlegajacego obowigzkowi przekazania raportu biezacego odpowiada
kwocie ok. 6,8 mln zt. Termin realizacji zamoéwienia, o ktérym mowa powyzej przypadat na miesigc luty 2012 r.

Zamowienie to podobnie jak pozostate zamdéwienia z tym dostawcy, nie reguluje kwestii odszkodowan oraz kar
umownych - w tym zakresie majg zastosowanie ogdlne warunki wynikajace z Umowy ramowej. Pozostate
warunki zaméwienia nie odbiegaja od warunkéw stosowanych dla tego typu transakcji.

Jednoczesnie Spoétka informuje, iz na wskazang powyzej taczng warto$¢ obrotéw realizowanych pomiedzy
Emitentem a HW Pietrzak sktadajg sie rowniez zamowienia w zakresie sprzedazy przez Emitenta dla HW Pietrzak
rur czarnych i profili. Laczna wartos¢ zamoéwien dotyczacych sprzedazy rur i profili przyjetych przez Emitenta do
realizacji na rzecz HW Pietrzak w okresie od dnia 25 listopada 2011 r. wyniosta w przyblizeniu 2,7 mln z netto.

. W dniu 24 stycznia 2012 r. informacji o wyborze przez Operatora Gazociggdw Przesytowych GAZ-SYSTEM
S.A. z siedzibg w Warszawie (Zamawiajacy, OGP GAZ-SYSTEM S.A.), oferty ztozonej przez "FERRUM" S.A. jako
lidera konsorcjum, jako najkorzystniejszej w postepowaniu o udzielenie zamdéwienia publicznego w zakresie
dostaw izolowanych rur stalowych dla zadania inwestycyjnego realizowanego przez OGP GAZ-SYSTEM S.A. -
Gazociag Swinoujscie-Szczecin.

Wartos$¢ ztozonej przez Spotke oferty wynosi ok. 37 mln zt. netto. Specyfikacja istotnych warunkéw zamdwienia
przewiduje realizacje dostaw izolowanych rur stalowych w terminie od 16 kwietnia 2012 roku do 30 czerwca
2012 roku.

0 zawarciu umowy z OGP GAZ-SYSTEM S.A. na przedmiotowe zadanie Emitent poinformuje odrebnym raportem
biezacym. Przedmiotowa umowa stanowi¢ bedzie umowe czastkowa, jaka zawarta zostanie w ramach realizacji
umowy ramowej, o zawarciu ktérej Emitent informowat raportem biezacym nr 6/2011 z dnia 26 stycznia 2011
roku. W dniu 31 stycznia 2012 r. Emitent przyjat do realizacji zamoéwienie na dostawe do sp6tki BOWIM S.A. z
siedzibg w Sosnowcu (Kupujacy, BOWIM) rur czarnych izolowanych (Zamoéwienie).

W wyniku przyjecia do realizacji ww. Zamdéwienia taczna warto$¢ wzajemnych obrotéw (zaméwien w zakresie
sprzedazy stalowych rur izolowanych jak réwniez zakupu blachy i rur czarnych) realizowanych pomiedzy
Emitentem a BOWIM w okresie ostatnich dwunastu miesiecy przekroczyta réwnowarto$¢ 10% kapitatéw
wtasnych i wyniosta ok. 17,1 mln zt netto.

W omawianym okresie zaméwieniem o najwiekszej wartosci byto zamoéwienie na dostawe rur czarnych z dnia

18 maja 2011 roku o wartosci netto ok. 2,1 mln z¢. Termin realizacji zamo6wienia przypadat na miesigc lipiec
2011 r. Zamdwienie zostato wykonane w terminie.
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Zamoéwienie to, podobnie jak pozostate zamoéwienia z tym dostawca, nie reguluje kwestii odszkodowan oraz kar
umownych. Pozostate warunki zaméwienia nie odbiegaja od warunkéw stosowanych dla tego typu transakgji.

Jednocze$nie Spotka informuje, iZ w ramach ww. Zaméwien tagczna warto$¢ zamoéwien przyjetych przez BOWIM do
realizacji na rzecz "FERRUM" S.A. wyniosta w okresie ostatnich dwunastu miesiecy 2,4 mln zt netto.

. W dniu 8 lutego 2012 roku Spétka zawarta jako lider sktadu konsorcjum (Wykonawca) umowe czastkowag
z Gaz-System S.A., ktdrej przedmiotem jest dostawa izolowanych rur stalowych dla zadania inwestycyjnego
realizowanego przez Zamawiajacego, tj. Gazociggu Swinoujécie-Szczecin (Umowa czastkowa). Umowa czastkowa
realizowana bedzie w ramach zawartej umowy ramowej, o ktorej Emitent informowat raportem biezacym nr
6/2011 z dnia 26 stycznia 2011roku w sprawie podpisania umowy ramowej z Gaz-System na dostawe
izolowanych rur stalowych.

Warto$¢ netto Umowy czastkowej wynosi 37,2 mln zh. Termin realizacji Umowy czastkowej przypada na okres od
16 kwietnia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku.

Szczegotowe warunki na jakich realizowana bedzie Umowa czgstkowa, w tym opis kar umownych, okreslony
zostal w Umowie Ramowej, o ktérej Emitent informowat w ww. raporcie biezacym nr 6/2011.

. W dniu 2 marca 2012 r. Spétka otrzymata zawiadomienie Sadu Rejonowego Katowice-Wschod
w Katowicach XI Wydziat Ksigg Wieczystych o dokonaniu wpisu hipoteki umownej tacznej w wysokosci 30 min zt
ustanowionej na prawie wieczystego uzytkowania czterech odrebnych nieruchomosci oraz wtasnosci budynkéw
i urzadzen znajdujacych sie na tych nieruchomosciach zlokalizowanych w Katowicach przy ul Porcelanowe;j.

W/w hipoteka zostata ustanowiona na rzecz ING Bank Slaski S.A. z siedzibg w Katowicach w celu zabezpieczenia
splaty przyznanego Emitentowi kredytu wraz z naleznymi optatami, odsetkami, kosztami postepowania oraz
prowizja.

W ramach optymalizacji sposobu zabezpieczenia przedmiotowego kredytu strony postanowity, ze po dostarczeniu
przez Emitenta do Banku odpisu z ksiegi wieczystej zawierajacej prawomocny wpis ww. hipoteki tagcznej, Bank
dokona:

— zwolnienia zastawu rejestrowego ustanowionego na $rodkach obrotowych w postaci zapaséw bedacych
wtlasnos$cig Emitenta i zlokalizowanych w jego magazynach w Katowicach, o ustanowieniu ktérego Emitent
informowat raportem biezagcym nr 41/2011 z dnia 28 czerwca 2011, oraz

— zwrotnego przelewu praw z polisy ubezpieczeniowej majacej za przedmiot ww. zapasy zastawione na Bank.

Warto$¢ ewidencyjna aktywdw, na ktérych ustanowiono ww. zabezpieczenie w ksiegach rachunkowych Emitenta
na dzien 31.12.2011 roku wynosita 61,9 min zt.
[raport biezacy nr 51/2012 z 02.03.2012 r.]

. W dniu 12 marca 2012 r. Emitent otrzymat potwierdzenie przyjecia do realizacji kolejnego zaméwienia na
dostawy tasmy goracowalcowanej w kregach wykorzystywanej przez Emitenta w procesie produkcji rur
(Zamoéwienie), zlozonego przez Emitenta w ramach realizacji Umowy Ramowej na dostawy blach
gorgcowalcowanych do firmy HW Pietrzak Holding Sp. z o.0. (HW Pietrzak), o ktérej Emitent informowat
w raporcie biezagcym nr 67/2010 z dnia 4 sierpnia 2010 r. (Umowa ramowa)

W zwiazku z przyjeciem do realizacji przez HW Pietrzak ww. Zaméwienia taczna warto$¢ wzajemnych obrotéw
(zaméwien na sprzedaz rur czarnych i profili oraz dostawy ta§my goracowalcowanej i zakupu rur czarnych),
realizowanych pomiedzy Emitentem a HW Pietrzak od dnia 25 stycznia 2012 r. (tj. od dnia, w ktéorym Emitent
przekazal raport biezacy nr 19/2012 w sprawie realizacji dostaw wykonywanych w ramach umowy ramowej na
dostawe tasmy goracowalcowanej zawartej z HW Pietrzak) przekroczyta réwnowarto$¢ 10% kapitatéw wiasnych
Emitenta i wyniosta ok. 21,4 mln zt.

Najwiekszym zaméwieniem z tego okresu jest zamoéwienie Emitenta na dostawy taSmy goragcowalcowanej z dnia
20 lutego 2012 r., ktdrego wartos¢ wynosi w przyblizeniu 1,76 mln euro, co po przeliczeniu wg $redniego kursu
NBP na dzien wystgpienia zdarzenia podlegajgcego obowigzkowi przekazania raportu biezacego odpowiadato
kwocie ok. 7,2 mln zt.
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Termin realizacji zamoéwienia, o ktéorym mowa powyzej przypada na miesigce luty - marzec 2012 r. i jest w trakcie
realizacji.

Zamowienie to podobnie jak pozostate zamoéwienia z tym dostawcy, nie reguluje kwestii odszkodowan oraz kar
umownych - w tym zakresie majg zastosowanie ogélne warunki wynikajace z Umowy ramowej. Pozostate
warunki zaméwienia nie odbiegajg od warunkéw stosowanych dla tego typu transakcji.

Jednoczesnie Spoétka informuje, iz na wskazang powyzej taczng warto$¢ obrotéw realizowanych pomiedzy
Emitentem a HW Pietrzak sktadaja sie rowniez zamowienia w zakresie sprzedazy przez Emitenta dla HW Pietrzak
rur czarnych i profili. Laczna warto$¢ zamowien dotyczacych sprzedazy rur i profili przyjetych przez Emitenta do
realizacji na rzecz HW Pietrzak w okresie od dnia 25 stycznia 2012 roku wyniosta w przybliZzeniu 18 tys. zt netto.

2.5. Transakcje z podmiotami powigzanymi.

W roku 2011 Emitent zawierat liczne transakcje o istotnym charakterze z podmiotami powigzanymi, w tym z BSK
Return S.A., HW Pietrzak Holding sp. z 0.0. oraz sp6tkami zaleznymi ZKS Ferrum S.A. Ferrum i Marketing sp. z o.0.
PowyzZsze transakcje miaty jednakze charakter typowy i byly zawierane na warunkach rynkowych. Zawarte
transakcje wynikaty z biezacej dziatalno$ci operacyjnej prowadzonej tak przez Emitenta jak i przez ww. spétki.

W 2011 roku warto$¢ netto (tj. bez VAT) transakcji Emitenta z podmiotami powigzanymi wyniosta 155 523 tys. zt.
Dodatkowo transakcje wzajemne netto sp6tki zaleznej Zaktad Konstrukcji Spawanych FERRUM S.A. z firmami BSK
Return S.A.,, HW Pietrzak Holding sp. z o0.0. oraz Ferrum Marketing sp. z 0.0. w okresie 2011r. wyniosty 220 tys. zt.

Szczegotowa informacja w tym zakresie zostata przedstawiona w punkcie ,Dodatkowe informacje” zawartym
w rocznym sprawozdaniu finansowym FERRUM S.A. za okres 12 miesiecy konczacy sie 31 grudnia 2011 roku
w nocie nr 24 - Transakcje z jednostkami powigzanymi.

2.6.0chrona srodowiska.

"FERRUM” S.A. oraz ZKS Ferrum S.A. zobowigzane sg do przestrzegania okreslonych zasad i norm zwigzanych z
ochrong srodowiska naturalnego. Z uwagi na przedmiot prowadzonej dziatalnos$ci zagadnienie to nie dotyczy
natomiast FERRUM MARKETING Sp. z o.0.

2.6.1. Ochrona srodowiska w aspekcie dziatalnosci "FERRUM” S.A.

Ze wzgledu na rodzaj prowadzonej dziatalnos$ci Spétka jest zobowigzana do uzyskiwania pozwolen na korzystanie
ze Srodowiska naturalnego oraz do uiszczania optat z tego tytutu.

Emitent jako podmiot korzystajacy ze Srodowiska /oraz deklarujacy zgodnos$¢ dziatan z ISO 14001/ speinia
wszystkie wymogi prawne w zakresie ochrony $rodowiska oraz posiada aktualne decyzje administracyjne w tym
zakresie.

Tabela 3 Koszty oplat zwigzane z ochrong Srodowiska
Lp. Rodzaj kosztow w [tys. z1] 2011 2010
1. Pomiary emisji zanieczyszczen z poszczegdlnych instalacji technologicznych 7,8 8,7
2. Optata za emisje do powietrza 12,1 16,0
3. Optata za wprowadzanie Sciekdw deszczowych do wdd powierzchniowych 9,4 9,0
4. Optata za pobdr wody powierzchniowej 4,5 3,3
5 Wydanie pozwolenia na wytwarzanie odpad6w niebezpiecznych i innych niz ) 20

niebezpieczne

0d 1996 roku Spétka widnieje w Rejestrze Przedsiebiorstw Czystszej Produkcji, ktéory w wyniku aktualizacji
dyrektyw unijnych zostat rozszerzony i od 2002 roku przyjat nazwe Rejestru Przedsiebiorstw Czystszej Produkcji
i Odpowiedzialnej Przedsiebiorczosci.

Rejestr, o ktérym mowa powyzej jest ogélnopolskim, dostepnym publicznie wykazem jednostek organizacyjnych,
wyrdzniajacych sie w zakresie realizacji zapobiegawczej strategii Czystszej Produkcji. Czystsza Produkcja jest
strategia ochrony srodowiska polegajgca na ciagtym, zintegrowanym, zapobiegawczym dziataniu w odniesieniu do
proceséw, produktéw i ustug, zmierzajacym do zwiekszenia efektywnosci produkcji i ustug oraz redukgji ryzyka
dla ludzi i Srodowiska przyrodniczego.
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2.6.2. Ochrona srodowiska w aspekcie dziatalnosci ZKS Ferrum S.A.

ZKS Ferrum Spétka Akcyjna z siedzibg w Katowicach stosuje technologie energo- i materiatooszczedne oraz
zapobiegajace zwiekszeniu emisji zanieczyszczen pytowo-gazowych do Srodowiska, jak réwniez powstawaniu
nadmiernej ilosci odpadéw. W dniu 21 czerwca 2011 roku w spoétce zaleznej odbyt sie z wynikiem pozytywnym
drugi audit nadzoru wg EN ISO 9001:2008 przeprowadzony przez jednostke TUV NORD.

2.7.Zatrudnienie w Grupie Kapitalowej FERRUM S.A.
2.7.1. Zatrudnienie w "FERRUM” S.A.

W ”FERRUM” S.A. wedtug stanu na dzien 31.12.2011 r. zatrudnionych byto 376 pracownikow.

Tabela 4 Struktura zatrudnienia "FERRUM” S.A.
Wyszczegolnienie 31.12.2011 31.12.2010 Zmiana
y g Osoby osoby
Stanowiska robotnicze 301 350 -14,0%
Stanowiska nierobotnicze 75 78 -3,8%
Razem: 376 428 -12,1%

Zatrudnienie w Spodtce w 2011 r. w stosunku do stanu na koniec 2010 r. obnizyto sie tacznie o 12%, zaré6wno na
stanowiskach robotniczych, jak i nierobotniczych. Spétka dazy do optymalizacji kosztowej a co za tym idzie dazy
do ustalenia optymalnej wielkos$ci zatrudnienia odpowiadajacej wielkos$ci produkcji.

2.7.2. Zatrudnienie w ZKS Ferrum S.A.

W ZKS Ferrum S.A. wedtug stanu na dzieni 31.12.2011r. byto zatrudnionych 133 pracownikéw.

Tabela 5 Struktura zatrudnienia ZKS Ferrum S.A.
Wyszczegélnienie 31.12.2011 31.12.2010 Zmiana
Osoby osoby
Stanowiska robotnicze 99 96 +3,1%
Stanowiska nierobotnicze 34 35 -2,9%
Razem: 133 131 +1,5%

Zatrudnienie w Spotce w 2011r. w stosunku do stanu na koniec 2010r. nieznacznie obnizylto sie na stanowiskach
nierobotniczych, natomiast na stanowiskach robotniczych nieznacznie wzrosto.

2.7.3. Zatrudnienie w FERRUM MARKETING S.A.

Spétka zalezna Ferrum Marketing sp. z 0.0. 31 grudnia 2011 r. zatrudniata 1 osobe.

3. Sytuacja ekonomiczno-finansowa Grupy Kapitalowej FERRUM S.A.

3.1. Wyniki finansowe.

Sprzedaz

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy netto produktéw, towardéw i materiatéw wyniosty w 2011 r. 363 573 tys.
zt i byty 0 89 482 tys. zt wyzsze od przychodéw poréwnywalnego okresu roku poprzedniego, zaré6wno w wyniku
wyzszej sprzedazy w ramach dziatalno$ci podmiotu dominujacego, jak i spotki zaleznej ZKS Ferrum S.A.
W zrealizowanej sprzedazy netto Grupy Kapitatowej za 2011 r. 24% to sprzedaz poza granice kraju.
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L8

Rys. 3 - Skonsolidowane przychody ze sprzedazy
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Zysk z dzialalnosSci operacyjnej
Z dziatalno$ci operacyjnej w 2011 r. Grupa Kapitalowa osiggneta zysk w wysokosci 12 369 tys. zt, w miejsce straty
poniesionej w analogicznym okresie roku ubiegtego w kwocie 13 598 tys. zt.

Na wynik z dziatalnos$ci operacyjnej wptynat przede wszystkim zysk brutto ze sprzedazy, ktéry wynidst 28 541

tys. zt i byl. m.in. rezultatem wyzszej sprzedazy Grupy Kapitatowej oraz odwrdceniem odpisu aktualizujgcego
warto$¢ zapaséw wyrobdw gotowych w podmiocie dominujacym.

Rys. 4 - Zysk z dzialalno$ci operacyjnej Grupy kapitalowej FERRUM S.A.
15000 - 13365
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2011
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Zysk netto

Skonsolidowany zysk netto wynidst w 2011 r. 3 946 tys. zt w miejsce straty poniesionej przez Grupe Kapitatowg
FERRUM S.A. za 2010 r. w kwocie 9 900 tys. zl. Nalezy podkresli¢, ze zysk netto w 2011 r. osiaggnat zaréwno
podmiot dominujgcy "FERRUM” S.A,, jak i spotka zalezna ZKS Ferrum S.A.
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Rys. 5 - Zysk netto Grupy Kapitalowej FERRUM S.A.

Tabela 6

Rys. 6
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Wyniki Grupy Kapitatlowej FERRUM S.A. za 2010 r.i 2011 r. przedstawiajg sie nastepujaco:
wyszczegblnienie 2010 * 2011
(po zmianie prezentacyjnej)
Przychody ze sprzedazy netto 274 091 363573
Wynik brutto ze sprzedazy 1264 28 541
Wynik z dziatalno$ci operacyjnej -13598 12 369
EBITDA -353 23277
Podatek dochodowy biezacy 0 0
Podatek dochodowy odroczony -6 524 1369
Wynik netto -9900 3946
Marza brutto ze sprzedazy 0,5% 7,9%
Marza EBITDA -0,3% 6,4%
Marza netto -3,6% 1,1%

* Za okres 12 miesiecy 2010 roku dokonano zmian prezentacyjnych polegajacych na:

- przesunieciu z pozostatej dziatalnos$ci operacyjnej do dziatalnosci finansowej zrealizowanych
- wynikéw na réznicach kursowych

- odsetek,

- optat z tytutu faktoringu.

- Marze osiagniete przez Grupe Kapitalowa FERRUM S.A.

10,0%
8,0%
6,0%
4,0%
2,0%
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-2,0%
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M 2010 = 2011
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Na wynik netto Grupy Kapitatowej FERRUM S.A. osiggniety w 2011 r. wptyw mialy nastepujgce czynniki:

1. wyzsza o 32,6% warto$¢ skonsolidowanej sprzedazy w stosunku do 2010 r.

2. wyzszy wynik ze sprzedazy towaréw o 6,8 mln zt w stosunku do 2010 r,,

3. nizsza amortyzacja o 1,9 mln zt zwigzana m.in. ze zmiang poczawszy od 01.01.2011 r. zasad jej naliczania od
srodkow trwatych na jednym z wydziatéw produkcyjnych podmiotu dominujacego,

4, odwrocenie odpisu aktualizujgcego warto$¢ zapaséw wyrobéw gotowych na poziomie 9,3 mln zt w
podmiocie dominujacym,

5. ujecie aktualizacji wyceny nieruchomosci inwestycyjnych w kwocie 6,0mln zt.

Wptyw na wynik finansowy 2011 r. miaty takze réznice przejSciowe réznigce warto$¢ bilansowa od wartosci
podatkowej. Z tego tytutu podatek dochodowy odroczony ujety w rachunku zyskéw i strat w 2011 r. przedstawia
sie nastepujgco:

- wykorzystanie rezerwy z tytutu podatku odroczonego () 708 tys.zt
- wykorzystanie aktywow z tytutu podatku odroczonego (+) 3083 tys.zt
- utworzenie rezerwy z tytutu podatku odroczonego (+) 2891 tys.zt
- utworzenie aktywow z tytutu podatku odroczonego ) 3897 tys.zt

Razem (+) 1369 tys.zl

W zwiazku z powyzszym podatek dochodowy odroczony obciazyt wynik w kwocie 1 369 tys. zt podczas gdy za
2010 r. korygowat wynik in plus w kwocie 6 524 tys. zt.

3.2.Wyniki ekonomiczno - finansowe przypadajace na poszczegdélne segmenty
dziatalnosci.

Tabela 7 - Wyniki wg segmentéw dziatalnosci w 2011 r.( w tys. zl)

Segment
Segment dziatalno$ci
Segment konstrukcji  marketingowej Warto$¢
Segmenty branzowe Grupy rur spawanych i promocyjnej Wylaczenia skonsolidowana
Rachunek zyskow i strat
Sprzedaz 348792 24 833 9 -10 061 363573
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 11704 358 -27 +334 12 369
Wynik przed opodatkowaniem 4926 83 -27 +333 5315
Wynik netto 3556 187 -26 +229 3946
Amortyzacja 9375 1919 - +386 10908
EBITDA 21079 2277 -27 -52 23277
Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa segmentu 439982 58999 53723 -105 891 446 813
Zobowiazania segmentu 278 147 23485 21 -16 954 284 699
Sprawozdanie z przeplywéw pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci 1441 2623 -15 -1 4048
operacyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnos$ci -5 689 -281 - +901 -5069
inwestycyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnos$ci 32548 -1500 60 -901 30207
finansowej
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Tabela - 8 Wyniki wg segmentéw dziatalnosci w 2010 r.( w tys. z})- po zmianie prezentacyjnej*
Segment
konstrukcji Warto$¢
Segmenty branzowe Grupy Segment rur spawanych Wylaczenia skonsolidowana
Rachunek zyskow i strat
Sprzedaz 253795 22100 -1804 274091
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 1977 -16 219 +644 -13 598
Wynik przed opodatkowaniem 343 -3213 -13 554 -16 424
Wynik netto 3937 -13 284 -553 -9900
Amortyzacja 11 286 1760 -187 12 859
EBITDA 13 263 -14 459 +457 -739
Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa segmentu 329897 57 839 -48 614 339122
Zobowigzania segmentu 165420 22704 -9904 178 220

Sprawozdanie z przeplywéw pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci

. -30 052 1872 -801 -28981
operacyjnej
Srodkl pienigzne netto z dziatalnos$ci -4117 595 497 5209
inwestycyjnej
S_rodkl pienigzne netto z dziatalno$ci 33 410 1362 +1303 33351
finansowej

3.2.1. Segment rur.

W 2011 roku w segmencie rur Spotka "FERRUM” S.A. osiggneta zysk z dziatalnos$ci operacyjnej w wysokosci 11
704 tys. zt, ktory byt wyzszy 0 9 727 tys. zt od wyniku osiggnietego w analogicznym okresie roku ubiegtego (wynik
przeksztalcony po zmianach prezentacyjnych opisanych w pkt 7 Rocznego Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego).

Na wynik z dziatalnosci operacyjnej wptynat przede wszystkim wyzszy niz w 2010 r. zysk brutto ze sprzedazy,
ktéry wynidst 28 022 tys. zl, przy relatywnie mniejszym wzro$cie kosztow operacyjnych.

Na wynik z dziatalnosci operacyjnej wptyw miata rowniez zaktualizowana wycena nieruchomosci inwestycyjne;j
oraz odwrdcenie odpisu aktualizujacego wartos¢ zapaséw wyrobéw gotowych.

Wptyw na wynik finansowy "FERRUM” S.A. w 2011 r. miaty réwniez przejSciowe réznice miedzy warto$cia
bilansowa a warto$cia podatkowa aktywoéw i pasywédw. Z tego tytutu odroczony podatek dochodowy ujety w
rachunku zyskéw i strat w 2011 r. przedstawia sie nastepujaco:

- wykorzystanie rezerwy z tytutu podatku odroczonego -) 478  tys.zt
- wykorzystanie aktywéw z tytutu podatku odroczonego (+) 3041 tys.zt
- utworzenie rezerwy z tytutu podatku odroczonego (+) 1906 tys.zt
- utworzenie aktywéw z tytutu podatku odroczonego -) 3099 tys.zt

(gtéwnie aktywowanie strat podatkowych)
Razem (-) 1370 tys.zi

3.2.2. Segment konstrukcji spawanych.

W 2011 r. w segmencie konstrukcji spawanych Spotka osiagneta zysk z dziatalno$ci operacyjnej na poziomie
0,4 mln zt i zysk netto w kwocie 0,2 mln zt, w miejsce wysokiej straty w 2010 roku. W stosunku do 2010r. wynik
operacyjny byt dodatni wyzszy o 16,6 mln zt, a wynik netto réwniez byt dodatni i wyzszy o 13,1 min zt. Wptyw na
ten rezultat miata przede wszystkim wyzsza o 12,4 % sprzedaz w ujeciu wartoSciowym, nizsze koszty
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dziatalnosci operacyjnej, w tym wynagrodzenia i koszty ustug obcych oraz aktualizacja wyceny nieruchomosci
inwestycyjnej. W stosunku do 2010 r. nizsza tez byta strata z dziatalnosci finansowej o 0,1 mln zt.

3.2.3. Segment dzialalnosci Marketingowej i Pomocnicze;j.
Za okres od 10.12.2010 r. do 30.11.2011 r. ten segment dziatalno$ci poniost strate netto w wysokosci 26,2 tys. zt.
3.3. Informacje o istotnych zmianach wielkos$ci szacunkowych.

Zmiany w zakresie aktywéw z tytutu podatku odroczonego, rezerwy na odroczony podatek dochodowy i
pozostatych rezerw i odpiséw przedstawiono ponizej.

Tabela 9- Zmiany wielkos$ci szacunkowych (w tys. zl)
Stan na Stan na Zmiana w
Wyszczegolnienie 31.12.2011 31.12.2010 2011r.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14 522 13708 +814
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 22912 20 683 +2 229
Rezerwa na Kkoszty przysz{ycl.l okreséw (dqtyqy m..in. rozwigzania czesSci 1077 1207 130
rezerw na kontrakty dtugoterminowe w podmiocie zaleznym)
Rezerwa na nagrody jubileuszowe, odpra emerytalne i niewykorzystane
utlopy grody ] prawy y y y 6 447 7141 -694
Odpisy aktualizujgce naleznosci 11 049 3654 +7 395
Odpisy aktualizujace zapasy 2768 11114 -8346

3.4. Sytuacja majatkowa - struktura aktywow i pasywow bilansu.

W stosunku do stanu na koniec roku 2010 r. w okresie sprawozdawczym warto$¢ majatku trwatego wzrosta
0 2 849 tys. zt. Powiekszenie majatku trwatego na dzien 31 grudnia 2011 r. zwigzane byto miedzy innymi
ze zaktualizowaniem wyceny nieruchomosci inwestycyjnych w podmiocie dominujgcym i spétce zalezne;j .

W strukturze majatku udziat aktywéw trwatych wyniést 39,9% i obnizyt sie o 11,8 pkt. % w stosunku do stanu na
koniec grudnia 2010r.

Na koniec grudnia 2011r. majatek obrotowy stanowit 60,1 % wartosci aktywow ogoétem i wzrést o 11,8 pkt. %
w stosunku do stanu na koniec grudnia 2010r. W warto$ciach bezwzglednych jego warto$¢ wzrosta o 104 842 tys.
z}, przede wszystkim wskutek wzrostu wartosci naleznosci i Srodkéw pienieznych. W zakresie Zrdédet
finansowania w 2011r. nastgpit wzrost kapitatu wtasnego o 1 212 tys. zt gtéwnie w wyniku osiagnietego
w 2011 r.. przez Grupe Kapitalowa zysku. W strukturze pasywow udziat kapitatu wiasnego wg stanu
na 31 grudnia 2011r. wynidst 36,3 % i obnizyt sie o 11,1 pkt % w stosunku do stanu na koniec grudnia 2010r.

Warto$¢ tacznych zobowigzan wg stanu na koniec grudnia 2011r. wyniosta 284 699 tys. zt i w poréwnaniu
do konca grudnia 2010r. wzrosta o 106 479 tys. zt. Zmianie ulegta réwniez struktura terminowa zobowigzan
w wyniku zmniejszenia zobowigzan dtugoterminowych przede wszystkim wskutek przeksiegowania czeSci
kredytu na zobowigzania krétkoterminowe oraz obnizenia ujemnej dlugoterminowej wyceny forwardéw.
Zwiekszeniu ulegly zobowigzania krotkoterminowe z tytutu kredytéw, w tym na skutek zaciagniecia w roku 2011.
kredytow oraz zwiekszenia zobowigzan Grupy Kapitatlowej z tytutu dostaw i ustug .

3.5. Sytuacja pieniezna

Srodki pieniezne wg stanu na dzien 31 grudnia 2011 r. wyniosty 34 892 tys. z} i wzrosly o 34 646 tys. zt w
stosunku do stanu na koniec grudnia 2010 r. Dodatni przeptyw $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
byt zwigzany przede wszystkim z osiggnietg nadwyzka finansowa oraz wzrostem zobowigzan z tytutu dostaw i
ustug.

Na ujemne przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej na poziomie 5 069 tys. zl. ztozyty sie gtéwnie wydatki
zwigzane z naktadami inwestycyjnymi i realizacjg projektu celowego.
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Przeplyw Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej w 2011r. wynidst 30 207 tys. z. Dodatnie saldo zwigzane
byto z zaciagnieciem kredytéw w kwocie przewyzszajacej ich sptate, ptatnosciami zobowigzan z tytutu leasingu,
odsetek oraz skupem akcji wlasnych w podmiocie dominujacym.

Wybrane wskazniki finansowe.

Tabela 10 - Wybrane wskazniki finansowe
Nazwa wskaznika 2010+ Algorytm liczenia
2011 (po zmianie
prezentacyj
nej
EBITDA(tys. zt) 23277 -739 Wynik na dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja
| Wskazniki ptynnosci finansowej
Wskaznik biezacej ptynnosci 1,02 1,08 Majatek obrotowy / zobowigzania krétkoterminowe
Szybki wskaznik ptynnosci (Majatek obrotowy - zapasy) / zobowiazania
0,60 0,44 Kré .
rétkoterminowe
| Wskazniki zadtuzenia
Relacja zobowigzan do majatku ogétem 0,60 0,48 Zobowigzania dtugo i krétkoterminowe / majatek ogétem
Relacja zobowiazan do kapitatu wtasnego 1,66 1,01 Zobowigzania dtugo i krétkoterminowe / kapitat wlasny
Wskaznik pokrycia dtugu majatkiem 824 653 Majatek trwaty / zobowigzania dtugoterminowe
trwatym ’ :
| Wskazniki rentownosci
ROA 0,88% -2,92%  Zysknetto / aktywa * 100%
ROE 2,43% -6,15% Zysk netto / kapitat wtasny * 100%
Wskaznik rentownoSci netto 1,09% -3,61% Zysknetto / przychody ze sprzedazy * 100%

Zrédto: Grupa Kapitatowa

3.6.0pis czynnikow i zdarzen, w szczegdélnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe

Wsrdd istotnych czynnikéw i zdarzen wplywajacych na skonsolidowany wynik finansowy 2011 r. mozna

wymieni¢ m.in.:

- oslabienie polskiej waluty- $redni kurs PLN/EUR wg NBP (liczony jako $rednia arytmetyczna wszystkich
kurséw w 2011 r.) za 2011 r. byt nizszy o ok. 0,12 zt tj. o ok. 3% w stosunku do $redniego kursu za 2010 r.

- aktualizacja wyceny memoriatowej transakcji forward typu NDF, wptywajaca na wynik in plus w kwocie 2,4

min zt,

- ujemny wynik ze zrealizowanych w 2011 r. transakcji forward typu NDF na poziomie -5,3 mln zi,

- rozwigzanie odpisu aktualizujacego warto$¢ zapaséw wyrobow gotowych 9,3 miln zt,

- ujecie aktualizacji wyceny nieruchomosci inwestycyjnych w kwocie 6,0 mln zt,

- nizsza amortyzacja o 1,9 mln zt zwigzana m.in. ze zmiang poczawszy od 01.01.2011 r. zasad jej naliczania od
$Srodkéw trwatych na jednym z wydziatéw produkcyjnych podmiotu dominujacego,

- zmiana stanu aktywdéw i rezerw z tytulu odroczonego podatku dochodowego w kwocie netto 1,4 mln zt

/opisane w pkt 3.1 zysk netto/
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3.7.Zaciagniete oraz wypowiedziane umowy kredytu i pozyczki.

Tabela1l Zobowiazania z tytulu kredytow i pozyczek wedlug stanu na 31.12.2011 r. w podmiocie

dominujacym
Nazwa firmy udzielajacej Kwota kredytu / Termin
kredytu lub pozyczki pozyczki tys. zt sptaty Zabezpieczenie
wg. stan na
KREDYTY umowy  31.12.11
ING Bank Slaski S.A. 60 000 53966 30.05.2012 Zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych linii
-1 M WIBOR + marza Banku zgrzewania, hipoteka kaucyjna, cesja praw
z polisy ubezpieczeniowej, cesja
wierzytelnosci, zastaw rejestrowy na Srodkach
obrotowych w postaci zapaséw
ING Bank Slaski S.A. 10 000 2484  30.09.2012 Hipoteka kaucyjna, zastaw rejestrowy na linii
-1 M WIBOR + marza Banku zgrzewania, wydz. rur spiralnie spawanych,
wydz. rur izolowanych, cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej
ING Bank Slaski S.A. 13500 7 425 30.09.2014  Hipoteka kaucyjna, zastaw rejestrowy na linii
-1 M WIBOR + marza Banku zgrzewania, wydz. rur spiralnie spawanych,
wydz. rur izolowanych, cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej
Bank Millennium S.A. 15000 6249 06.06.2012 Przewtlaszczenie zapas6w wraz z cesjg praw
-1 M WIBOR + marza Banku z polisy ubezpieczeniowej, hipoteka kaucyjna
wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
Bank Millennium S.A. 45000 44992 06.06.2012 Przewtlaszczenie zapaséw wraz z cesjg praw
-1 M WIBOR + marza Banku z polisy ubezpieczeniowej, hipoteka kaucyjna
wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
BANK Pekao S.A. 15000 15000 30.11.2012 Zastaw rejestrowy na zapasach, cesja praw
-1 M WIBOR + marza Banku z polisy ubezpieczeniowej, weksel wiasny in
blanco, pelnomocnictwo do rachunku
bankowego.
KREDYTY (w tys. zl) 130116
POZYCZKI (w tys. z}) -
OGOLEM (w tys. z}) 130 116

Tabela 12

wedlug stanu na 31.12.2011 r. ZKS Ferrum S.A.

Zobowiazania z tytulu kredytow i pozyczek zaciagnietych i wypowiedzianych

Nazwa firmy udzielajqcej Kwota kredytu tys. zt Termin Zabezpieczenie
kredytu sptaty
KREDYTY wg. stan na
umowy  31.12.11
Alior Bank S.A. 3000 2908 24.05.2012 Hipoteka umowna kaucyjna, przelew
-1 M WIBOR + marza Banku wierzytelnosci na rzecz Banku z polisy
ubezpieczeniowej, weksel in blanco,
pelnomocnictwo do rachunku biezacego i
innych rachunkéw kredytobiorcy w tym
Banku, poreczenie "FERRUM” S.A.
BRE Bank S.A.- O/N WIBOR + 1000 714  05.10.2012  Weksel in blanco, poreczenie FERRUM S.A.
marza Banku
KREDYTY (w tys. z1) 3622
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Nazwa firmy udzielajqcej Kwota pozyczki tys. zt Termin Zabezpieczenie
pozyczki sptaty
POZYCZKI wg. stan na
umowy 31.12.11
FERRUM S.A. oprocentowanie 6% 2000 2000 30.06.2012  Zastaw rejestrowy na maszynach i
p-a. urzadzeniach
POZYCZKI (w tys. z}) 2 000

3.8. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach.

W grudniu 2010 roku Emitent podpisal umowe udzielenia pozyczki spdice zaleznej Zaktad Konstrukeji
Spawanych S.A. z siedzibg w Katowicach na biezaca dziatalno$¢é gospodarcza w wysokoéci 2 min zt. Srodki
udostepnione zostaty w transzach, oprocentowanie ustalone zostalo na poziomie 6% w skali roku. Umowa
pozyczki zostata zabezpieczona zastawem rejestrowym na rzeczach ruchomych. Kofcowy termin sptaty
ww. pozyczki zostal ustalony na dzien 31.12.2011r. W 2010 r. Emitent w ramach ustalonego limitu udostepnit
spotce zaleznej kwote 800 tys. zt, a w 2011 r. 1 200 tys. zt. Wg stanu na 31.12.2011 r. faczna kwota udzielonej
pozyczki wyniosta 2 000 tys. zt. Termin sptaty pozyczki zostat wydtuzony do 30.06.2012 .

3.9. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach
i gwarancjach.

Tabela 13 Poreczenia udzielone przez "FERRUM” S.A. wg stanu na dzien 31.12.2011r.

Beneficjent Tytutem Kwota Data udzielenia Dqtq .
tys. zt wygasniecia
ZKS Ferrum S.A. Gwarancji 752 26.01.2007 31.07.2012
ZKS Ferrum S.A. Sptaty kredytu 1100 07.10.2011 05.11.2012
ZKS Ferrum S.A. Ubezpieczeniowej gwarancji nalezytego Czas
i iec i 3000 07.07.2011
wykonania umowy oraz usuniecia wad i . .
nieokreslony
usterek
ZKS Ferrum S.A. Ubezpieczeniowej gwarancji wiasciwego 580 20.12.2010 31.10.2013
usuniecia wad
ZKS Ferrum S.A. Ubezpieczeniowej gwarancji wtasciwego 330 17.06.2011 26.04.2016
usuniecia wad
ZKS Ferrum S.A. Sptaty kredytu 4500 24.05.2011 24.05.2012
ZKS Ferrum S.A. Gwarancji bankowej 1207 11.10.2011 12.09.2013
ZKS Ferrum S.A. Gwarancji bankowej 1486 11.10.2011 28.07.2013
RAZEM PORECZENIA 12 955

Tabela 14 Gwarancje z tytulu wadium przetargowego, udzielone na rzecz "FERRUM” S.A. wg stanu na
dzien 31.12.2011r.

Udzielajacy Odbiorca Kwota Data Data
Gwarancji Gwarancji tys. EUR Udzielenia Wygasniecia
ING Bank Slaski S.A. A_B ,,LIE'_I‘UVOS DUJOS” 29 17.11.2011 10.01.2012
Lithuania
RAZEM GWARANCJE Z TYTULU WADIUM 121
PRZETARGOWEGO

Wystawione gwarancje sa zabezpieczone $rodkami z limitu kredytowego w ING Bank Slaski S.A.
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Tabela 15 Gwarancje ubezpieczeniowe na rzecz "FERRUM” S.A. wg stanu na dzien 31.12.2011r.

Udzielajacy Odbiorca Kwota Tytutem Data Data
Gwarancji Gwarancji tys. z1 Udzielenia Wygasniecia

HDI Asekuracja Towarzystwo Operator Gazociggéow 601 Usuniecia 14.02.2011 19.02.2016
Ubezpieczeniowe S.A. Przesytowych GAZ- wad i usterek

SYSTEM S.A. Warszawa
HDI Asekuracja Towarzystwo Operator Gazociggow 101 Usuniecia 22.03.2011 21.03.2016
Ubezpieczeniowe S.A. Przesytowych GAZ- wad i usterek

SYSTEM S.A. Warszawa
Sopockie Towarzystwo Operator Gazociggéow 163 Usuniecia 20.04.2011 19.04.2016
Ubezpieczen Ergo Hestia S.A. Przesytowych GAZ- wad i usterek
Przedsiebiorstwo Korporacyjne ~ SYSTEM S.A. Warszawa
w Gliwicach

Udzielajacy Odbiorca Kwota Tytulem Data Data
Gwarangji Gwarancji tys. zt Udzielenia Wygasniecia
Sopockie Towarzystwo Operator Gazociggéw 165 Usuniecia 01.04.2011 31.03.2016
Ubezpieczen Ergo Hestia S.A. Przesytowych GAZ- wad i usterek
Przedsiebiorstwo Korporacyjne = SYSTEM S.A. Warszawa
w Gliwicach
Sopockie Towarzystwo Operator Gazociggéw 187 Usuniecia 16.04.2011 15.04.2016
Ubezpieczen Ergo Hestia S.A. Przesytowych GAZ- wad i usterek
Przedsiebiorstwo Korporacyjne = SYSTEM S.A. Warszawa
w Gliwicach
Sopockie Towarzystwo HYROBUDOWA 9 S.A. 19 Usuniecia
Ubezpieczen Ergo Hestia S.A. Wysokogotowo wad iusterek  22.07.2011 30.06.2014
Przedsiebiorstwo Korporacyjne
w Gliwicach
Sopockie Towarzystwo Operator Gazociggéow 6100 Nalezytego 19.07.2011 31.03.2012
Ubezpieczen Ergo Hestia S.A. Przesytowych GAZ- wykonania
Przedsiebiorstwo Korporacyjne =~ SYSTEM S.A. Warszawa umowy
w Gliwicach c.d. Usuniecia 31.03.2012 31.03.2015
1830 wad i usterek
Polskie Towarzystwo Operator Gazociggéow 4770 Nalezytego 02.08.2011 24.02.2012
Ubezpieczen Oddziat Przesytowych GAZ- wykonania
w Katowicach SYSTEM S.A. Warszawa c.d. umowy
1431 Usuniecia 0d dnia 24.02.2015
wad i usterek  dokonania
odbioru
protokotem

RAZEM 12105

Wystawione gwarancje sg zabezpieczone wekslami wiasnymi.

Wedtug stanu na 31.12.2011 r. osoby nadzorujace, zarzadzajace oraz ich osoby bliskie nie miaty zadtuzenia wobec
Emitenta. W 2011 r. Emitent nie udzielat gwarancji i poreczen na rzecz os6b zarzadzajacych, nadzorujacych oraz
0s6b i podmiotéw blisko z nimi zwigzanych.
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Tabela 16 Gwarancje bankowe i ubezpieczeniowe udzielone na rzecz ZKS Ferrum S.A. wg stanu na
dzien 31.12.2011 .

Udzielajacy Odbiorca Rodzaj Kwota Data Data
Gwarancji Gwarancji gwarancji w tys. z1 Udzielenia Wygasniecia
. . dobrego wykonania
ING Bank Slaski Alstom Power sp. z 0.0. 627 26.01.2007r. 30.04.2012r.
) z tyt. wiasciwego
Alianz Polska Orlen Gaz sp. z o.0. usuniecia wad i usterek 58 11.03.2009r.  10.03.2012r.
z tyt. whasciwego
Alianz Polska PKN ORLEN S.A. usuniecia wad i usterek 950 16.03.2009r. 11.08.2012r.
usuniecia wad i usterek
Alianz Polska Energomontaz Potudnie S.A. 178 01.10.2008r.  09.12.2012r.
. . z tyt. wiasciwego 257, 02.03.2010r.  02.03.2015r.
Alior Bank Mostostal Zabrze Holding S.A.  ysynjecia wad i usterek w tym: 86 02.03.2015r.  28.02.2020r.

usuniecia wad i usterek
ERGO HESTIA Goérazdze Cement S.A. 68 02.06.2009r. 02.06.2013r.

wlasciwego usuniecia
WARTA S.A. PKN Orlen S.A. wad 580 20.12.2010r. 31.10.2013r.

dobrego wykonania
WARTA S.A. Goérazdze Cement S.A. 330 17.06.2011r. 26.04.2016r.

Dobrego wykonania i
ERGO HESTIA Mostostal Warszawa S.A. wiasciwego usuniecia 159 15.09.2011 30.07.2015

wad i usterek

gwarancja zwrotu

BRE BANK S.A. Polimex Mostostal S.A. zaliczki 990 12.10.2011 28.06.2013
. gwarancja dobrego
BRE BANK S.A. Polimex Mostostal S.A. wykonania umowy 805 12.10.2011 12.08.2013
gwarancja nalezytego
ERGO HESTIA METALURGIA S.A. wykonania umowy 34 12.12.2011 31.03.2012
Gwarancja usuniecia
ERGO HESTIA METALURGIA S.A. wad i usterek 34 20.12.2011 01.04.2017
Gwarancja zwrotu
EULER HERMES S.A. METALURGIA S.A. zaliczki 34 20.12.2011 31.03.2012
RAZEM 5104
3.10. Ocena dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi.

Celem Grupy Kapitatowej FERRUM S.A. jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciagtoscig a elastycznoscia
finansowania, poprzez Korzystanie z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym,
kredyty bankowe, umowy leasingu finansowego. W ocenie Zarzadu Emitenta ryzyko utraty ptynnosci finansowe;j,
rozumianej jako zdolno$¢ do regulowania zobowigzan w wyznaczonych terminach aktualnie jest niewielkie. Ocena
opiera sie gldwnie na biezacej oraz prognozowanej sytuacji finansowej "FERRUM” S.A. bedacej gtéwnym
podmiotem w Grupie Kapitatowej FERRUM S.A.

3.11. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych.

3.11.1. Inwestycje w "FERRUM” S.A.

W zakresie inwestycji rzeczowych i zakupéw gotowych ddbr inwestycyjnych oraz leasingu "FERRUM” S.A poniosta
w roku 2011 r. naktady w wysokosci 3 424 tys. zt (1acznie z leasingiem).

Gloéwne przedsiewziecia inwestycyjno - modernizacyjne Emitenta:

e zakup nowych walcow formujacych w linii zgrzewania rur (rolki i pierScienie dystansowe)
rozszerzajacych asortyment produkcji profili o nowe wymiary (naktady w wysokosci 440 tys. z1)
e  modernizacja uktadu sterowania stanowiska badan ultradZwiekowych rur spiralnie spawanych (naktady
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w wysokosci 150 tys. z1)

e  budowa linii Srutowania i malowania wewnetrznego rur firmy Selmers - zakonczenie zadania w I kw.
2012 r. (dotychczasowe naktady w wysokosci 482 tys. zt1)

e  modernizacja uktadu sterowania urzadzenia zgrzewajgcego rury (naktady w wysokosci 312 tys. zt),

e  zakonczenie realizacji montazu i uruchomienia zespotu sprezarek zwigzanego z modernizacja gospodarki
sprezonym powietrzem (naktady w wysokosci 286 tys. zt),

e dostawa i montaz elementéw systemu kontroli dostepu do terenu i obiektéw Spotki (naktady w kwocie
151 tys. z1),

e zakup urzadzen pomocniczych w procesach produkcyjnych w postaci urzadzen do znakowania rur,
urzadzen spawalniczych, wigzarki do tworzenia paczek wyrob6éw (naktady w wysokosci 74 tys. z1)

e rozpoczecie modernizacji suwnic polegajacej na zmianie sposobu sterowania (naklady w wysokosci
78 tys. z1).

W pozostatej czesci, wskazane naktady dotycza gtéwnie zakupéw gotowych dobr inwestycyjnych (urzadzen do
klimatyzacji pomieszczen biurowych, sprzetu komputerowego) srodkéw transportu (w tym: wéz boczny do
przewozu rur, samochdd dostawczy, samochody osobowe, zamiatarka, podnosnik koszowy) celem odtworzenia
zdolnos$ci transportowych oraz zabudowy nowych bram rolowanych i podjazdéw do hal produkcyjnych,
rozpoczecia budowy systemu monitoringu obiektéw i modernizacji stanowiska pity saniowej w linii zgrzewania
rur, modernizacji stotéwki zaktadowej. Laczne naktady poniesione w tym zakresie wyniosty 1 451 tys. zt.

W roku 2011 poniesiono naktady na warto$ci niematerialne w kwocie 2 304 tys. zt zwigzane z wydatkami na
realizacje projektu celowego pod nazwag ,Epoksydowanie powierzchni wewnetrznej rur spawanych
i ksztattownikéw zimnogietych zgrzewanych pradami wielkiej czestotliwo$ci” oraz zakupem licencji na
oprogramowanie.

Poniesione w 2011 roku naktady zostaly sfinansowane ze srodkéw wtasnych, leasingu i dotacji z Ministerstwa
Nauki i Szkolnictwa Wyzszego.

W roku 2012 Spoétka planuje realizacje inwestycji rzeczowych w zakresie:

- modernizacji maszyn i urzadzen, w celu poprawy ich wydajnosci oraz jakosci produkcji,
- modernizacji i unowocze$nienia infrastruktury informatycznej,

- modernizacji gospodarki cieplnej,

- rozpoczecia budowy hali magazynowe;j.

Bioragc pod uwage poziom planowanych inwestycji Spétka przewiduje ich realizacje przede wszystkim przy
wykorzystaniu $rodkéw wtasnych, leasingu oraz pozyczki z WFOSiGW.

3.11.2. Inwestycje w ZKS Ferrum S.A.

W 2011 roku naktady na zakupy i budowe $rodkéw trwatych oraz wartos$ci niematerialnych i prawnych wyniosty
403 tys. zt.

W ramach zakupionych $rodkéw trwatych poniesione naktady dotyczyty m.in.: instalacji gazowej, ukosowarki
elektrycznej, prostownika, osadzaka, separatora i in.

Planowane na 2012 r. naktady inwestycyjne bedg wymagaty finansowania zewnetrznego w postaci leasingu i /lub
kredytu.

Podjete w 2011 r. decyzje o rozbudowie parku maszynowego bedg realizowane w 2012 r. Dotyczy¢ to bedzie m.in.
zakupu pieca do obrébki cieplnej, Srutownicy i stupowysiegnika spawalniczego.

Realizacja w/w inwestycji zwiekszy wydajnos$¢, skroci proces produkeyjny i pozwoli na obniZenie kosztéw oraz
rozszerzenie asortymentu produkcji.

3.12. Informacja o instrumentach finansowych.

Gltowne rodzaje ryzyka wynikajacego z wykorzystywanych instrumentéw finansowych obejmujg ryzyko
kredytowe i ryzyko walutowe. W ocenie Zarzadu ekspozycja Spo6tki na ryzyko stopy procentowej i ryzyko
Zwigzane z ptynnoscia jest minimalna.
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Spétka dokonuje zakupéw surowcéw w EUR i w tej walucie rozliczana jest takze znaczaca czes¢ sprzedazy. Zakup
surowcow rozliczany w EUR stanowi w duzej mierze naturalne zabezpieczenie ekspozycji walutowej Spétki. Ze
wzgledu na réznice w terminach ptatnosci (dtuzsze terminy dla sprzedazy, krétsze dla zakupéw) powstaje otwarta
pozycja walutowa, dla ktérej zabezpieczenia stosowane s3 transakcje typu forward o okresie rozliczeniowym do 3
miesiecy.

Narazenie Spo6tki na ryzyko stép procentowych dotyczy przede wszystkim finansowania zewnetrznego
(zaciagniete kredyty) opartego na zmiennej stopie procentowej. Biorgc jednak pod uwage tendencje rynkowe
i stabilny poziom stép procentowych w ostatnim okresie mozna stwierdzi¢, iz ryzyko zmiany stép procentowych
nie jest w obecnej sytuacji istotne.

W Spéice nie stosuje sie rachunkowoSci zabezpieczen. W dniu 3 paZdziernika 2011 roku Zarzad "FERRUM” S.A.
przyjat ,Procedure zarzadzania ryzykiem walutowym” oraz , Polityke zarzadzania ryzykiem walutowym”, ktére
zostaty zaakceptowane przez Rade Nadzorcza Emitenta w dniu 9 listopada 2011 roku. Za zarzadzanie ryzykiem
walutowym w Spétce i przestrzeganie przyjetej polityki w tym zakresie odpowiedzialny jest Zarzad Spoétki.
Obowigzki zwigzane z procesem zarzadzania ryzykiem walutowym sprawuja odpowiednie merytorycznie
komoérki operacyjne.

Wedtug stanu na 31.12.2011 r. spéiki zalezne tj. ZKS Ferrum S.A oraz Ferrum Marketing sp. z 0.0. nie posiadaty
zawartych transakcji zabezpieczajacych.

Zestawienie otwartych transakcji typu forward wg stanu na 31.12.2011 r. przedstawiono ponize;j.

Tabela17 Zestawienie zawartych przez "FERRUM” S.A. transakcji forward typu NDF wg stanu
na31.12.2011r.

Kurs nadate = Wycena bilansowa

Miesiqc rozliczenia Kwota w EUR rozliczenia w zit
NDF FORWARDY - SPRZEDAZ WALUTY
0d 01.01.- 30.06.2012 . 2850 000,00 3,1980 (3 544 692 ,95)
NDF FORWARDY -ZAKUP WALUTY
od 23.01.- 12.03.2012r. 8023 000,00 4,5573 (993 291,31)
Razem (4 537 984,26)

* NDF FORWARDY - w terminie od 15.07.2009 r do 15.06.2012 r. Spétka jest zobowigzana do rozliczania miesiecznie 475 tys.
EUR. Z uwagi na fakt, Ze sg to Non Deliverable Forwards, Spétka rozlicza jedynie réznice miedzy kursem z kontraktu a kursem
z dnia rozliczenia kazdej dostawy.

3.13. Prognozy finansowe na 2011r.

Spotka dominujgca "FERRUM” S.A. podata do publicznej wiadomosSci raportem biezacym nr 03/2011 z dnia
13.01.2011 r. i skorygowata raportem biezacym nr 22/2011 z 12.04.2011 r. prognoze wynikéw finansowych na
2011 r.

Biorac jednak pod uwage szacunkowe wyniki osiagniete przez Emitenta za 9 m-cy 2011 r. oraz czynniki wskazane
ponizej Emitent w raporcie biezacym nr 103/2011 z 10.11.2011 r. poinformowat o odwotaniu prognozy wynikéw
finansowych zaktadajacej uzyskanie nastepujacych wartosci:

-Przychody ze sprzedazy 389 mln zt,

-EBITDA 45 mlin z1,

-EBIT (zysk operacyjny) 34 min zt,

-Zysk netto 25 mln zt.

Odwotanie prognozy wynikéw finansowych spowodowane zostato czynnikami niezaleznymi od Spétki,
a w szczego6lnos$ci przesunieciem w czasie realizacji znaczacych projektéw oraz niepozyskaniem kilku projektow,
ktdore decydowaty o prognozowanych wynikach na Il pétrocze 2011 r.

Zarzad "FERRUM” S.A. podjat decyzje o niepublikowaniu nowej prognozy wynikéw na 2011 r. gdyz w $wietle

niestabilnej sytuacji rynkowej nie jest zdaniem Zarzadu mozliwe rzetelne i precyzyjne okreslenie wynikéw
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finansowych "FERRUM” S.A. za 2011 r., a co za tym idzie rzetelne zaktualizowanie uprzednio opublikowanej
prognozy na 2011 r.

Zarzad FERRUM S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2012 rok.
3.14. Opis wykorzystania wpltywow z emisji.

W roku obrotowym 2011 oraz do dnia przekazania niniejszego sprawozdania Spétka nie dokonywata emisji
zadnych papieréw warto$ciowych.

4. Perspektywy rozwoju Grupy Kapitatlowej FERRUM S.A.

4.1.Strategia oraz przewidywany rozwoj "FERRUM” S.A.

W dniu 18 pazdziernika 2010 roku Emitent przekazat do publicznej wiadomosci pozytywnie zaopiniowana
i zaakceptowana przez Rade Nadzorczg strategie "FERRUM” S.A do roku 2015.

Zgodnie z przyjetym dokumentem celem nadrzednym realizacji strategii Spotki jest dtugoterminowe i trwate
zwiekszanie wartosci "FERRUM” S.A. miedzy innymi poprzez:

- utrzymanie wysoKiej pozycji na krajowym rynku producentéw rur ze szwem do przesytu mediéw,
- dalsze rozszerzanie rynkéw zagranicznych, réwniez wykraczajacych poza Unie Europejska oraz
- osiggniecie znaczacej pozycji w produkgcji ksztaltownikéw zamknietych.

Zgodnie z przyjeta strategia, aby utrzymac przewage konkurencyjna, Spétka powinna w ciggu 5 lat (tj. do 2015 r.)
doprowadzi¢ do zwiekszenia ilosSciowej produkcji i sprzedazy o okoto 80 % w stosunku do aktualnie osigganych,
co przyniesie dalsze obnizenie kosztu jednostkowego poprzez tak zwany efekt skali. Dziatania inwestycyjne beda
ukierunkowane roéwniez na maksymalne wykorzystanie zdolnosci produkcyjnych oraz na rozbudowe
infrastruktury magazynowe;j.

Zgodnie z przyjeta strategia w obszarze dziatalno$ci inwestycyjnej Emitent planuje:

e modernizacje i rozbudowe powierzchni magazynowych,

e modernizacje ogrzewania i instalacji zaopatrzenia w powietrze,

* modernizacje linii zgrzewania poprzez podwojenie zdolnosci wykanczalni,

e budowe hali magazynowej dla rur oraz zakup linii do epoksydowania,

» w kolejnych latach planuje sie modernizacje urzadzen do testow wodnych, badania pragdami wirowymi.

Pozytywnie zaopiniowana i zaakceptowana przez Rade Nadzorcza "FERRUM” Strategia, wymaga w tym okresie ok.
63 mln zt nakladéw inwestycyjnych. Zarzad Spoétki zaktada, iz cato$¢ niezbednych inwestycji zostanie
sfinansowana ze srodkow wtasnych tj. zysku i amortyzacji oraz poprzez leasing.

Zwiekszenie poziomu produkcji i sprzedazy zgodnie z szacunkami i oczekiwaniami Spo6tki przyjetymi w Strategii
majg pozwoli¢ uzyskaé¢ w okresie do 2015 roku stopniowe zwiekszenie przychodéw Spoétki do poziomu 468 min zt
oraz marze operacyjng do poziomu 38 mln zl. Jednocze$nie osiggniecie ww. parametréw stwarzatoby w opinii
Spéiki szanse na przekroczenie przez zysk netto, w dwdch ostatnich latach okresu ktéry obejmuje Strategia,
poziomu 20 mln zt.

Realizujac przyjeta Strategie Zarzad zamierza poczawszy od 2013 roku realizowaé wyptate dywidendy na
poziomie nie nizszym niz 30% wypracowanego zysku netto Spotki (ostateczna decyzja o wyptacie dywidendy

bedzie uzalezniona od alternatywnych mozliwosci efektywnego zagospodarowania $rodkdw finansowych).

Szczegétowe informacje nt. przyjetej strategii Spdétki do 2015 roku zostaty przekazane raporcie biezacym nr
84/2010 z dnia 19 pazdziernika 2010 r.
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Opisane w pkt 3.9. niniejszego sprawozdania zamierzenia inwestycyjne realizowane w 2011 r. oraz planowane na
2012 r. stanowig element opracowanej strategii.

4.2.Czynniki rozwoju
W ocenie Emitenta istotny wplyw na osiagane wyniki beda mialy opisane ponizej czynniki.

4.2.1. Czynniki wewnetrzne

Podstawowe czynniki wewnetrzne istotne dla rozwoju przedsiebiorstwa i zalezne od Spéiki zwigzane sa
z realizacjq opisanej powyzej strategii. Do czynnikéw tych mozna zaliczy¢:

— utrzymywanie tempa wzrostu sprzedazy na rynki Unii Europejskiej oraz eksport,

— rozszerzanie oferty handlowej przy réwnoczesnej modernizacji istniejacego parku maszynowego,
— zdolno$¢ do finansowania biezacej dziatalnosci i inwestyciji,

— poziom inwestowania w rozwdj technologiczny.

4.2.2. Czynniki zewnetrzne

Czynniki zewnetrzne, ktére w ocenie Spo6tki beda mogly mie¢ wplyw na wyniki osiggniete w perspektywie
kolejnych miesiecy to:

— tempo wzrostu gospodarczego zaré6wno w Polsce, jak i w skali $wiatowe;j,

— skutki globalnego kryzysu i jego wplyw na realng gospodarke (niestabilno$¢ rynkéow finansowych, w tym
rynku walutowego, pogorszenie standingu finansowego firm),

— sytuacja na rynku surowcow, a w tym ich podaz i cena,

— koniunktura na rynku rur, profili i konstrukc;ji stalowych, w tym w zakresie prac dostawczo-montazowych,

— planowany wzrost inwestycji na rynku sieci przesytowych gazu w Polsce,

— stopien wykorzystania §rodkéw unijnych o charakterze infrastrukturalnym.

4.3. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen.

Wsrdd istotnych czynnikéw ryzyka mozna wyrdzni¢ te, ktére s3 niezalezne od Emitenta, jak i zwigzane
bezposrednio z jego dziatalnoscia.

4.3.1. Ryzyko ogdlnoekonomiczne.

Ryzyko ogdélnoekonomiczne zwigzane z sytuacja makroekonomiczng w Polsce i na $wiecie, niestabilnoscia
systemu podatkowego i prawnego oraz zmianami stép procentowych w istotny sposéb determinuje tempo
wzrostu gospodarczego i tym samym oddziatuje na popyt na dobra inwestycyjne oraz realizacje projektow
infrastrukturalnych, co zasadniczo wptywa na wielko$¢ sprzedazy realizowanej przez Grupe Kapitatlowa i w
konsekwencji na jego wyniki finansowe.

W warunkach gospodarczych kryzysu ekonomicznego dobra inwestycyjne - infrastrukturalne, ktérymi sa
produkty Grupy Kapitatowej, moga by¢ w szczegdlny sposéb narazone na zmniejszony popyt. Jak sie wydaje, w
zwigzku z podZwignieciem sie gospodarki z ogélnoswiatowego kryzysu, ryzyko to ma jednak obecnie mniejsze niz
w roku 2010 znaczenie.

4.3.2. Ryzyko zwigzane z sezonowoscia sprzedazy Emitenta.

Istotne z punktu widzenia Emitenta jest ryzyko zwiazane z sezonowoScig sprzedazy. Sprzedaz produktéw Spétki
wyraznie wzrasta w miesigcach od marca do pazdziernika, osiagajac w tym okresie najwyzszy poziom, a maleje od
listopada do lutego. Przyczyny sezonowosci sprzedazy nalezy upatrywac¢ w cyklu dziatalno$ci odbiorcow, ktorzy
reprezentuja segmenty rynku takie jak: cieptownictwo, gazownictwo, budownictwo, roboty ziemne, wodno -
kanalizacyjne. W przypadku gazownictwa oraz budownictwa, rob6t ziemnych i wodno - kanalizacyjnych wszelkie
inwestycje, ktére wigza sie z instalacja rur sg przeprowadzane w okresie od marca do pazdziernika.
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Z kolei gléwne dostawy produktéw Emitenta dla cieptownictwa realizowane sg w okresie od marca do wrze$nia,
co jest spowodowane przerwg w okresie grzewczym i mozliwoscia przeprowadzenia nowych inwestycji, jak
réwniez remontami istniejacej sieci cieptociggéw.

4.3.3. Ryzyko wahan cen materialdw wsadowych i cen produktéow na rynku.

Ceny materiatdow wsadowych majg zasadnicze znaczenie dla prawidlowej konstrukcji kalkulacji produktow
finalnych Grupy Kapitatowej. W przypadku gwattownych wahan cen materiatu wsadowego moze doj$¢ do sytuacji,
w ktorej Grupa nie bedzie w stanie natychmiastowo przetozy¢ wzrostu cen materiatu wsadowego na wzrost cen
produkowanych rur i profili, w efekcie czego moze sprzedawa¢ produkty realizujac nizsze marze.

Wyniki osiggane w poszczeg6lnych okresach przez Grupe Kapitatowa pokazujg uzaleznienie rentownosci réwniez
od wahan cen produktéw na rynku. Grupa Kapitatowa ogranicza mozliwos¢ zrealizowania sie tego ryzyka poprzez
Sledzenie trend6w wystepujacych na rynku krajowym i zagranicznym i szybkie reagowanie na zachodzgce zmiany.

4.3.4. Ryzyko kursu walutowego.

Wyniki finansowe i ptynno$¢ gtéwnie Emitenta, w zwigzku z eksportem produktéw i importem materiatéw
wsadowych, s3 w znacznym stopniu zwigzane ze zmianami kurséw walutowych. W Spoétce wystepuje cze$ciowo
zjawisko hedgingu naturalnego wynikajace z faktu realizacji zaréwno zakupu jak i sprzedazy w EUR, jednakze ze
wzgledu na wystepujace rdéznice w terminach rozliczania transakcji zakupu i sprzedazy oraz niepelnemu
dopasowaniu sprzedazy i zakupéw w walucie powstaje otwarta pozycja walutowa, ktérag Emitent zabezpiecza
poprzez transakcje typu forward.

Ze wzgledu na strukture przychodéw i kosztow w walucie EUR, ostabianie sie ztotéwki wzgledem EUR dziata
dodatnio na wynik ze sprzedazy ze wzgledu na realizowang marze, natomiast obniza wynik z dziatalnosci
finansowej i zwieksza wyplyw srodkéw pienieznych w zwigzku z realizacja transakcji zabezpieczajacych.
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5. AKkcjeiakcjonariat podmiotu dominujacego.

5.1. Struktura kapitatu zakladowego "FERRUM” S.A.

Kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 75 838 648,68 zt i dzieli sie na 24 543 252 akcje zwykte na okaziciela (serie A,
B, C, D i E) o warto$ci nominalnej 3,09 zt kazda.

5.2. Struktura akcjonariatu "FERRUM” S.A.
Struktura akcjonariatu - akcjonariusze posiadajacy ponad 5% w ogdlnej liczbie gtoséw

Tabela 18 Struktura akcjonariatu na dzien przekazania niniejszego raportu tj. 20.03.2012 r.

llos¢ akeji oraz liczba % udzial w kapitale zakladowym i

Akcjonariusz z t%r{:hs ?l:lcii ogolnej liczbie glosow
HW Pietrzak Holding Sp. z o.0. 8098 363 33,00%
Pan S}awoml.r Ba]o-r wraz z ,,B.S.K. Return” S.A. 7097 795 28.92%
wraz z podmiotami powigzanymi*
Akcje wlasne 1263801 515%
Pozostali 8083 293 32,93%

W tabeli zaprezentowano posrednie udziaty:
*  Podmioty powiazane posiadajg 6 817 148 szt. akcji "FERRUM” S.A., stanowiacych 27,78% udzialu w kapitale zaktadowym
"FERRUM” S.A., uprawniajacych do 6 817 148 gloséw, co stanowi 27,78% ogoélnej liczby gtosow w "FERRUM” S.A.

Rysunek 7 Struktura akcjonariatu na dzien przekazania niniejszego raportu tj. 20.03.2012r.

B HW PIETRZAK HOLDING sp. z o.c.
5,15%

M PanStawomir Bajor wraz z ,,B.S.K. Return” 5.A.
wraz z podmiotami powiazanymi
I Akcje wlasre

M Pozostali

Tabela 19 Struktura akcjonariatu na dzien 31.12.2011r.

llosé akcji oraz liczba % udzial w kapitale zakladowym

Akcjonariusz z té;’rl cohs g;(vcji i ogolnej liczbie glosow
HW Pietrzak Holding Sp. z o.0. 8098 363 33,00%
Pan S{awoml.r Ba]o.r wraz z ,,BSK.Return S.A. 7097 795 28,92%
wraz z podmiotami powigzanymi*
Akcje wilasne 701727 2,86%
Pozostali 8 645 367 35,23%

W tabeli zaprezentowano posrednie udziaty:
*  Podmioty powiazane posiadajg 6 817 148 szt. akcji "FERRUM” S.A., stanowiacych 27,78% udzialu w kapitale zaktadowym
"FERRUM” S.A., uprawniajacych do 6 817 148 gloséw, co stanowi 27,78% ogoélnej liczby gtosow w "FERRUM” S.A.
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Rysunek 8 Struktura akcjonariatu na dzien 31.12.2011r

B HW PIETRZAK HOLDING sp. z 0.0.
2,86%
M Pan Stawomir Bajor wrazz ,,B.S.K. Return” S.A. wrazz
podmiotamipowigzanymi
| Akcje wtasne

M Pozostali

5.3.Informacje o umowach, w wyniku ktérych moga nastapi¢ zmiany w strukturze
akcjonariatu.

Emitentowi nie s3 znane umowy, w wyniku ktérych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

5.4. Akcje wlasne podmiotu dominujacego.

W dniu 7 wrzesnia 2011 r. "FERRUM” S.A. rozpoczeto skup akcji wtasnych, ktory nastapit w oparciu o uchwate
Zarzadu Emitenta z dnia 6 wrze$nia 2011 r. w sprawie rozpoczecia skupu akcji wtasnych Spoétki, ktérej integralng
czeScig jest Program Skupu Akcji Wiasnych "FERRUM” S.A. dotyczacy nabywania nie wiecej niz 20 % akcji
wtlasnych Spétki w celu ich umorzenia lub dalszej odsprzedazy (Program) (raport biezacy nr 49/2011 z dnia 6
wrze$nia 2011 r.). Ww. uchwata podjeta zostata w wykonaniu uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
"FERRUM” S.A. z dnia 25 listopada 2010 r. w sprawie rozpoczecia skupu akcji wtasnych Spétki ktdrej integralng
czeScig jest Program Skupu Akcji Wiasnych "FERRUM” S.A. dotyczacy nabywania nie wiecej niz 20 % akcji
wtasnych Spo6tki w celu ich umorzenia lub dalszej odsprzedazy (Program).

Cel Programu

Program zostal uchwalony w celu umozliwienia nabywania akcji wtasnych w celu ich umorzenia lub dalszej
odsprzedazy na warunkach przewidzianych w Uchwale i Rozporzadzeniu. W ocenie Spo6tki obecna cena akcji
Spotki znaczaco odbiega od ich realnej wartosci. Podjecie przez Spdtke skupu akcji witasnych pozwoli na
poprawienie ptynnosci, co w konsekwencji umozliwi niektérym akcjonariuszom Spétki sprzedaz posiadanych
przez nich akcji.

Szczegotowe zasady Programu

1. Spotka rozpoczeta realizacje Programu poczawszy od dnia sesji gieldowej nastepujacej po dniu jego
opublikowania w formie raportu biezacego, tj. od dnia 7 wrze$nia 2011 r. Realizacja Programu zakonczy sie
nie p6zniej niz do 25 listopada 2015 r. Zarzad kierujac sie interesem Spotki, po zasiegnieciu opinii Rady
Nadzorczej, moze zakonczy¢ nabywanie akcji wtasnych w ramach Programu przed 25 listopada 2015 r. lub
przed wyczerpaniem Srodkéw przeznaczonych na nabywanie akcji wtasnych. Po zakonczeniu Programu,
Zarzad Spoiki przekaze stosowng informacje o zakoniczeniu Programu w drodze raportu biezacego.

2. Program jest realizowany zgodnie z przepisami Rozporzadzenia oraz przepisami Kodeksu spétek
handlowych oraz zgodnie z postanowieniami Uchwaty.

3. Programem objete sa akcje Spoétki dopuszczone do obrotu na rynku podstawowym Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S. A.

4.  Skup akcji wlasnych podjety na podstawie Programu jest realizowany za posrednictwem domu maklerskiego
ING Securities S.A., ktéry podejmuje swoje decyzje dotyczace obrotu w odniesieniu do akcji Emitenta,
niezaleznie od, i bez wptywu, Emitenta w zakresie okreslenia ram czasowych zakupdéw.

5. Laczna warto$¢ nominalna nabytych akcji wtasnych nie moze by¢ wyzsza niz 20% kapitatu zaktadowego
Spétki, przy uwzglednieniu warto$ci nominalnej pozostatych akcji wiasnych, ktére nie zostaty zbyte przez
Spétke.

6.  Akcje wiasne moga by¢ nabywane takze w ramach transakcji pakietowych.
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Cena i inne warunki nabywania akcji wtasnych

1. Cena, za ktérg Spétka nabywa akcje wlasne nie moze by¢ wartoScia wyzsza spos$rdd ceny ostatniego
niezaleznego obrotu i najwyzszej, biezacej i niezaleznej oferty kupna w transakcjach zawieranych na sesjach
gietdowych Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S. A.

2. W ciagu jednej sesji gietdowej Spotka nie moze naby¢ wiecej niz 25% Sredniego dziennego wolumenu obrotu
ustalonego w oparciu o $redni dzienny wolumen obrotu w ciggu ostatnich 20 dni poprzedzajacych kazdy
dzien nabycia. W przypadku wyjatkowo niskiego dziennego wolumenu obrotu akcjami Spo6tki, Spétka bedzie
mogta przekroczy¢ wskazany prog 25%. W takim przypadku Spoétka bedzie mogla nabywaé nie wiecej niz
50% $redniego dziennego wolumenu obrotu akcjami Spo6tki w ciggu ostatnich 20 dni poprzedzajacych kazdy
dzien nabycia. Zwiekszenie ilo$ci nabywanych akcji wlasnych wymaga uprzedniego zawiadomienia Komisji
Nadzoru Finansowego oraz podania tej informacji do wiadomoSci publicznej w drodze raportu biezacego.

Obowiazki informacyjne Zarzadu Spoétki

Zarzad Spoiki bedzie przekazywat do publicznej wiadomosci nastepujgce informacije:

a) za kazdy dzien realizacji Programu - ilo$¢ nabytych w ramach Programu w danym dniu akcji wtasnych wraz
ze Srednig ceng ich nabyrcia,

b) po zakonczeniu realizacji Programu - ilo$¢ nabytych w ramach Programu akcji wtasnych wraz ze $rednia
cene ich nabycia. Przekazanie tych informacji nastapi po zakoniczeniu Programu.

Obowiazki po zakonczeniu Programu

Po zakonczeniu Programu Zarzad Spotki podejmie decyzje co do umorzenia nabytych akcji wtasnych badz
o dalszej ich odsprzedazy. W przypadku podjecia decyzji co do umorzenia akcji wtasnych, Zarzad zwota w ciagu
14 dni od dnia zakoniczenia Programu walne zgromadzenie w celu podjecia odpowiednich uchwat.

Pozostate warunki skupu okreslone zostaty w przywotanej powyzej Uchwale nr 2/2010 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia "FERRUM” S.A. z dnia 25 listopada 2010 roku, ktérej tre$¢ przekazana zostata do wiadomoSci
publicznej raportem biezacym nr 90/2010 z dnia 25 listopada 2010 r.

[raport biezacy nr 49/2011 z 6.09.2011 r.]

W dniu 12 wrze$nia 2011 r. Zarzad "FERRUM” S.A. realizujac wymog okreslony w art. 5 ust. 3 Rozporzadzenia
Komisji (WE) nr 2273/2003 z dnia 22 grudnia 2003 r. wykonujgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady w odniesieniu do zwolnieni dla programéw odkupu i stabilizacji instrumentéw finansowych,
Zarzad "FERRUM” S.A. (Emitent) poinformowal, iz planuje skorzysta¢ od dnia 13 wrzeé$nia 2011 r. z mozliwosci
zwiekszenia dziennego limitu nabywanych akcji wiasnych powyzej 25% S$redniej dziennej wielkosci obrotu
ustalonego w oparciu o Sredni dzienny wolumen obrotu w ciggu ostatnich 20 dni poprzedzajacy kazdy dzien
nabycia. Powodem takiej decyzji jest wyjatkowo niski poziom ptynnosci waloréw Emitenta na Gietdzie Papierow
wartos$ciowych w Warszawie.

Jednoczesnie Emitent oswiadczyl, ze nie przekroczy 50% Sredniego dziennego limitu skupu ustalonego w oparciu
o $redni dzienny wolumen obrotu w ciggu ostatnich 20 dni poprzedzajacy kazdy dzien nabycia.
[raport biezacy nr 55/2011 z 12.09.2011 r]

Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 3,09 zi, taczna liczba nabytych przez Emitenta w ramach skupu akcji
wtasnych na dzien 31.12.2011 roku wyniosta 701.727 sztuk, z ktérych wynika 701.727 gltoséw, stanowigcych
odpowiednio 2,8591% kapitatu zaktadowego i ogélnej liczby gtoséw w Spéice. Srednia jednostkowa cena
zakupionych akcji w roku 2011 wyniosta 8,81 zt.

W dniu 8 marca 2012 roku w wyniku zawarcia przez Spo6tke transakcji nabycia 5.000 akcji wtasnych taczna liczba
glosow wynikajacych z akcji nabytych przez Emitenta w ramach skupu przekroczyta prég 5% ogoélnej liczby
gtoséw. (raport biezacy nr 57/2012 z dnia 08 marca 2012 r.).

Na dzien publikacji raportu okresowego spo6tka posiada tgcznie nabytych przez Emitenta w ramach skupu akcji
witasnych 1.263.801 sztuk, z ktérych wynika 1.263.801 gloséw, stanowigcych odpowiednio 5,1493% kapitatu
zakladowego i ogélnej liczby gtoséw w Spétce. Srednia jednostkowa cena zakupionych akcji na dzien przekazania
raportu okresowego wyniosta 9,15 zt.
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5.5.Informacja o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych.

W Grupie Kapitalowej FERRUM S.A. nie funkcjonuje program kontroli akcji pracowniczych.

6. Informacje o osobach zarzadzajacych i nadzorujacych.

6.1. Akcje Emitenta w posiadaniu Cztonkow Zarzadu i Rady Nadzorcze;j.

Tabela20 Wykaz akcji bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych na dzien
31.12.2011 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania

Udzial % w kapitale
Ilos¢ akcji / glosow zakladowym oraz w ogélnej  Wartos¢ nominalna
Osoba nadzorujaca liczbie glosow akcji

Stawomir Bajor (cztonek Rady Nadzorczej)*
bezposrednio 280 647 1,14%

867 199,23 zt
Posrednio* 6817 148 27,78% 21064 987,32 zt
Stawomir Pietrzak (cztonek Rady Nadzorczej) 8 098 363 33,00 % 25023 941,67 zt

posrednio**

* Pan Stawomir Bajor posiada akcje posrednio, poprzez sp6tki z Grupy BSK Return S.A. (ktére sa podmiotami
blisko zwigzanymi w rozumieniu art. 160 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi). Pan Stawomir
Bajor oraz podmioty z nim zwigzane posiadajg tacznie 7 097 795 szt. akcji Emitenta, co stanowi 28,92% udziatu w
kapitale zaktadowym Emitenta i w og6lnej liczbie gtosow.

** Pan Stawomir Pietrzak (czlonek Rady Nadzorczej) posiada akcje Spétki posrednio, poprzez HW Pietrzak
Holding sp. z o.0. (bedacej podmiotem blisko zwigzanym w rozumieniu art. 160 ust. 2 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi). Ww. podmiot blisko zwigzany na dzien 20.03.2012 r. tj. dzien przekazania rocznego
sprawozdania za 2011 r. byt w posiadaniu 8 098 363 szt. akcji Emitenta, co stanowi 33,00 % udziatu w kapitale
zaktadowym Emitenta i w og6lnej liczbie glosow.

Pozostate osoby zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta nie posiadajg akcji Spotki.
Osoby zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta nie posiadajg uprawnien do akcji Spotki.
6.2. AKkcje spotek powigzanych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych.

Tabela 21 Wykaz akcji spotek powiazanych bedacych w posiadaniu os6b zarzadzajacych
i nadzorujacych

Ilos¢
akcji/udzialéw w Warto$¢ nominalna
Osoba zarzadzajaca spoice powiazanej akcji/udzialéw w spotce
/ nadzorujaca na dzien powiazanej na dzien
Nazwa spotki powiazanej w "FERRUM” S.A. 31.12.2011r. 31.12.2011r.
BSK RETURN S.A. Stawomir Bajor 7 400 000 3700 000,00 zt
HW Pietrzak Holding sp. z o.o. Stawomir Pietrzak 200 000 100 000 000,00 zt

Pozostate osoby zarzadzajace i nadzorujgce nie posiadaty akcji w spotkach powigzanych z "FERRUM” S.A. wg stanu
na dzien 31.12.2011 r jak réwniez na dzien przekazania niniejszego raportu okresowego.

6.3. Wartos¢ wynagrodzen os6b zarzadzajacych i nadzorujacych.
Warto$¢ wynagrodzen oséb zarzadzajacych jak réwniez nadzorujacych Emitenta w roku 2011 ksztattowata sie

nastepujaco:
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6.3.1. Wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Spo6iki.

Laczna warto$¢ wynagrodzenia Zarzadu w roku 2011 wyniosta 739.,4 tys. zl, w tym:

a\ Grzegorz Szymczyk wynagrodzenie w kwocie: 375,4 tys. zi,

b\ Jarostaw Zuzelski wynagrodzenie w kwocie: 93,3 tys. zt (petni funkcje Wiceprezesa Zarzadu od
13.04.2011 r., réwnocze$nie od dnia 13.04.2011 r. zatrudniony na stanowisku
Dyrektora Zarzadzajacego),

c\ Tadeusz Kaszowski wynagrodzenie w kwocie: 270,7 tys. zt (petnit funkcje Wiceprezesa Zarzadu do
13.04.2011 r.; zatrudniony na stanowisku Dyrektora ds. Produkcji i Handlu do
31.07.2011 r.)- w kwocie wynagrodzenia zawarto odprawe nalezng z tytutlu
odwotania z funkcji Wiceprezesa Zarzadu w wysokosci 72,1 tys. zt oraz odprawe
pieniezng wyptacong w zwigzku z rozwigzaniem umowy o prace w wysokosci
20,8 tys. zt

Wynagrodzenie dodatkowe

Prezes Zarzadu Emitenta Grzegorz Szymczyk w 2011 r. pehit funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej spétki
zaleznej ZKS Ferrum S.A. Za petniong funkcje w ZKS Ferrum S.A. otrzymat w 2011 roku wynagrodzenie wysoko$ci
24 tys. zt.

Wiceprezes Zarzadu Jarostaw Zuzelski w 2011 r. (od 03.01.2011 r.) penit funkcje Prezesa Zarzadu, a do
30.06.2011 r. byt réwniez zatrudniony na stanowisku Dyrektora Naczelnego w spoétce zaleznej ZKS Ferrum S.A.

i z tego tytutu otrzymat w 2011 roku tagczne wynagrodzenie w kwocie 100,9 tys. zt.

Tadeusz Kaszowski w okresie 01.01.-12.05.2011 r. pelnit funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w spétce zaleznej ZKS
Ferrum S.A. i z tego tytutu otrzymat w 2011 roku wynagrodzenie w kwocie 24,2 tys. z}.

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej Spoiki.

Laczne wynagrodzenie Rady Nadzorczej w roku 2011 wyniosto 352,0 tys. zt w tym:

a\ Bogustaw Les$nodorski - wynagrodzenie w kwocie: 61,6 tys. zt
b\ Przemystaw Stanczyk - wynagrodzenie w kwocie: 48,4 tys. zt
c\ Piotr Chata - wynagrodzenie w kwocie: 48,4 tys. zt
d\ Stawomir Bajor - wynagrodzenie w kwocie: 48,4 tys. zt
e\ Stawomir Pietrzak - wynagrodzenie w kwocie: 48,4 tys. zt
f\ Krzysztof Bilkiewicz - wynagrodzenie w kwocie: 48,4 tys. zt
g\ Witold Marszatek - wynagrodzenie w kwocie: 48,4 tys. zt

Wynagrodzenie dodatkowe

W roku 2011 r. Pan Piotr Chata, Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta petnit funkcje Cztonka Rady Nadzorczej ZKS
Ferrum S.A. i z tego tytutu otrzymat wynagrodzenie w wysokosci 18 tys. zt.

Pozostali czlonkowie Rady Nadzorczej Emitenta nie otrzymali w 2011 roku wynagrodzenia z tytutu petnienia
funkcji zarzadzajacych lub nadzorczych w spo6tkach zaleznych Emitenta.

6.3.2. Umowy zawarte z osobami zarzadzajacymi przewidujace rekompensate
w przypadku rezygnacji lub zwolnienia

Zgodnie z tres$cig Uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 08.04.2010 r. (dotyczy Pana Grzegorza Szymczyka) - odwotanie
z funkcji Prezesa Zarzadu w trakcie kadencji stanowi podstawe do wyptacenia odwotanemu jednorazowej
odprawy w wysokos$ci odpowiadajacej czteromiesiecznemu wynagrodzeniu brutto, okreslonemu w umowie
o prace danej osoby.
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PowyZsza odprawa nie przystuguje w przypadku rezygnacji z funkcji Cztonka Zarzadu lub odwotania przez Rade
Nadzorcza z w/w funkcji z przyczyn tozsamych z tymi, na podstawie ktérych pracodawca ma prawo rozwigzaé
z pracownikiem umowe o prace bez zachowania okresu wypowiedzenia.

Zgodnie z tre$cig Uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 13.04.2011 r. (dotyczy Pana Jarostawa Zuzelskiego) - odwotanie
z funkcji Wiceprezesa Zarzadu w trakcie kadencji stanowi podstawe do wyptacenia odwotanemu jednorazowej
odprawy w wysoko$ci 106.000,00 PLN brutto.

PowyzZsza odprawa nie przystuguje w przypadku rezygnacji z funkcji Cztonka Zarzadu lub odwotania przez Rade
Nadzorcza z w/w funkcji z przyczyn tozsamych z tymi, na podstawie ktérych pracodawca ma prawo rozwigzaé
z pracownikiem umowe o prace bez zachowania okresu wypowiedzenia.

Poza powyzszymi, Emitent nie posiada wiedzy na temat istnienia innych uméw zawartych z Cztonkami Zarzadu
lub Cztonkami Rady Nadzorczej, ktore w swej tresci odnosityby sie do przedmiotowej materii.

7. 0Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego.

7.1. Wskazanie zbioru zasad tadu korporacyjnego, ktéoremu podlega emitent, oraz
miejsca, gdzie tekst zbioru zasad jest publicznie dostepny.

Emitent podlega ,Dobrym Praktykom Spétek Notowanych na GPW” (DPSN), ktére zostaty przyjete Uchwatg nr
12/1170/2007 Rady Nadzorczej Gietdy Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. z dnia 4 lipca 2007 r. W dniu
19 maja 2010 roku GPW dokonata, pierwszej po 4 lipca 2007 r., zmiany w Dobrych Praktykach Spoétek
Notowanych na GPW. Dobre Praktyki zostaty dostosowane do ostatnich zmian w przepisach prawa, aktualnych,
miedzynarodowych trenddw w corporate governance, oraz oczekiwan uczestnikéw rynku. Zmiany w Dobrych
Praktykach Spétek Notowanych na GPW weszlty w zycie 1 lipca 2010 roku. W dniu 31 sierpnia 2011 r.
i 19 paZzdziernika 2011 r. GPW dokonata zmian ,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW”. Zmiany dotycza
przede wszystkim elementéw wchodzacych w zakres tadu informacyjnego w spétkach publicznych oraz stanowia
reakcje Gietdy na pojawiajace sie nowe trendy, ktore czesto sg efektem poszukiwan efektywnych rozwigzan dla
zjawisk i zdarzen wykraczajacych poza ramy przepiséw prawa powszechnie obowigzujgcego. Wprowadzone
zmiany obowiazujg od 1 stycznia 2012 roku. Tekst DPSN jest dostepny na stronie internetowej Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. po$wieconej tematyce dobrych praktyk spétek notowanych na GPW
(http://corp-gov.gpw.pl/).

Obowiagzek stosowania przez Emitenta DPSN wynika z § 29 regulaminu GPW, zgodnie z ktérym w przypadku
podjecia Przez Rade GPW na wniosek Zarzagdu GPW uchwaty, przyjmujacej zasady tadu korporacyjnego dla spétek
publicznych bedacych emitentami m.in. akcji, ktére sg dopuszczone do obrotu gietdowego, emitenci powinni
stosowac¢ te zasady tadu korporacyjnego. Zasady tadu korporacyjnego okreslone w uchwale nie sg przepisami
obowigzujgcymi na GPW w rozumieniu Regulaminu Gietdy.

W czesci zbioru DPSN, opublikowanego w ww. spos6b, wyodrebniona zostata cze$¢ zawierajaca rekomendacje
dotyczace dobrych praktyk spétek gietdowych, na stosowanie ktérych Emitent moze sie zdecydowa¢ dobrowolnie.

7.2. Wskazanie w jakim zakresie emitent odstgpil od postanowien DPSN oraz
wyjasnienie przyczyn odstapienia.

Zarzad "FERRUM " S.A. o$wiadcza, ze Emitent przestrzegal w 2011 r. zasad tadu korporacyjnego zawartych
w DPSN za wyjatkiem zasady cz . pkt 1 oraz II. pkt 2.

Zasada pkt 1 cze$ci [ Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW (DPSN) - w nastepujacym zakresie:
transmitowania obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowania przebiegu obrad

i upubliczniania go na swojej stronie internetowe;j.

Wyjasdnienie przyczyn odstapienia:
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Odstapienie od stosowania tej rekomendacji spowodowane jest brakiem sprzetu umozliwiajacego rejestrowanie,
transmitowanie i upublicznianie na stronie internetowej przebiegu obrad Walnych Zgromadzen, a inwestycja
w tego typu sprzet, oprogramowanie orz ich obstuga bylaby z punktu widzenia kosztéw niewspéimiernie wysoka
wobec potencjalnych korzysci zwigzanych z zastosowaniem tej rekomendacji.

Zasada pkt 2 cze$ci I Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW (DPSN)-
Spotka zapewnia funkcjonowanie swojej strony internetowej réowniez w jezyku angielskim, przynajmniej
w zakresie wskazanym w czesci 1. pkt 1.

Wyjasnienie przyczyn odstapienia:

Wbrew wstepnym intencjom Emitenta zasada ta nie jest w pelni stosowana. "FERRUM” S.A. prowadzi strone
internetowa w jezyku angielskim jedynie w zakresie dotyczacym dziatalnos$ci Spo6tki. Zasada nie bedzie wdrozona
ze wzgledu na wysokie koszty jej stosowania.

7.3. System kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu
sporzadzania sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan

finansowych.

Zarzad Spétki jest odpowiedzialny za system kontroli wewnetrznej w Spotce i jego skutecznos$¢ w procesie
sporzadzania sprawozdan finansowych i raportéw okresowych, ktére sg przygotowywane i publikowane m.in.
zgodnie z zasadami rozporzadzenia Ministra Finans6w z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych [...].

Zadaniem efektywnego systemu kontroli wewnetrznej w sprawozdawczos$ci finansowej jest zapewnienie
adekwatnosci i poprawnosci informacji finansowych zawartych w sprawozdaniach finansowych i raportach
okresowych.

W procesie sporzadzania sprawozdan finansowych Spo6tki i Grupy jednym z podstawowych elementéw kontroli
jest weryfikacja sprawozdania finansowego przez niezaleznego audytora. Do zadan audytora nalezy
w szczegblnosci: przeglad pétrocznego sprawozdania finansowego oraz badanie sprawozdania rocznego
jednostkowego i skonsolidowanego. Wyboru niezaleznego audytora dokonuje Rada Nadzorcza. Sprawozdania
finansowe po zakonczeniu badania przez audytora przesylane sa cztonkom Rady Nadzorczej Spoéiki, ktéra
dokonuje oceny sprawozdania finansowego Spo6tki i Grupy w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak
i ze stanem faktycznym. Zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalno$ci spelniaty wymagania
przewidziane w tej ustawie. Sprawozdania finansowe Spétki i Grupy sa przygotowywane przez kierownictwo
$redniego szczebla i przed przekazaniem ich niezaleznemu audytorowi podlegaja sprawdzeniu przez Gléwnego
Ksiegowego.

Dane finansowe bedgce podstawg sprawozdan finansowych i raportéw okresowych oraz stosowanej przez Spotke
miesiecznej sprawozdawczosci zarzadczej i operacyjnej pochodza z systemu finansowo-ksiegowego Spotki. Po
wykonaniu wszystkich, z géry okreslonych proces6w zamkniecia ksigg na koniec kazdego miesigca sporzadzane sg
szczeg6towe finansowo-operacyjne raporty zarzadcze. Raporty te sporzadzane sg przez Biuro Ksiegowosci oraz
komoérke Kontrolingu i Nadzoru Finansowego przy wspétudziale kierownictwa $redniego i wyzszego szczebla
poszczeg6lnych komérek organizacyjnych. W odniesieniu do zakonczonych okreséw sprawozdawczych
szczegOtowej analizie podlegaja wyniki finansowe Spétki w poréwnaniu do zatozen budzetowych, jak rowniez do
prognoz wykonanych w miesigcu poprzedzajgcym analizowany okres sprawozdawczy. Zidentyfikowane
odchylenia sag odpowiednio wyjasniane, a ewentualne btedy sg korygowane na biezaco w ksiegach Spoétki, zgodnie
z przyjeta polityka rachunkowosci. Przygotowywanie sprawozdan finansowych iraportéw okresowych
rozpoczyna sie po akceptacji wynikéw zakonczonego okresu przez Gtéwnego Ksiegowego.

W Spoétce dokonuje sie corocznych przegladéw strategii iplanéw ekonomiczno-finansowych. W proces
szczeg6towego planowania i budzetowania, obejmujacy wszystkie obszary funkcjonowania Spétki zaangazowane
jest kierownictwo S$redniego iwyzszego szczebla. Przygotowany przez komorke Kontrolingu i Nadzoru
Finansowego na kolejny rok plan ekonomiczno-finansowy przyjmowany jest przez Zarzad Spotki i zatwierdzany
przez Rade Nadzorcza. W trakcie roku Zarzad Spoétki analizuje biezgce wyniki finansowe poréwnujac je
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z przyjetym planem ekonomiczno-finansowym, prezentujac wykonanie i odchylenia Radzie Nadzorczej, w tym
Cztonkom Rady Nadzorczej, ktoérzy petnia obowigzki Komitetu Audytu. Wykorzystuje do tego stosowang w Spotce
sprawozdawczo$¢ zarzadcza, ktéra zbudowana jest w oparciu o przyjeta polityke rachunkowosci Spéiki
(Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej) i uwzglednia format i szczegétowos$¢ danych
finansowych prezentowanych w okresowych sprawozdaniach finansowych Spétki i Grupy.

Spotka stosuje spdjne zasady ksiegowe prezentujac dane finansowe w sprawozdaniach finansowych, okresowych
raportach finansowych i innych raportach przekazywanych akcjonariuszom.

Spotka regularnie ocenia jako$¢ systemdw kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu
sporzadzania sprawozdan finansowych. Na podstawie przeprowadzonej oceny Zarzad stwierdza, Ze na dzien

31 grudnia 2011 roku nie istnialy Zadne niedociggniecia, ktére moglyby w istotny sposéb wptyna¢ na skutecznosé
kontroli wewnetrznej w zakresie raportowania finansowego.

7.4. AKcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji.

Kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 75 838 648,68 zt i dzieli sie na 24 543 252 akcje zwykte na okaziciela (serie A,
B, C,Di E) o wartosci nominalnej 3,09 zt kazda.

Tabela 22 Struktura akcjonariatu "FERRUM” S.A. wg stanu na 31.12.2011 r.

llos¢ akeji oraz liczba % udzial w kapitale zakladowym

Akcjonariusz z g]lcohs g:(vcji i ogolnej liczbie glosow
HW Pietrzak Holding Sp. z o.0. 8098 363 33,00%

Pan Stawomir Bajor wraz z ,,BSK Return” S.A.

: . . % 7097 795 28,92%
wraz z podmiotami powigzanymi
Akcje whasne 701727 2,86%
Pozostali 8 645 367 35,23%

W tabeli zaprezentowano posrednie udziaty:
*  Podmioty powigzane posiadajg 6 817 148 szt. akcji "FERRUM” S.A., stanowiacych 27,78% udzialu w kapitale zaktadowym
"FERRUM” S.A., uprawniajacych do 6 817 148 gtoséw, co stanowi 27,78% ogoélnej liczby gtoséw w "FERRUM” S.A.

Rysunek 9  Struktura akcjonariatu na dzien przekazania ostatniego raportu okresowego tj.
31.12.2011r.

2,86% B HW PIETRZAKHOLDING sp. z 0.0.
M Pan Stawomir Bajor wrazz ,,B.S.K. Return” S.A. wrazz

podmiotamipowigzanymi
| Akcje wtasne

7.5. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktore daja specjalne
uprawnienia kontrolne, wraz z opisem tych uprawnien.

Spétka nie emitowata papieréw warto$ciowych, ktoére daja specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do
Emitenta.

7.6. Wskazanie ograniczen odnosnie do wykonywania prawa gtosu.

Z zastrzezeniem przepisOw powszechnie obowigzujacych w Spoétce nie wystepuja ograniczenia w zakresie
wykonywania praw gtosu.
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7.7. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wlasnosci
papierow wartosciowych Emitenta.

Nie wystepujg ograniczenia w zakresie zbywalnosci akcji Emitenta. W szczego6lno$ci nie wystepujg ograniczenia
w zakresie wykonywania praw glosu i zbywalnosci akcji pracowniczych wydanych nieodptatnie w zwigzku
z przeksztatceniem przedsiebiorstwa panstwowego w spo6tke akcyjna.

Statut Spo6tki w swoim brzmieniu ustalonym na dzien 12 maja 2010 r. i obowigzujacym w tym brzmieniu na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie zawiera jakichkolwiek ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa
wlasnosci papieréw warto$ciowych oraz ograniczen w zakresie wykonywania praw gltosu przypadajacych na akcje
"FERRUM” S.A. W stosunku do akcji Spétki istniejg ograniczenia dotyczace zbywania i wykonywania praw gtosu
wyltacznie wynikajace z powszechnie obowigzujacych przepisow prawa w tym Kodeksu spétek handlowych,
Kodeksu postepowania karnego i przepiséw regulujacych obroét akcjami na GPW w Warszawie.

7.8. Opis zasad dotyczacych powolywania i odwolywania os6b zarzadzajacych oraz ich
uprawnien.

Zasady dotyczace powolywania i odwolywania os6b zarzadzajacych oraz uprawnienia oséb zarzadzajacych Spo6tka
okres$la Kodeks spétek handlowych oraz Statut Spotki. Statut Spéiki jest dostepny na stronie internetowej -
www.ferrum.com.pl,

(http://www.ferrum.com.pl/files/KHebda/Statut12052010poprawiony.pdf)

Zgodnie z trescig Statutu Spoétki Cztonkéw Zarzadu powotuje Rada Nadzorcza na okres wspolnej kadencji, ktéra
trwa trzy lata. Mandat Cztonka Zarzadu powotanego przed uptywem danej kadencji Zarzadu, wygasa
réwnoczes$nie z wygasnieciem mandatéw pozostatych Cztonkéw Zarzadu. Rada Nadzorcza moze odwotaé Prezesa
Zarzadu, Cztonka Zarzadu lub caty Zarzad przed uptywem kadencji Zarzadu. Cztonek Zarzadu moze by¢ odwotany
lub zawieszony w czynno$ciach takze przez Walne Zgromadzenie.

Zarzad prowadzi sprawy Spoéiki i reprezentuje Spoétke, za wyjatkiem spraw zastrzezonych przez Statut badz
przepisy prawa dla pozostalych wiladz Spétki. Statut nie przewiduje specjalnych uprawnien dla oséb
zarzadzajacych Spoétka, w szczegdlnosci osoby zarzadzajace Spdtka, nie sa uprawnione do podejmowania decyzji
o emisji lub wykupie akgji.

7.9. Opis zasad zmiany statutu lub umowy sp61iki Emitenta.

Zgodnie z art. 430 Kodeksu spétek handlowych zmiana Statutu wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia oraz
wpisu do rejestru. Uchwata Walnego Zgromadzenia w przedmiocie zmian Statutu wymaga wiekszosci 34 gltoséw
oddanych - art. 414 ksh i artykut 26.3 Statutu "FERRUM” S.A.

Statut "FERRUM” S.A. w brzmieniu obowigzujacym obecnie nie posiada zapiséw dotyczacych zmiany Statutu
odmiennych od przepiséw Kodeksu spdtek handlowych.

Wszystkie zasady dotyczace zmiany Statutu Emitenta zostaly przedstawione w Statucie Spo6tki ktéry znajduje sie
na stronie internetowej Emitenta - www.ferrum.com.pl
(http://www.ferrum.com.pl/files/KHebda/Statut12052010poprawiony.pdf).

7.10. Sposob dzialania Walnego Zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis
praw akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania.

Sposéb dziatania Walnego Zgromadzenia "FERRUM” S.A., jego zasadnicze uprawnienia oraz prawa akcjonariuszy

i sposobdéw ich wykonywania, co do zasady zbiezny jest z przepisami o charakterze powszechnie obowigzujacym,

ktdre znajduja odzwierciedlenie w aktach korporacyjnych Spoétki. Sposéb dziatania Walnego Zgromadzenia i jego

zasadnicze uprawnienia, prawa akcjonariuszy i sposéb ich wykonywania reguluja nastepujace przepisy:

1. Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks spdtek handlowych (Dz.U.00.94.1037 z pdzn. zm.),
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2. Statut “FERRUM” S.A. (dostepny na stronie internetowej emitenta www.ferrum.com.pl,
(http://www.ferrum.com.pl/files/KHebda/Statut12052010poprawiony.pdf),

3.  Regulamin Walnego Zgromadzenia "FERRUM” S.A. uchwalony przez ZWZA "Huta Ferrum S.A.” w dniu
31 maja 1996 r. z uwzglednieniem zmian wprowadzonych Uchwatg Nr 1/2000 NWZA z 28 czerwca 2000 r.,
Uchwatg Nr [/2001 NWZA z dnia 6 wrze$nia 2001 r., Uchwalag ZWZ Nr XIX/2007 z dnia 10 maja 2007 r. oraz
Uchwata NWZ Nr 8/2009 z dnia 10 wrze$nia 2009r. (dostepny na stronie internetowej emitenta
www.ferrum.com.pl,

(http://www.ferrum.com.pl/files/KHebda/RegulaminWZ10092009poprawiony.pdf,

Walne Zgromadzenie zwolywane jest przez ogtoszenie przekazywane do wiadomosci publicznej w formie raportu
biezacego oraz umieszczenie ogloszenia na stronie internetowej www.ferrum.com.pl w zakladce relacji
inwestorskich (http://www.ferrum.com.pl/pl/spolka/walne_zgromadzenie.html)

Walne Zgromadzenia odbywaja sie w Warszawie lub w miejscu siedziby Sp61tki, ktéra miesci sie w Katowicach.

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego wskazana o godzinie i w
miejscu podanym w ogtoszeniu. W razie nieobecnosci w/w o0séb uprawnionych, Walne Zgromadzenie otwiera
ktérykolwiek Cztonek Rady Nadzorczej, a w razie ich nieobecnosci - ktérykolwiek z akcjonariuszy, o ile nie
sprzeciwiaja sie temu akcjonariusze dysponujacy wiekszoscig gtosow.

Projekty uchwat sg przedktadane Walnemu Zgromadzeniu przez Zarzad po zaopiniowaniu przez Rade Nadzorcza
"FERRUM” S.A. za wyjatkiem projektow uchwal, ktére winny by¢ obligatoryjnie podjete przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie, projekty uchwat sg prezentowane Zgromadzeniu wraz z uzasadnieniem.

W obradach Zgromadzenia jako obserwatorzy moga uczestniczy¢ przedstawiciele mediow. Zarzad przedstawia
listy go$ci na Walnym Zgromadzeniu.

Uchwatly Walnego Zgromadzenia, poza innymi sprawami wymienionymi w Statucie oraz w ustawie, wymaga:

— rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz sprawozdania finansowego
za ubiegty rok obrotowy,

— udzielenie absolutorium Cztonkom organdéw Spétki z wykonywania przez nich obowigzkéw,

— postepowanie dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzywaniu Spétki lub
sprawowaniu Zarzadu albo nadzoru,

— zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na nich
ograniczonego prawa rzeczowego,

— nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci, jezeli wartos¢
pojedynczej transakcji przewyzszy kwote 1.000.000,00 zt (stownie: jeden milion ztotych 00/100),

— emisja obligacji, w tym emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenistwa i emisja warrantéw
subskrypcyjnych, o ktérych mowa w art. 453 § 2 KSH,

— nabycie wlasnych akcji w przypadku okre$§lonym w art. 362§ 1 pkt 2 KSH oraz upowaznienie do ich
nabywania w przypadku okres$lonym w art. 362 § 1 pkt 8 KSH,

— powziecie uchwaty o podziale zysku lub o pokryciu straty,

— zmiana przedmiotu dziatalnosci Spo6tki,

— zmiana Statutu Sp6tki,

— podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,

— laczenie, podziat i przeksztatcenie Spoiki,

— rozwigzanie i likwidacja Spoétki,

— ustalenie dnia nabycia praw do dywidendy oraz daty wyptaty dywidendy,

— zawarcie przez Spotke umowy kredytu, pozyczki, poreczenia lub innej podobnej umowy z Cztonkiem
Zarzadu, Rady Nadzorczej, prokurentem, likwidatorem albo na rzecz ktérejkolwiek z tych oséb,
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— ustalanie wynagrodzen Cztonkéw Rady Nadzorczej w tym takze w formie prawa udziatu w zysku Spétki za
dany rok obrotowy, przeznaczony do podziatu miedzy akcjonariuszy, oraz udzielanie Radzie Nadzorczej
upowaznienia do ustalania, Ze wynagrodzenie Cztonkéw Zarzadu obejmuje réwniez takie prawo,

— zawarcie umowy, o ktérej mowa w art. 7 KSH.

Szczegotowy opis dziatania Walnego Zgromadzenia "FERRUM” S.A. jest dostepny na stronie internetowej Emitenta
(www.ferrum.com.pl,
http://www.ferrum.com.pl/files/KHebda/RegulaminWZ710092009poprawiony.pdf).

7.11. Sklad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszly w ciggu ostatniego roku obrotowego,
oraz opis dzialania organéw zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta oraz ich
komitetow.

Zarzad
Zarzad "FERRUM” S.A.w 2011 r.
Sktad Zarzadu VI kadencji od 1 stycznia 2011 roku do 13 kwietnia 2011 roku:

o  Grzegorz Szymczyk - Prezes Zarzadu, Dyrektor Naczelny
o  Tadeusz Kaszowski - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Produkcji i Handlu

W dniu 13 kwietnia 2011 r. Uchwata Rady Nadzorczej zostal odwotany z funkcji Wiceprezesa Zarzadu Pan
Tadeusz Kaszowski. Jednocze$nie w tym samym dniu na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu zostat powotany Pan
Jarostaw Zuzelski [raport biezacy nr 23/2011 z 13.04.2011 r.]

0d dnia 13.04.2011 r. do chwili przekazania niniejszego sprawozdania Zarzad dziata w sktadzie:

o  Grzegorz Szymczyk - Prezes Zarzadu, Dyrektor Naczelny
o  Jarostaw Zuzelski - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Zarzadzajacy

Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzadzania Spéika z wyjatkiem uprawnien zastrzezonych
przez prawo lub Statut Spoétki dla pozostatych wtadz Spéiki.

Podstawowag formga pracy Zarzadu jest odbywanie posiedzen i podejmowanie uchwat zwigzanych z prowadzeniem
spraw Spotki i wykonywaniem Zarzadu, jednakze jezeli ilos¢ Cztonkéw Zarzadu jest taka sama jak okreslony

w Statucie sposdb reprezentacji Spo6tki, odbywanie posiedzen i podejmowanie uchwat nie jest konieczne.

W celu skutecznego wywigzania sie z obowigzkéw okreslonych w Kodeksie spétek handlowych oraz Statucie
Spotki, Zarzad moze powota¢ komdrke organizacyjng zajmujaca sie organizacjg pracy organéw Spotki.

Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej "FERRUM” S.A. na dziefi 31.12.2011 r. byt nastepujacy:

1) Bogustaw Le$nodorski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2) Przemystaw Stanczyk - Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
3) Piotr Chata - Sekretarz Rady Nadzorczej

4) Stawomir Bajor - Cztonek Rady Nadzorczej

5) Krzysztof Bilkiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej

6) Witold Marszatek - Cztonek Rady nadzorczej

7) Stawomir Pietrzak - Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 22 grudnia 2011 roku Cztonek Rady Nadzorczej "FERRUM” S.A. Pan Stawomir Bajor oraz Pan Krzysztof
Bilkiewicz, ztozyl oSwiadczenie o rezygnacji z petnionej funkcji. Nastepnie w dniu 23 grudnia 2011 roku Cztonek
Rady Nadzorczej Spétki Pan Krzysztof Bilkiewicz réwniez zlozyl o$wiadczenie o rezygnacji z petnionej funkcji.
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Obie rezygnacje zostaly ztozone ze skutkiem na dzien odbycia najblizszego Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spétki.
[raport biezacy nr 140/2011 z dnia 23.12.2011 r. oraz raport biezacy nr 141/2011 z dnia 23.12.2011 r.]

0d dnia 31.12.2011 r. do dnia przekazania niniejszego raportu tj. do dnia 20.03. 2012 r. nie miaty miejsca zmiany
w sktadzie Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza odbywa stale posiedzenia wg ustalonego harmonogramu pracy,
ustalajgc state posiedzenia co najmniej raz na kwartat lub na wniosek uprawnionego podmiotu. Rada Nadzorcza
podejmuje uchwaty, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa jej Cztonkéw, a wszyscy jej Cztonkowie
zostali zaproszeni. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadaja bezwzgledng wiekszoscig gtoséw wszystkich Cztonkéw
Rady Nadzorcze;j.

Szczegbtowy opis funkcjonowania organéw zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta znajduje sie w Statucie
Spotki, Regulaminach Zarzadu i Rady Nadzorczej zamieszczonych na stronie internetowej Emitenta -
www.ferrum.com.pl

(http://www.ferrum.com.pl/pl/gielda/spolka/dokumenty_korporacyjne.html).

Komitet Audytu

W roku 2011 w ramach Rady Nadzorczej Spo6tki funkcjonowat Komitet Audytu, ktéry powotany zostat Uchwatg nr
69/V1/10 Rady Nadzorczej "FERRUM” S.A. z dnia 24 wrze$nia 2010 r.

W sktad Komitetu Audytu na dzieri 31.12.2011 r. oraz na dzieii sporzqdzenia niniejszego sprawozdania wchodzi

nastepujqgce osoby:

1) Witold Marszatek - Przewodniczacy Komitetu Audytu
2) Bogustaw Les$nodorski - Cztonek Komitetu Audytu
3) Przemystaw Stanczyk - Cztonek Komitetu Audytu

= W ramach posiedzenn Komitet Audytu w 2011 r. rozpatrywano nastepujace kwestie: dokonanie oceny
sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalnos$ci Zarzadu ,FERRUM” S.A. za rok 2010 przed
jego zaudytowaniem;

= dokonanie oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania Zarzadu
z dziatalnosci grupy kapitatlowej ,FERRUM” S.A. za rok 2010 przed jego zaudytowaniem;

= rekomendacja Radzie Nadzorczej firmy audytorskiej;

= przyjecie sprawozdania Komitetu Audytu z dziatalnosci w okresie od 01.01.2010r. do 30.06.2010r.;

= przeglad pétrocznego Sprawozdania finansowego Spotki za [ péirocze 2010r. (jednostkowe
i skonsolidowane, dokonany przed przekazaniem do przegladu dokonywanego przez podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych).

8. Pozostale informacje.

8.1. Postepowania toczace sie przed sadem.

"FERRUM” S.A. ani jednostki zalezne od "FERRUM” S.A. nie sg strong zadnego postepowania przed sadem,
organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczacego
zobowigzan lub wierzytelnosci, ktérego warto$¢ pojedynczo lub tacznie przekraczataby 10% kapitatéw wtasnych
Emitenta lub mogtaby mie¢ znaczgcy wptyw na pogorszenie jego sytuacji finansowe;j.

8.2.Informacja o umowach z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych.

W dniu 17.08.2011 r. Rada Nadzorcza "FERRUM” S.A. dokonata wyboru podmiotu uprawnionego do badania

sprawozdan finansowych do przeprowadzenia odpowiednio przegladu pétrocznych oraz badania rocznych
sprawozdan finansowych Spotki i Grupy Kapitatowej "FERRUM” S.A. za rok 2011.
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Wybrany podmiot to Kancelaria Porad Finansowo-Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach
wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych w Krajowej Izbie Bieglych
Rewidentéw pod numerem 1695 [Raport biezacy nr 47/2011z 17.08.2011 r.].

W dniu 18 sierpnia 2011 r. Emitent podpisat z Kancelarig Porad Finansowo-Ksiegowych dr Piotr Rojek umowy
o przeprowadzenie przegladu pdirocznego sprawozdania finansowego Emitenta sporzadzonego na dzien
30.06.2011 r., badania rocznego sprawozdania finansowego Emitenta sporzadzonego na dzien 31.12.2011 r. oraz
przegladu poétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 30.06.2011 r.
i badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzieti 31.12.2011 r.

Laczna wysokos¢ wynagrodzenia za ustugi okres§lone ww. umowami wyniesie za okres 2011 roku 51 tys. zt netto.

Powyzsze ustugi byly jedynymi $wiadczonymi przez Kancelarie Porad Finansowo-Ksiegowych dr Piotr Rojek
Spétka z ograniczona odpowiedzialnos$cig na rzecz Emitenta.

Emitent korzystat z ustug tego audytora w zakresie badania sprawozdan finansowych Spétki i Grupy Kapitatowej
"FERRUM" S.A. za 2000, 2001, 2002 i 2003 rok.

W 2010 roku podmiotem, ktéry dokonat przegladu jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za 1 pétrocze 2010 r. oraz badania i oceny jednostkowego i skonsolidowanego rocznego
sprawozdania finansowego za 2010 r. byta firma PricewaterhouseCoopers Sp. z o0.0. Laczna wysokosé
wynagrodzenia z tytutu przegladu, badania i oceny jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych
wyptacona na rzecz ww. podmiotu wyniosta za okres 2010 roku 110 tys. zl netto.

8.3. Certyfikaty

W 2011 r. jednostka certyfikujaca TUV NORD przedluzyta wazno$¢ certyfikatu Zintegrowanego Systemu
Zarzadzania Jako$cia i Zarzadzania Srodowiskowego wg norm ISO 9001:2008 i ISO 14001:2009 oraz certyfikatu
wg normy DIN EN ISO 3834-2.

0d stycznia 2011 roku trwaty prace nad wdrozeniem Systemu Zarzadzania Bezpieczenstwem i Higieng Pracy wg
BS OHSAS 18001 i PN-N 18001. Audit certyfikujgcy przeprowadzony przez auditoréw TUV SAAR CERT, zakonczyt
sie w dniu 11 sierpnia 2011 r. wynikiem pozytywnym. Tym samym Spétka uzyskata certyfikat Systemu
Zarzadzania Bezpieczenstwem i Higieng Pracy wg BS OHSAS 18001:2007/ PN-N 18001:2004.

Aktualne certyfikaty /uprawnienia umieszczono na stronie internetowej Spotki.
(http://www.ferrum.com.pl/pl/certyfikaty.html)

9. Oswiadczenia Zarzadu "FERRUM” S.A.

9.1.08wiadczenie Zarzadu o rzetelnoSci sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Zgodnie z najlepsza wiedzg posiadang przez Zarzad FERRUM S.A. w osobach Pana Grzegorza Szymczyka
pelnigcego funkcje Prezesa Zarzadu oraz Pana Jarostawa Zuzelskiego petnigcego funkcje Wiceprezesa Zarzadu,
roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe FERRUM S.A. za 2011 r. oraz dane poréwnywalne sporzadzone
zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlaja w sposéb prawdziwy, rzetelny
ijasny sytuacje majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej FERRUM S.A. oraz ich wynik finansowy. Niniejsze
roczne sprawozdanie z dziatalnosSci Grupy Kapitatowej FERRUM S.A. za 2011 r. zawiera prawdziwy obraz rozwoju
i osiagniec¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej FERRUM S.A., w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

9.2.08wiadczenie Zarzadu dotyczace podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej FERRUM S.A. za okres od 1.01.2011 r. do 31.12.2011 r., zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy przegladu, spetniali warunki
do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.
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10. Dane adresowe "FERRUM” S.A.

Kontakt:

"FERRUM" S.A.

40-246 Katowice, ul. Porcelanowa 11
tel.: +48 32 730 47 99

fax: +48 32 255 42 94

Kontakt dla inwestoréw:
Marek Krolik

tel. +48 32 730-42-02

fax: +48 32 255-42-94

e-mail: raporty@ferrum.com.pl

Katowice, marzec 2012
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Stanowisko/Funkcja Imie i Nazwisko Podpi

Prezes Zarzadu Grzegorz Szymczyk

Wiceprezes Zarzagdu  Jarostaw Zuzelski
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