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Tres$¢ raportu:

W zwigzku z otrzymaniem w dniu 29.01.2009 r. ostatecznej decyzji audytora
co do sposobu wyceny i prezentacji zabezpieczajgcych instrumentéw finansowych
w sprawozdaniu finansowym za rok 2008, Ferrum S.A. (Emitent, Spétka) zakonczyta
procedury ustalania wyniku uzyskanego z kontraktéw walutowych na koniec
2008 roku (zrealizowanych i otwartych). Zarzad Emitenta niniejszym przekazuje
informacje na temat walutowych kontraktéw terminowych (forward, opcja,),
zawieranych lub rozliczanych przez Emitenta w 2008 roku w celu ograniczenia
negatywnego wptywu zmian kurséw walut na dziatalno$¢ Spotki.

Spotka wyjasnia, iz przedmiotowe kontrakty zawierane byty zgodnie z obowigzujaca
w Spéice Ferrum S.A. strategia zabezpieczania dziatalnosci gospodarczej i nie byty
zawierane w celach spekulacyjnych. Posiadane kontrakty walutowe zabezpieczaja
przed ryzykiem kursowym ok. 70% sprzedazy rocznej wynikajgcej z zawartych
i przewidywanych (z duzym prawdopodobienistwem) kontraktéw handlowych.

Otwarte zabezpieczenia majg odlegte terminy realizacji i zdaniem Zarzadu
w przypadku realizacji instrumentéw po kursach wyzszych niz zabezpieczone,
z operacyjnego punktu widzenia réznice nie powinny by¢ interpretowane jako strata,
a jako niezrealizowane dodatkowe przychody. Nadrzednym celem zawierania tego typu
transakcji walutowych jest ustalenie niezaleznego od Spo6tki zewnetrznego parametru
sprzedazy na godziwym poziomie. W ocenie Zarzadu warunek ten zostat spetniony.

Zarzad Ferrum S.A. pragnie podkre$li¢, iz na dzien 31.12.2008 r. wynik
na zrealizowanych (rozliczonych) w 2008 roku wszystkich zabezpieczajacych
kontraktach terminowych byt dodatni i wyniést plus 2.2 mln PLN.

W odniesieniu natomiast do 1acznej wyceny kontraktéw terminowych na dzien
31.12.2008 r. wynosita ona minus 32.9 mln PLN. Wycena ta ma jednak jedynie wymiar
rachunkowy i wynika z przyjetych zasad rachunkowos$ci. Emitent pragnie zauwazy¢,
iz jest to memoriatlowa wycena kontraktéw walutowych o odlegtym terminie realizacji.
W zwigzku z powyzszym wszystkie operacje w zakresie otwartych na dzien 31 grudnia
2008 r. pozycji kontraktéw walutowych dokonywane sg jedynie w ujeciu ksiegowym
i nie wptywaja na Dbiezacag plynno$¢ ani sytuacje finansowg Spoiki.
Jednocze$nie w przypadku umocnienia sie ztotowki posiadane kontrakty walutowe
mog3 zostac rozliczone in plus.



Dodatkowo Zarzad Ferrum S.A. wyjasnia, iz kontrakty walutowe zawarte zostaty jako
zabezpieczenie prognozowanych przeptywéw walutowych netto 2009 roku i zostana
rozliczone w 2009 i 2010 roku w oparciu o biezgce kursy rynkowe walut notowane
w dniach wygasniecia poszczegélnych kontraktéw. W odniesieniu do kontraktéow
walutowych typu forward rozliczenie ostatnich pozycji otwartych w 2008 r. nastapi
w dniu 28.10.2009 r. W odniesieniu do kontraktéw walutowych opcji
strukturyzowanych outperformance rozliczenie ostatnich pozycji otwartych w 2008 r.
nastapi dopiero w dniu 02.07.2010 r. W zwigzku z powyzszym, odlegta perspektywa
czasowa zapadalno$ci kontraktéw, szczegbélnie wobec nienaturalnie mocnej
na przetomie roku 2008/2009 pozycji EUR pozwala zasadnie oczekiwa¢, iz ujemna
wycena dokonana na dzien 31.12.2008 r. nie znajdzie odzwierciedlenia w rzeczywistej
wysokosci  rozliczen dokonywanych w momencie zamykania kontraktéw.
Ponadto, jak bylo to wspomniane powyzej, niezaleznie od wielko$ci ostatecznej kwoty
rozliczenia w przysziosci kontraktow walutowych zawartych w 2008 r., kwoty
te zostang zdyskontowane poprzez np. wieksze (przy zalozeniu wiekszej od zakladanej
poczatkowo wartosci EUR) przychody z tytutu eksportu (w odniesieniu do produktéw
nominowanych w EUR).

Spétka nie sktadata w 2008 r. depozytéw zabezpieczajacych przedmiotowe transakcje.

W zwigzku z postepujacymi pracami nad sprawozdaniem finansowym za IV kwartat
2008 r. oraz nowelizacjg przepiséw (WE) Spétka zwrdcita sie do audytora o wydanie
opinii w przedmiocie mozliwosci zastosowania przepiséw rozporzadzenia Komisji
(WE) NR 1004/2008 z dnia 15 pazdziernika 2008r. W dniu 29.01.2009r. Spétka
otrzymata ostateczng decyzje audytora co do sposobu prezentacji zawartych
kontraktow zabezpieczajagcych w sprawozdaniu finansowym za rok 2008.
Zgodnie z ww. opiniag Spétka nadal stosowac¢ bedzie dotychczasowe (opisane
na wstepie) metody uznawania i sposobu prezentacji danych, a zatem wycena
instrumentéw finansowych wptynie w zaprezentowany sposéb na wynik rachunkowy
Spoiki.

Jednocze$nie Emitent informuje, iZ w dniu 30 stycznia 2009 roku otrzymat operat
szacunkowy okre$lajacy warto$¢ godziwg w kwocie 38 mln zt prawa wieczystego
uzytkowania nieruchomos$ci gruntowej w Katowicach w rejonie ulic Murckowskiej,
Porcelanowej oraz Hutniczej sporzadzona przez ,BUDOSERWIS” Z.U.H. Sp. z o.0,
Chorzow. Stosownie do wymogéw Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 40
w sprawie nieruchomosci inwestycyjnych Emitent postanowit zakwalifikowa¢ prawo
wieczystego uzytkowania nieruchomosci gruntowej zlokalizowanych w Katowicach
w rejonie ulic Murckowskiej, Porcelanowej, Hutniczej do nieruchomosci inwestycyjnej,
utrzymywanej w celu osiagniecia w diugim okresie korzysci wynikajgcych z przyrostu
wartosci wedlug stanu na 31 grudnia 2008 roku oraz przyja¢ w polityce rachunkowoSci
spotki model wartosci godziwej do wyceny bilansowej wszystkich nieruchomosci
inwestycyjnych a zmiany w wycenie prezentowa¢ w rachunku zyskow i strat okresu,
w ktérym nastapita zmiana.

Wykazane powyzej dane finansowe znajda pelne odzwierciedlenie oraz opis
(na tle m.in. innych danych, informacji oraz wyniku finansowego) w raportach
okresowych Emitenta, w tym w rozszerzonym skonsolidowanym raporcie okresowym
za IV kwartat 2008 r., ktérego przekazanie do publicznej wiadomosci przewidywane
jest na dzien 27 lutego 2009 r.
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